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Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.

Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de
Materpackin Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda.

Dictamen sobre los estados financieros.

1. Hemos efectuado una Auditoria a los estados de situacion financiero que se adjunta de

Materpackin Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2013 y
2012, v los correspondientes estados de resultado integral, cambios del patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos
estados financieros basados en nuestra Auditoria.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros.
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La Administracion de Materpackin Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda., es
responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”. Esta responsabilidad incluye el control
internc mantenido en la preparacion y presentacion de os estados financieros, o que permite que
se encuentren libres de distorsiones de importancia relativa, debido a fraude o error; aplicando
politicas contables apropiadas y efectuando estimaciones contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basado en nuestra

auditoria, la cual fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria vy
Aseguramiento NIIA, respecto a los afios 2013 y 2012, Dichas normas requieren que cumpla con
requisitos éticos y asi como en la planificacion y desempefio de nuestra auditoria, para obtener
certeza razonable de que los estados financieros no estén libres de distorsiones de importancia
relativa.

Nuestras auditorias comprendes el desarrolio de procedimientos destinados a la obtencién de la
evidencia de Auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién de los
riesgos de importancia relativa de los estados financieros por fraude o error. Al elaborar esas
evaluaciones de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
considerados por la Compafia en la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros, con la finalidad de disefiar procedimientos de Auditoria adecuados a las circunstancias,
pero no con €l propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la Administracion son razonables; asi
como una evaluacion en la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de Auditoria.
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Opinion con Salvedades.

5. En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido alguno que
pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubiera existido la limitacion por la no
presencia en la toma fisica de los inventarios, debido a que esa fecha fue anterior a la contratacion
como Auditores de la Compafiia; Los cuales fueron realizados por la Comparia con fecha 28 de
diciembre de 2012, con respecto al afioc 2012, los estados financieros mencionados en el parrafo 1,
presentan razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
Materpackin Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2013 y
2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis.

6. Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de los Socios del 18 de diciembre de 2013, por
unanimidad se acogen al proceso de fusion por absorcién de la compania relacionada Sismode
Cia. Ltda., para lo cual se establece como fecha para los tramites con la Superintendencia de
Compafias hasta julio de 2014.

Informe sobre disposiciones legales.

7. Nuestra opinion adicional, sobre el cumplimiento de las cbligaciones tributarias de Materpackin
Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda,, como agente de retencion y percepcion por el
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, se emitira por separado.

%W_MA 7

Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda. Richar Simbafa Salinas - Socio
RNAE No. 828

Quito DM, 28 de Marzo de 2014
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Materpackin Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda.

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota

No. 31.12.2013 31.12.2012
Activos
Activos corrientes:
Efectivo 4 13,278 3,156
Activos financieros:

Cuentas por cobrar 5 14,842 420,394
Inventarios [ - 224,401
Activos por impuestos corrientes 7 38,147 97,011
Total activos corrientes 66,267 744,962
Activos no corrientes:

Maquinaria y equipos 8 760,093 874,979
Total activos no corrientes 760,093 B74,979
Total activos 826,360 1,619,941
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Pasivos corrientes:
Obligaciones y sobregiro bancario 9 122,741 217,608
Cuentas por pagar 10 25,742 402,264
Gastos acumulados por pagar 11 7,733 14,801
Obligaciones con los trabajadores 12 1,118 7,655
Pasivos por impuestos corrientes 13 21,519 49,653
Total pasivos corrientes 178,853 691,981
Pasivos no corrientes
Pasivc a largo plazo 14 4,000 4,000
Jubilacidn patronal ¥ desahucio i5 80,308 146,445
Impuestos diferidos 16 2,471 2,471
Total pasivos 265,632 844,897
Patrimonio:
Capital social 17 8,400 8,400
Aporte futuras capitalizaciones i8 275,083 275,083
Reserva legal 19 2,816 2,816
Reserva por valuacion 20 186,152 186,152
Superavit por revaluacion 21 10,027 10,027
Resultados acumulados por adopcion de NIIFs 22 208,334 208,334
Utilidades retenidas 23 (130,084) 84,232
Total patrimonio 560,728 775,044
Total pasivos y patrimonio _——, 826,360 1,619,941
o( |
= . J + g
Tioamer L eos i
Francisco Arias ___—tuis Salazar

Gerente General < Contador General

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
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Materpackin Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda.

Estados de Resultados Integrales
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Nota
No. 31.12.2013 31.12.2012

Ingresos de actividades ordinarias:
Ventas 26 470,634 1,935,114
Costo de ventas 27 (390,401) (2,124,090)
Utilidad bruta en ventas 80,233 (188,976)
(Gastos de administracion y ventas 28 (366,465) (490,646)
Pérdida en operacion (286,232) (679,622)
Otros (gastos) ingresos:
Otros egresos netos (87,291) {42,653}
Gastos financieros (9,981) {11,606)
Otros ingresos 169,188 291,916

71,916 237,657
Pérdida antes de participacion trabajadores e
impuesto a la renta y reserva legal (214,316) (441,965)
Participacidn a trabajadores 11 - -
Impuesto a la renta 12 - =
Reserva legal i8 = -
Resultado neto integral (214,316) (441,965)
Pérdida neta por participacion (1.02) (2.10)
Promedio ponderado del nimero de participaciones
en circulacion 210,000 210,000

Francisco Arias
Gerente General

___,_.-,’— ‘ I
il Contacf(or General

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
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= Materpackin Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

- (Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)
= Capital Aporte Reserva Reserva Superavit Resultados Utilidades Total
social futura legal por por acumualdos por retenidas cambios en el

= capitalizaciones valuacion revaluacion adopcion NIIF patrimonio

et Saldo inicial periodo actual 31.12.2011 8,400 275,083 2,816 186,152 10,027 208,334 526,197 1,217,009

e Resultado integral total - - - - - - {441,965) {441,965)

. Saldo final periodo actual 31.12.2012 B,400 275,083 2,816 186,152 10,027 208,334 84,232 775,044

e Saldo inicial periodo actual 31.12.2012 8,400 275,083 2,816 186,152 10,027 208,334 84,232 775,044
Resultado integral total - - - - - - (214,316) (214,316)
Saldo final periodo actual 31.12,2013 8,400 275,083 2,816 186,152 10,027 208,334 (130,084} 560,728

Y Francisco
Gerente General

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
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Materpackin Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda.

Estados de Flujos de Efectivo - Método Directo J
Aios terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012 |

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

31.12,2013 31.12.2012

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados

852,987 2,340,068
(694,782) (2,224,994)

Participacion trabajadores (32,081) -
Impuesto a la renta (43,236) (83,948) |
Otros ingresos (egresos) neto (9,980) -

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 104,989 (955)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de maguinaria y equipos B (347)

Rendimientos financieros - -

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion - (347) J
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: |
Por obligaciones bancarias (83,222) =

Por obligaciones con terceros (11,645) -

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento (94,867) =

Aumento (disminucion) neto de efectivo 10,122 (1,302)

Efectivo al inicio del ano 3,156 4,458

Efectivo al final del aiio 13,278 3,156

FranciscO Arias
Gerente General

—Luis|Salazar
~Contador General |

Las notas adjuntas de los numeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.
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Materpackin Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda.

Conciliacion del Resultado Integral Total con el Efectivo Neto
Provisto (Utilizado) por las Actividades de Operacion
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2013 y 2012

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América)

31.12.2013 31.12.2012

Resultado integral total (214,3186) (441,965)

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el
efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion 114,886 114,885
Provision de cuentas incobrables 70 %
Regulacion de provision de jubilacion patronal y desahucio (66,137) -
Ajuste en provision de cuentas incobrables 5,457 -
Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion en cuentas por cobrar 473,322 113,039
Disminucion en inventarios 224,401 697,571
(Disminucion) en cuentas por pagar y gastos acumulados {390,126) (568,992)
{Disminucién) aumento en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta {42,568) 84,507
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacién 104,989 (955)

-
Francisco Adas __—Luig Salazar
Gerente General — C_f_J_[[gajor General

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados financieros.

8



MATERPACKIN
INDUSTRIA DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

Objeto de la Compaiiia.

La Compaiiia fue constituida el 09 de enero de 1987 e inscrita en el Registro mercantil el 11 de
enero de 1984 en la ciudad de Quito - Ecuador. Su objeto social principal es fabricar v
comercializar etiquetas, y de importar y comercializar cintas para impresion de codigos y
precios.

El 31 de diciembre de 1999, la Compania recibié la notificacion del Servicio de Rentas
Internas como Contribuyente Especial; segun Resolucion No. 191.

La Compafiia en el transcurso del afio 2012, en su mayoria liquido a su personal, quienes a
su vez pasaron @ formar parte de Sismode Sistemas Modernos de Etiquetado Cia. Ltda.
(Compafiia relacionada).

Mediante Acta de la Junta General Extraordinaria de los Socios del 18 de diciembre de 2013,
por unanimidad se acogen al proceso de fusion por absorcion de la comparnia relacionada
Sismode Cia. Ltda., para lo cual se establece como fecha para los tramites con la
Superintendencia de Companias hasta julio de 2014.

Bases de presentacion y preparacion de los estados financieros y principales
criterios contables Aplicados.

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo, reflejan los
movimientos acumulados entre el 1 de enero y 31 de diciembre de los anos 2013 y 2012;
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los Estados de Cambios en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 1 de
enero y 31 de diciembre de los afos 2013 y 2012; bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de éstos estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), éstas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2013 y 2012; y, aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en éstos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros, se encuentran preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y
sus interpretaciones emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas normas han sido adoptadas en el
Ecuador por la Superintendencia de Compaiias; y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacion uniforme en
los ejercicios que se presentan.




MATERPACKIN

INDUSTRIA DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA. LTDA

Politicas de Contabilidad Significativas

2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

Periodo contable.
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos:

Estados de Situacion Financiera: Por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2013 y 2012.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los periodos
comprendidos entre el 1 de enera y el 31 de diciembre de 2013 y 2012,

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los periodos comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Monedas de presentacion y moneda funcional.

Los registros contables y los estados financieros de la Compafia, se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda
funcional). Los estados financieros de Materpackin Industria de Materiales de
Empaque Cia. Ltda., son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional y de presentacién de la Compafiia.

Base de medicion.

Los estados financieros de Materpackin Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda.,
se registran sobre la base del devengado.

Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran
basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se incluyen en los

rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de
NIC 32.
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MATERPACKIN

INDUSTRIA DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

2.7

2.8

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos
financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, o como derivados designados como
instrumentos mantenidos come una cobertura efectiva, segun corresponda. La
Compafiia ha definido y valorizado sus activos financieros de la siguiente forma:

2.6.1 Estimacion o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.

Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de pago, por los servicios prestados,
con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Las
cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo
amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el correspondiente
ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente
(deterioro).

Sin embargo, debido a gque dichas cuentas tienen plazos debidamente establecidos, el
costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no
se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método
de costo amortizado.

En los precios pactados estéan considerados los componentes de financiamiento, las
ventas se efectian con plazos debidamente acordados en las Facturas, los cuales son
consistentes con la practica del mercado.

2.6.2 Estimacidn o deterioro para cuentas de dudosa recuperacién.

Se constituye una estimacidn por el deterioro de las cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiia no podra cobrar todos los montos adeudados
de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la
presencia de dificultades financieras del deudor vy el incumplimiento o demora en el
pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deteriorc. El monto de
la estimacion es el valor en libros del activo. La estimacién es deducida del valor en
libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados. Cuando el
activo se torna incobrable, se da de baja contra la provision. Las recuperaciones
posteriores de los montos previamente castigados son acreditadas en el estado de
resultados.

Inventarios.

Las existencias de materias primas, producto en bodega, y producto en proceso, se
valorizan al costo. Los costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales
necesarios para traer cada producto a su actual ubicacién y condicion, neto de
descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El costo se determina utilizando el
método promedio ponderado.

Otros gastos anticipados.
Corresponden a Sequros pagados por anticipado, 10s cuales se encuentran valorizados
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la

necesidad de presentarlos por separado

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el
periodo para el cual generan beneficios econémicos futuros.

11
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MATERPACKIN

INDUSTRIA DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

2.9

2.10

2,11

Maquinaria y equipos.

Maquinaria y equipo se presentan al valor razonable resultante de avallos practicados
en el afo 2011, motivo de la transicion a las NIIF. El avalio fue realizado por el perito
independiente Solucvaluac Cia. Ltda., calificado por la Superintendencia de Compafiias
SC. RNP.432. Este ajuste, fue registrado, neto de los impuestos diferidos aplicables,
como un mayor valor de los activos, con la contrapartida en la cuenta de “Superavit
de revaluacion” incluida en €l patrimonio.

Los demas activos se muestran al costo historico o el valor ajustado y convertido a
ddlares de los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17,
segun corresponda, menos la depreciacion acumulada.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente relacionados
con fa ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracion.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extension de la vida (til de los bienes se
capitalizan como mayar costa de los correspondientes bienes. Los gastos periddicos
de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, como costo
del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y equipo es dado
de baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan futuros beneficios
economicos de su uso o disposicién. Cualquier utilidad o pérdida que surge de la baja
del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicion y el valor
libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el gjercicio en el cual el
activo es dado de baja.

£l valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro, y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.

Depreciacion.

La depreciacidon comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la Administracion.

Método de depreciacion.

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta con cargo a las operaciones
del afo y reflejard el patron con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por
parte de la Compafiia, los beneficios econdmicos futuros del activo,

El método de depreciacion aplicade a un activo se revisara, como minimo, al término
de cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patron
esperado de consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo, se
cambiara para reflejar el nuevo patrén. Dicho cambio se contabilizaréd como un cambio
en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8.
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MATERPACKIN

INDUSTRIA DE MATERTALES DE EMPAQUE CTA. LTDA.

2.12

Politicas de Contabilidad Significativas
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maguinarias nuevas y equipos nuevos gue se utilicen para su actividad
productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimenio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables vy 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.13.2 Impuesto 2 la renta diferido.

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad y establece
utilizando la metodologia establecida en NIC 12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de
activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para
propdsitos fiscales. De acuerdo con esta norma las diferencias temporales se
identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales
resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales
deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un
pasivo diferido por impuesto representa una diferencia temporal gravable, y
un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferido, se reconoce Unicamente cuando
se establece una probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables
futuras suficientes que permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por
impuesto sobre la renta diferido, reconocido se reduce en la medida en que
no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

2.14 Pasivos financieros.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

« Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, v,
¢ Cuentas por pagar.

La clasificacion depende del proposito para el cual se contrataron los pasivos. La
Administracion de la Compaiiia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial, es decir cuando se compromete a pagar el
pasivo.

Los pasivos financieros son medidos inicialmente su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconccido como parte
del pasivo, Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos cualquier estimacién por deterioro, en
los casos aplicables.
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2.16

2.17

2.18

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:

Préstamos bancarios.

La politica de la Compafia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor
justo y posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el
monto recibido (neto del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida
en el estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés
efectivo, Sin embargo, debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan
estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que resultaria de
aplicar el referido método del costo amortizado.

Los intereses devengados son registrados en el Estado de Resultados en cada fecha
de cierre de los Estados Financieros y los intereses reales se registran en el momento
del pago dando de baja las provisiones realizadas.

Los préstamos bancarios son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Companiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al
menos, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las
IFRS requieren que los documentos y cuentas por pagar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por
pagar son pasivos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan
valuadas a su valor nominal ¢ de transaccidn,

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de
los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas como
pasivos no corrientes.

Cuentas por pagar comerciales,

Son obligaciones de pago principaimente por bienes y materiales utilizados en la
produccion, ademas de servicios adquiridos a proveedores en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que el equivalente a su costo amortizado,
puesto que son pago que se realizan en el corto plazo.

Bajas de pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.

Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente legal
o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una

salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad.
Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores,
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2.19

regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que la Companiia asumira ciertas responsabilidades.

Beneficios a los empleados.
2.19.1 Beneficios de corto plazo.
Corresponden principalmente a:

¢ La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el
Caédigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de
los gastos de operacion.

+ Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

e Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

2.19.2 Beneficios de largo plazo.
Jubilacion patronal.

La legislacion vigente establece la obligacién de los empleadores de proveer beneficios
de pension a los trabajadores que completen 25 anos de servicios ininterrumpidos
para el mismo empleador; después de 20 arios de servicio los trabajadores adquieren
derecho a un beneficio de pensién proporcional. La legislacion vigente establece el
beneficio definido de pension que el trabajador recibird al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es
el valor presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es
calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito
unitario proyectado. El valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos
de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.

La Compafiia también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de
seguro de pensiones administrada por el Gobierno a través del Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social. La Compafifa no tiene obligaciones de pago adicionales por este
beneficio una vez que las contribuciones al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la relacién laboral (desahucio).

Los beneficios de terminacion de la relacion laboral por concepto de indemnizacion
por despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por
la Compafia antes de la fecha de jubilacién normal o si es que un empleados acepta
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Compafiia reconoce
los beneficios de terminacion laboral cuando se demuestra que existe un compromiso
para (i) la terminacion del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan
formal detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o (ii) los
beneficios son otorgados comeo resultade de una oferta hecha para reforzar la
renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses
desde la fecha del balance general son descontados a sus valores presentes.
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La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez
que la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia
voluntaria, es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajc. La
Compaiiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en
las estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario
matematico independiente, calificado por la Superintendencia de Compafiias.

Calculo de las provisiones.

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos sera la suma neta total
de los siguientes importes: (NIC 19.54)

¢ El valor presente de la obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre
el que se informa;

e Mas cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida
por causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

¢ Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no
reconocido como un gasto;

¢ Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los
activos del plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las
obligaciones.

La Compafiia reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes
cantidades, salvo que otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un
activo: (NIC 19.61)

El costo de servicio del periodo corriente;
El costo por intereses;

e El rendimiento esperado de cualquier active del plan, asi como de cualquier
derecho de rembolso;

» Las ganancias y pérdidas actuariales, seg(n se requiera de acuerdo con la politica
contable de la Companiia;

e El costo de los servicios pasados;
El efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacion del plan; y

Método de valoracion actuarial.

La Compania utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por
los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado,
(NIC 19.64)

Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, asi como
tos costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su
caso, los costos de servicio pasado, la Compania procede a distribuir los beneficios
entre los periodos de servicio, utilizando la formula de los beneficios del plan. No
obstante, si los servicios prestados por un empleado en afos posteriores van a
originar un nivel significativamente mas alto de beneficios que el alcanzado en los
afios anteriores, la Compafia reparte linealmente el beneficio en el intervalo de
tiempo que medie entre: (NIC 19.67)
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2.20

o La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al
beneficio segin el plan (con independencia de que los beneficios estén
condicionadas a los servicios futuros); y

« La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio segun el plan, salvo
por causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compafiia procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109)

» Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos contraidos por la entidad;

» Cualquier variacion en el valor razonable de los activos del plan;

o Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no
hubieran sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacidn del efecto de la reduccion o de la liquidacion en
cuestion, la Compafiia vuelve a medir el importe de la obligacion contraida (asi como
el valor de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales
actualizadas (incluyendo las tasas de interés y otros precios de mercado recientes).

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Compania y que los ingresos pueden ser confiablemente
medidos, independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los
ingresos son medidos al valor razanable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los criterios especificos de reconocimiento
enumerados a continuacion también deberan cumplirse para que los ingresos sean
reconocidas.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

(a) La Compania ha trasferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

(b) La Compafia no conserva para si ninguna implicacion en ia gestion corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

(c) El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

(d) Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

{e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.
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2.21

2,22

2.23

2.24

2.25

Costos y gastos.

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Estado de flujos de efectivo.

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se
consideran:

e Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

+ Como actividades de operacion o de explotacion, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas
como de inversion o de financiamiento.

« Como actividades de inversidn, las adquisiciones, enajenacion o dispesicidn por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo
y sus equivalentes.

« Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamano
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Pérdida en participacion.

Segin la NIC 33 Pérdida en participacion, las pérdidas por participacion basicas se
calcularan dividiendo el resultado del periodo atribuible a las tenedoras de
instrumentos ordinarios de patrimonio de la controladora (el numerador) entre el
periodo ponderado de participaciones ordinarias en circulacion (el denominador)
durante el periodo.

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en las
paliticas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2012, salvo por la
aplicacion a partir del 31 de diciembre de 2013 de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Nuevas NIIF e interpretaciones del Comité de interpretacion NIIF
(CINNIIF).

2.25.1 Pronunciamientos Contables Vigentes:

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que
han sido publicadas en el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A
la fecha de estos estados financieros estas normas se encuentran en vigencia
y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas, segun el
siguiente detalle:
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Efectiva a partir

Normas de
NIIF 9  Instrumentos financiercs 1 de enero de 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIFF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2013
NIFF 12 Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades 1 de enero de 2013
NIFF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero de 2013
NIC 27  Estados financieros separados 1 de enero de 2013
NIC 28 Invers'lones e_n asociadas y 1 deenero de 2014
negocios conjuntos
NIC 19 Beneficios a empleados i v anerdis BiiA

(enmienda)

La Administracion de la Compafiia con base en las evaluaciones preliminares que ha
hecho estima que la adopcién de la norma, enmiendas e interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de la
Compafiia

NIIF 9: NIIF 9 Instrumentos Financieros (2010)

NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacidon y medicion de
activos financieros. Bajo NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y
medidos sobre la base del modelo del negocio en el cual son mantenidos vy las
caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. El IASB actualmente tiene un
proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la clasificacion y requerimientos
de medicion de NIIF 9 y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro
de activos financieros y contabilidad de coberturas.

NIIF 9 (2010 y 2009) son efectivas para periodos anuales que inicien en o después del
1 de enero del 2015 con adopcidn temprana permitida. La adopcion de NIIF 9 (2010)
es esperado que tenga un impacto en los activos financieros de la Compaiia, pero
ningun impacto en las obligaciones financieras de la Compania.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos,
NIIF 12 Revelaciones de Intereses en Otras Entidades (2011)

NIIF 10 presenta un modelo de ceontrol Unico para determinar si una inversion debe
ser consolidada. En consecuencia, la Compafia puede necesitar cambiar su conclusion
con respecto a la consolidacion de sus inversiones en asociadas, lo que puede llevar a
cambios en la actual contabilizacion para estas inversiones en asociadas.

Bajo NIIF 11, la estructura de acuerdos conjuntos, si bien constituye una
consideracion importante, ya no es el factor principal en la determinacion del tipo de
acuerdo conjunto y por consiguiente la contabhilizacion posterior.

- El interés de la Compafiia en una operacion conjunta, la cual es un acuerdo en el
cual las partes tienen derechos a los activos y obligaciones por los pasivos, sera
contabilizado sobre la base de los intereses de la Compafia en aquellos activos y
pasivos.
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Los intereses de la Compania en un negocio conjunto, el cual es un acuerdo en el
cual las partes tienen derechos a los activos netos, sera contabilizado
patrimonialmente.

La Compaiiia puede necesitar reclasificar sus acuerdos conjuntos, lo cual puede llevar
a cambios en la actual contabilizacidn de estos intereses.

NIIF 12 agrupa en una sola norma todas las revelaciones requeridas sobre un interés
de la entidad en subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas y entidades estructuras
no consolidadas. NIIF 12 requiere la revelacion de informacién sobre la naturaleza,
riesgo y efectos financieros de estos intereses.

NIIF 13: Medicion del Valor Razonable (2011)

NIIF 13 proporciona una fuente Unica de orientacion sobre como el valor razonable es
medido, y remplaza la guia de medicion del valor razonable que es actualmente
disperso a través de las NIIF. Sujeto a excepciones limitadas, NIIF 13 es aplicada
cuando la medicion o revelacion del valor razonable es requerido o permitido por ctras
NIIFs. NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de
enero del 2013 con adopcion temprana permitida.

NIC 19: Beneficios a Empleados (2011)

NIC 19 (2011) cambia la definicion de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo para clarificar la distincion entre los dos. Para
planes de beneficios definidos, la eliminacion de la opcién de la politica contable para
el reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales no se espera que tenga un
impacto en la Compahia.

La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las normas, enmiendas,

mejoras e interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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Efectivo.

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012
Cajas 680 680
Bancos 12,598 2,476
13,278 3,156
Cuentas por cobrar.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
Nota 31.12.2013 31.12.2012
Clientes 7,042 22,716
Compania relacionadas 24 3,427 366,173
Empleados y cbreros (1) 5 1,175
Valores en garantia 5,600 10,580
Anticipo proveedores - 14,561
Otras cuentas por cobrar - 885
16,069 416,094
Menos  provisidon acumulada  para
documentos y cuentas incobrables {2) 1,227 4,300
14,842 420,394

Las cuentas por cobrar clientes, presenta la siguiente antigiiedad, al cierre de cada periodo:

Descripcion 31.12.2013 % 31.12.2012 %
De 0 a 90 dias - 0% - 0%
De 91 a 180 dias - 0% 15,099 84%
De 181 a 360 dias - 0% 3,617 16%
Mas de 360 dias 7,042  100% - 0%

7,042  100% 22,716 100%

(1) Al 31 de diciembre de 2012, correspondié a préstamos a empleados y trabajadores de la

Compafiia, los cuales no generaron intereses y que fueron liquidados en el afo 2013,
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(2) La Compaiiia constituye provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las cuentas por
cobrar. Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
deterioro son:

» Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.

+ Hechos concretos de deterioro

Producto del analisis de deterioro determinado por la Compariia se identificd que la cartera cuya
capacidad de recuperacion no estd seriamente afectada y que no cumple plenamente con la
definicion de activo y debe ser excluida tal como lo establece la NIIF 1 en el literal b) del numeral
10.

El movimiento de la provision acumulada para documentos y cuentas incobrables, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012

Saldo al inicio de cada periodo 4,300 -

Castigo - 5,456

Provisidn (70) (1,156)
_Ajuste (5,457) B -

Saldo al final de cada periodo (1,227) 4,300
Inventarios.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012

Bodegas - 221,315
Importaciones en transito - 3,086
- 224,401
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Activos por impuestos corrientes.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2013 31.12.2012

Impuesto al valor agregado IVA 402 431
Retenciones impuesto a la renta 33,057 =
Retenciones impuesto 1% 67 23,283
Notas de crédito por cobrar 4,621 -
Otros por cobrar S.R.I. (1) - 73,257
13.2 38,147 97,011

(1) Al 31 de diciembre de 2012, corresponden a la solicitud de pago por exceso por retenciones en
la fuente de impuesto a la renta por los ejercicios 2010 y 2011, tramite No. 11701201165531 de

fecha 28 de diciembre de 2012.
Maquinaria y equipos.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012
Maquinaria y equipo 974,946 974,946
Muebles y enseres 10,992 10,992
Equipo de computo 2,094 2,094
Equipo de oficina 1,832 1,832
989,864 989,864
Menos depreciacién acumulada 229,771 114,885
760,093 874,979
El movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2013 31.12.2012
Costo ajustado:
Saldo al inicio de cada periodo 989,864 989,517
Compras 2 347
Saldo al final de cada periodo 989,864 989,864
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10.

31.12.2013 31.12.2012

Depreciacién ajustado:

Saldo al inicio de cada periodo 114,885 o
Gasto del afio 114,886 114,885
Saldo al final de cada periodo 229,771 114,885

La Compafiia al 31 de diciembre de 2013y 2012, no ha reconocido pérdidas por deterioro, debido
a que la Administracién de la Compafifa ha determinado que no existen indicadores de deterioro
significativo.

Obligaciones y sobregiro bancario.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012

Banco Internacional S.A.:
Préstamo segmento pymes con
vencimientoel 23 de enero de 2013, al

11,50% de interés anual. (1) . 80,577
Sobregiro bancario 7,777 10,423
Préstamos de terceros (2) 114,964 126,608

122,741 217,608

(1) Al 31 de diciembre de 2012, correspondio a crédito sobre firma, garantizado con pagare,
firmado por Socio de la Comipafiia y cancelado en el afio 2013.

(2) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a préstamos recibidos para capital de
trabajo, con intereses entre 10% y 12%. La Compaiiia no posee convenios que indiquen tasas
de interés y fechas de vencimientos o plazo de pago.

Cuentas por pagar.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012

Proveedores del exterior - 361,556
Proveedores nacionales 3,617 12,985
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1,450 9,267
Acreedores varios - 14,072
Anticipo de clientes - 1,320
Provisiones de gastos 190 3,050
Compariias relacionadas 20,485 H
Otros - 14

25,742 402,264
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11.

12,

13.

Gastos acumulados por pagar.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periode, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012
Sueldos por pagar 5,858 12,926
Intereses por pagar 1,875 1,875
7,733 14,801
Obligaciones con los trabajadores.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2013 31.12.2012
Participacion de los trabajadores 1
Salde al inicio de cada periodo - 32,081
Provision del afio " 5
Pagos efectuados - (32,081)
Saldo al final de cada periodo - =
Beneficios sociales:
Saldo al inicio de cada periodo 7,655 12,091
Provision del afio 34,975 51,557
Pagos efectuados (41,512) (55,993)
Saldo al final de cada periodo 1,118 7,655
1,118 7,655

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Pasivos por impuestos corrientes.

13.1 La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012

Impuesto al valor agregado IVA 21,110 23,491
Retenciones por pagar 409 471
IVA por pagar - 25,691
21,519 49,653

26




MATERPACKIN

INDUSTRIA DE MATERIALES DE EMPAQUE CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

13.2 Impuesto a la renta.

La provision para el impuesto a la renta por el ano terminado el 31 de diciembre de 2013 y 2012
ha sido aplicando la tasa del 22% y 23%, respectivamente, de acuerdo a lo que establece la Ley

Organica de Régimen Tributario Interno.

La Companiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su constitucion.

La conciliacion del impuesto a la renta fue preparada por la Compaiia considerando la tasa

impositiva legal y el irnpuesto a ia renta afectado a las operaciones.

31.12.2013 31.12.2012
(Pérdida) segun libros antes de participacion a
empleados & impuesto a la renta (214,316) (441,965)
Base para la participacion a trabajadores (214,316) (441,965)
15% participacion a empleados 5 i
Pérdida después de participacién a empleados (214,316) (441,965)
Mas gastos no deducibles 87,291 20,586
Menos deduccion trabajadores con discapacidad - <
Base imponible (127,025) (421,379)
Impuesto a la renta afectado por el 22% y 23% = 5
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
Nota 31.12,2013 31.12.2012
Saldo al inicio de cada periodo (23,714) (136,938)
Compensaciones (19,556) 91,557
Notas de crédito (4,620) -
Compensacion de retenciones 9,743 21,667
Saldo al final de cada periodo 7 (38,147) (23,714)
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14. Pasivo a largo plazo.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2013 31.12.2012
Socios (1) 24 4,000 4,000
4,000 4,000

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a cuentas por pagar a socio, sobre las cuales
no hay convenio(s), que determine fechas de vencimiento e intereses pactados.

15. Jubilacién patronal y desahucio.

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012

Jubilacién patronal:

Saldo al inicio de cada periodo 109,454 125,155
Ajuste (50,758) (15,701)
Saldo al final de cada pericdo 58,696 109,454
Desahucio:
Saldo al inicio de cada pericdo 36,991 40,276
Ajuste (15,379) (3,285)
Saldo al final de cada periodo 21,612 36,991
80,308 146,445

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacién patronal y desahucio
corresponde por sus caracteristicas a una prestaciéon post-empleo consistente en una prestacion
definida. La obligacion del empleador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros y
el cumplimiento de ciertos requisitos, la Compaiia asume los riesgos por pérdidas actuariales
debido a factores demogréaficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Compania corresponde al valor actuarial
presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor actual de los pagos
futuros esperados como parte de la obligacion resultante del servicio prestado por el empleado
tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de las

inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de jubilacion patronal
y desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas contables.
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16.

17.

18.

19,

La determinacion del valor de la obligacién requirid de estimaciones sobre hipétesis actuariales
respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad (Tabla IESS 2002), tablas de rotacion,
variables financieras, incrementos salariales (2.4%) y tasas de descuento (6.5%) determinada en
referencia a la tasa de interés para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance,
publicada por el Banco Central del Ecuador.

En el estudio actuarial se utilizé el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el
valor actual de sus abligaciones por prestaciones definidas.

Impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron los
impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Saldo al Aumento/ Saldo al

31.12.2012 Disminucion 31.12.2013

Maquinaria y equipos 2,471 - 2,471
Total Pasivos  por

Impuestos Diferidos 2,471 - 2,471

Se origina por el reconocimiento de impuestos diferidos relacionados con la reestimacion de la
propiedad, maquinaria y equipos.

Capital social.

Esta constituido, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 por 210,000 participaciones de 4 centavos de
ddlar de los Estados Unidos de América cada una respectivamente.

Aporte futuras capitalizaciones.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden basicamente a aportaciones de los sacios.

Reserva legal.

La Ley de Compaifiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital suscrito y

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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20,

21.

22,

23.

24,

Reserva por valuacion,

En el afio 2006, la Compaiiia efectud el reavallo de su terreno y edificios (panta y administrativo) por
US$355,255; aplicando el mismo afio US$50,031 vy el afio 2007 US$150,884 de pérdida por inversion.

La reserva por valuacion podrd ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo periodo econdmico, si las hubiere o devuelta a los accionistas en caso de
liquidacion de la Compaiiia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar capital
suscrito no pagado.

Superavit por revaluacion.

Corresponde al saldo acreedor por revaluacion de maquinaria y equipos; saldo que solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidacién
de la Compaiia.

Los saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopcion por primera vez de las NIIF(s) asi
como los de la medicion posterior, no podran ser capitalizados.

Resultados acumulados por adopcién de NIIFs.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF (s)” completas, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados , subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la adopcién por primera
vez de las “NIIF (s)", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacion de la compafiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes por la adopcion
por primera vez de las NIIF (s)”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del
(ltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios de la Companiia y pude ser utilizado para la
distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, etc., excepto por los
ajustes por efectos de la conversion de NIIF(s).

Transacciones con partes relacionadas.

Nota 31.12.2013 31.12.2012

Cuentas por cobrar: (5)
Sismode Cia. Ltda. - 362,746
South Pacific Carporation S. A. 3,427 3427
3,427 366,173
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26.

Nota 31.12.2013 31.12.2012
Pasivo a largo plazo: 14
Jorge Arias 4,000 4,000
4,000 4,000
31.12.2013 31.12.2012
Ventas e ingresos:
Sismode Cia. Ltda.:
Bienes 376,311 1,330,899
Servicios administrativos 330,000 270,000
706,311 1,600,899
31.12.2013 31.12.2012
Compras:
Sismode Cia. Ltda.: - 27,721
Coditeq S.A. 56 24
56 27,745
Contrato.

Comparecen las compaiiias Materpackin Industria de Materiales de Empaque Cia. Ltda.
(arrendador) y Sismode Sistemas Modernos de Etiquetado Cia. Ltda. (arrendatario), para el uso
de las maquinas instaladas dentro de su planta de produccion ubicadas en la ciudad de Quito, las
principales clausulas del contrato son las siguientes:

Segunda.- pensién mensual en US$30,000.00 mas el impuesto al valor agredo (IVA).

Sexta.- el plazo de duracion es de dos anos, a partir del 01 de marzo de 2012.

Ventas.

La compesicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012
Venta de bienes gravados con tarifa 12% 470,634 1,935,114
470,634 1,935,114
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27.

28.

Costo de ventas.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre del pericdo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012
Costo de ventas estandar (129,863) (1,590,674)
Costo de produccion - (14,632)
Mano de obra directa (54,137) (191,362)
Costos indirectos de fabricacién (206,401) (327,422)

(390,401)  (2,124,090)

Gastos de Administracion y ventas.
La composicion del saldo de estas cuentas al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2013 31.12.2012
Sueldos, beneficios y aportes IESS (113,283) (168,001)
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras (115,260) (108,057)
Aportes a la seguridad social (14,377) (43,182)
Honorarios profesionales (9,349) (11,302)
Arriendos (4,950) (4,187)
Mantenimiento y reparaciones (572) (2,113)
Promocion y publicidad - (162)
Suministros y materiales (1,571) (1,964)
Transporte (5,701) (25,768)
Provision para cuentas incobrables (70) (1,156)
Seguros (16,364) (17,007)
Gastos de gestion - (8)
Impuestos contribuciones y otros (5,280) (1,753)
Gastos de viaje (24) (280)
Depreciacién (2,562) (2,562)
Servicios puiblicos (1,791) (7.826)
Pagos por otros servicios - (7,349)
Importaciones (3,086) (8,030)
Otros (72,225) (79,939)

(366,465) (490,646)
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30.

Precios de transferencia.

El Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 17 de abril del 2009, emitid la
resolucion No. NAC-DGER 2008-0464, publicada en el registro Oficial 324 del 25 de mayo de 2008
en la que se establece en su Art. 1 Alcance {Reformado por el Art. 1 de la Res. NAC-DGER2008-
1301, R. 0. 452, 23-X2008 vy por los Arts. 1, 2 v 3 de Ia Res. NAC-DGERCGC(Q9-00286, R.O. 585, 7-
V-2009).- Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000.000,00), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

De igual manera deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado comprendido entre US$1.000.000,00 a U5$3.000.000,00 v
cuya proporcion del total operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de ingresos,
de acuerdo con los casilleros correspondientes del formulario 101 del impuesto a la renta, sea
superior al 50%.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de dolares
(US$5.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precics de
Transferencia.

Administraciéon de riesgos.
a. Gestion de riesgos.

MATERPACKIN INDUSTRIA DE MATERIALES DE EMPAQUE Cla. LTDA., esta expuesta a un
conjunto de riesgos de mercado, financieros y operacionales inherentes a sus negocios. La
Administracion busca identificar y manejar dichos riesgos de la manera mas adecuada con
el objetivo de minimizar potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compaiiia,
sin embargo, tanto las politicas comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro de
un estricto cumplimiento de las leyes por lo tanto este riesgo es bajo.

b. Riesgo de mercado.

Las ventas de MATERPACKIN INDUSTRIA DE MATERIALES DE EMPAQUE Cia. LTDA.,
provienen de Pedidos locales y del exterior. El grado de diferenciacion en la industria han
generado un mercado altamente competitivo.

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en la oferta, el
nivel de los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los diferentes actores de
la industria. Cabe senalar que MATERPACKIN INDUSTRIA DE MATERIALES DE EMPAQUE
CfA. LTDA., tiene actividad en el mercado nacional.

¢. Riesgos financieros.
Los principales riesgos financieros a que la Compafila esta expuesta son: riesgo de

condliciones en el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio y riesgo
de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
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{a) Riesgo de condiciones en &l mercado financiero.

(i) Riesgo de tipo de cambio: La Compafiia se encuentra afecta a las variaciones en los
tipos de cambio, que afectan a pasivos del balance denominados en monedas distintas a la
moneda funcional, que en el caso de la Compafiia es el ddlar.

(i) Riesgo de tasa de interés: la compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de tasas
de interés, ya que las tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno de la
Republica del Ecuador.

(b) Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito surge principalmente del eventual incumplimiento que pudiera ser
determinado por el Pedido en las ventas tanto locales, como de exportacion, lo que
afectaria la capacidad de recaudar fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las
potenciales pérdidas por este concepto, se limitan mediante una adecuada planificacion y
ejecucion de los Pedidos.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucidn de operaciones financieras (riesgo de
contraparte). Es politica de la Compafiia operar preferentemente con bancos, instituciones
financieras y Companias de seguros con clasificacion de riesgo similar o superior a la que
tiene la Compania.

(c) Riesgo de liquidez.

Este riesgo se generaria en la medida que la Compafia no pudiese cumplir con sus
obligaciones como resultado de liquidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener
créditos. La sdlida solvencia de MATERPACKIN INDUSTRIA DE MATERIALES DE EMPAQUE
CIA. LTDA., se fundamenta en una estructura de costos competitiva que le permite
enfrentar la volatilidad del mercado en los Pedidos/facturacion y una adecuada posicién
financiera basada en la mantencion y generacién de efectivo.

d. Otros riesgos operacionales.
Riesgos operacionales y de activos fijos.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compafiia (construcciones,
instalaciones, magquinarias, etc.) se encuentran adecuadamente cubiertos de los riesgos
operativos por pdlizas de seguros. A su vez los Activos de la compaia tienen riesgos de
incendio y otros riesgos de la naturaleza, los que a su vez estan cubiertos por seguros. Si
bien estos factores en el pasado no han provocado dafios significativos en la Operacion, no
es posible asegurar que esto no ocurra en el futuro.

Eventos subsecuentes.
Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de preparacion de este informe 28 de marzo de 2014,

no se han producido eventos que en la opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.
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