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Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracidn:

De acuerdo a las disposiciones legales le hago llegar a Ustedes, el informe de Auditoria de
SERVICIOS BLADER CIA. LTDA. expediente No.17639 del periodo terminado al 31
de Diciembre del 2004.

Sin otro particular por el momento, nos suscribimos.

Atentamente,
MOORE STEPHENS D’ BRAG AUDITORES CIA.LTDA.

Maria de los

Adj: lo indicado.

A member firmof

moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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SERVICIOS BLADER CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
Afios terminados al 31 de diciembre del 2004 y 2003

con Opinidn de los Auditores Externos Independientes
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SERVICIOS BLADER CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
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Estados Financieros Auditados
Balances Generales
Estados de Resultados
Estados de Evolucién del Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

Signos utilizados

US$ Délares
NEC No 17 - Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17 - "Conversiéon de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”.
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Av. Amazonas 477 y Roca, 0f.720
Fax: +(593 2) 2551 811

2503 839

2221719

P.O.Box: 17- 03- 1437
Quito

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Av. Francisco de Orellana s/n,
Edif. World Trade Center, Torre B, Of. 1106
PBX: +(593 4) 263 0031, Fax: M+(593 4) 263 0556
Guayaquil
A los seiiores socios de:

SERVICIOS BLADER CiA. LTDA.

Hemos auditado los balances generales de SERVICIOS BLADER CIA. LTDA. al 31
diciembre del 2004 y 2003 y los correspondiéntes estados de resultados, estados de
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los mismos en base a nuestra
auditoria.

Realizamos nuestra revisibn de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable

para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SERVICIOS BLADER CIA.
LTDA. al 31 de Diciembre del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, evolucion del
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. k

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.



3937379999993 99995I75939909997997399999953)093))°
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A la fecha de emisién de este informe la Compaiiia no esta realizando operaciones, puesto
que SERVICIOS BLADER CIA. LTDA. no renové el contrato con Petroproduccion, cliente del
cual provenian el 96% de ingresos, lo que hace pensar que no habra con‘tinuidad en la
operacion afectando el principio de empresa en marcha. ‘

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de SERVICIOS
BLADER CIA. LTDA. al 31 de Diciembre del 2004, requerida por disposiciones legales, se
emitira por separado.

D,

16 de marzo, del 2005

Quito, Ecuador

Maria de | 5 GMljarro

AposSapaifiilioe G S

RNAE No.322
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SERVICIOS BLADER CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Nota 2004 2003
ACTIVOS .
ACTIVO CORRIENTE
Caja - bancos 3,259 77,722
Cuentas por cobrar
Clientes 4 627,446 1,846,948
Estimacion para cuentas de dudoso cobro 5 (60,283) (54,162)
Anticipos a proveedores 5710 2,156
Impuesto al valor agregado 49,008 104,248
Inventarios 6 621,185
Provision para obsolescencia de inventarios 7 (51,230)
Total activo corriente 625,141 2,546,867
PROPIEDAD MAQUINARIA Y EQUIPQS - neto 8 327,442 551,522
TOTAL ACTIVO 952,582 3,098,389
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVOS CORRIENTE
Préstamos bancarios 9 185,021 515,000
Cuentas por pagar:
Proveedores 10 120,611 918,797
Honorarios por pagar 6,045
Seguro social - IESS 8,258
Impuestos por pagar 95,323 256,337
Impuesto a la renta por pagar 97,717
Provisiones y otras 15,212 23,496
Beneficios sociales 22,083
Participacion trabajadores 96,239
Dividendos por pagar 185,058
Total pasivo corriente 601,224 . 1,943,972
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 351,359 1,154,417
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 952,582 3,098,389

Las notas son parte integrante de los estados financieros



137997979999799I393999979999993999999993935999509))

SERVICIOS BLADER CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENEROQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

2004 2003
INGRESOS
Ingresos operacionales
Bombas 184,921 1,498,991
Servicios ) 41,593 21,107
Equipos de superficie 1,040
Equipos-partes y piezas 1,512,785 2,953,281
Descuentos . (72,224) (369,406)
1,667,075 4,105,013
Otros ingresos 123,121 29,881
TOTAL INGRESOS 1,790,196 4,134,894
COSTOS Y GASTOS
Costos de ventas
Bombas y servicios 648,195 1,060,344
Equipos-partes y piezas 974,998 1,292,363
1,623,183 2,352,707
‘Gastos
Administracion 625,558 1,118,034
Financieros 51,445 22,561
677,003 1,140,595
TOTAL COSTOS Y GASTOS 2,300,196 3,493,302
(PERDIDA NETA) UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (510,001) 641,592
15% Participacion trabajadores ) 96,239
25% impuesto a la renta 151,043
(PERDIDA) UTILIDAD NETA (510,001) 394,310

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SERVICIOS BLADER CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2004 y 2003
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

2004 2003

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 2,989,819 3,159,846

Efectivo utilizado en proveedores (1,646,291) (3,269,865)

Efectivo utilizado en empleados (656,602)

Efectivo utilizado en otros (347,578)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién ‘ 339,349 (110,019)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo (2,080) (74,165)

Efectivo provisto por activo fijo . 26,246
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion 24,166 (74,165)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos provisto por préstamos neto 489,866

Efectivo utilizado en dividendos socios (437,979) {300,000)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (437,979) 189,866
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (74,464) 5,682
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 77,722 72,040
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS ) 3,259 77,722

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SERVICIOS BLADER CIA. LTDA.
CONCILIACION ENTRE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2004 y 2003
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

2004 2003
(Pérdida) Utilidad neta (510,001) 394,310
Partidas de conciliacion entre la (pérdida) utilidad neta y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de operacion
Depreciacion 102,464 112,710
Impuesto a la renta 151,043
Provisién cuentas incobrables 6,120 18,431
Seguros prepagados 3,050
15% Participacién trabajadores 96,239
Provisién obsolescencia de inventarios 51,230
Alcance al pago de! impuesto a la renta del afio 2002 (32,561)
Otras provisiones 240,000
Utilidad en venta de activos fijos {20,288) (8)
Baja de inventarios . 93,409
Baja activos fijos 14,485
(Pérdida) Utilidad Conciliada (310,751) 1,031,393
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Disminucion (aumento) de clientes 1,318,933 (945,167)
Disminucion en anticipo a proveedores . 2,406
Disminucién de otros 3,810 15,248
(Aumento) disminucién de empleados (1,604) 1,935
Disminucion (aumento) de impuestos/otros 55,239 (78,654)
Aumento de gastos pagados por anticipados {5,000)
Disminucién (aumento) de inventarios 527,777 (83,121)
(Aumento) disminucion de proveedores (798,186) 40,079
Aumento de empleados (126,579) (82,594)
(Aumento) disminucién de impuestos/otros (258,731) 59,037
Aumento de varias cuentas por pagar (65,562) (70,582)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién 339,348 (110,019)

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SERVICIOS BLADER CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE NORTEAMERICA

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

SERVICIOS BLADER CIA. LTDA, fue constituida en la Republica del Ecuador
en la ciudad de San Francisco de Quito el 21 de mayo de 1987 e inscrita en el
registro mercantil el 18 de junio de 1987. La duracion de la Compaiiia es de
cincuenta afios a partir de la inscripcién en el Registro Mercantil. El capital
social de la Compaiiia asciende a US$ 10,000 y estd constituido por 10.000
participaciones iguales, acumulativas e indivisibles de US$ 1 cada una.

OPERACIONES

Su objeto y actividad principal consiste en la prestacion de servicios a la
industria petrolera, importacion y comercializacién de repuestos y materiales
petroleros.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

a. Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo
histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo del 2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a
dolares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversidn
contenidas en la NEC No. 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en délares estadounidenses. La preparaciéon de estados
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

b. Consistencia de presentacién

La presentacién y clasificaciéon de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.
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SERVICIOS BLADER CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

c. Propiedad, maquinaria y equipos

La propiedad, maquinaria y equipos se presenta neto de la depreciacion
acumulada y estan contabilizados a una base que se aproxima al costo histérico
medido en délares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo a los
lineamientos de la NEC No. 17, excepto aquellos adquiridos a partir del 1 de
abril del 2000 que estan contabilizados al costo. Los desembolsos por
mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas menores son cargados a
gastos, mientras que las mejoras de importancia son capitalizadas.

d.. Depreciacion

El gasto por depreciacion de la propiedad, maquinaria y equipos se carga a los
resultados del periodo aplicando el método de linea recta en funcion de la vida
util estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles, enseres y equipo de oficina 10%
Equipos de computacioén antes del 2002 20%
Equipos de computacion a partir del 2002 33%
Vehiculos 20%

e. Reconocimiento de ingresos

Los. ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado y. el servicio es prestado, independientemente de su cobro. Cuando
el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion
de la consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucién de los
bienes.

f. Impuesto a la renta
De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la utilidad impositiva de la
compahia estaria gravada a la tasa del 25%.

g. Participacion trabajadores.

Segun disposiciones legales, la Compafiia pagaria a sus trabajadores una
pdrticipacion del 15% sobre fas utilidades del ejercicio antes impuestos.



SERVICIOS BLADER CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre del 2004 y
2003 es como sigue:

Detalle 2004 2003
Petroproduccion 164,830 1,839,483
Ecuador TLC S.A. 3,696
Weatherford Ecuador 360,874
Team Tools 5,250
Thekamax S.A. 92,796
Varios 7,465
Total 627,446 1,846,948

ESTIMACION PARA CUENTAS DE DUDOSO COBRO

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

Detalle 2004 - 2003
~ Saldos al inicio de los afios 54 162 35,731
Provisién 6,120 18,431
Saldos al final de los afios 60,283 54,162

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2003 es el siguiente:

Detalle 2003
Bombas y cavidades 554,962
Equipos partes y piezas de manémetros 48,599
Inventarios Quito 31,945
Materiales en transito 29,252

Total 621,185
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SERVICIOS BLADER CJA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7.

8.

PROVISION PARA OBSOLESCENCIA DE INVENTARIOS

El movimiento de la provision para obsolescencia de inventarios por los afios

terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

Detalle 2004 2003
Saldos al inicio de los afios 51,230 46,632
Provision 51,230
Baja de inventarios (51,230) (46,632)
Saldos al final de los ainos 51,230

PROPIEDAD MAQUINARIA Y EQUIPOS

Un detalle y movimiento de la propiedad, maquinaria y equipos por los afos

terminados el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004
Saldo al Saldo al
inicio Adiciones  Ventas Bajas final
No depreciable
Terrenos 10,656 10,656
Depreciable
Edificio e instalaciones 456,778 ‘ 456,778
Maquinaria y equipos 47,913 (14,576) (8,044) 25,292
Equipo de computo 28,797 1,580 (1,673) 457 12,283
Vehiculos 314,970 (314,970)
Muebles'y enseres 74,865 500 (19,309) 56,056
Equipos de oficina 20,975 (16,856) 4,119
Menos:
Depreciacion acumulada (403,432) (105,138) 221,290 46,863 (237,743)
Total 551,522 (103,059) (109,929) 3,112 327,442
4



SERVICIOS BLADER CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2003
Saldo al Saldo al
inicio Adiciones  Ventas Bajas final
No depreciable
Terrenos 10,656 10,656
Depreciable '
Edificios e instalaciones 423,829 32,949 456,778
Muebles y enseres 68,767 6,553 (455) 74,865
Equipo de computo 26,201 5,125 (1,261) (1,268) 28,797
Equipo de oficina 20,976 20,976
Maquinaria y equipo 18,374 29,538 47,912
Vehiculos 374,631 (59,661) 314,970
943,434 74,165 (1,261) (61,384) 954,954
Menos: .
Depreciacién acumulada (353,325) {(112,710) 1,219 61,384  (403,432)
Total 590,109 (38,545) (42) 551,522

9. PRESTAMOS BANCARIOS

,Uh detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es
como sigue:

Detalle 2004 2003
Langdale S. A. 515,000
Lloyds Bank 185,021

Total 185,021 515,000

10. PROVEEDORES

Un resumen de las cuentas por pagar a proveedores al 31 de diciembre del 2004
y 2003 es como sigue:

T Detalle 2004 2003

Consultores Venezolanos 375,423
Weatherford A.L.S. 247,325
Progetrol Cia. Ltda. 78,099 164,160
Sertecpet Cia. Ltda. 110,894
Segrest S. A. 20,995
Varios Proveedores 42.512

Total 120,611 918,797
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SERVICIOS BLADER CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.

12,

13.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacion y por correcciéon de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas
de Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General
de Socios. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni
podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los
socios al liquidarse la compania '

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, requiere que las compafiias
de responsabilidad limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al
5% de la utilidad neta hasta igualar por lo menos el 50% del capital social de la
Compariia. Dicha reserva no esta sujeta a distribuciéon a los socios, excepto en
el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos
de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. La compafia no ha
registrado ningun valor por este concepto puesto que la reserva registrada en
anos anteriores supera el 50% del capital social.

JUBILACION PATRONAL Y RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios 0 mas afos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cadigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacidn patronal, tomando como base un
estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO.

El Codigo de Trabajo también establece la obligacion que tienen los empleadores,
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo muitiplicado por
los afios de servicio cuando la relacién laboral termine. La Compafiia liquido a sus
empelados, por lo que registré en los resultados del periodo 2004 los valores
cancelados por este concepto.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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14. IMPUESTO A LA RENTA

a) DIVIDENDOS

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna.

b) CONTINGENCIAS

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revisién por parte de las

autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afos
2001 al 2004.

c) CONCILIACION TRIBUTARIA

De conformidad con disposiciones legales, la provisiéon para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el
periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2004 y 2003.

El gasto de impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2004 y 2003 fue determinado como sigue:

2004 2003
'(Pérdida) Utilidad antes de la participacion de
empleados en las utilidades e impuesto a la renta (510.001) 641,592
. 15% Participacion de los empleados en las
~ utilidades 96,239
(Pérdida)Utilidad antes de impuesto a la renta (510.001) 545,353
Mas Gastos no deducibles 103,383 58,818
(Pérdida) Utilidad Gravable (406.618) 604,171
Impuesto a la renta | 151,043

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entré el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de preparacién de nuestro informe
16 de marzo del 2.005, no se han producido eventos que en la. opinién de la

administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.



