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CARANA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién
de la Compafiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacién contienen un resumen de las
politicas contables significativas utilizadas por la Administracién de la Compafiia en la elaboracién de
los estados financieros adjuntos e informacion adicional relevante.

Los estados financiercs adjuntos fueron emitidos con la aprobacidn de la Administracién de la Compania
el 30 de marze del 2019. Dichos estados financiercs serdn presentades a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la Compaifiia es la calle San Ignacic E9182 y Avenida 6 de diciembre ubicadas
en el sector centro de la ciudad de Quito - Ecuador.

La Compafiia [ue constimaida en la ciudad de Quito el § de marzo del 2014 (fecha de inscripeién en el
Registro Mercantil) con el nombre de Carana Ecuader 5.A.

Con fecha 22 de enero del 20186, la Administracién de la Compafia inscribié en el Registro Mercantil la
iiltima modificacion de los estatutos sociales con el objetivo de incrementar el capital suscrito no pagado
de la empresa al valor de US$171,920.00 y el capital suscrito pagado al valor de US$85,960.00.

Objeto social.
El objete social de la Compatfiia incluye:

# raalizar proyectos de consultoria, asesoria profesional, técnica y general para el disefio,
monitoreo y ejecucién de proyactos en beneficio de diferentes actores de la sociedad (sector

plblico, privado, organizaciones no gubernamentales, académicas, etc.)

=~ diseflar y ejecutar estudios, investigaciones y consultorias especializadas en todos los ambitos
soctoriales requeridos por el sector piblico, privado, académicos, organizaciones no
gubsrmamentales y otros,

~» esiablecer convenics de cooperacién y contrates con instituciones piiblicas y privadas,

# lieitaciones con empresas piblicas y privadas, sean estas nacionales o extranjeras,

» impulsar, gestionar y desarrollar actividades industriales y comerciales, proyectos de inversion
y otras actividades econdmicas

» disefio, promocién y ejecucidén de programas de atraccién de inversiones nacionales v
extranjeras, piblicas ¥ privadas para impulsar y fortalecer la produccién loeal,

» pramover y desarrollar proyecios de desarrollo socio econdmico, desarrollo sectorial y
empresarial, atracciones de inversiones

* emprender en programas ¥ proyectos de cardcter econdmico, social, cultural, educativo y de
capacitacion ¥ formacion profesional con cobertura individual ¥ colectiva

Entorno economica
La economia ecuatoriana en el afio 2018 se caracterizé por ser una economia de crecimiento lento ¥ que
arrastra problemas estructurales. El PIB, tuvo un ligere incremento del 1.0% en relacion con el afio

anterior y para el afio 2018, se prové un crecimients menor al del afio 2018, que segin &l FMI estaria
alrededor del 0.7%
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CARANA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

El precio del petréleo se ha mantenido estable y con un precio por encima del presupuestado para el
2018 (US$41.92 délares por barril), estando en algunos meses del afio por encima de los USSES dolares
por barril.

Sin embargo, &l problema de la economia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal. El déficit fiscal al
31 de diciembre de 2018 se estimd en US$4.380 millones (4.3% del PIB), el cual continud siendo
financiado con recursos externos contratados a corto plazo ¥ con elevadas tasas de interés, El total de
bonos saberanos emitidos hasta la fecha asciende a US$14. 760 millones contratados a una tasa promedio
ponderada del 8.81% con vencimientos de principal e intereses entre 2020 y 2028,

El 20 de febrero de 2019, el gobierne anuncié que el pais recibira US$10.200 millones para respaldar
el “Plan de Prosperidad” con la Banca Multilateral y del Fondo Monetario Internacional (FMI). Estos
acuerdos s¢ lucieron con tasas que eén promedio no saperan ¢l 5% y poseen plazos de hasta 30 afios.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales peliticas contables adoptadas por la Administracidn de la
Compafiia en la elaboracion de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia comprenden loa estados de situacidn financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, v los correspondientes estados de resultados integrales. de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estades financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
& informacion adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versién completa de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por al LASB, de acuerds con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compa#fiias, Valores
y Segurcs del Ecuador. Dichos estados financiercs muestran la adopciém integral, explicita y sin
reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos
contables qué s& presentan.

La preparacién de los estados financiercs de acuerdo con la dltima versién vigenie de las NIIF requiere
que la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia, y, if) realice estimaciones importanies en la medicién de los diferentes
rubros incluidos en dichos estados financieros. La Nota 3 ravela las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la
elaboracitn de los estados financiercs adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Las partidas incluidas en los estados financiercs adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonzabie,
tal como se describe en las politicas comtables mencionadas mis adelante. El valor razonable puede
ser requerido o permitide por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las
notas da los estados financieros.

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada enla
adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasive.
Por el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasive an una transaccidn ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos cbservables o estimado utilizando otzas

técnicas de valoracidn. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan "dates de entrada” que se
clasifican en:
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CARANA ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares estadounidenses)
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+ Datos de entrada de nivel 1: Si correspenden a precios cotizados (sin ajustar) en mercades activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

s Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados inclmidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos cbservables para el active o pasive, directa o indirectamente.

» Datos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo.
La determunacion del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la

Admimistracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada observables relavantes y minimiza
el uso de datos de entrada no ohservables

Cambios en las politicas contables

a)

A continuacién, un resamen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones gue fueron
aplicadas por primera vez on la emision de los estados financieros adjuntos.

Herma Fechade Tipe de cambio Fecha de aplicacién
MIF-15: Mayodel  Lngroscs de actrelaes crdmarms procedestm de COMFTRLS £on 1 de enero del 2018
2014 chentes
NIIF-3: Jubio del 2014 Instramomos fnancieros 1 de enero del 20168
CNIIF-22: Dhciembre  Transaccionss en monoda extraniora ¥ conraiprostacionss 1 de anaro del 2018
del 2018  antcipadas

Modificaciones  junio del 2018 Modificazionas a la chasificacikin y mediclon de transacciones con | de anero dal 2018
a NOF-2: pagos basados on acciones

Modificaciones  Diclembre Requerimisnios pars efectuar una transferencia a o desde 1 de enero del 2018

& NIC-40: del20l8 propledades do irversaén
Mejeras anuales Diclembre Modificacionas & las fechas de vigencia de ckros parmalos de ka NIIF- | de enero del 2018
dal ciclo 2014 - del 2018 | Adopcitn por primera ver de las NIIF y modidicacionos pars
2018 aplcas el vaior razonable en by valuacyn de Trrersionss en Asociadas

¥ megocios conuntos mantendas por entdades especicas

Excepto por lo mencionado en los literales a) y b), la Administracién de la Compafia informa que no
existieron electos significatives provenientes de la adopeién inicial de estas nuevas normas,
modificaciones e inlerprefaciones.

NIIF-9: Instrumenios financieros,

La “NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacién vy medicidn de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre
del 2010 para incluir los recuisitos para la clasificacién y medieién de pasives financieros, asi come para
su baja en los estados financiercs, ¥, en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura genaral.

En julio del 2014, se emitit otra version revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo siquiente:
i) Requerimientos de deterioro para actives financieros, y, i) Modificaciones limitadas a los requisitos
de clasificacién y medicién al introducir una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-S:
De aceerdo con las NIF wvigentes, los estados financieros de la Compafia fueron elaborados de

conformidad con los requerimientos contenidos en NIIF-9. La fecha de aplicacién inicial de esta nueva
norma fue el 1 de enero del 2018,
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CARANA ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

ra i raz s

Un resumen de las politicas utilizadas por la Administracion de la Comparia para el reconocimienta,
medicidn inicial y posterior ¥ presentacién de instrumentos financiercs se muestra a continuacidn.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado active. Los actives fmancieros identificados por la Administracion de la
Compafiia foeron clasificados en los estados financieros como:

» Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo, los depdsitos a
la vista y las inversiones a plazo fijo con vencimiento manor a 80 dias contados desde la fecha
de contratacién del instrumento financiero. Los depésitos a la vista y las inversiones a plazo fijo
fueron realizades on entidades del sistema financiero nacional,

» Inversiones a_corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano con vencimientos superiores a 90 dias y menores a | aflo, contados desde la fecha
de contratacion de estos instrumentos.

* Dendores comerciales: Muestran los montos adeudados por clientes por los servicios prestados
en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de los servicios prestados es
inferior a 90 dias.

# Otras cuentas por cobrar; Muestran valores pendientes de cobro de partidas no materiales.

Los activos financieros se clasifican como corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican comeo no corrientes.

* Reconocimiento inicial

La Compaifiia reconoce un active financiero en su estado de situacidn financiera cuando, ¥ solo cuando,
se convierte en parte beneficiaria segin las cliusulas contractuales del instrumento financiere.

« Bajade activos financieros
La Compafiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuande:
» Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o,

# Se transfiers un activo financiero. Una entidad ransfiere un activo financiero si, ¥ solo si: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o,
ii) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero,
pero asume la obligacidn contractual de pagarlos a uno o mis perceptores, dentro de un
acuardo que establazca estas condiciones. La transferencia de un active financiero reguiare que
la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero.

# Clasificacién de activos financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros seqin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre
la base de los siguientes crilerios:

» Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan deniro de un medele de negocio cuye objetive es mantener dichos
actives para obtener los flujos de efectivo contractuales, ¥ b) las condiciones contractuales del
activo financiers dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de elective que son dnicamente
pagos del principal ¢ intereses sobre €l importe del principal pendiente,
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CARANA ECURDOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

» Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) los actives financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetive se logra obteniende flujos de efective contractuales y vendiendo activos
financieras, ¥ b) las condiciones contractuales del activo financiero danm lugar, en fechas
aegspecificadas, a flujos de efectivo gque son dnicamente pagos del principal e intereses sobre ¢l
importe del principal pendienta,

~ Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos gue se mida a costo
amottizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleceién irrevecable en el moments del recanacimiento infcial de
presentar los cambics posteriores en el valor razonable en olro resultade integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en ofro caso, s& medirdn a valor
razonable con cambios en resuliades.

En el momento del reconocimients inicial, la Administracion de la Compadiia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
{asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicidn de los actives o pasivos
o del reconocimiento de las ganancias v pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

+ Medicién inicial

Excepto las cuentas por cobrar a deudeores comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compafiia mide
sus actives financiercs por su valor razenable mas, en el caso de un active financiers que no se
contabilice a valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccidn gue sean
directamente atribuibles a la adquisicidn del active financierc. Si los activos financieros representan
uma ransaccién financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futures esperados
descontados a una tasa de interés de mercado.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccion de
acuerdo con los requerimientos de la "NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes”

» Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafifa mide sus actives financierss de acuerdo con la
clasificacidén a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en ofro
resultado integral o al valer razonable con cambioz en resultados.

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥ se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interéds resultare inmaterial.

+ Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafia reconocera una provision por
pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financierc que se mida al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a una entidad segin el contrato y el valor
presente de los flujos de efective que la entidad espera recibir.

La Administracién de la Compafiia determiné la provisidn por pérdidas crediticias de todos sus activos
financiercs aplicando el enfoque general, excepio en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplicéd el enfoque simplificado.

Enfoque general: En cada fecha de presentacién, una entidad medird la provisidén por pérdidas de
un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo, 81 el rieego crediticio de eae instrumento financiero se ha incrementado
de forma significativa desde su reconocimiento inicial.
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CARANA ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en délares estadounidenses)

Si en la fecha de presentacién el riesgo crediticic de un instrumento financiere ne se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el valor
de las pérdidas para ese instrumente financiers a un imperte igual a las pérdidas crediticias
esperada en los proximos 12 meses.

Entre la evidencia cbjetiva de gque el riesge crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tenemos: 1) retrasos en los pagos per mds de 20 dias, i) incumplimientos en la fecha
de presentacién, iii) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entorne econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una entidad medira siempre la correccién de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active para las
cuentas por cobrar comerciales o actives de los contratos que procedan de transacciones que estan
dentro del alcance de la “NIIF-18: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrates con
clientes”

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por daterioro de
valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere gue sea
ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacién para reflejar el importe que se
exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

El imperte en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualguier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
traves de una cuenta de active denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se
constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiers aplicando el enfoque
simplificads. Cuande la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable,
se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieras no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active; & como patrimenio de conformidad con la esencia

del acuerde contractual. Los pasives financieros identificados por la Administracion de la Compafifa
fueron clasificados en las siguientes partidas de los estados financieros:

= Acreedores comerciales: Muestran los montos adeudades per la Compafiia por la compra de
bienes y servicics que son adeuirides en el desempefio normal de sus operacicnes. El periedo
promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

~  Oiras cuentas por pagar: Muestran valores pendientes de pago de partidas no materiales

Los pasivoes financiercs se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican comeo no corrientes

s« Reconocimiento inicial y baja de pasivoes financieros

La Compaifiia reconoce un pasivo financiero en su estade de situacién linanciera evande, ¥ selo cuande,
se convierte en parte obligada segin las cldusulas contractuales del instrumento financiero,

La Compaifiia da de baja pasivos iinancieros tinicamente cuando, y solo cuando se haya extinguido, es
decir, cuands la obligacidn especificada en el correspondiente contrato haya sids pagada o cancelada,
o haya expirade

+ Clasificacion de los pasivos financieros:

La Compafiia clasifica los pasivos financieros segin se miden posteriormente a costo amortizade o a
valor razonable con cambios en resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Expresado en délares estadounidensas)

En el momenio del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compafiia puede designar un pasive
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
haciéndelo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasivos
o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes,
o, un grape de pasives financieros o de actives financiercs y pasivos financieros, se gestiona y su
rendimiento se evalia seqin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversidn o
de gestion de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacién sobre ese grupo, sobre
la base del personal clave de la Administracién de la Compariia.

# Medicidn inicial:

En el reconocimiente inicial, la Companfia mide sus pasives financieros por su valor razonable. 5i los
pasives financieros representan una transaccidn financiada, dichos pasivos se miden al valor presante
de log lujos futuros esperados descontados a una tasa de intereés de mercado.

« Medicién posterior:

Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasivos financieros de acuerdo con la
clasificacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son medidos al costo amortizado, o, al valor
razonable con cambios en resultadoes,

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconoccen y se calculan utilizande la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La medicion de los pasivos financieros designados a wvalor razonable con cambios en resuitados
requiere que el importe generade por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea
atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultade integral,
a menos que, &l reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otra
resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del pericdo. Los cambios en al valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiers no son posteriormente reclazificados
al resultado del periodo. Las variaciones del valor razonable de estos pasivos se recongcen en los
resultades del perfodo.

* Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrate que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaifiia luego de deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaifiia se reconccen por el valor de los ingresos
recibidos, neto de los costoa de emisidn directos.

Efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-9:

Un resumen de log principales efectos provenientes de la aplicacidn inicial de esta nueva norma se
muesira a continuacion:

= (Clasificacién de activos financieros:
La Administracidén de la Compafila informa que los actives financieros incluidos en los estados
financieros emitidos el 1 de enero del 2018 fueron clasificados de acuerda con los requerimientos de la

“NIC-39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”.

Dichos estades financieros incluyeron exclusivamente activos financieros de las categorias préstamos
¥ cuentas por cobrar, asf como mantenidos hasta el vencimiento
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La Administracidn de la Compafiia informa que en la fecha de aplicacion inieial de NIIF-9: ) todos los
activos financieros fueron clasificados en la categoria “medidos al costo amortizado™, ¥, ii) no se
reconocieron activos fnanciercs clasificados como “medidos a valor razonable con cambios en
resultadas" y "medides a valer razonable con cambios en otro resultado integral”.

« Medicion de actives financieros:

La Administracién de la Compafla informa que los actives Ananciercs incluides en los estados
financieros emitidos el 1 de enero del 2018 fueron medidos al costo de acuerdo con los requerimientos
de la “NIC-39: Instrumentos financierss: reconocimients y madieion™.

En la fecha de aplicacién inicial de la NIIF-9, los activos financieros clasificados como “medidas al costo
amortizade"” no tuvieron medificaciones en su valoracién ya que fueron medides al costo amortizade.

= Pérdidas crediticias esperadas:

La Administracién de la Compafiia informa que los estados financieros emitidos el 1 de enero del 2018
no reconocen pérdidas por deteriore de deudores comerciales determinados de conformidad con los
requerimientos establecidos en la "NIC-39: Instrumentos financiéros: reconocimiento y medieién™.

Con base en los requerimientos de NIIF-9 y en la informacién financiera histérica, la Administracién de
la compafiia decidié no modificar sus estimaciones relacionadas con el deterioro de deudores
comerciales.

Los estados financieros adjuntos reconocen las pérdidas crediticias esperadas de sus activos financieros
utilizando el enfogque general, excepto para deudores comerciales en el que se aplicd el enfoque
simplificado.

Soluciones pricticas utilizadas en la aplicacién inicial:

De acuerdo con la seccién 7 de la "NIIF-2: Instrumentos financieros”, la Administracidn de la Compafiia
utilizd las siguientes soluciones practicas en la aplicacion inicial de esta nueva norma;

# La Administracién de la Compafiia aplicd la NIIF-9 desde el 1 de enerc del 2018. Los efectes
provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma fueron determinades de forma
retroactiva sin presentar estados financieros reexpresados de periodos anteriores.

# En la fecha de aplicacién inicial, la Compafila evalud si un active financiers cumple las
condiciones para clagificarse como medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios
en otro resultado integral sobre la base de los hechos y circunstancias existentes a esa fecha.

# La determinacidn de si ha habido un incremento significativo en el riesgo crediticio de un activo
financiero fue establecido utilizande la informacién razonable y sustentable que estuve
disponible en la fecha de aplicacién inicial de esta nueva norma

# La determinacion de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales fue establecida con base en el enfogque simplificade, es decir, reconocciendo las
perdidas por deterioro por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo financiero.

En mayo del 2014 se emitié la “NIF-15: Ingresocs de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes”, que establece un modelo extenso y detallado gue deberan utilizar las entidades en la
medicién vy reconocimients de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes. Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la "NIC-18: Ingresos ordinarios”,
“NIC-11: Contratos de Construccidn” v las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se
establecid que estas modificaciones se aplicarin a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se
permite su aplicacién anticipada.
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El principic basico de esta norma es gue una entidad reconoce los ingresss de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacidn a la cual la entidad espera tener derecho a cambio
de dichos bienes o servicios,

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
mediante la aplicacidn de los siquientes pasos:

= Paso l: Identificar &l contrato (o contrates) con el cliente,

» Paso 2: Identificar las ebligaciones de desempefio en el contrato.

=~ Paszo 3: Determinar el precio de la transaccién.

» Paso4: Asignar el precio de la transaceidn entre las obligaciones de desempefio del contrato.

~ Pase 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios

relacionades con una obligacidn de desempefio particular es transferido al cliente.

La NUF-18: afiade lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas, asi como también
requiere amplias revelaciones

Resumen de las nuevas politicas utilizadas para ingresos ordinarios

De acuerdo con las NIIF vigentes, los estados financierss de la Compafifa fueron elaborados de
conformidad con los requerimientos contenidos en NIIF-15. La fecha de aplicacién inicial de esta nueva
norma fue el 1 de enero del 2018.

Un resumen de las politicas utilizadas por la Administracién de la Compadia para el reconocimients,

medicién y presentacién de los ingresos de aclividades ordinarias procedentes de contrates con
clientes se muestra a continuacidn.

= HAcuerdos comerciales identificadoes:

La Administracion de la Compaiiia informa que mantiens contratos y acuerdos con clientas que cumplen
con los siguientes criterios:

a) Las partes han aprobado por escrito €] conteénido de los contratos con clientes y se comprometen a
cumplir con sus respectivas obligaciones,

b} La Cempafiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
tranaferir.

c) La Compafiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir.

d) El contrate tiene fundamento comercial.

e) Esprobable que la Compafia recaude la contraprestacién a la que tendrd derecho a cambio de los
bienes o servicios que s transferirdn al cliente.

La Administracién de la Compatfifa informa que todos los contratos con clientes forman parte de la
siguiente cartera de contratos de cliontes:

» Servicles de asesoramiente empresarial: Corresponde a ingresos provenientes de la
prestacion de servicios de asesoramiento empresarial a sus clientes
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« Obligaciones de desempeiio:

Es cada compromiso de transferir al cliente un bien o servicie (o un grupo de bienes o servicios) que
es distinto. Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumple los dos criterios
siguientes:

a} el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros recursos que estin
ya disponibles para él; y

b) el compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separade
de otros compromisos del contrato.

Con base en los contratos con clientes, la Administracidn de la Compafila determind que las
obligaciones contractuales se satisfacen mediante la transferencia de los siguientes servicios
comprometidos con los clientes.

= Servicios de asesoramiento empresarial: Las obligaciones de desempefio provenientes de
los contratos de prestacién de servicios de asesoramiento empresarial se satisfacen a medida
que los clientes se benefician de los servicios contratades.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes relacionados son
recanocidos en los resultados del periodo que se informa a medida que las obligaciones de desempefio
se satisfacen.

& Precio de la transaccion:

La Administracién de la Compafia informa que el precio de la transaccidn es el importe de la
contraprestacién a la que espera tener derecho a cambic de transferir los bienes y servicios
comprometidos con clientes. Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los
contratos y acuerdos con clientes. Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que serdn
cobrados en efectivo.

Los contratos y acuerdos con clientes establecen listas de precios fijos de los servicios comercializados
por la Compafia, las cuales fueron establecidas considerando los precios independientes de servicios
con caracteristicas similares dentro del territorio ecuatorians.

En el caso de clientes corporativos, las partes establecieron porcentajes de descuento fijos a cambio
del volumen de transacciones.

* Asignacién del precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeifio:

El precio de la transaccién se distribuye a cada obligacién de desempefio por un importe gue
represente la parte de la contraprestacién a la cual la Compania espera tener derecho a cambio de
transferir los bienes y servicios comprometides.

La Administracion de la Compafiia distribuye el precio de la transaccién a cada obligacidn de
desempefnio identificada basandose en el precio relativo de venta independiente. El precio de venta
independiente es el precic al que una entidad venderia un bien o servicio comprometide de forma
separada a un clienta.

= Medicién y reconocimiento en los registros contables:

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes relacionades y los costos
incurridos para cumplir con dichos contrates fueron reconocidos de la siguiente manera;

= Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resultados del periodo que se
informa cuando (o a medida que) una obligacién de desempefic se satisface. Los ingresos
reconocidos corresponden al importe del precio de la transaccidn asignado a cada obligacién
de desempefio satisfecha.
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= Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes a clientes por los que la entidad
ha recibido una contraprestacién (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos contractuales
incluyen la facturacién de obligacicnes de desempefio no satisfechas (ingresos no devengados)
y los anticipes recibos de clientes.

+~ Kctivos contractuales: Son los costos incurridos para cumplir los contratos mantenidos con
clientes siempre que dichos costos cumplan los siguientes criterios: i) se relacionan
directamente Con Un coniralo © con un contrato esperado que la entidad puede identificar de
forma especifica, if) los coslos generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizardn para
satisfacer (o para continuar satisfaciendo) obligaciones de desempefio en el futuro, y, iii) se
espera que sean recuperables. Los costos incurridos para obtener un contrate con un cliente
son reconocidos como parte de los activos contractuales.

» Amortizacién de activos contractuales: Corresponde a la amortizacibn sistematica del activo
contractual que es congruente con la transferencia al cliente de los bienes y servicios con los
que se relaciona dicho activo. Las amortizaciones del active contractual son reconocidas en los
resultados del periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacién de desempefic
se satisface.

~ Deterioro de activos coniractuales: 5e reconoce en los resultados del perodo que se informa
&l deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractualas supare:

a) Elimporte pendiente de la contraprestacidn que la entidad espera recibir a cambio de los
bienes o servicios con los que se relaciona el activo, monos,

b} Los costos relacionados directamente con la provisidn de esos bienes o servicios ¥ que no
se han reconocide come gasto

Efectos provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-15

Al coneluir el proceso de adopeién inicial de la NIIF-15, la Administracion de la Compafiia no determind
efectos significativos én el reconocimiento, medicidn y presentacidn de los estados financieros emitidos
al | de enero y 31 de diciembre del 2018.

Soluciones pricticas utilizadas en la aplicacién inicial:

De acuerdo con el literal b) del pirrafo C3 de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes”, la Administracion de la Compafiia utilizd las siguientes
soluciones pricticas en la aplicacién inicial de esta nueva norma:

# La Administracién de la Compafiia aplicé la NIIF-15 desde el | de enere del 2018. Los electos
provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma
retroactiva sin presantar astados financieros reexpresadons de periodos anteriores.

7 La aplicacién retroactiva se efectud golo a contratos que no estuvieren completados en la fecha
de aplicacién inieial, Por lo 1anto, la Compafiia no determinéd los efectos retroactives de: i) los
contratos que comenzaron y finalizaron durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2017,
¥, ii) los contratos terminados en la fecha de aplicacién inicial de esta nueva norma

7 Loz efectos retroactives de la aplicacién inicial fueron establecidos considerando las
modificaciones contractuales que hayan tenido lugar antes de la lecha de aplicacidn inicial de
esta nueva norma

+» Para la determinacién de los posibles efectos provenientes de la aplicacién inicial y posterior
de NIIF-15, la Administracion de la Compaifiia considero que todos los acuerdos comerciales
mantenidos con sus clientes forman parte de una de las diferentes agrupaciones de contratos
mencionados en la seccién “contratos firmados con clientes” dal literal a) de la Nota 2.17, los
cuales proparcionan derechos y obligaciones para cada una de las partes.
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Zl312 Nuevas no

Un resumen de las nuevas nermas e interpretaciones de las NIIF que ne han side aplicadas en la emisién
de los estados financieros adjuntos se muestra a continuacién. Estas normas e interpretaciones serén de
aplicacién obligatoria en la elaboracién de los estados financieros emitidos a partir de las fechas
indicadas en el cuadro siguiente, a menos que, la Administracion de la Compafiia decida aplicarlas

anticipadamente.
Norma Fecha de Tipode cambie Fecha de aplicacién
:
NIIF-16: Enerc del  Arrendarmientos 1 dnmdal!ﬂlg
2018
CHNIIF-13:  Jundo ded 2017 La incertidumbre frente a los tratamiontos del impuesto a las 1 de enero del 2019
ganancias
Marco Marzodel Modificaciones a las NIIF proveniantes dal nuevo marco conceptual 1 de enero del 2020
Concoptual 2018
WIF-17: Mayodel Contratos deseguos I de aneero del 2021
2017

Exceplo por lo mencionade en el literal a), la Administracidn de la Compafila estima que no existiran
efectos significativos provenientes de la adopeién inicial de estas nuevas normas, modificaciones e
interpretacienes. Esta conclusién proviene de una evaluacién general de los requerimientos de
adopcidn inicial contenidos en estas nuevas normas e interpretaciones. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacién razonable de esos electos hasta que concluya el procese de adopcién
inicial de los requerimientos de reconocimiente, medicidn y presentacién incluidos en dichas normas.

a) NIIF-16; Arrendamientos.

En enerc del 2016 se emitid la "NIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacidn y revelacion de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos"
v las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informameos que se permite la aplicacidn anticipada
de esta norma siempre y cuande la Compafila haya implementado ¢ se encuentre en proceso de
implementacidn de la "NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”,

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos
de arrendamiento con la intencion de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la sitwacidn financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efective de la
entidad.

Requerimientos para arrendatarios: La “NIOF-18: Arrendamientos” requiere el reconocimientc y
medicion de los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de “derecho de use”. De acuerdo con

este modelo, los arrendatarios reconocerdn, en ¢l estado de situacién financiera, un active por el
derecho de uso v un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El active
por derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial
del pasive por arrendamiento, ii) los pagos anticipados de arrendamientc menos los incentivos
recibidos, i) los costos directos iniciales incurrides como consecuencia de negociar ¥y acordar un
contrato de arrendamiento, ¥y, iv) una estimacion de los costos de desmantelamiento el active
subyacente, El reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento serd el valer presente de los pages
de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimients inicial, el active por derecho de uso puede medirse aplicando el
medels de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar ¢l models de costo, el active por derecho
de uso sera depreciado durante su vida atil y sujeto a una revisién anual para determinar posibles
pérdidas per deteriors. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso sera
medide de acuerdo conla naturaleza del active arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-
40: Propiedades de inversidn", o la “NIC-18: Propiedades, planta y equipo”.
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Los resultades del periodo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los pasivos por
arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento, Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos
anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo v, i) para contratos
de arrendamiente cuyo active subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerd
tnicaments un gasto peor arrendamiento durante el plazo establecide por las partes en el contrato de
arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores: Los arrendadores clasificardn los contratos de arrendamiento como
operativos ¢ fnanciercs, Un contrate de arrendamiento se clasifica como financiere si transfiere
sustancialmente lodos los riesges y beneficios inherentes a la propiedad del active subyacente. Un
contrato de arrendamiento se clasifica como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos
v beneficics inherentes a la propiedad del active subyvacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacién
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversion neta en el arrendamiento que
comprenden los siguientes pagos por el dereche de uso del active subyacente: i) el valer presente de
los pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por
pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendatario, iv) €l precio para ejercer la opecidn de compra en caso de existir certeza
razonable de cque se efectie, v, ¥) los pagos de penalidades por terminacién de contrato.

Los resultados del periode que se informa incluirdn: i) un ingreso eguivalente al valor del activo
subyacente, o, si es inferier, el valor presente de los pagos de arrendamiente establecides por las
partes en el contrato, ii) el costo o valer en libros del active subyacente menos el valor presente del
valor residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del centrate de arrendamiento
clasificado como financiera. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serdn
registrados con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrate de
arrendamiento.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operativo reconocerin en los resultados
del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiente, y i) la depreciacién de los actives arrendadoes.

Aplicacién inicial de NIIF-16,

A la fecha de emisién de los estados financiercs adjuntos, la Administracion de la Compafifa informa
gue no ha concluide el proceso de implementacion de NIIF-18. La Administracion estima que los efectos
provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-18 no seran significativos considerando los estados
financieros en su conjunto. La medicidn de los efectos provenientes de la aplicacidn inicial de esta nueva
norma sera determinada cuande concloya el proceso de implementacion de NIIF-16 ¥ posteriormente
reconocidas en los estados financieros emitidos al 1 de enero del 2018,

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafiia informa
que mantiene un contrate de arrendamiento en calidad de arrendataria

<)

En junio del 2017 se emitid la CNIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias” gque proporcienaron una aclarscion sobre cémo aplicar los requerimientos de
reconocimiente ¥ medicién de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Se permite su aplicacién anticipada,

Marco conceptual

En marzo del 2018 se emitié un nuevo Marco Conceptual de las NIIF. Con base en este nueve marco
conceptual el LASE efectud varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informaciém
Financiera — NIIF que estardn vigentes a partir del 1 de enere del 2020,
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NIIF-17: Contrates de sequros

En mayeo del 2017 se emitic la "NIIF-17: Contrates de segure”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacidon & informacion a revelar de los contratos de sequro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reasequro mantenido y a contratos de
inversion emitidos con componentes de participacion discrecional. El objetivo es asegurar que las
entidades proporcionen informacién relevante de forma que represente fielmente esos contratos. Esta
norma reemplazard los requerimientos establecides en “NIIF-4: Contratos de segure” y se aplicard a
pericdos anuales que comiencen el | de enero del 2021. Se permite su aplicacion anticipada.

Modificaciones a las NIIF adas:

A continuacidn, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision
de los estados financieros adjuntos. Estas modificaciones serin de aplicacion obligatoria en la
elaboracidon de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacion, 2 menos que, la
Administracién de la Compafiia demida aplicarlas anticipadamente.

Fecha do Fecha de aplicacién
e stuizlon Iigo dp sambio ; i
NIC- 18 Febrero del Reconocimiento de una modificacion, reducaidn o iquidacidn del 1 die amaro del 2018
2018 plan
HIC-28; Ocmabre del  Medicion de by participaciones de lango plazo en asociadas ¥ 1 de enero del 2018
2017 megocios conjuntos
Mejoras aruales  Diciembra 1) Guias para la aplicacidn del método de adiquisicin a tpos 1 die anero dal 2018
dal cicle 2015 - dal 2017 particulares de combinaciones de negocios, 3} Contabilizaciin de
207 adaquisicionss de participacionas en operacionas conjuntas, J)

Raconacimianto da fmpuasios comantas ¥ diferidos sobre dividendos
¥ 4) Clostos por préstamaos sucepiibies de capitalzar

NIC-1 y NIC-8:  Octubre dal Dafiacin de matermlidad o impiortancia relatnoa 1 de enero del 2020

2018

NIIF-3: Octabre del Delfinicién de un negocio en wna combinacion de negocics 1 de enero dal 3020
018

NIIF- 10: Septiembre Hegstro de la pardids de control de subadianas. Mo definida
del 2014

NIC-28: Septiembre  Rogstro de las ganancias o perdidas provenente de las ventas o No defmda
dal 2014 aportacionss afectusdas por un Tvarsor o sus ascoindas o negocing

eotpanios

La Administracién de la Compaifiia informa cque la aplicacién inicial de estas modificaciones no tendra
efectos significatives sobre les importes reconeccides en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de esos efectos hasta
que un examen detallado haya side completado

Moneda funcional ¥ moneda de presentacidén

Las partidas en los estados nancieros de la Compafila se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compafiia

establecid que el dolar esmtadounidense es la moneda funcional ¥y moneda de presentacidn de sus
estados inancieros.

A menos gue se indigque lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos astin
expresadas en délares estadeounidenses.

Ef. val
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financiercs liquides, depdsites o
inversiones financieras. asi como notas de crédito negociables, que se pueden transformar rapidamente

en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera,
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R —

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivades con pagos fijos o determinablea, que
no cotizan en an mercado activo.

Los actives financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como no corrientes.

* Reconocimiento inicial y baja de activos financieros

Los actives financieros fueron reconocieron en su estado de situacién financiera cuando, y solo cuando,
se convirtid en parte beneficiana seqin las cléusulas contractuales del instrumento financiero.

La Ceompafiia dic de baja un active financierc dnicamente cuando: i) expiraron los derechos
contractuales sobre los Oujos de efective del active financiero, y. ii) transfirieron de manera sustancial
los riesgos ¥ venlajas inherentes a |la propiedad del active financiero.

+ Clasificacién de actives financieros

La Compafiia clasificéd sus activos financieros en las siguientes eategorias: i) a valor razenable con
cambios en resultados, ii) activos financieros mantenides hasta su vencimiento, iii) préstamos ¥ cuentas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién dependié del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracitn determind la clasificacion de
gus instrumentos financieros en &l momento del reconocimiento inicial.

s Medicién iniclal y posterior

Los activos financieros fueron medidos inicialmente a su valor razonable mis los costos relacionados
con su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccidn financiada en cuyo caso la
Compafila midié el active financiero al valor presente de los flujos futures esperados descontados a una
tasa de interés de mercade.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se midieron al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de imeréds efectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo los imereses implicitos) se

reconocieron y calcularon utilizando la tasa de interés efectiva, excepte cuando el reconocimiente del
interés fue inmaterial.

Los activos financieros feeron clasificados como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como no corrientes.

+ Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que so informa, los activos financieros que fucron modidos al costo
amortizado fueron evaluados para determinar =i existe evidencia objetiva de deterioro. 5i exstid
avidencias, la Compafiia determiné el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si
existié evidencia objetiva individual de deterioro del valor para actives financieros que sean
individualmente significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no foeron
significativos,

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estaban
deteriorados incluyd: i) experiencia pasada de la Compafiia, ii) dificultades financieras de los clientes,
i1i) un entorno econémico desfavorable, iv) incrementos en el numero de pagos atrasados, v), asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacicnales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos. Para los activos inanciercs registrados al costo amertizade, el impornte de
la pérdida por deterioro de valor fue la diferencia entre el importe en libros y el valor presenta de los
fujos futuros estimados del active, descontados a la tasa de interde efectiva original del active
financiero.
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El importe en libros de los activos financieros se redujo directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se redujo a
través de una cuenta de active denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se
constituyd en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar gque
se encueniran vencidas.

Cuando la Cempafiia considerd que una cuenta por cobrar comercial no fue recuperable, se dic de baja
afectando la cuenta provisidon para cuentas incobrables.

+ fActivos financieros identificados:

Al 31 de diciembre del 2017, todos los activos financieros identificades por la Compafiia fueron
clasificados en las categorias préstamoes y cuentas por cobrar y mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros identificados fueron medidos inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccion que sean directamente atribuibles a la adgquisicidn de dicheo active. Luego de la medicidn
inicial, los actives financierce son medidos al costo amortizado

Las pérdidas por deterioro de los activos financieros fueron determinados estableciende la diferencia
entre el importe en libros del instruments financiere y el valor presente de los flujos futuros estimados
de dicho active, descontados a la tasa de interds efectiva original del active financiero.

Leos instrumentos de deuda son clasificados come pasivos financieros no derivades con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Los pasives financieros se clasifican como corrientes excepto, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como no corrientes.

= Reconocimiento inicial y baja de pasives financieros

Los pasivos financieros fueron reconocidos en su estado de sitnacién financiera cuando, ¥ sdlo cuando
ge convirtio en parte obligada seqin las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compafila dic de baja un pasive financiero Gnicamente cuando: i) expiraron los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del pasive financiero, ii) son cancelados o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafija, y, iii) se transfieran de manera sustancial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

« Clasificacion de pasives financieres

La Compafila clasificd sus pasivos financieros en las siguilentes categorias: 1) a valor razonable con
cambios en resultados, v, if) medidos al costo amortizado. La clasificacién dependid del propésite con
el gque se adquirieron los instrumenios financieres. La Administracién determing la clasificacion de sus
instrumentos financieros en &l momento del reconocimiento inictal.

= Medicién inicial y posterior

Los pastvos financieros fueron medidos iniclalmente a su valor razonable maés los costos relacionados
con su adoguisicién, excepto si el acuerdo constiltye una transaceitn financiada en cuye caso la
Compafiia midid el pasivo financierc al valor presente de los flujos futuros esperados desconiadoes a una
tasa de interés de mercadao.

Después del reconocimiento inicial, estos pasives se midieron al costo ameortizade utilizands el métodes
de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocieron ¥ calcularon utilizande la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés fue inmaterial,
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+ Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luege de deducir todos sus pasivos.

Los instrumentas de patrimonio emitides por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, naeto
de los costos de emisidn directos.

+ Pasives financieros identificados:

Ala fecha de emigion de los estados financieros adjuntos, todos los pasivos financieros identificados por
la Compariia fueron clasificados como medidos al costo amortizadae.

Los pasivos financiercs identificados fueron medides inicialmente por su valor razonable. Luego de la
medicién inicial, los pasivos financieros son medidos al costo amortizado

BActives fijos

Los activos fijos son bienas tangibles que posee una entidad para su uso en la produccion o el suministro
de bienes y servicios, para ser arrendados o para propositos administrativos ¥ que se espera utilizar
durante mis de un periodo contable

*  Medicién inicial

Los actives fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de las actives fijos comprende sa precio
de adquisicién mas todos los costos directamente relacionades con la ublcacién de los activos, su puesta
en condiciones de funcionamiento sequin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitaciéon de la ubicacidn de los activos.

Los costos por préstames dizectamente atribuibles a la adguisicidén de actives aptes (aquelles que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos actives.

+ Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial, los actives fijos, se muestran al costo mencs su depreciacién
acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

« Depreciacién

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas itiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual ¥y método de depreciacidn son revisados al final de
cada afic, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base prospectiva.

Un resumen de las principales partidas de activos fijos y las vidas dtiles usadas en el calculo de la
depreciacién se muestran a continuacion:

Activo Afios
Muebles y enseres 10
Equipo de computacitn a

La Administracidn estimd que el valor residual de los activos fijos no es significative ¥ por 1o tanto no
fue incluido en la determinacién de la depreciacion de dichos actives.

Cuande el valer en libros de los actives fijos excede a su monte recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,
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* Disposicién de activos fijos.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de actives fijos es reconocida en los
resultados del periods que se informa y es caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del active a la fecha de la transaccion.

Deterioro del or de los a fin

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Paralos activos con indicics de deterioro se calcula el importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un active individual, la Compafiia caleula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionades a su potencial venta ¥ el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
fururos estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
ol active para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efective futures. Se reconoce una
pérdida por deterioro en los réesultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad
generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el fuiure. En estos cases, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumentan &l valor en libros del active de tal manera gque no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deteriore es reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribucicnes que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafiia comprenden:

« Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el términe de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estes beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacién laboral
vigente en el Ecuador, se muesira a continuacion:

# Paricipacién laboral: Corresponde al 15% de participacién que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por
los empleadores. La participacion laboral determinada se registra con cargo a los resultados
del periodo que se informa y se muestra en el estado de resultados integrales de acuerdo con
la funcién que desempefia el personal que recibird e] beneficio. La participacion laboral deberé
pagarsa hasta @] 15 de abril de cada afio.

» Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mis de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de 16 dias de descanse gue serdn remunerados per el empleador. Este
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los § afios
de antigqiiedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afio de servicio). Las
vacaciones de los ampleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo que
se informa y cancelados en funcidn de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.
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» Otros beneficios a corte plazg: La décimo tercera remuneracién, el décimo cuarto sueldo, los
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmenta en los
resultados del periods que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles
de pago establecidas en legislacion laboral igente.

= Beneficios post-empleo
Son beneficio post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluide su

relacidn laboral con la Compafila, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compafifa son:

~ Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social - [ESS):
El costo de estos planes fue determinads con base en la legislacién laboral vigente gue
establece que los empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el 12.15% de las
remuneraciones percibidas por los empleados.

5 i o5): La Compafiia tiene los siguientes planes de
hafnel‘:.cmn daﬁnidna mrmadaa ¥ requendos por la legislacidn laboral ecuatoriana:

# Desahucio: En los casos de terminacién de la relacién laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del eguivalente a la ditima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicics prestades a la misma empresa o empleador.

r Jubilacidn patronal: Los empleados que por veinticinco afios o més hubieren prestado
servicios, conmtinuada o interrumpidamente, tendrdn dereche a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplide veinte afies, y menos de
veinticince afics de trabajo, tendran derecho a la jubilacién patrenal propeorcional de
acuerdo con las disposiciones contenidas en el Cédigo de Trabajo.

Alafecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Compafiia decidid
no Teconocer provisiones para jubilacién patrenal vy desahucio considerando gue no tuve
empleados al 31 de diciembre del 2018.

* Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado al
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son recenocidos en los resultades del periede que
5@ DAan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquelles que la Compafifa espera recuperar o pagar al
liguidar el impueste a la remta corriente del periode gue se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacién financiera como actives ¥ pasives por impuestos corrientes,

s Activos por impuéstos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compafifa y los pagos efectuados en calidad de anticipes minimos del impuesto a la renta,

*» Retenciones en la fusnte: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compania
durante el pericdo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del pariodo que se informa o en el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afies, o, ii) recuperado
mediante reclamos de page en exceso o page indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripeién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de
la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente,
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] enta: La legislacién tributaria vigente
cslnh]en:e que l-us wnmburemes d.eben pagear un antictpa minime del impuesto a la renta que
serd determinadeo mediante la suma de los siquientes rubros:

= E10.4% del activo total, menos ciertas deducciones
= E10.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta
= E10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores,

# El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cilculo del impuesto a la renta,
incluyends las deducciones por incremento neto de empleados ¥ pagos al personal
discapacitado.

: El valor determinado como anticipo minimao
del impuesto a la renta serd cancelado y/o liquidado por los contribuyentes de la siguiente
manera:

» Primera cugta: En julio del afio sigulente, se pagara el equivalente al 50% del valor
determinade como anticipe minime del impuesto a la renta gque excede al monto de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior,

» Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado
en la primera cuota.

# Tercera cuota; En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera ¥ segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancelade con retenciones en la
fuente que le hayan side efectuadas a la Compania durante el periodo que se informa.

« Pasivos por impuestos corrientes

El pasive por impuesto corriente se caleula estableciends el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

"

F

Impuesto a la renta causado: El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias
fiscales (base imponible del impueste) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingreses
gravades del periodo fiscal menes los gastos deducibles en ese mismo periedo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, iNgresos no
gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gasios sin
efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas
tributarias que se hayan obtenido en los ultimos B ejercicios tributarios anteriores, ¥, 4) ofras
partidas deducibles establecidas en la laqislacion tributaria vigente.

Para el afio 2018, el impuesto a la renta causade fue calculade con base en la tarifa del 22%
(2017: 22%). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que
sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Determinacién del pasive por impuesto comente: Para los afcs 2018 y 2017, el impuesto
reconocide como pasive por impuesto corriente fue establecide con base en el valor
determinade como impuesto a la renta causado,

Liquidacisn del pasivo por impueste corriente: Cuande el impuesto causado sea superior al
anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente deberd cancelar la diferencia
utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal
siempre v cuando no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
anticipo minimeo del impuesto a la renta.
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Cuando el valor determinado come anticipo minimo del impuesio a la renta sea superior al
impuasto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucién del anticipo pagade, cuande por case fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectade
gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracidn de la Compafia decida no

golicitar la devolucidn del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto
& la renta.

A partir del ejercicio fiscal 2019, el anticipo del impuesto a la renta pagado durante el afio se constituye
en crédito tributarios para ¢l pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal en curso. El
anticipe se pagard en la forma y el plazo que establezca la Administracién Tributaria

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la gananecia fiscal, de la siguiente manera;

# Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
impenibles

» Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacién,

La medicién de los pasives por impuestos diferides y les actives por impuestos diferidos reflejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
e] que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasives. Log activos y
pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera
sean utilizadas en el pariods en que el active se realice y el pasive se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasives por impuestos diferidos como netos.

+ HAjustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de
la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periedo que se informa, excepto en la medida
en que se relacionen con partidas previamente reconccidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

* Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientas ¥ diferidos fueren reconocidos como ingresos o gastos @ incluidos en el estada
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
transaccidn o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resaltado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Los ingresos fueron reconocidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualgquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pudo otorgar.
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CARANA ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

= Ingreses por la prestacién de servicios:

Los ingresos por venta de bienes son reconecides cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones: i) Se ha transferido al comprador los riesgos ¥ beneficios significatives, derivados de la
propiedad de dichos bienes, i) La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestian
corriente de log bienes vendidos, jil) Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como
los correspondientes costos incurridos o por incurrir relacionades a diches ingresos, iv) Es probable
gue la Compaiiia reciba los benelicios econdmicos asociados con la transaccion, y, v) El importe de los
ingresos ordinarics puede medirse con fiabilidad

Costos ¥ gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del periodo gque se informa en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingreses v gastos, salvo aguellos
casos en los gque la compensacién sea requerida o permitida por alguna norima y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transacecién. Log ingresos y gasios con origen en fransacciones cue,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compariia
tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo
de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Gastes por arrendamientos

La Administracion de la Compafiia informa que como arrendataria mantiene Unicamente contratos de
arrendamiento operative. Los gastos por arrendamientos operativos se reconocen empleande el
método de linea recta durante los plazos establecides en los respectivos contratos.

Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones son reconocidos cuando la Junta General de Accionistas de la
Compafia decidio efectuar el aporte o cuando la esencia del instrumento financiers evidencia un
interés residual en los actives de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos.

Losg aportes para futuras capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos recibidos v son
dados de baja cuando: i) Son devueltos por decisidon mayoritaria de la Junta General de Accionistas, o,
ii) cuando se inscribe en el Registro Mercantil la culminacién del incremento del capital social de la
Comparfiia.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menes el 10% de la utilidad anual sea apropiado come reserva
legal hastz que é¢s1a come minime alcance el 50% del capital social. Esta reserva nc esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Regultados acumulados

Los resultades acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta &l
31 de diciembre del 2011 de acuerde con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de
enerc del 3012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios
puede distribuir o disponer el destine de estos resultadoes.

Dividendos
La distribucién de dividendos a los acecionistas de la Compafila disminuye el patrimenio y se reconocen

Como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.




CARANA ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en ddélares estadounidenses)

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad cen NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos sapuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésite de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parne de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basades en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales pedrian legar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacidon de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados ¥y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran comeo relevanies, sin embargo, debide a la subjetividad en este proceso contable, los
resultadoes reales pueden diferir de los montes estimades por la Administracién, Los estimadoes y
presunciones subyacentes sa revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
astimaciones s& reconocen de manera prospectiva, s decir, en el periode de la revision y en periodos
futaros,

Un resumen de las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la Administracidn de la Compafiia ha
utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables se muestra a continuacidn:

F  Vida il de actives fijos: Come se describe en la Neta 2.8, la Compafiia revisa al final de cada
periodo contable sus estimaciones de la vida util y el valor residual de loa actives fijos. Con la
misma periodicidad la Compafiia revisa el método utilizado para el cdlculo de la depreciacion
de estos activos.

» Deterioro de actives no financiercs: El detericro de los actives financieros y otros actives de la
Compafia se evalian al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos
mencionades enlaNeta 2.8,

* Impuestos diferidos: La Administracion de la Compafiia ha realizado la estimacion de sus activos
¥ pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valer en libres
v la base trnibutaria de los actives ¥ pasivos se revertirdn en el futuro, Las proyecciones
financieras de los praximoes afios daterminan que las diferencias itemporarias activas podrin ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros se muesira a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
Activos (Mancioros cormaTios: 2018 2017
Efective v equivalemes 2,457.85 14,888 44
Irversiones a coro plazo 34,319.68 33,836.00
Deudares comerciales 15,888.30 817.30
Total activos [manciercs corrientes: 52,662.83 49 551.74
Pasivos [MANCIBIOS COTTIANTES!
Acreedores 12,176.58 8.587.82
Total pasives financiercs comrientes: 12,178.55 B.5687.52
Posicion neta positiva de instrumentos fmnancieros 40,486.28 42 984.22

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo
amortizado.

Pagina 24




CARANA ECUADOR 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gire normal de negocios, la Compaifiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidn financiera de la Compania,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracién de la Compaifiia ha establecido procedimientos de informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuenira expuesta,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, ¥
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

YYYYY

A continuacidn, presentamos un resumen de les principales riesgos financieros identificados por la
Compania, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estin en uso
por parte de la Comparia:

Biesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés,
A continuacion, los riesgos detectados:

» Riesgo de cambio: Debido al gire normal de negocios. la Compaiiia esta expuesta a cambios
en la cotizacion del délar estadounidense. Estos cambiocs pueden provocar modificaciones
importantes en los precios de los bienes y servicios importados.

- Riesgo de precio: Derivado de politicas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafiia esta expuesta a cambios en los pracios de reposicion de sus activos
importados. La Administracién de la Compafiia estima gue no existirdn medificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente gque
serdn consumides durante el desarrello normal de sus operaciones. Los precics de los servicios
prestados por la Compafiia se modifican frecuentemente en funcién de los precios establecidos
por el mercado para servicios con caracteristicas similares.

= Rigsge por tasa de interés: La Compaiiia esta expuesta a cambios no significatives en las tasas
de interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus
obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este
tipo de operaciones financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus abligaciones contractuales resultando en una pardida financiera para la Compafiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios a un grupo reducido de clientes
corporativos. Los servicios prestados se facturan cuando se cumplen los requisitos establecidos en los
contratos firmados con los clientes v se cobran en plazos inferiores a 90 dias. Los clientes relacionados
estan sujetos a una calificacion previa y posterior de su situacion financiera.

Por otro lado, la Administracién de la Compaifiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto

plazo inicamente en entidades financieras euyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas,

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo,
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Los resultades obtenidos por la Comparfiia durante los afios 2018 y 2017 eontribuyeron para que mejore
levementa la posicion neta entre activos y pasivos financieres; con este antecedente, la Adminisiracién
de la Compafia informa que no ha tenido problemas de liquidez durante dichos afios, ni se espera que
los tenga en el corto plazo.

Cuando existen excedentes de liquidez se efectian inversiones a corto plazo en el sistema financiero
nacicnal. La Administracién de la Compafia en funcidén de los excedentes de efective que mantenga
establece planes de inversiones y usos.

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. Los actives ¥ pasives financiercs de la Compafia
cerresponden principalmente a partidas a corto plaze.

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respaldo para la administracién del riesgo de
hquidez, al 31de diciembre del 2018, la Compafia se encuenira gestionando lineas de crédilo con
entidades del sistema financiero nacional.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafifa financia sus actives con recursos propios, los mismos que al 31 de
diciembre del 2018 representan el 85.5% del activo total. El restante 14.5% de los activos de la
Compafiia son financiados principalmente con:

~ Pasivos que no devengan costos financieros: Acreedores comerciales, otras cuentas por
pagar y otros pasivos (obligaciones tributarias no wvencidas) que no devengan costos
financieros.

La Administracion de la Compafiia estima cue la rentabilidad proyectada para los siquientes periodos
contables sera lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio,

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
actives ¥ pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan
a su valor razenable.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efective y equivalentes de efective se muestra a continuacidn:

Compaosicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Bancos locales 2.357.85 14,798.44
Cajas chicas 100,00 10000
Total efectivo ¥y equivalentes de electio 2.457.85 14,B08.44

INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran inversiones a corto plazo por el
valer de US$34,319.68 que corresponden a un depdsite a plaze fijo efectuado en el Banco de la
Produccidn Produbanco 5.A. gue devenga ingresos financieros a la tasa de interés efectiva anual del
3.50% y tiene vencimiento el 28 de marzo del 2019.
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Al 31 de diciembre del 2017, los estades financieros adjuntes muestran inversiones a corto plaze por el
valor de USS33,836.00 que corresponden a un depdsito a plazo fijo efectuado en el Banco de la
Produccién Produbanco 5.A. que devenga ingresos financieros a la tasa de interés efectiva anual del
3.64% v tiene vencimiento &l 12 de marzo del 2018

DEUDORES COMERCIALES

Al 3] de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran deudores comerciales por el
valer de US$15,885.30 (2017: US$817.30) que corresponden a cuentas por cobrar a clientes no
relacionados

+ Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Los saldos de las cuentas por cobrar a deudores comerciales corresponden principalmente a canera
no vencida

» Deterioro acumulado de deudores comerciales:

Con base en los requerimientos de NIIF-9 y en informacién financiera histdrica de la Compaidiia, la
Administracién estimd las pérdidas crediticias esperadas de deudores comerciales aplicando el
enfoque simplificada.

La Administracién de la Compafia informa gque no reconccié pérdidas crediticias esperadas
provenientes de deudores comerciales considerando que la informacién financiera hisidrica de la
muestya que las ventas de los afios 2017 y 2016 fusron recuperadas integramente durante los

afios 2018 y 2017, respectivamente.

Las pérdidas crediticias esperadas de los demas activos financieros fueron determinados utilizando el
enfoque general.

¢ Politica para determinar la provisién por deteriore acumulada de dendores comerciales:

Un activo financiero tiene deteriorade el crédito cuando han ecurrido uno o méis sucesos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo faturos estimados de ese activo financiero. Evidencias
de gue un activo financiero tiene deteriorado el crédito incluyen informacién observable sobre los
SUCCSO0S Siguientes:

» Cuando el cliente o deudor esté an proceso de declaracion de quiebra, en suspengitn de pagos,
en concurso de acreedores o situaciones andlogas

= Créditos reclamadoes judicialmente o sobre los que el cliente o dewdor haya suscitado litigio de
cuya resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.

# Créditos morosos, considerindose como tales aquelles para los que haya transcurride, como
minimo, tres meses desde su vencimianto sin gque s¢ haya obtenids el cobro.

* Politica para determinar la provisién por deterioro acumulada de deudores comerciales:

Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia no reconocié movimientos en la provision de pérdidas
crediticias esperadas de deudores comerciales

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018, los estados financiercs de la Compafiia muestran activos por impuestos

corrientes por el valor de US$2,760.94 (2017: US$2,324.58) que corresponden a retenciones en la fuente
del impuesto a la renta efectuados por los clientes de la empresa.

Pagina 27




10.

11.

12,

CARANA ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

« Movimientos de los actives por impuestes corrientes:

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos corrientes se muestra a continuacion;

Movimienics. Al 31 de diciembre del
2018 2017

Salde micial 2,324.58 10,617.36
[ncrementos de:

Retenciones en ia fuente 436.36 2,280.87
Subtotal 2,760.94 12,808.33

Compensaciin con pasives por impuestos comientes (0.003 {10,683.75)
Total activos por impuesios corrientes 2,760.84 2,324.58

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados se muestra a continuacién:

Composicitn de saldes: Al 31 de diciembre del
2018 2011
Crédito tribntario de VA en compras 13.711.14 12,688.76
Crédito tributario por retenciones de [VA 11,811.40 10,683.40
Total pagos anticipades 25,632.54 23,292.18
ACTIVOS FIJOS

Un resumen de los activoes fijos se muestra a continuacién:

Composicién de saldaos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Muebles v enseres 1,560.23 1.560.33
Equipo de computacion - 3,187.82
Subtotal 1,560.23 4,718.25
(-] Depreciacion acumulada (378.00) (3,077.08)
Total iedades A i 1,182.33 1,641.17

* Movimientos de los activos fijos:

Un resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacion:

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2018 2011
Saldo macial 1,641.17 2,396.47
Adiciones - 208.00
Deprectackin anual -458.84 =B80.30
Saldo final 1,182.23 1,641.17

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 3] de diciembre del 2018, los estados financiercs adjuntos muestran activos por impuestos diferides
de US$14.BE7.52 (2017: US$14,667.52) gue provienen de las diferencias temporarias activas
identificadas por la Administracidon de la Compariia.
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« Movimiento del afio 2018:

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
lemporarias activas se muestra a continuacién:

Diferencing Lempooanias aclivay 2018
Saldo loicial Adiclones Disminucionss

Pibrclaling fmcalow 88 870,04 .73 . 24T,

Torul darmnam T paran detsas BATO 0 mn T

Action gy e ereiod ddandes detesrapadcs T hwis ) : s

Amste por chinbis S taas (184,43
Total activos per snpunstos ddendos —iWTE — iaATEE
Tasa promesto de impoess & W tenis Y —___hmew

= Movimiento del afio 2017:

Un resumen de los movimientos de los actives por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias Activas s8 muestra a continuacion:

Drifar el n 1 #enpal e ACTiTRE i
Sabdo indclal Adiciamei THimdaeciidey

FrTiasan fm 12,832 (4 8,636.00 ; B, 670 14
Prosmones 40,000 00 . (40,000, 00y

Teta! diferanclas 1impoTarias sctvas i Akt 0 FTYiTY 140,000, 00 A0,
Actwss por enpesencs dendos deernmiados a8 Taaeie {8,800 0y B80T 41
A pox camibes de G 1. 70.1
Totalaczres por wspuesios cieridos DT
Tass promedu de gmpussss a b rema T S\,

¢ Prayecciones financieras:

Las proyecciones financieras elaborados por la Administracién de la Compafiia para los préximos afios
determinan que las diferencias temporarias activas podrdn ser compensadas en las declaraciones
futuras del impuesto a la renta.

ACREEDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran acreedores comerciales de
US$12,176.56 (2017: US$6,567.52) que corresponden a cuentas por pagar a proveedores de biones y
servicios gue son consumideos durante el desempefio nermal de sus eperaciones,

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacién:

Composicin — 131 de diciambre del

2018
Berehrios legales . 219.16
Seguridad social - 151.20
Total shligacicnes laborales - 370.38
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» Movimienio de las ebligaciones laborales:

Un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales se muestra a continuacién:

Movimianto: Al 31 de diciembre del

2018 2011
Saldo nicial 370.38 4.589.81
Incrementos por:
Remuneraciones al personal 3,308,08 10,684.83
Sublotal 3.610.9% 16 37T8.64
Disrmunuciones por:
Pagos de némina del afio (3,670.44) (10,644.85)
Pago de participacion laboral - (4,380.48)
Tetal shligacionss laborales 0.00 370.38

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
& Sitoacion fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este
criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracidn tributaria en una eventaal
revisidn fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
opoeraciones de las compafiias para los iltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 8 afios (contades desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2016 a 2018 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacién.

= Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se ebtengan dentro de loa einco (3) periodes impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 26% de las utilidades gravables.

Al3] de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar
por el valor de 59,247.77.

* Pasivos por impuesios corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjunios no muestran pasivos por impuesios
corrientes considerando que la compafiia declard pérdidas tributarias en dichos afios,

¢ Unresumen de los movimientos del pasivo por impuesto corriente

Mevumienios: Al 31 deé diciembre del
2018 2011
Saldo inicial - 10,583.75
Subtotal - 10,583.75
DSminuciones por;
Compensaciin con actives por Smpuestos cormenios (0.00) (10,583.758)

Total pasnros por impuestos corTientes . =
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» Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacién laboral y ¢l impuesto a la renta

rnbutanas resumadas Al 31 de diciembre del
2018 2017
Uilidad neta del ajercicio (706.99) (3.409.14)
(+/-) Valores mcluidos en la utilidad neta dej ejercicio
Impuoestoa la renta . (3,044.4T)
Utidad neta antes del reconocimiento de la
participaciin laboral ¥ el impuesto a la renta del afio (706.99) (6,453.61)

= Cdlculo del pasivo por impuesto corriente - conciliacién tributaria

Ceoncilliaciones tribitarias resumidas Al 31 de diciembre del
2018 2011
Utiidad antes del impuesto a la renta (706.99) (6.453.81)
{ = ) Dsminuciones de diferencias temporarias
activas . (40,000.00)
Diferancms NO temporanas:

(+) Gastos no deducibies o sin efectos fiscales 129.26 6156.59
Bane mponibie (877.73) (45,838.02)
Tasa promedio del impuesto a Ja renta cormente 0.0% 0.0%

#+ Clasificacién del gasto impuesto a la renta en el estado de resultados integrales
Congiliscion: Al 31 de diciembre del

2018 2011
Actrvos por impuestos dfendos - vanaciin Nota |2 (144.43) (1.284.38)
Activos por impucstos dfendos - ajuste por cambios
en la tasa del impuesto a la renta MNota 12 144,43 (1.760.11)
Impuesto a la renta del afic {0.00) (3.044.47)

=+ Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia incluido en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las trangacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transierencia deberdan cumplir con las siguientes
obligaciones tributarias:

# Presemtar hasta el mes de junio un anexo de precios de wansferencia si las transacciones
superan los US$3,000,000.00.

# Presemtar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones
superan los US$15,000,000.00.

# Presentar un informe de precios do transferencia en el caso de que la Administracién Tributaria

lo requiera.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafiia decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afic 2018 fueron realizadas en condiciones
similares a las transacciones electuadas entré partes independientes; en consecuencia, informamos que
no fue posible determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados
de la aplicacién del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos considerande esfa cireunstancia.
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* Ley Organica para el fomento productivo, atraccidn de inversiones, generacién de empleo, y
estabilidad y equilibrio fiscal y su Reglamento

El 21 de agosto del 2018 se promulgd la Ley orgdnica para ¢l fomenlo productivo, atraccién de
inversiones, generacion de empleo, vy estabilidad y equilibrio fiscal. Estas reformas son aplicables a
partir del ejercicio fiscal 2019 y en algunos casos desde agosio del 2018, Entre otros aspectos incluye
las siguientes reformas tributarias relevantes:

-

Excneracion del impuesto a la renta y su anticipo para las nuevas inversiones productivas en
sectores pricrizados y en industrias basicag. La exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo
aplicard por un periodo de 8 afics en las ciudades de Quilc y Guayaquil, de 15 afios en los
cantones fronterizos y de 12 afles en el resto de las ciudades del Ecuador. Este beneficio
tributario requiere que los contribuyentes generen empleo.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos por importaciones de bienes de
capital y materia prima, as{ como en les dividendos distribuidos por sociedades que realicen
nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversidn

Ampliacién de 3 a § aflos para realizar nuevas inversiones productivas en las zonas afectadas
per el terremoto y se amplia el plazo de la exoneracién del impuesto a la renta de 10 a 15 afios,
En el caso del sector turistico se aplica § afios adicionales

Remisién del 100% de intereses, multas ¥ recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SR para obligaciones tributarias vencidas
hasta el 2 de abril del 2018. Remisién de obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y bocas, etc.

Reconocimiente de los dividendos come ingreses exentos excepto si el beneficiario efective es
una persona natural residente en Ecuador, ¥, si la sociedad que distribuye el dividendo no
cumple con &l deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Incremento de la tarifa de impuesto a la renta de sociedades con accionistas domiciliados en
paraisos fiscales del 26% al 28% a partir del afio fiscal 2019

Creacidn del impuesto al a renta dnico (mediante 1a aplicacién de una tarifa progresiva) a la
utilidad proveniente de la enajenacidn de derechos representativos de capital.

Eliminacién del anticipo minimo del impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2019, Loa
anticipos pagados podran ser devuelios a los contribuyentes en el caso de que &l impuesto a la
renta cansado sea menor. Se elimina ademadas la devolucidn del anticipo minimo mediante el tipo

Utilizacién del erédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5 afios contados desde la
fecha de pago, o la devolucién o compensacion del crédito tributario de retenciones de [VA
hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Devolucién do IVA en la exportacién de servicios

Devolucidn del Impuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que desarrollen
proyectos de vivienda de interés social. Tarifa 0% de IVA en servicios de construccién de
viviendas de interés social

Reduccidén gradual del Impuesto a la Salida de Divisas previo dictamen favorable del ente rector

de las finanzas pablicas. Eliminacién a la compensacién como base imponible para ¢l Impuesto
a Ia Salida de Divisas.

A la focha de emigién de los estados financieros la administracidn de la Compafiia estd evaluando el
impacto de los asuntos mencionados
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* Ley Organica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y
modemizacién de la gestién financiera y su Reglamento

Con fecha 28 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortaleeimiento de la Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestién Financiera y con fecha 24 de agosto
del 2018, se promulgt el Reglamento respective. Estas reformas son aplicables a partir del ejercicio
fiscal 2018 y efitre otros aspectos incluye las siguientes reformas tributarias relevantes:

* Deducibilidad de gastos:

# Serd deducible la totalidad de los pages efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas
én afios anteriores; &n ¢l caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn réversarse contra ingresos
gravados © no sujetos de impuestc a la renta en la misma proporcién que hubieren sido
deducibles o no.

» Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pages por desahueio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento
an que ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la abligacibn
hasta por el monto electivamente pagado

» Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiers
de US$5,000 a USS 1,000 el monto determinacdo para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucidn del sistema financiero para realizar el pagoe, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

= Tarifa del impuesto a la renta:

# Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 28%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones
de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacién,

# Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de [R por la reinversion de utilidades. La
reduccidn de la tarifa de impuesio a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria tnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; il) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

# Reduccitn de tarifa de tmpuesto a la renta para micro ¥ poquefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

# Los pagos electuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn estaran sujetos a la
rotencién del impuosta a la renta del 38%. Los dividendos pagados a contribuyentes
domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion estarin sujetos a retencidon
en la fuente del 35% menos el porcemtaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan
pagade en el Ecuador,

+ Anticipo del impuesto a la renta:

# ElBervicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente antre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que
&8 ha mantenido o incrementado ol empleo neto. Asi también para ol caleulo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldes por pagar, 13° y 14°
remuneracién, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio,
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# ElServicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente ol excedente entre el anticipo
pagado y @l impuesto a la renta causado, stempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neta

= Otras reformas:

= Se establece la devolucidn para exportadores habiiales, en la parte que no sea utilizada
coma crédito ributario.

« Otras reformas significativas:

» Ingresos: Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a faver de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor

imposicién; siempre y cuando, las scciedades que distribuyen ne tengan como beneficiario
efactive de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

= Anticipo de Impuesto a la Renta; Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades
como impuesto minimo y se establece su devolucién, en &l caso en que éste supere © no exista
impuesto a la renta causado.

» Negociacion de acciones: Serin vilidos los pactos entre acciomnistas que establezcan
condiciones para la negociacidn de acciones. Sin embargo, tales pactos no serin oponibles a
terceros, sin perjuicio de las responsabilidades civiles a que hublere lugar, ¥ en ningin caso
podran perjudicar loa derechos de los accionistas minoritarios

» Medios de pago electrénicos: Los medios de pago electrénicos serin implementados y
operados por las entidades del sistema financiero nacional de conformidad con la actorizacién
que le otorgue el respectivo organismo de control,

» Transacciones inexistentes: Se consideraran transacciones inexistentes cuandeo el Servicio de
Eentas Internas - SRI detecte que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta
sin gque se haya realizado la ransferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien gque dichos
contribuyentés se encuentren no ubicados, s& presumira la inexistencia de dichas operacionas.

A la fecha de emisién de los estados financiercs la administracién de la Compafiia estd evaluando el
impacto de los asuntos mencionados

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasivos corrientes se muestra a continuacién

Compomcitn Al 31 de diciembre del
2018 2011
Retonciones én la fusnte por pagar 571.24 439,32
Retencioes de [VA por pagar 60.00 477.48
IVA en venias por pagar 1,176.00 Ba.18
Total otros PASIVOS COTTantas 1.883.24 1,0085.83
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muesiran un capital social de US$85,960,.00
que se encuentra dividide en 88,060 acciones ordinarias cuyo valer nominal es US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros muestran reservas por un valor de
U5%3,126.7T1 que corresponde & la reserva legal gque fue constituida de conformidad con la politica
mencionada en la Nota 2.17.
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RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados se muestira a continuacion:

Eomposicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2011
i} Plrcidas acumuladas (5,8858.35) (2,147.21)
{-) Pércida nota del afic [106.99) (3.409.14)
Total resuados acumulados (6,263.34) {5,556.35)

*» Movimientos de la cuenta patrimonial resultadoes acumulados

Composicaon de saldes: Al 31 dediclembredel
2018 2011

Resultados acumilados iniciales:

Unbdades acumuladas - 20,651.99

Pérdidas acumuladas (5,558.35) (20,734.51)
Total resukados acumulados puclakes: (8.5956.35) (82.52)
Movimientios:

{-) Apropiacién de la resorva legal - (2,064 .89)
Resultados del peniodo que se informa

(-) Pérdida neta del afio (708.98) (3,408, 14)
Resubtados acumulados finales:

Pérdidas acumuladas (6.263.34) (5,866.35)
Total resultades acumulados finales: (6,263.34) (5.886,35)

+ Dividendos:
Durante los afios 2018 v 2017, a Junta General de Acclonistas decidid no distribuir dividendos.

De acuerdo con la legislacidn tributaria vigente en el Ecuador, los dividendes distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuader y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuéntran gravados con &l impuesto a
Ia renta on el Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en la fuente por parte de la Compafiia an al
momente del pago o crédito an cuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran ingresos ordinarios por al valor

de USS21,857.50 (2017: US504,036.48) que corresponden principalmente a la prestacion de servicios de
logistica.

COSTOS DE VENTA

Un resumen de la composicién da los costos de venta, establecido con base en la naturaleza del gasto,
s& muestra 4 continuacion:

Composicién de saldoa: Al 3] de diciembre del

2018 2011
Honoranos profesionales BA421.43 70,121.81
Gastos de viaje - 1,302.02
Ofros menores - 2,563.64
Total costos de operacion 8.421.43 T3.993.41
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GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicién de los gastos de administrativos, establecido con base an la naturaleza

del gasto, se muestra a continuacion:
Femuneraciones al personal

Honoranos profesionales
Transporte y movilizacion

Gastos de gestion

Amendamientos oporativos
SUMmMiTIstros ¥ matonales
Mantenbmiento y reparaciin
Impuestos, contribuciones y otros

Servicios pubboos

Deprociacion de actives

Otros menores

Total gastos administrativos

MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen del movimiento financiero se muestra a continuacidn:

: e e

Ingrosos financieros:

Gastos financieros

Total mgresos fmanciercs

OTROS INGRES0S Y EGRESOS

Al 31 de diciembre del
2018 2011
3.484.08 10,684.83
4,788,386 1,620.92
8a2.00 80.12
30.258 38.87
1,784.80 5,353.78
280,86 352.29
- 108.18
7583.88 1,649 88
B818.38 1.344.17
458.84 860.30
1,347.26 1,675.41
14,3189.48 29.778.82
Al 31 de diciembre del
463,85 678.73
(22.44) (108.58)
471.11 BEE. 1T

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran otros ingresos, netos de otros
egresos por el wvalor de USS$5.31 (2017: US81.513.08) que corresponden entre oiros ingresos

individualmente no significatives

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ¢l 2018y 2017, con paries
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compafifa tiens capacidad para controlar a otra o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decislones financieras u operativas. So
incluye también a los socios ¥ administradores representativos en la Compaifiia.

= HResumen de transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del

2018 2011
1.784.60 £5.535.55
7,784,680 65,535,688
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Resumen de {zansaciones de egresos: Balacion: Al 31 de diciembre del
2018 2011
Servicios preatados
Libga Estela Suarer Parwnte 1.784.80 5,353.15
Hemuneracicnes al personal clave Administracid 6.000.00 60,181.80
Tatal operaciones de egresos 7.764.60 6583555

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2018 ¥ 2017 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por ¢l registro de los efectos determinados en la aplicacion de las nuevas NIIF, asi como de las
Interpretaciones y Modificaciones de dichas normas (Ver literal a) de la Nota 2.3.2), entre el 31 de
diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (30 de marzo del 2019) no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre diches estados financiercs que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafia el 30 de marzo del 2019 y posteriormente serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion de la Adminisiracién de la Compafiia,
loa estados financieros serdn aprobades per la Junta General de Accionistas sin medificaciones.

' L_..--""_
\.m?l = /7 frss  Ambagung
Ing. Diego jara Suirez CJ.LMﬁm
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Al 31 de diciembre del:
Nota: 2018 2011

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efective v equivalentes 6 248785 14,898.44

Inversiones 1 3431868 33,836.00

Deudores comerciales B 15,B85.30 B17.30

Activos por impuastos corTientes 9 2,760.94 2,324.58

Pagos antcicipados 10 25,622,654 23.282.18
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES B1.048.31 75.168.48
ACTIVOS NO CORRIENTES

Activos fijos 11 1,182.33 1.641.17

Activos por impuestos diferidos 12 14,667.52 14.667.52
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 16,849 85 16,308.69
TOTAL ACTIVOS 06.896.16 81.477.17

Al 31 de diciembre del:
Nota: 2018 2017

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Acreedoras comerciales 13 18.176.55 8.,887.52

Obligaciones laborales 14 - 370.36

Oiros pasivos cormienies 16 1,883.24 1,005.83
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 14,068.79 7,843.81
TOTAL PASIVOS 14.069.78 7.943.B1
PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

Capital social 17 BE 860.00 85,860.00

Raesarvas 18 3,120.71 3,128.71

Resultados acumulados 19 (6.263.34) (5.556.35)
TOTAL PATRIMONIO 82,826.37 £3.833.36
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 96, 896.16 91,471.17
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CARANA ECUADOR 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:

2018 17
RESULTADOS
Ingresos ordinarios 20 21,5657.60 84 936 48
Costos de venta 21 (8,421.43) (13.983.47)
Uiilidad (pérdida) bruta 13,138.07 20,943.01
Gastos Administratives 22 (14,319.48) (26,778.82)
Utlidad (pérdida) operative (1,183.41) (8,835.81)
Movimiento financiere 23 471.11 B89.17
Otros ingresos ¥ egrescs 24 5.31 1,513.03
Utilidad (pérdida) antes del impuestos a la renta (T08.98) (6,453.61)
Impuesto a la renta 15 - 3,044 .47
Utilidad (Pérdida) neta integral total : (T06.98) {3,408.14)
Ganancias (pérdidas) por accién (0.01) (0.07)

L ——
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CARANA ECUADOR 5.A.
EESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS5 ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)
&l 31 de diciembre del:

2018 2017

Flujo de efective de las actividades de operacidn:

Recibido de clientes 6,483.50 118,388.38

Recibido por interescs 483.55 878.73

Pagade a provecdores (17,849.73) {138,331.17%

Pagado por obligaciones laborales (3,854 .44) {15,004.28)

Pagade por intereses (22.449) (108.58)

Pagadeo por impuesto a la renta {436.38) (2.280.9T)

Recibido (pagado) por otros ingresos y egresos 8.31 1,313.03
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacidén (11.986.91) (46,152.42)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Pagado en la compra o negociacion de inversiones {483.68) (33,836.00)

Pagado en la compra de propiedades, planta y equipe 0.00 (205.00)
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de inversién (483.68) (34,041.00)
Flujos de efective y equivalentes de efectivo netes del afio (12,440.58) (80,183.42)
Efectivo vy equivalentes de efectivo al inicio del afio 14,898.44 85,091.86
Efective y equivalentes de efectivo al fin del afio 2,451.85 14,898.44
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Rnpmgpuﬂin legal Comador general
_-‘-'--'-




CARANA ECUEDOR 5.K.

ESTADO DE FLUTO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresado en dblares estadonnidenses)

Al 31 de diciembre del:

2018 2011
Flujo de efective de las actividades de operacién:
Resuliados del afto (705.88) (3,408.14)
Mis (menoa) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacidn de propiedades, planta y equipos 458.84 960.30
Variaciones en el impuesto a la renta diferido - (3.044.47)
Cambios en actives v pasivos:
Deudores comerciales (15,088.00) 24.451.88
Activos por Impuesios corrientes (#36.36) B.282.78
Gasios diferides (2,330.38) (4.977.19)
Acresdores comerciales 5,609.03 (36,248,683}
Obligaciones laborales (370.38) (4,218.45)
Pasivos por impuestos corrientes - (10,583.75)
Otros pasivos corrientes 887.31 (17,273.765)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de -11,856.81 (46,152.42)
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