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CEARANA ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacién contenida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracion de
la Compafiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacién son parte de los estados
financieros.

Los estados financieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administracién de la Compaiiia
el 15 de marzo del 2017. Dichos estados financieros serdn presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la Compafiia es la calle San Ignacio E9182 y Avenida 6 de Diciembre, ubicada
&n el sector centro de la ciudad de Quito — Ecuador.

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito el 5 de marzo del 2014 (fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil) con el nombre de Carana Ecuador 5.A.

Con fecha 22 de enero del 2016, la Administracién de la Compafiia inscribié en el Registro Mercantil la
iltima modificacién de sus estatutos con el objetivo de incrementar su capital social a US$85,960.00

Objeto social.

El objeto social de la Compaiiia incluye realizar proyectos de consultoria, asesoria profesional, técnica y
general para el disefio, monitoreo y ejecucion de proyectos en beneficio de diferentes actores de la
sociedad tales como el sector piblico, privado, organizaciones no gubernamentales, académicas, etc.

Entorno econdmico

La Compafia realiza sus operaciones en un entorno econdmico que se ha deteriorado a partir del
segundo semesire del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyercn al deterioro de la
economia ecuatoriana tenemos: i) la caida de precios en el mercado internacional del peirdlec y otras
materias primas derivade de la crisis econdmica mundial gue afecta a muchos de los paises
importadores de productos ecuatorianos, i) el fortalecimiento del délar estadounidense cque encarece
los precics de los productos ecuatorianos de exportacion, iii) las restricciones a las importaciones a
iraveés de la creacién de un esquema de salvaguardas y derechos arancelarios para proteger la balanza
comercial, iv) las pérdidas econémicas significativas derivadas del terremoto ocurride en la costa
acuatoriana en abril del 2016, v) la inestabilidad del marco legal ecuatorianc que desfavorece a la
inversion extranjera y local, vi) los retrasos en los pagos de las entidades del sector pliblico a faver de
sus proveedores de bienes y servicios del sector privado, y, vii) la escases de fuentes de financiamiento
y/o altas tasas de interés para obtener recursos menetarios. Los estados financiercs adjuntos deben ser
leidos considerando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se resumen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compafiia en la elaboracién de los estados financieres adjuntos,

Declaracién de cumplimiente con las NIIF

Los estados financieros de la Compailia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, y los correspondientes estados de resultados y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los afios terminados en dichas fechas, asi como
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

Los estados financiercs adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versién completa de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano
por el IASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores
v Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcion integral, explicita y sin
tegservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacidén de manera uniforme a los periodos
contables que se presentan.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la dltima versién vigente de las NIIF requiere
que la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacidn de las politicas
contables de la Compaiiia, v, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes
rubros incluidos en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las dreas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede ser

requeride o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieros.

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la
adquisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasive. Per
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibide por vender un activo o pagado por

transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras
técrucas de valoracion. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan "datos de entrada” que se
clasifican en:

* Datos de entrada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

* Daios de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | y
corresponden a datos observables para el activo o pasive, directa o indirectamente.

. M&Eﬂlﬂﬂ_ﬂﬁ_miﬁl_ﬁ. 5i corresponden a datos que no son observables para el activo o
pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la

Administracidn de la Compafiia maximice el usc de datos de entrada observables relevantes y minimiza
el uso de datos de entrada no observables

A continuacién, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera vez en la emisién de los estados financieros adjuntos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
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{Ver cuadro en la pagina siguiente)

Aplicacién obligatoria
Tipodecambio
NIF-14 Cuentas de ddorimientos de actividades regquiadas (NIIF nueva) | de enero del 20186
NIOF-11 Establece al tratamiento contable de adcnusiciones de participacionss en 1 de enero del 2016
operacionos conjuntas
NIIF-10, Aclara gque las entidades de inversién se encuentran exentas de preparar | de enero del 2016

NIF-12y estados financieros consolidados, revelar informacién adicional y aplicar el

NIC-28 mdtodo de paraticipacion

NIC-27 Una entidad podri aplicar el método de la participacion en la elaboracidnde | de enero del 2018
sus estados financiercs separados.

NIC-41 y Tratamiento contable de planias productoras (activos biokbgicos) | de enero del 2016

NIC-18

NIC-38y Métodos aceptables para el cilculo de la amortizaciin de activos intangibles | de enero del 2018

MIC-168 v la depreciaciin de propiedades, planta y equipoe ¥ .

NIC-1 Cambios on la preseniacion de estados financieros y Sus notas. | de enero del 2016
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 | de enero del 2016

La Administracién de la Compaiiia informa gue no existieron efectos significativos en la aplicacion
inicial de estas normas.

A continuacién, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIF que no han sido
aplicadas en la emisién de los estados financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de
aplicacion obligatoria en la elaboracién de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a
continuacién, a menos que, la Administracion de la Compariia decida aplicarlas anticipadamenie.

Aplicacién obligataria
Lipe de cambio :
NOF-18 Amendamientos | de enerc del 2019
NOF-18 Ingrescs de actividacdes crdinarias procedentes de contralos con chentea | de enero del 2018
NOF-8 Instrumenios linancieros - Clasficacién y madicsin de activos y pasives | de enero del 2018
financiercs. Incluye la contabibdad de cobermras
CHNIIF-22 Transacciones en monda extramera con pagos anticipados | de enero del 2018

En enero del Z016 se emitié la “NIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimients, medicién, presentacién y revelacién de los efecios acondmicos derivades de los
contratos de arrendamientes, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos” ¥
las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la aplicacién anticipada
de esta norma siempre y cuando la Compaiia haya implementado o se encuenire en proceso de
implementacidn de la "NIIF-15; Ingresos procedentes de contratos con los clientes”.

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de una manera que represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencién de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacién financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la
entidad.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién iniclal de esta nueva norma tendra impactos
no significativos sobre los importes reconocidos en los estados financiercs adjuntos y sus revelaciones.
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AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015
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Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.

o T

La "NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicion de los contratos de arrendamiento
aplicando el modelo de "derecho de uso". De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran,
en el estado de situacién financiera, un activo por el derecho de uso y un pasive por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformado por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los costos directos iniciales incurridos
como consecuencia de negociar ¥ acordar un contrato de arrendamienie, y, iv) una estimacion de los
costos de desmantelamientc el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por
arrendamiento serd el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el
contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse aplicandec el
modelo de coste o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modelo de costo, el active por derecho
de uso sera depreciado durante su vida 1til y sujeto a una revision anual para determinar posibles
pérdidas por deteriorc. Al aplicar el modelo de valor razonable, el active por derecho de uso serd
medido de acuerdo con la naturaleza del active arrendado y los requerimientos establecidos en la "NIC-
40: Propiedades de inversidn", o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo".

Los resultados del periodo que se informa incluirédn los gastos financieros derivados de los pasivos por
arrendamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los pérrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo vy, ii) para contrates de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocera unicamente un
gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en &l contrato de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores:

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato
de arrendamiento se clasifica como financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del active subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica

como operativo si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacién
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversién neta en el arrendamiento que
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente de
los pagos de arrendamiento establecidos por las paries menos los incentivos de arrendamiento por
pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendatario, iv) el precic para ejercer la opcién de compra en caso de existir certeza
razonable de que se efectie, y, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn: i) un ingreso equivalente al valor del activo
subyacente, o, si es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las
partes en el contrato, ii) el costo o valor en libros del active subyacente menos el valor presente del
valor residual no garantizado, iii) la utilidad ¢ pérdida derivada del contratc de arrendamiento
clasificado come financiero. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serén

registrados con base en el métode de la tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de
arrendamiento.
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Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento operative, reconoceran en los resultados
del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacion de los activos arrendados.

En mayo del 2014 se emitid la "NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extensc y detallado gque deberan utilizar las entidades en la medicidn y reconccimiento de
los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazara
los requerimientos establecidos en la "NIC-18: Ingresos ordinarios”, "NIC-11: Contratos de
Construccién” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2018, se establecid que estas
modificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién
anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacidn 2 la cual la entidad espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o servicios. Una entidad reconcce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con
ese principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

a) Etapal: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

b) Etapa 2: ldentificar las cbligaciones de desempefic en el contrato.

c) [Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién.

dY Etapa4: Asignar el precio de la transaccién antre las obligaciones de desempefio del contrato.

e) Etapa 5: Reccnocer el ingrezo de actividades ordinarias cuande (o a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefic, es decir, cuando el "contrel” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacién de desempefio particular es transferido al cliente.

La "NIIF-15: Ingresos procedentes de coniratos con clientes” afade lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

La Administracion de la Compaifiia prevé gue en la aplicacién inicial de esta nueva norma tendra
impactos no significatives sobre los importes reconocidos en los estados financiercs adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
gue un examen detallado haya sido completado.

NIIF-9: Instrumentos financieros

La "NIIF-8: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicién de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de esta Norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para activos financieros, y, ii)
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de
medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral", para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de la "NIC-39: Instrumentos
financieros” se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable, Estos activos
financieros serdn medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:

a) Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital e intereses scbre el capital
pendiente,
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b} Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumenios de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de
efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo
constituyen pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente,

c) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio. Esta norma permife gue las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral. y solo el ingresc por dividendos sera
reconocido en el resuliado del periodo.

En la medicién de los pasivos financiercs designados a valor razonable con cambios en resultados, la
“NIIF-9: Instrumentos financiercs” reguiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiaro que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del relerido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el
riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la “NIC-38: Instrumentos
financieros", la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a
valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Adminisiracién de la Compafiia prevé que la aplicacién inicial de esta nueva norma tendria un
impacto no significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, &n relacion
con los activos linancieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallade haya sido
completado.

En diciembre del 2016 se emitié la CHIIF-22: Transacciones en moneda exiranjera con pagos
anticipados” que proporcicnaron una aclaracion sobre la fecha de la transaccién y el tipo de cambio a
utilizar en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso.

La Administracién de la Compaiiia prevé que no tendra impactos en sus estados financieros durante la
aplicacidn inicial de la interpretacidon “CHNIIF-22: Transacciones en moneda exiranjera con pagos
anticipados” considerando que no realiza transacciones en moneda extranjera.

Modificaciones a las NIIF publicadas:

A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de
los estados financieros adjunios. Estas modificaciones serin de aplicacién obligatoria en la elaboracian
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la
Administracion de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamante.
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Aplicacién cbligatoria
Tipo de cambio i
MIF-10 Procedimiento para el regsitro de la pérdida de control de subsidiarias. No definida
MIIF-2  Clasificacidn y medicién de transacciones con pagos basados en acciones 1 de enere del 2018
NIC-40 Transferencias de propiedades de imversidn | de enerc del 2018
NIC-28 Procedimiento para el registro de las ganancias o pérdidas proveniente de No defiuda
las ventas o aportaciones efectuadas por un imersor a sus asociadas o
Negocios conjuntos
MIC-12 Reconocimisnts de activos por impuestos difendos per pérdidas no 1 de enerc del 2017
realzadas
MNIC-T Informacion adicional a revelar | de anero del 2017

Meajoras anuales dal ciclo 2014 - 2016: Adopeidn de las NIIF por primera vez, ldeenarodal 2017 y |
Informacitn a revelar sobre panticipaciones an otras entidades e Inversiones de enaro del 2018
en asociadas y negocios conjunios

La Administracién de la Compafiia estima que la aplicacién inicial de estas modificaciones no tendra un
efecto significative scbre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntes. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efects hasta que un examen detallado haya
side completade.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmice primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Adminisiracién de la Compania
establecié que el ddlar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus
estados financiercs.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
a¥presadas an délares estadoumidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses ¥y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentades como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado active.

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones

requieren la entrega del activo durante un pericdo que generalmente esti regulado por el mercado
correspondiente,

La Compailia da de baja un active financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiero, y, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
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c)

d)

a)

La Compaflia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: 1) a valor razonable con
cambios en resultados, if) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas
por cobrar, y, iv) actives financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del proposito
con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafia mantiene basicamente activos financieros de
la categoria préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican como activos corrientes.

Medicisn inicial I

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con su
adquisicién, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Gompaﬁi} mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizande el método da la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar;

3on activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un mercado
activo.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i} ' Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la

vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatorianc.

(1 Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la

prestacion de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito promedio sobre
la prestacitn de servicios es inferior a 90 dias.

{ii) Otras cuenias por cobrar; Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar menores.

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen ewvidencias, la
Compaiiia determina el imporie de cualguier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia
objetiva individual de deterioro del wvalor para activos financieros gque sean individualmente
significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades financieras de los clientes,
iii) un entorne economico desfavorable, iv) incrementos en el nimero de pagos airasados, v), asi como

cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.
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NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del active financiers.

La Compafiia da de baja activos financieros tinicamente cuando: i) expiren los derechos coniractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o, ii) se transfiera de manera sustancial los riesges y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos
de efective de un active financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efective
del activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o méas perceplores, dentro
de un acuerdo que cumpla con las condiciones.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, exceplo para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se
constituye en funcidn de un anilisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas.

Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivades con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercade activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

. e -

La Compafia reconoce sus pasivos financieros en el estade de situacion financiera cuando, y sdlo
cuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero inicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiiia, y, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del pasivo financiero.

Clasificacién de pasivos financieros

La Eqmpania clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propésito con el

que s& adquirieron los instrumentos financieros. La Administracidn determina la clasificacion de sus
instrumentes financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha du los estadoes financiercs adjuntes, la Compafila mantiene bisicamente pasivos medidos al
costo amortizado que se clasifican como pasives corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién inicial i

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histdrico, neto de los costos relacionados con
su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compaiiia
mide el pasive financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar descontados a
una tasa de interés de mercado.
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CARANA ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresado en délares esiadounidanses)

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicilos) se reconocen y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmatarial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes

P 5 . ‘dentificad
Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

(i Acresdores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la
compra de bienes y servicios en el cursc normal de sus operaciones. El periodo de pago
promedio a sus acreedcres comerciales es inferior a 90 dias.

(i) Otras cuentas por pagar: Representadas principaimente por pasivos a la vista con partes

relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términes crediticios acordades.

Instrumentes de patrimonio

Un instrumente de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos

por la Compailia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos

Activos fijos
Madicidn tnicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende
su precio de adquisicidn mas todos los cosios direciamenie relacionados con la ubicacidn de los activos,
su puesta en condiciones de funcionamiento seqin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los
activos,

Los cosios por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidén de actives aptos (aquellos que
requisren de un periodo sustancial anies de estar lisios para su uso o venta) son considerades como
parte del costo de dichos activos.

Después del reconocimiento irucial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacién

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva, A

continuacién se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las vidas dtiles usadas en el
calculo de la depreciacién:
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(Expresado en délares estadounidenses)

Active Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipe de computacidn 33%

La Administracién estimé que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por lo tanto no fue
incluido en el cilculo de la depreciacién de dichos activos. Cuando el valor en libros de los activos fijos
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Distosicién de activos §i

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Deterioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacién interna y externa del
negecio con el fin de establecer la existencia de indicios de deteriore de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del active evaluado
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafila calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valer temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una
peérdida por deterioro en los resultados del afio ouando el importe recuperable de un active o unidad

generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se
informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaifiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionades por la
Compaiiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicics. Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan. La
legislacién laboral ecuatoriana vigente establece los siguientes beneficios laborales a corto plazo:

Ennmnlmﬁn_lahﬂml. Corresponde al 15% de participacién que los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas (diferencia enire ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores. Este beneficio sera distribuido y pagado de la siguiente manera:
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iy El 10% de las utilidades liquidas generadas por los empleadores se asignardn
proporcionalmente entre todos los empleados y ex empleados que hayan trabajado durante el
periodo que se informa. .

i) El 8% de las utilidades liquidas generadas por los nmpluduru“ se asignaran
proporcionalmente entre las cargas familiares (principalmente cényuge e hijos menores de
edad) de los empleados y ex empleados que hayan trabajado durante el periodo que se
informa. _

iii) El monto total asignado a cada empleado y ex empleado no podrd superar los 24 Salarios
Basicos Unificados - SBU (2016: US$8,874.00 por empleado). Este beneficio laboral debera
pagarse hasta el 15 de abril de cada afio.

iv) Cualquier valor que exceda el limite mencionado en el pirrafo anterior debera entregarse al
Régimen de Prestaciones Solidarias de la Seguridad Social administrado por el Instiluto
Ecuatoriano de Seguridad Sccial - 1ESS. Estos valores deberdn pagarse hasta el 30 de abril de
cada afio.

La participacién laboral determinada se registra con cargo a los resultados del periodo que se
informa y se muestra en el estado de resultados y ofros resultados integrales de acuerdo con la
funcién que desempefia el personal que recibiria este beneficio.

Vacaciones; Los empleados que presten sus servicios por més de 12 meses, tienen derecho a gozar
anualmente de 15 dias de descanso que serin remunerados por el empleador. Este beneficio
puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los 5 afios de antiguedad
en la misma empresa (| dia vacaciones adicional por cada afio de servicio). Las vacaciones de los
empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periode que se informa y
cancelados en funcién de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Otros beneficios a corto plazo: La décimo tercera remuneracién, el décimo cuarto sueldo, los
fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los

resuliados del periodo que se informa. Esios beneficios son cancelados en las lechas exigibles de
pago establecidas en legislacion laboral vigente.

b) Beneficios post-emplec

Son beneficio post-emplec aquellos que se liquidan después de gque el empleade ha concluido su
relacion laboral con la Compaifiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-
emplec que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1.

B SOITacCiones Qelln e e

Flanes d Instituto Ecuatoriang d dad Soci: o
costo de estos planes determinados con base en la legislacién laboral vigente que establece
que los empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el 12.15% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

FLAne

e LI A TLRCLE

g _definidos (no fondeados): La Compafila tiene los siguientes planes de
beneficios definidos, normados y requeridos per la legislacién laboral scuatoriana:

Desabucic: En los casos de terminacion de la relacion laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la Gltima remuneracidn mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios o mas hubjeren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores. En el
casc de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, ¥ menos de veinticinco afios de
trabajo, tendrin derecho a la jubilacién patronal proporcicnal de acuerdo con las disposiciones
contenidas en el Cédigo de Trabajo.
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{(Expresado en délares estadounidenses)

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracidn de la Compafiia decidic
no reconocer provisiones para jubilacién patronal y desahucio considerando que sus empleados
tienen una antigiedad inferior a 2 afios en la empresa.

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que
se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiia espera recuperar o pagar al
liguidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacién financiera como activos ¥ pasivos por impuestos corrientes.

Acti : g

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas ala
Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafila durante el periodo gue se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconccido en los resultades del periode que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
&n eXceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho
legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracidn del impuesto a la
renta del afic correspondiente.

2) Anticipe minimo del impuesto a la renta:

La legislacién tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma aritmética de los sigquientes rubros:

El 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones

El1 0.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonioc, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calcule del impuesto a la renta,

incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

" ® & @

El valor determinade como anticipo minime del impuestc a la renta seri cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julic del afio siguiente, se pagari el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de las retenciones en la fuente que le hayan side efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

segunda cuota: En septiembre del afic siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Texcera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagari la diferencia establecida entre el valor
determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas, Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.
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Pasi : .

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Impuesto a larenta causado;

El célculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo pericdo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el
futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn deducibles en el
futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los dltimos 8 ejercicios
tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria
vigente.

Para los afios 2016 y 2015, el impuesto a la rema causado fue calculado con base en la tarifa vigente
del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 3] de diciembre del siguiente afic. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 258% de las respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corxiente:

Cuando el impuesto causade sea superior al anticipo minimo del impuestc a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizande las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas duranie el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinadeo como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto
a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devaolucién del
anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad economica del sujeio pasivo; esta opcion esta disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracién de la Compafila decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitive del impuesto a la renta

Para los afiog 2016 y 2015, el impuesto reconocido como pasivo por impuests corriente fue establecido
con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros

de los actives y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los actives y
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pasives por impuestos diferides se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera
sean utilizadas en el pericdo en que el activo se realice y el pasivo se cancele,

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
auteridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar sus actives y pasivos por impuestos diferidos como netos.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de la
recuperabilidad de los actives por impuestos diferidoes o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo, se reconoce en los resultados del pericdo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periocdo que se
informa.

2.14 ]

2.18

Los impuestos corrienies y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del pericdo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Los ingresos se reconccen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el imperte estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del afio a medida
en gque se devengan los servicios prestados.

Los ingresos por servicios prestados son reconccidos cuande se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii) Es
probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn, iii) El grado
de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad, y, iv) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos ¥ gastos

?.ﬂﬁ costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos vy la amoriizacion de activos
intangibles se reconocen en los resultados del afio en la medida en gque son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaifiia
tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al page del pasive
de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones son reconocidos cuando la Junta General de Accionistas de la
le'npuﬁia decidio efectuar el aporte o cuando la esencia del instrumento financiero evidencia un interés
residual en los activos de la Compatfiia luego de deducir todos sus pasives. Los aportes para futuras
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

capitalizaciones se reconocen al valor razonable de los activos recibidos y son dados de baja cuando: i)
Son devueltos por decisién mayoritaria de la Junta General de Accionistas, o, ii} cuando se inscribe en el
Registro Mercantil la culminacién del incremento del capital social de la Compariia.

Reserva legal

La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiade como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo, perc puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compatiia a partir de
la fecha de su constitucién de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junia General
de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia disminuye el patrimonic y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el gue los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la

informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas
condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos
futuros.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida itil d tvos figs:
Como se describe en la Nota 2.9, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones

de la vida 1til y el valor residual de sus activos fijes. Con la misma periodicidad la Compaifiia también
revisa el método utilizado para el cdleulo de la depreciacidn de estos activos.

Deterioro de activos no financieros:

El detericro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evaliian al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.10.

I jiferidos:

Pagina 16



"i

CARANA ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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La Administracién de la Compafiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos
dihridumuiﬁnmdnqnemdummhmnciummﬂuhlmﬁhmyubm tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los préximos afios determinan que las diferencias temporarias activas
podrén ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

B continuaciéon un resumen de los instrumentos financieros:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
Activos financiercs cormentes:
Efectivo ¥ equivalentes 95.001,86 42.425,29
Deudores comerciales 25.269,18 112,00
Otras cuentas por cobrar 0,00 5.000,00
Total activos {inanciercs 120.361.04 47.537.25
Pasivos [inancieros comentes:
Acreedores 42.817,15 3.139.84
Total pasivos financieros 42.B17,15 3.139.84
Posicién neta positiva de instrumentos financieros 77.543,88 44.387 45

Todos los uctivos y pasivos financiercs incluides en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo
amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parie del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuenira expuesta a distinios riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compaiiia,
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracién de la Compaifiia ha establecido procedimientos de informacion para:

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢} Propones alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

Amﬁhmmmmdﬂlﬂpﬂmﬁpﬂumwmtnﬁﬂudmpwh
Compaiiia, su cuantificacidn y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso
por parte de la Compafiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés.
A continuacidn los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compaiiia estd expuesta a cambios en la
cotizacién del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios importados.
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Riesgo de precio: Derivado de politicas econémicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compailia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos
importados. La Administracién de la Compafiia estima que no existiran modificaciones importantes en
los precios de compra de los bienes y servicios preducidos localmente que seran consumidos durante
el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compaiiia se
modifican frecuentemente en funcién de los precios establecidos por el mercado para productos o
sarvicios con caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras, La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipc de operaciones
financieras.

Riesgo de créadite

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de gue una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios a un grupo reducide de clientes
corporativos. Los servicios prestados se facturan cuando se cumplen los requisitos establecidos en los
contratos firmados con los clientes y s& cobran en plazos inferiores a 80 dias. La Administracién de la
Compafiia evalia frecuentemente la situacion financiera de los clientes corporativos

Por otro lado, la Administracion de la Compaiila mantiene como politica efectuar inversiones a corto
plazo tnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liguidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Compariia muestran activos financieros
superiores a sus pasivos financieros por el valor de US$77,543.89 (2015: US$44,397.45). Los resultados
del afio 2016 y 2015 contribuyeron significativamente para mantener esta posicion financiera, lo que le
permitié cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos financieros, La Administracién de la
Compaiiia informa que no espera tener problemas de liguidez durante el afio 2017.

Los excedentes de liquidez fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema financiero
ecuatoriano en condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecuatoriano, que ente olras
condiciones esiablecen &l pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a traves de la
optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
que al 31 de diciembre del 2016 representan el 53.2% del activo total. El restante 46.8% de los activos
de la Compaiiia son financiados principalmente con acreedores comerciales, obligaciones laborales
corrientes, pasives por impuestos corrientes y otras cuentas por pagar (obligaciones tributarias no
vencidas y otras cuentas por pagar) que no devengan costos financieros.
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Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracidn considera que, dnhldnlmmmﬂaﬂth:uﬂnplm,luimpq_nﬂmﬂhrmthlnl
activos y pasivos financiercs reconocidos ai costo amortizado en los estados Anancieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacién, un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo:

Cemposicion de sados. Al 31 de diciembre del
2016 2015
Bancos locales 44 00].88 42.32529
Cajas chicas 100,00 100,00
Total efective y equivalentes de efectivo 85.081,86 42.425,20
DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran deudores comerciales por el
valor de US$25,260.18 (2015: US5112.00) que corresponden a saldos pendientes de cobro provenienies
de los servicios prestades a clientes,

lios saldos del rubro deudores comerciales corresponden principalmenie a cartera no vencida y cartera
con una antigliedad inferior a 90 dias

Politica d i — :

La Administracion de la Compafiia realiza un anilisis individualizado de su cartera y califica como

incobrables los valores pendientes de cobro tomando en cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensién de pagos, en
concurss de acreedores o situaciones anilogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de
cuya resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢) Créditos morosos, considerindose como tales agquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, doce meses desde su vencimiento sin que se haya obtenido el cobro.

Las pérdidas por detericro de deudores comerciales correspondientes al periodo que se informa fueron
determinadas de la siguiente manera:

*»  Los saldos detallados en los apartados a) y b) se provisionan en su totalidad

* Los saldos detallados en el apartado ¢) son provisionados integramente cuando tienen un
vencimiento de 24 meses

* Los saldos sobre los que existen dudas razonables de su recuperabilidad, bien por la situacién del
deudor o por las relaciones actuales con la Compaiiia, independientemente del tempo transcurrido

desde al vencimienio.
En ningiin caso la Compafiia considera saldos de dudoso cobro:

* Los valores adeudados por entes publicos
*  Los valores avalados por entes pablicos,
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» Los garantizades con hipotecas, prendas, pacto de reserva de dominio o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizada, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de la
garantia, asi como los que haya sido objeto de renovacion o prérroga, y

* Los adeudados por empresas del Grupe.

Durante los afios 2016 y 2015, la Administracién de la Compafiia no ha reconocide movimientos en la
cuenta deterioro acumulado de deudores comerciales.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion, un resumen de las otras cuentas por cobrar:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Crédito tributario por [IVA en compras 10,145, 78 4.406,08
Crédito tributario por retenciones de [VA B.169,22 5.458,98
Deudores varios - 5.000,00
Total otras cuantas por cobrar 18.314.97 18.865,08

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacion, un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Retencicnes en la fusnte 6.852,36 2.621,20
Otros actives por Impuestos cordentes (1) 3.7685,00 -
Total activos por impuestos commentes 10.617,38 2.621,20

(1} Corresponde a retenciones en la fuente relacionados con ingresos provenientes del exterior sujetos
al pago de un impuesto a la renta dnico en el Ecuador.

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrientes se resumen a continuacién:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
Saldo inicial 2.621,20 1.966,39
Incrementos de:

Retenciones en la fuente 4.231,18 2.621,20
Otros activos por impuestos corrientes 3.765.00 -
Subtetal 10.617,386 4.587,59

Disminuciones por.
Compensacién con pasives por impuestos corrientes - (1.966,39)
Total activos por impuestos corrientes 10,617,368 3.621,20
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ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Composicién de saldos: A1 31 de diciembre del
2016 2015
Muebles y ansares 1.355.33 355.33
Equipo de computacién 3.157.82 3.187.92
Subtota! 4.513.25 351328
() Depreciacion acumulada (2.116,78) (1.028.62)
Total propiedades, planta y equipo: 2.396,47 2.484,63
Movimienios del activo fijo:
Los movimientios del active fijo durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacion:
Movirmuentos: Al 31 de diciembre del
P 2013
Saldo wucial 2 484,63 17.498,88
Adiciones 1.000,00 1,327,309
Ventas y bajas, netas - -14.732,18
Depreciacién anual -1.088,16 -1.609, 46
Saldo final Z.300,41 2.484,60

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos

por el valor de US$11,623.08 (2015: US$5,085.97) que provienen de las diferencias temporarias activas
identificadas por la Administracion de la Compafiia.

Los movimientos del afio 2016 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se resumen a continuacion:

Diferencias lemporarias activas 016
Salde inicial Adicicnes Db wes Sl flnal

Pérdadas fmcalon £3.183,50 . {10,330, 44) 1283208
Deterons de deudores comercidles : 40.000,00 . 40,000,100
Total dferonca WTpOIETAN BCTEL 216850 40.000,00 {10.331 44} 52 83106
Actim poe smplesics dferiod Be oo 5.085.97 B.B00.00 FEIFE T 11308
Toral actreos pos empomss ddendos 5085.57 TN
Tass promeds 3y ERpUo ) I rents ) — mow

Los movimientos del aflo 2015 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
lemporarias activas se resumen a continuacion:
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Diferencias (ETPLIATAR AC1IVAS 2015

Saldo inicial Dizminuciones daldo final
Pérdudan fiscales L 23. 163,50 ; 23.183,50
Total dferencias temporarias activas FENLLET] 23.163,80
Acthnos por impuesios diferidos detorminados 5.085,87 5.005. 87
Tasa promedio de inpresto 2 la enta D% A

Las proyecciones financieras elaborades por la Administracion de la Compafia para los préximos afios
determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones

futuras del impuesto a la renta.

12. ACREEDORES COMERCIALES
A continuacién un resumen de los acreedores comerciales:

Proveedores no relacionados locales
Por facturar proveedores relacionados locales (1)

Total acreedores comerciales

Al 31 de diciembre del
2018 2015
2.817,15 3.138,B4
40.000,00 -
42.817.18 3.139,84

(1} Corresponde a honorarios por servicios recibidos que se encuentran pendientes de que el

proveedor emita la respectiva factura

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacién un resumen de las otras cuentas por pagar:

Composicion saldos:

Impuesto al valor agregado - ventas
Retenciones en la fuente

Total otras cuentas por pagar

14, OBLIGACIONES LABORALES

A continuacion un resumen de las obligaciones laborales:

Composicion

Beneficios legales
Seguridad social
Participacidn laboral

Total obligaciones laborales

Al 31 de diciembre del

2016 2015
1.784,02 -
16.408,66 1.806,63
18.279,68 1.806,63
Al 31 de diciembre del
2016 2013
178,18 210,83
151,20 151,20
1‘-3591“ -
4.680,8] 363,03

Al 31 de diciembre del 2016, la Administracién de la Compaifiia informa que tiene 2 empleados en

relacién de dependencia
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Les movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2016 y 2015 se resumen a continuacién:

Meramiento: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Saldo imicial 362,03 .
Incremenios por:
Remuneraciones al personal 12.581,88 §.242,30
Participacién laboral n 4,359,458 -
Subtotal 1TT.303.33 ~ B.244,30
Disminuciones por:
Pagos de némina del afio (12.813,582) {4.880,27)
Total obligaciones laborales 4.880.81 362,03

(1) Corresponde a la participacién de los empleados sobre las utihdades del afio 2016 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.11.

PESIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacidén fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracidon de la Compaifiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente, Este
criterio podria eventualmente ser ratificade o no por la administracidén tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria wigenie establece que la Administracidn Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2013 a 2018 podrian estar
sujetos a posibles proceses de determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periode, del 28% de las utilidades gravables.

A1 3] de diciembre del 2016 y 20185, la Administracién de la Compafiia informa que no tiene pérdidas
iributarias pendientes de amortizar,

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos no muestran pasivos por impuesios
corrientes por el valer de US$10,883.78 que corresponden al impuesto a la renta por pagar gue se
espera liquidar en abril del periodo siguiente al que se informa.
Movimientos del pasive por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesic corriente durante los afios 2016 y 2015 se resumen a
continuacién:
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Movimientos:

Saldo inicial
Incrementos por
Impuesto a la renta corriente

Subtotal

Disminuciones por:
Compenzacién con activos par mpuastos cormionles
Pagos efectuados en el afio

Total pasives por impuestos corrientes

e) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Al 31 de diciembre del
2016 2015
- 5.0B3, 44
10.583,78 -
10.583,78 5.083,44
- {1.966,39)
- (3.117,05)
10.583,78 -

A continuacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasive por impuesto

corriente en el estado de situacidn financiera de los afios 2016 y 2015:

Conciliaciones tributarias resumidas

Utilidad antes del impuesto a la renta
{ - } Participacidon laboral
Diferencias temporarias:
{+) Incrementos de diferencias temporarias activas
(- ) Amortizaciones de pérdidas fiscales
Diferancias NO temporarias:
( - ) Ingresos exentos o no gravados
{+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales

Base imponible

Impuesto a la renta corriente

Pasivo por impuesto cormente
Taza io del im o a la renta corriente

f) Conciliacién entre el pasive por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del afio

A1 31 de diciembre del

2018
29.062,97

(4.359,45)

£0.000,00
(10.321,44)

(25.100,00)
1.722,26

2015
(25.830,48)

2,887,068

30.994,34
10.583,75

(23.163,42)

10.583,78

36.4%

0,0%

A continuacién se muestra una conciliacién entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la

renta del ano;

Conciiacion:

Impuesto a la renta cormiente
Activos por impuestos diferidos - variacién (Ver Nota 11)

Impuesto a la renta del afio

Al 31 de diciembre del
2016 2015
10.583,75 -
{6.527.08) (5.085,97)
4.058.67 {5.095,97)
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CABRANA ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

Estudio de precios de transferancia

El régimen de precios de ransferencia incluido en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno fue
establecido con el objetive de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las siguientes
obligaciones imbutarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transacciones superan los
US%3,000,000.00.

k) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan
los US%135,000,000.00.

c) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administracion Tributaria lo
recquiera.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafila decidid no contratar un profesional
independiente para elaborar un estudic de "precios de transferencia” gue confirme gue las
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el afio 2016 fueron realizadas en condiciones
similares a las transacciones efectuadas entre paries independientes. En consecuencia, informamos que
no fue posible determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados
de la aplicacion del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser
leidos considerando esta circunstancia.

Reformas iributarias incluidas en la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién v Prevencion del
Fraude Fizcal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal, 1a misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:

» No serd deducible para el cdleulo del impuesto a la renta, la depreciacién correspondiente a la
revaluacion de activos.

» Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

* Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectiien con partes relacionadas.

» BSe establecieron limites para el reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

* Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamocs efectuados a
partes relacionadas

* No se permite el deterioro de activos intangibles con vida dtil no definida

Tarifa del i | 1

& La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 28%
mh‘re la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
80C108, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de

menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta aplicable
serd del 26%.
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CARANA ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

* Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuestc a la renta prevista para sociedades previa la deduccidén de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Bticio dal s | :

* Para efectos del caloulo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir en la formula el
valor de la revaluacion de activos que se realicen derivados de la aplicacidn de las NIIF, tanto para el
rubro del active y del patrimonio.

* Se excluirdn del célculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la genaracién de nuevos empleos, adquisicion de nueves actives destinados a la
mejora de la productividad e innovacién tecnclégica v agquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccién.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de la Compafiia muestran un capital social por el
valor de USSE5,980.00 (2018: US$50,000.00 que se encuentra dividide en 85,960 (2015: 50,000) acciones
ordinarias cuyo valor nominal es US$1.00 cada una.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financiercs adjuntos muestran aportes para futuras
capilalizaciones por el valor de U5326,380.00 que fueron devueltos a los accionistas de la Compafiia
durante el afio 2016.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los estados financieros de la Comparia muestran reservas
patrimoniales por el valor de US$1,065.02 que corresponden a la reserva legal determinada de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.17
RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacidn un resumen de los resultados acumulados:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2016 2015
Utilidades acumulados 5,14 5.585,14
(-} Pérdidas acumuladas (20.734,51) -
Utiidades del afio 20.646,85 -
(-) Pérdida delafio - (20.734,51)
Total resullados acumulados (82,52) (11.149,3T)

Durante los afios 2016 y 2015 la Junta General de Accionistas decidié no repartir dividendos.

De Iamllerdn a la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
8cclomstas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados con el impuesto a la
renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el
momento del page o crédito en cuenta de los dividendos declarados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dblares estadounidenses)

INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos muestran ingresos ordinarios por el valor
de US$267,298.3] (2015: US5104,432.95) que corresponden a ingresos por la prestacion de servicios de
asesoria y consultoria

COSTOS OPERATIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de los costos operativos, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Compeosicibn de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015
Henorarios profesionales 193.981 .48 105.275,17
Gastos de viaje 2.330,87 -
Otros menores 5.498,50 183,13
Total costos operacionales 201.780,83 105.458,30
GASTOS ADMINISTRATIVOS

A continuacién un resumen de la composicién de los gastos administrativos, establecido con base en la
naturaleza del gasto:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2016 2015

Remuneraciones al personal (1) 17.116,30 5.242,30
Honorarios profesionales 6.671,22 6.683,04
Gastos de gestidn 106,18 19,56
Arrendamientos operatives 5.353,80 5.353,80
Suministres y materiales alyiaz 243,25
Mantenimianto y reparacion 185,00 1.082,80
Bequros y reasequros 126,87 -
Impuestos, contribuciones y otros 325,14 788,54
Bervicics piblicos 685,45 692,71
Depreciacion de activos 1.088,16 1.609,46
Otros menores B.929.41 4,987,867
Total gastos administrativos 40.915,30 26.702,93

{1} Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2016 calculada de acuerdo
con las polfticas mencionadas en la Nota 2.11.

OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 20186, los estados financiercs adjuntos muestran otros ingresos, netos de otros

egresos por el valor de US$111.34 (2018; US$1,897.80) que corresponden entre otros a utilidades por
venta de activos fijos

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2018, con
partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaifiia tiene capacidad para controlar a
otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se
incluye también a los socios y administradores representativos en la Compaiiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

b)

a)

Resumen de transaciones efeciuadas con paries relacionadas A1 31 de diciembre del
2016 2015
ingresos 17,739,80 22,746,468
De :
De gastos 169.022,83 92.542,31
Total transacciones con relacionadas 186.762,63 118.288,77

Resumen de transacciones con partes relacionadas - de ingresos:

Resumen de transaciones de ingresos; Kl 31 de diciembre del
2016 2015
Prestacién de servicios
Carana Corporation 17.738,80 21.BB7,46
Diege Vergara - 635.00
Constructores y Afines CV] Cia. Lida. - 224,00
Total operaciones activas 17.739,80 22.146,46

Resumen de lransacciones con partes relacionadsas - de egresos:

Resumen de transaciones de egresos; Al 31 de diciembre del
2016 2015
Servicios prestados
Libia Estela Suarez 5.353,80 5.400,00
Maria Lorena Correa 16.200,00 -
Remuneraciones al personal clave 147.468.03 B7.142,31
Total operaciones activas 160.022,83 92.542.31

Incluidas en el rubro acreedores comerciales:

Componicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2015

Diego Viergara 4£0.000,00 -

Total acreedores comerciales 40.000,00 -

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligacionss, Durante los afios
2018 y 2018 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afie terminade el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia el 18 de marzo del 2017 y posteriormente serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidén de la Administracién de la Compafia,
los estados financiercs serin aprobados por la Junia General de Accionistas sin modificaciones.

Péagina 28




CARANA ECURDOR §.A.
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(Expresade en dolares estadounidenses)

o v e |
Wy -
Ing. Diego

gara Subrez C.B.A. Karina Morocho
Re ntante lagal Contadora general
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CARANA ECUADOR 5.A..

ESTADO DE SITOACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales
Ofras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrianies
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta ¥y equipo
Activos por impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE

Acreadores

Otras cuentas por pagar

Obligaciones laborales

Pasivos por impuestos cotrienies
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

Capital social

Aportes para fufuras capitalizaciones

Reservas
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

W G0 =3 O

11

12
13
14
15

18
117
18
19

Al 31 de diciembre del:

2016 2015
95.081.88 42.425.29
25.2685,18 112,00
18.314,87 18.885,08
10.617,36 2.621,20

149.203,37 64.023,55
2.306.47 2.484.63
11.623,08 5.085.87
14.019,52 7.580,60
163,312,858 71.604,15
Al 31 de diciembre del:

2016 2015
42.817,18 3.139.84
18.279,68 1.808,63

4.685.81 362,03
10.583,78 -
16.370,39 5.308,50
T8.370.38 5.308,50
85.980,00 80.000,00

. 26.380,00
1.085,02 1.0835,02
(B2,52) {11.149.37)
86.942,50 66.295,65
163.312,88 T1.604,15

e

2

C.B.A. Karina Morocho

Contadora general



CARANE ECUADORS.A..

ESTADO DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{Expresadeo en délares estadounidenses)

RESULTEDOS
Ingresos ordinarios
Costos de venta

Utilidad (pérdida) bruta
Gastos Administrativos
Utilidad (pérdida) operative

Otros ingresos ¥ agresos
Utilidad (pérdida) antes del impuesios a la rents
Impuestc a la renta

Lhilidad (pérdida) neta del afto
Utilidad (Pérdida) neta integral 1otal

Ganancias (pérdidas) por accidn

15

Al il de diciembre del:

2016 2015
267.268,31 104.432,95
(201.790,83) (105.458,30)
85.507 .48 (1.025,385)
(40.915,30) (26.702,93)
24.592,18 (27.728,28)
111,34 1.887,80
24.703,52 {28.830,48)
(4.088,87) 5.095,87

20.648,85 {20.734,51)

0,24 (0.41)

k<P

ing.
Rep




“ETeeE a0z Vel 0%l K] 290 - e
e E0'EHOR
: oo peEa) [oo'geE Bl od'aed EE
R - 5 - & o . i5'EL e -
se'sere (is'weroal - = e &0a oo 0EE 82 ‘000"
(1gveros L 0E) =
- = sl'oseol) - FIEES'S =T
ez - #foseol » 4 * LR 006
L7 OpE TR WS FEpERAIRSY R ES[FUSETLIUl EFTO T ._.ﬂwunl e
apronrpyed Wt IR Wi WATTEED mETRL i TR awazansy wurniny wiwid peipdegy
el sapndy
SDPEIEATILY S 80 e By

| EaRFPIUNORN] 83 SSIV|FF U8 opesasdey)

100 4 #1602 TI0 TEEINIIONT 34 1T T SO0 VNIMEIE SONY $07 W0

DIMCWNTELY 130 NODNTOAS 300 OOW.LED
TS HOOVADI VHYEWD



CARANA ECUADOR S.A..
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)
K131 de diclembre del:

2018 * 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibide de cliemes 245.214.91 148.817,50

Efectivo pagado a proveedores (176.080,00) (158.208,24)

Efectivo pagado por cbligaciones laborales (12.613,52) {(4.880,2T)

Efectivo pagado por impuesto a la renta {1.996,16) (5.738,25)

Efectivo recibido (pagado) per otros ingrasos y egresos 111,34 16.628.85

Efective recibido (pagado) de oiras cuentas por cobrar o pagar 5.000,00 (5.000,00)
Efectivo neto recibido (pagado) en las actividades de operacién 53.666,51 (7.378.31)
Flujo de efective de las actividades de inversidn:

Efective pagado en la compra de propiedades, planta y equipo (1.000,00) (1.327,38)
Efective neto recibido (pagadeo) en las actividades de laversidn { 1.000.00) {1.327.300
Flujos de efectivo ¥ equivalentes de efective netos del afio 52.666,57 (B.703,70)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 42.425.29 §1.128,59
Efectivo y equivalenies de efectivo al fin del afio 85.081,88 42.425,29

Niiodiga

Ing. Diego HATes C.B.A. Karina Morocho
Rep nie lagal Contadora general
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CARANA ECUADOR S.5..

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del:
2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Resultados del afio 20.846,85 (20.734.51)
Mis (menos) cargos (eréditos) a resultados gque oo réepresentan
movimients de efectiva:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 1.088.16 1.600.48
Baja de propiedades, planta y equipos - 14.732,18
Variaciones en el impuesto a la renta diferido (6.527.08) (5.095,97)
Cambios en activos y pasivos:
Documentos por cobrar {25.187.18) S2.481,43
Otras cuentas por cobrar 550,09 (6.651,02)
Activos por impuestos corrientes (7.5886,16) (654,81)
Acreedores comerciales 39.6717,31 (32.833.47)
Otras cuentas por pagar 18.473,05 (5.718,18)
Obligaciones laborales 4.327.78 362,03
Pasivos por impuestos corrientes 10.583,78 (5.083,44)
Efective neto proviste (utilizade) por (en) las actividades de 33.666,57 (1.376.31)

operacién

N &

Ing. qiug'q v Suarez
Rap te legal

P j’f/

CB.A Karina Morocho
Contadora general



