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CARANA ECUADOR S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
KL21 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes 
Deudores comerciales 
Otras cuentas por cobrar 
Activos por impuestos corrientes 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

Activos fijos 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTE 

Acreedores 
Otras cuentas por pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto) 
Capital social 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

1 ES User 

Ing. Diego Vérgara Suarez 
_Bezresentanto logal 

2031 de diciembre del: 

51.128,99 
82.809,46 
12.214,04 
1.969,29 

17.912,97 

10 17.498,88 
17.488,83 

a 135 AILTZ j 

Nota: 2014 

nu 38.113,81 
e 7.584.13 

5.083.44 

 



CARKNA ECUADORS.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

AL31 de diciembre del; 
2014 

Ingresos ordinarios 12 140.989.08 
Costos do venta 18 (66.163,38) 
Vilidad (pérdida) bn ——— Wa 

Gastos Administrativos 1 (05.006.68) 
Vulidad (pérdida) operativo — 

Impuesto ala renta 13 (8.083,44) 

Utilidad (pérdida) neta del año TE 

Utilidad (Pérdida) netaintegral total 

Ganancias (pérdidas) poracción 021 

   
_Hépresentante legal Contador general
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CARENA ECTADORS.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCIIACION. 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Resuliados del año 

Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan. 
movimiento de efectivo: 
Depreciación de activos fos 

Cambios en activos y pasivos: 
Documentos por cobrar 

Otras cuentas por cobrar 
Activos por impuestos corrientes 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las 
actividades de oueración 

  

mah Suarez 
Refirosentanto lagal 

8131 de diciembre del: 
20 

10.850,24 

15544 

(52.803,48) 
(2214.09 
(1.968,39) 
38.779,91 
1.524,13 
5.080,44 

(6.993,18) 

 



CARANA ECUADOR5.A. 
ISTADO DE FLUJO DE EFECTIVO. 

PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Fiojo de efectivo de las actividados de operación: 
FEtectvo procedente de clientes 
Etectivo pagado a proveedores 
Efectivo pagado por impuesto ala renta 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos 

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversión 

Fiujo de afectivo de las actividades de financiamiento: 
Ereetivo recibido por incrementos de enpitai nocial 

  

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las 
actividades de financiamiento 

Flujos de efectivo netos del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al Ha del año 

     Ing. Hs (gara Suarez 
Fepresentante legal   

5131 de diciembre del: 
2014 

97,198,80 
(102.768,98) 

(1.966,39) 

(6.553,12) 

8120.11 

2121 

80.000,00 

50.000,00 

8112595 

  

      PAL: 
Contador general
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CARANA ECUADOR 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólaros estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Estableaimiento y últimas reformas importantes a su estatuto social, 

La Compañía fue constituida en la ciudad de Quito el 5 de marzo del 2014 (fecha de inscripción en el 
Registro Mercantil) con el nombre de Carens Bovador B,A; 

La Administración de la Compañía informa que, desdo la focha de constitución de la empresa, no han 
existido modificaciones a sus astatulos sociales. 

Objeto social. 

El objeto social de la Compañía incluye realizar proyectos de consultoria, asesoría profesional, téemica y 
general para el diseño, monitoreo y ejecución de proyectos en beneficio de diferentes actores de la 
sociedad tales como el sector público, privado, organizaciones no gubernamentales, académicas, etc. 

Domicilio principal, 

la dirección de la Compañía y sedo de su domicilio principal os la Avenida Colón E4-105 y Av, 9 de 
Octubre, ubicada en el sector centro de la ciudad de Quito - Ecuador. 

Accionistas principales. 

A191 de diciembre del2014, los accionistas de la Compañía con participación significativa son: 

Composieión: BL 31 de diciembre Porcentaje de 
2019 participación 

'Carana Corporation 22,800.00 45.0% 
Diego Fernando Vergara Suarez. 21,250.00 42.5% 
María Lorena Corres Crespo 8,250.00 12,5% 

50,000.00 100.07 

  

Precios de transferencia 

El régimen de precios de trensforencia incluido on la Ley Orgárica de Régimen Tributario Intemo fue 
establecido con el objetivo de confirmar si las transacciones efecruadas con partes relacionadas fueron 
realizadas en condiciones similaras a las transaccionon efectuadas entro partes independientes. Los 

A tos sujetos al régimon de precios do transferencia deborán cumplir con las siguientes 
obligaciones tributarias: 

2) 

  

b) 
los US$6,000,000.00. 

€) Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Administración Tributaria lo 
requiera. 

Página 1
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CARANA ECUADOR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL. 2014 

fEspresado en dólures estadounidansés) 

Con estos antecedentos, la Administración de la Compañía docidió mo contratar un profesional 
independiente para elaborar un estudio de “precios de transierencia” considerando que no se encuentra 
obligada por la legislación tributaria a realizar este estudio y que adicionalmente cuenta con un análisis 
interno que estableco que transacciones efectuadas con partes relacionadas se realizaron en condiciones 
similaros a las transacciones efectuadas con partos indopendientos. Los estados financieros adjuntos 
deben ner jeidos conmderando esta circunstancia: 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

A continuación ss describen las principales políticas contables adoptadas por la Administración de la 
Compañía ena elaboración de estos estados financieros. 

Declaración de cumplimiento con las NIF. 

Los estados financieros de la Compañía comprenden los estados de simación financiera al 31 de 
diciembre del 2014; incluyen además los estados de resultados y otros resultados integrales. de cambios 
en el patrimonio y de Sujos de afectivo por los años terminados el 31 de diciembro dol 2014. 

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versión completa de las 
Normas Internacionales de información Financiera NUF vigentes a la fecha de emisión de los estados 
fmancieros adjuntos, emitidas y traducidas oficialmente al idioma castellano por el lASB, de acuordo con 
las disposiciones emitidas por la Suporintendencia de Compañías dol Ecuador. Los estados financieros 
adjuntos muestran la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intornacionales y 
su aplicación de manera uniforme a los periodos contables que so presentan. 

Los estados financieros de la Compañía fueron elaborados principalmente bajo el criteno dol costo 
ristórico. La preparación de los ostados financieros conformo a las NIIF requiere el 190 do estimaciones 
contables adecuadan por parto de la Aclministración de la Compañía, así como ejercer jul el 
procoso de aplicación de las políticas contables de la Compañía, En la Nota 3 se revelan las áreas que 

implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para la olaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente on este 
proceso contable, los resultados reales puedan diífertr de los montos estimados por la Administración 

    

  

Bases demedición 

Las partidas incluidas en los estados financioros adjuntos faoron medidas al costo o a su valor razonable, 
al como se describe en las políticas contables mencionadas más adelante, El valor razonable puede ser 
requerido o permitido por una NIF para la medición de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de 
los estados financieros 

  

El costo histórico de una partida está basado en el valor razonable de la contraprestación pagada en la 
adquisición de un activo o en el valor razonable do la contraprestación recibida al asumir un pasivo. Por 
el contrario, el valor razonable es ol precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo on una transacción ordenada entre participantes del morcado en la fecha de 
medición. 

 



CARKNA ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

El valor rasonable de una partida puede ser oblenido dé datos observables o ostimado utilizando otras 
técnicas de valoración. Las técnicas para ostimar el valor razonable utilizan "datos de entrada" que se 
clasifican en: 

  

« Datos de entrada de nivel l: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos 
para activos o pasivos idénticos en la que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

+ Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados meluidos en el Nivel 1 y. 
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente, 

+ Datos do entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo, 

En la determinación del valor razonable, la Compañía masimiza el uso de datos de entrada observables 
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables 

Cambios enlas políticas contables 

Aplicación inicíal de nuevas normas y/o modificaciones a las NITF existentes 

No existieron NIIF o CINIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inició a partir de 1 
de enero de 2014 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compañia. 

Mi 5 y ein 

A continuación un resumen de las muevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el 1ASB 
y que no fueron adoptadas anticipadamento por la Administración do la Compañía on la omisión do los 
ostados financioros adjuntos, Estas normas serán de aplicación obligatoria en la elaboración de los 
estados financieros a partir de las fechas inclicadas a continuación: 
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CARENA ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

A A ii = 

Año2014 
Aplicación obligatoria 

“Norma Tipodo cambio apartirde 

NIC-16” Modiicación, Aclaraciones delas métodos aceptables de depredación de — | dseneroda 2014 
activos fos 

NIG-16 Modificación Sa neorporan alaleanee de estanorma aTas plantas Tae enero de a0Ta 
productoras 

NiC-37 Modificación. Una entidad podrá aplcar el método dela participación omla.—— 1 dsenerodaz0J8 
slaboración de sus estados financieros separados. 

NIC -28 Modificación. Aclaraciones para la aplicación del método de participación 1deenerodelzo10 
cuando existen ventas o aportaciones de activos entre unirwersor y 9us 

asociadas o 
NIC-38 Modificación. Aclaraciones de los métodos aceptables de amortización de Tdeensodsizo1S 

activos intangibles 
MIG-41 Modificación Se excluyen del alcance de esta norma a las planas Vds oda 2016 

productoras. 
MIES instrumentos financieros - Clasiicación y mediciónds activos y pasivos Tas eno dal201E 

financieros. Incluye la contabilidad de coberturas. 
MF-1O Modificación Procedimiento para la contabilización de la pérdida de conirol — 1 de enero delz016 

desubaidatrías. 
NUF-11 Modificación. Estableace el tratamiento contable de adquisiciones de Tas enerodal 2018 

participaciones en operaciones conjuntas 

Eño 2014 
Aplicación obligatoria 

“Norma Tipodecambio apartir des 

NUF-14 Cuentas de diferimientos de actyidades reguladas Tas eodalaola 
"NUF-15 ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con chentes 1 ds enero da 2017 

Mejoras anuales del ciclo 2012-2014 Tas da adlo 
  

La Aciministración de la Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, ermiendas, mejoras e 
interpretaciones, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial, 

Moneda funcional y moneda de presentación 

las partidas on los estados financieros de la Compañía so oxprosan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda fancional). La Administración de la Compañía 
estableció que el dólar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus estados 
Financieros 

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólaros estadounidenses, 

Página 4
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CARANAECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadornidanses) 

Efectiva y equivalentes 

El ofoctivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financioros liquidos, depónitos o 
inversiones inancioras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior 
atres meses y sobrogiros bancarios no recurrentes. 

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación 
financiera. 

Activos financieros. 

Los activos financieros son instrmentos financioros no derivados con pagos fijos o doterminables, que no 
cotizan en un mercado activo. 

Reconocimiento y des-reconocimiento 

"Todos los activos Einancieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es decir, cuando se 
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones 
requieren la entrega dol activo durante un período que generalmente está regulado por el mercado 
correspondiente. 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando: 1) expiren los dorachos contractuales 
sobre los flujos de ofoctivo dol activo financiero, y, 1) transfleran do manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad delactivo financiero. 

Clasificación de activos financieros 

la Compañís clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: ) a valor razonable con 
cambios en resultados, li) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, Si) préstamos y cuentas 
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificación depende del propósito 
¡con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación do sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

  

Aa fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente préstamos y cuentas 
por cobrar que se clasifican on los activos corrientes de los estados financieros adjuntos. 
Mesina tá 

Los activos Enancieros son medidos inicialmente a su valor razonable más los costos relacionados con su 
adquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía mide 
el activo financiero al valor prosomte de los flujos futuros esporados descontados a una tasa de interés de 
mercado, 

Después del reconocimiento inicial, los activos financioros mantenidos hasta el vencimiento y los 
préstamos y cuentas por cobrar do la Compañía son medidos al costo amortizado utilizando el método do 
la tasa de interés efectiva, monos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los 
intereses implícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés cfoctiva, excepto cuando el 
reconocimiento del interós resultare inmaterial.



CARENAECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL-2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

Los activos Inanciéros se clasifican én activos corrientes, excepto los vencimientos enperiores 4 12 dieses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes 

4) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan on un mercado 
actyo, — Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen principalmente el efectivo y equivalentes de 
selectivo de la Compañía que muestran el dinero disporibia en entidades del sistema [inanciero 
ecuatoriano 

e) Detenoro de activos fipancioros al costo amortizado 

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos Inancioros que se miden al costo amortizado, vo 
evaluados por deterioro, El importe en líbros de los activos financieros so roducan directamente por 
cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importo en 
libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisión para cuentas incobrables que se 
constituye en función de un análisis de la probabilidad de recuperación do las cuentas por cobrar que se 
"encuentran vencidas. 

Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja 
afectando la cuenta provisión para cuontas incobrables. 

2.1. Pasivos financieros 

Los instruuentos de deuda son clasificados como pasivos financioros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo; ó como patrimonio de conformidad con la buencia 
del acuerdo contractual. 

a) Reconocimiento inicial y des-reconocimiento 

La Compañía reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando 
se convierta en parte obligada, según las cláueulas contractuales del instramento financiero. 

La Compañía da de baja un pasivo financiero únicamente cuando: 1) expiren los derechos contractualos 
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ú) son cancelados c cumplen las obligaciones 
contractuales asumidas por la Compañía, y, ti) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajus 
inhereutes a la propiedad del pasivo financiero. 

b) Clasificación de pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes catogorías: 3) a valor razonable con 
cambios en resultados, y, 1i) medicos al costo amortizado, La clasificación depende del propósito con el 
que se adquirieron los instrumentos financieros, La Administración determina la clasificación de sus 

instrumentos Enancieros en el momento del reconocimiento inicial. 

  

Aa fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente pasivos medidos al 
costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compañía no ha reportado pasivos 
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados. 

Mods E 

 



CARANAECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
XL-31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Exprosado en dólares estadounidenses) 
  

Los pasivos financióros 2on medidos inictalimsne al coló histórico, neto dle los cóstos telacionados con su 
adquisición, excepto aí el acuordo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía mide 
ol pasivo financiero al valor prosonto de los iujos futuros quo so espera cancelar descontados a una tasa 
de interés de mercado. 

Después del reconoc:miento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés efectivo, Los gastos por intereses (inciuyendo los intereses implícitos) se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de interós efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare 
inmaterial. 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excopto los vencimientos auporiores a 12 
meses desde la fecha del ostado de situación Einanciora, que sa clasifican como pasivos no corrientes 

3) jancieros identi " 

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado 
activo. Los pastos Inancieros incluyen otras cuentas por pagar menores. La Compañía tiene 

implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagaz se 
paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. 

2.8  Lustrumentos de patrimonio 

Un instramento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un intorós residual en los 
activos de la Convpañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instramentos de patrimonio emitidos por 
la Compañía so reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

2.9 Activos fijos 

a) Medicióninicial 

as partidas de activos fijos ne miden inicialmonto por su costo. El costo de los activos Ajos comprende su 
precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación de los activos, su 
puesta en condiciones de funcionamianto según lo previsto por la garencia y la estimación inicial de 
cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del olomento o de rehabilitación de la ubicación de los 
activos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte 
del costo de dichos activos, 

b) Medición posterior al reconocimiento inicial 

Después del reconocimiento inicial, los activos jos, so muestran al costo monos su depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de dotarioro de valor, en caso de existir, Los gastos 
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados on ol periodo en que se producen. 

<) Depreciación 

Página 7
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CARANA ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

e A A — — 

El costo de los activos Bjos se deprecia do acuerdo con sus vidas iiles estimadas modiañile al método de 
lnea recta. La vida útil estimada, valor residual y método do depreciación son revisados al final de cada 
año, niendo ol efecto de cualquier cambio en al estimado registrado sobre una base prospectiva, A 
continuación se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas útiles usadas en el cálculo de 
la depreciación: 

Activo Tanas 
Muebles y enseres 10% 
Equipo de computación 33% 

Vehículos 20% 

La Administración de la Compañía estimó que el valor residual de los activos fijos no es significativo y por 
lo tanto no fue incluído en el cálculo de la depreciación de dichos activos. 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperablo, este os reducido 
inmediatamente hasta mu valor recuperable. 

Di 4 

La wilidad o péreida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los 
rosultados dol periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo a la fecha de la transacción. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información interna y externa del 
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus 
activos, Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable dol activo evaluado 
con a Sn de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe 

recuperablo de un activo individual, la Compañía calcula el importe recuporable de la unidad 
'goneradora de efectivo a la que pertenece dicho activo, 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonablo menos los costos directamente relacionados 
a su potencial venta y el valor en uso, Al estimar el valor en uso, los finjos de efectivo faturos estimados 
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales 
bl mercado respecto al valor tempora! del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales 

no se han ajustados los estimados de Majo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en 
los resultados del año cuando ol importo recuporable de un activo o unidad generadora de efoctivo es 
menor que su importe en libros al nal de cada periodo sobre el que se informa. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejoro el 
importe recuperable on el futaro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta 
el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido sino ge 
hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido en los resultados del año, 

Impuestos corrientes 

Los impuestos corrientes cortosponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar 
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en ol estado de 

situación financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes. 
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Activos por impuestos comientes 

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones on la fuente que le han sido efectuadas a la 
Compañía y los pagos afoctuados on calidad de anticípos del impuesto a la renta. 

1) Retenciones ona fuente; 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se 
informa y en periodos anteriores podrán ser utilizadas para: 1) el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los próximos 3 años, o, li) recuperado mediante reclamos do pago 

en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos do prescripción de ese derecho legal, 
es decir, 3 años contados desde la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta del 
año correspondiente. 

2) Anticipo mínimo del impuesto ala renta; 

La legislación tributaria vigento astablece que los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo del 
impuesto a la renta que sorá determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros: 

EL0.4% del activo total, menos ciertas deducciones 
EL0.4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto 4 la renta 
EL0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores. 
ELO.2% del total de costos y gastos deducibles para ol cálculo dol impuesto a la renta, incluyendo 
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado, 

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta será cancolado por los 
contribuyentes de la siguiente manera: 

Primera cuota: En julio del año siguiente, se pagará el equivalento al 50% de la diferencia establecida 
entre el valor determinado como anticipo mínimo del impuegto a la renta y la totalidad de las 
rotenciones en la fuente que le hayan sido efoctuadas a la Compañía en el año anterior, 

Segunda cuota: En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determinado en la 
Primera cuota. 

Tercora cuota; En abril del año subsiguiente, sa pagará la diferencia establecida entro el valor 
determinado como anticipo mínimo del impuesto a la rerta y los pagos efectuados en la primora y 
segunda cuotas, Este remanente podrá ser cancelado con retenciones on la fuente que le hayan nido 
efectuadas a la Compañía duranto el periodo que se informa, 

   

Pasivos por impuestos corrientes 

El pasivo por impuesto comente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo mírimo del impuesto a la renta. 

1) Empuesto a la renta causado: 

 



CARANA ECUADORS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

El cáloulo dál impuesto a ls renta causado se basó en las ganancias fiscales (base imponible del 
impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos 
los gastos deducibles en ese 1msmo periodo, La utilidad contable difiere de la base imponible por la 
existencia de; 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que serán gravables en el futuro, 
2) Gastos no deducibles, gastos sin ofectos fiscales o gastos que serán deducibles on el futuro, 3) 
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los últimos 3 ejorcicios tributarios 
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislación tributaria vigente. 

Para el año 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente del 22%; 
esta tarifa oo reduce on 10 puntos porcentualos para la base imponible que se capitalico hasta ol 31 de 
diciembre del siguiente año. Las pérdidas tributanas o bases imponiblea negativas otorgan al 
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante las 5 periodos fiscales siguientes, sin 
que sobrepase en cada año el 28% de las respectivas bases imponibles, 

2) Calculo del pasivo por impuesto comente: 

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del impuesto a la renta, el contribuyente 
doborá cancelar la diferencia utilizando las rotenciones en la fuento que lo hayan sido ofectuadas 
durante al periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del 
pago del valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta. 

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sca superior al impuesto a. 
la renta causado, ol contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la dovolución dol anticipo 
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad 
económica del sujeto pasivo; esta opción está disponible para los contribuyentes cada triento. En 
caso de que la Administración de la Compañía decida no solicitar la devolución del anticipo, este 
valor se constifirá en un pago definitivo del impuesto a la renta 

Para elaño 2014, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en. 
el valor determinado como impuesto a la renta cansado. 

estos 

El impuesto difendo fte reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros de 
los activos y pasivos do la Compañía y las basos fiscalos correspondientos utilizadas para determinar la 
ganancia fiscal, de la siguiente manera: 

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para fodas las diferencias temporarias 
imponibles 

+ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales 
futuras que permitan su utilización. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos difaridos reflejará las 
consecuencias fiscales que se dervarán de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el 
que se informa, recuperar o liquidar ol importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos 
por impuestos diferidos se miden cmploando las tasas del impuesto a la ronta que se espora scan 
utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele. 

El estado do situación financiora de la Compañía presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos 
por separado, excepto cuando: 1) existe ol derecho legal de compansar estas partidas anto la misma 
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autoridas fiscal, y, il) se derivan de partidas con la ¡ñisa autoridad fiscal y, 1) la Compañía Hiehe la 
intonción de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos. 

Ajustes por cambios enla tasa del impuesto 3 la renta y otros ajustes 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la roostimación de la 
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos y en la forma esperada de recuperar el valor en 
libros de un activo, se reconoce en los resultados del período que se informa, excepto on la medida en 

se relacionen con partidas previamento reconocidas fuera de los resultados dol período que se 
informa. 
olla! $ 

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado 
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 

9 sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resullado. 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por rocibir, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o robaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar. Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del año a medida 
en quie se devengan. 

  

Ingresos pora prestación de servicios; Los íngresos por servicios prestados son reconocidos cuando se 
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 1) El importe de los ingresos ordinanos pude 
medirse con fabilidad, ) Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con 
la transacción, 1) El grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que so informa, 
pueda ser medido con Babilidad, y, 1v) Los costos ya incurridos en la prestación, así como los costos que 
quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con Sabilidad. 

Contos y gastos 

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del año en la medída en que son incurridos, 
independientemonto de la fecha on que so haya realizado el pago, 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos 
casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna nora y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transaccionos que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tieno la intonción de liquidar por su importo 
neto u de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, so presentan netos an 
resultados; 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva 
legal hasta que ósta como mínimo alcance el 50% del capital social, Esta roserva no es disponible para el 

pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad, 
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La Administración de la Compañía ha realisado la óstimación de sus activos y pasivos por impuestos 
aiferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos 
y pasivos se rovertirán an el futuro. Las proyecciones financieras de los próximos años doterminan que 
Jas diferencias temporarias activas podrán ser compensadas en las declaraciones faruras del impuesto a la 
renta. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

A continuación un resumen de los instrumentos financieros: 

  

Composición de saldos: 5131 de diciembre del 

2014 
etivos financieros corient 

Efectivo y equivalentes 81,128.99 
Deudores comerciales 52,809.45 

Total activos financieros 103,132.24 
  

Pasivos finandisros comentes: 

  

Koreedores 39,179.31 
"Total pasivos financieros 35,118.21 

Posición neta positiva de instrumentos financieros 87,859.13 

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo 
amortizado. 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía se encuentra expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la Compañía, 
el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar fujos en el futuro, 

Como parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha ostablecido procedimientos de 
indormación para: 

a) Identificar riesgos Enancieros a los cuales se encuentra expuesta. 
b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados. 
€) Proponer altemativas para mitigar los riesgos Anancieros, 
d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
e) Controlarla efectividad de las medidas adoptadas. 

A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la 
Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están on uso por 
parte de la Compañía: 

Riesgo de mercado 
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Los riesgos de morcado incluyen nesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la lazá de interás. A 
continuación los riesgos detectados: 

Rissgo de cambio: Debido al giro norma! de negocios, la Compañía está expuesta a cambios on la 
cotización del dólar estadounidense, Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los 
precios de los bienes y servicios importados. 

  

Riesgo de precio: Derivado de políticas aconómicas gubernamentales que restringen las importaciones, 
la Compañía está expuosta a cambios on los precios de reposición de sus activos importados. La 
Adrainistración do la Compañía ostima que no existirán modificaciones importantes an los precios de 
compra do los bienas y servicios producidos localmente que serán consumidos durante el desarrollo 
normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compañía se modifican 
frecuentemonto en función de los precios establecidos por el mercado para productos con caractoristicas 
similares 

Riesgo por taxa de interés: La Compañía está oxpuesta a cambios no significativos en las tasas de 
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de intorés establecida en sus obligaciones 
financieras es similar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones 
financieras, 

Riesgo de cartera 

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento fnancioro 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida Tmanciera para la Compañía. 

Debido al giro del negocio, la Compañía presta sus servicios principalmente a clientes corporativos, Los 
servicios prestados son facturados mensualmente o cuando so cumplen los requisitos establecidos en los 
acuerdos comerciales establecidos con sus clientos y se recaudan en plazos que oscilan entre 30 y 90 

días, La Administración de la Compañía evalúa frecuentemente la situación financiera do sus clientos 
corporativos 

Por otro lado, la Administración do la Compañía mantiene como política efectuar inversiones a corto plazo 
únicamento en entidados financieras cuyas calificaciones de riosgo independientes determinen nivelos 
de solvencia quo garantican estabilidad, dinámica y respaldo de las inversiones efectuadas, 

Riesgo de liquidez 

El riesgo de Nquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administración 
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, mediano y largo plazo. 

Los estados financieros al 31 de diciombre del 2014 muestran activos financieros que superan los pasivos 
financieros on US$57,989.13. Los resultados del año 2014, las aportaciones para futuras capitalizaciones y 

el capital pagado duranto el año contribuyeron significativamente para alcanzar esta posición financiera 
qquele permitió cumplir oportunamente con el pago de sus pasivos inancieros, 

Con estos antecedentes, la Administración de la Compañía informa que no espera tenor problemas de 
liquidez durante el año 2015. 

Riesgo de capital
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La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
como empresa on marcha mientras que el rendimiento a sus accionistas a través de la 
optimización de los gastos, deuda y patrimonto. 

La Administración de la Compañía financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos 
que al 31 de diciembre del 2014 representen el B0.8V% del activo total. El restanto 64,2% de los activos 

totales provienen principalmente de las siguientes partidas 

+ Deudas con acreedores comerciales que no devengan costos financiaros y tienen vencimientos entre. 
30 y 90 dias plazo, 

+ Obligaciones tributarias no vencidas que fueron incluidos en el rubro otras cuentas por pagar. 

+ Pasivos por impuestos corrientes que se esperan cancelar en abril del año siguiente 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A continuación un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo: 

Composición de saldos: BL31 de diciembre del 
2014 

Bancos localos 51,028.99 
Cajas chicas 100,00 

Total efectivo de afectivo TIRE 

DEUDORES COMERCIALES 

B131 de diciembre del 2014, lon vetados financioros de la Compañia muestran doudores comerciales por 
un valor de US$52,603.45 quo corresponde a los montos pendientes de cobro a clientes no relacionacion 
provenientes de la prestación de sus sorvicios. 

Detallo de los deudores comerciales por vencimientos; 

Los saldos pendientes de cobro corresponden principalmente a cartera no vencida. 

Movimiento de la provisión para cuentas incobrables; 

Durante el año 2014, la Compañía no ha registrado movimientos en la cuenta provisión para cuentas 
incobrables 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A131 de diciembre del 2014, los estados financieros de la Compañía muestran otras cuentas por cobrar 
por un valor de US$12,214.04 que corresponde al crédito tributario de IVA. 
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

A131 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrient: 
de US$ 1,966.39 que corresponden a retenciones en la fuente del impuesto a Ja tonta efectuadas por los 
clientes de la Compañía. 

Movimientos de los activos por impuestos corrientes; 

Los movimientos de los activos por impuesto a la renta corrícntos vo resumen a continuación: 

  

Movimientos: 131 de diciembre del 
2014 

Incrementos de: 
Retenciones en la fuento 1,886,39 

rip nes ti a 

  

ACTIVOS FIJOS 

A continuación un resumen de los activos jos: 

  

Composición de saldos: 5131 de diciembre del 
204 

Muebles y enseres 358.39 
Equipo de computación 1,830.53 
"Vehículos y equipos de transporte 16,071.43 

Subtotal Ta 

a cion acumulada (158.44) 

Totalactivos fijos: 17 
  

Movimiento de los activos fos: 

Los movimientos de las propiedades do inversión se resamen a continuación: 

Movimientos: 1131 de diciombre del 
2014 

Adiciones 18,287.29 
Depreciación del año (188.44) 

"Totalactivos fijos TT, 

  

  

ACREEDORES COMERCIALES
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A131 de diciembre del 2014, los estados financieros de la Compañía inuestran deudores comerciales por 
un valor de US$35,773,31 que correspondo a los montos pondientes de cobro a clientes no relacionados 
provenientes de la prestación de sus servicios. 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A continuación un resumen de las otras cuentas por cobrar: 

  

Composición saldos: diciembre del 
2014 

Retenciones en la fuente 4,116.35 
Impuesto al valor agregado - ventas 3,408.37 

"Total otras cuentas pot pagar TITS 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Situación fiscal 

Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía considera que ha 
satisfecho adecuadamonto sus obligaciones establecidas por la legislación tributaria vigente. Este criterio 

podria eventualmente ser ratificado o no por la administración tributaria en una eventual revisión fiscal. 

La normativa tributaria vigente establecs que la Administración Tributaria puede Bscalizar las 
operaciones de las compañías para los últimos 3 años (contados dosde la fecha de presentación de las 
declaraciones dé ¡impuesto a la renta) o 6 años (contados dosde la Tecla en que debió presentarse la 
declaración de impuesto a la renta). Porlo tanto, en caso de que la Administración Tributaria lo requiera, 
elaño 2014 podrían estar sujetos a posibles procesos de determinación, 

Emortización de pérdidas tributarias 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes. las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con lag 
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos siguientes sin que 
exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. AL31 de diciembre del 2014, la Compañía 

'NO mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar. 

Pasivos por impuestos corrientes 

A131 de diciombre del 2014, los estados Enanciezos adjuntos muestran pasivos por impuestos cornentes 
por el valor US$5,083.44 que so osperan liquidar en abri del síguiento poriodo contable. 

Movimientos del pasivo por impuesto corriente 

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante el año 2014 sa resumen a continuación: 
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Moywuentos; A131 de diciembre del 

2014 
Incrementos por: 
Impuesto a la renta corriente 5,083.44 

Total pasivos por impuestos corrientes 5,089,44 

Cálculo del pasivo por impuesto corriente 

A continuación los cálculos dol impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por impuesto 
corriente en ol estado de situación financiera el año 2014: 

  

Conciliaciones tributarizs resumidas AL 31 de diciónibre del 
2014 

Utilidad antes del impuesto a la renta 15,739.68 
'encias no temperarias: 

(+). Gastos no deducibles o gastos sin eluctos fiscales 1,912.87 

Bas imparable. 

Impuesto a la renta corriente 
Impuesto ala rota minimo ¿ 

Pasivo por impuesto corriente 508344 

Tasa promedio del impuesto a la renta corriente 32.3% 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros de la Compañía muestran un capital social por un 
valor de US$30,000.08 dólares que se encuentra dividido on 80.000 participaciones cuyo valor nominal es 
US$1,00 cada una. 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

AL 3] de diciembre del 2014, los estados financieros de la Compañía muestran aportes para futuras 
capitalizaciones por un valor de US$26,380.00 dólares que la Administración estima capitalizar duramo el 
año 2018. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

AL31 de diciembre del 2014, los estados financieros de la Compañía muestran resultados acumulados por 
un valor de US$10,850.24 que corresponden a la utilidad neta obtenida durante el año que se informa. 

De acuerdo a la legislación tnbutaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de 
accionistas que son personas vaturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en 
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados con el impuesto a la 
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resta en el Ecuador. Esto impuesto daborá ser retenido en lá fuente por parto de la Compañía en el 
momento dol pago o crédito on cuenta de los dividendos declarados, 

17, INGRESOS ORDINARIOS 

AL31 de diciembre del 2014, los estados financieros de la Compañía muestran ingresos ordinarios por un 
valor de 18$146,933,68 qne corresponden a ingresos derivados de la prestación de servicios 

18, COSTOS OPERACIONALES 

A continuación un resumen de los costos operacionales: 

  

Composición de saldos: Aa 

Suministros y materiales 
Honorarios profestonales 28,248.48 
Gastos de viaje 10,643.94 
Otros menores 46.19 

Totai costos operacionales 35,183.35 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

  

A continuación un resumen de la composición do los gastos de administrativos, establecido con base en la 
naturaleza dol gasto: 

Composición de saldos: 51 31 de diciembre del 
2014 

Honorarios profesionales 76,548.08 
Arrendamientos operativos 2,296.18 
Martenimiento y reparaciones 826.48 
"Transporte y movilización 209.34 
Gastos de gestión 10.99 

Servicios públicos 391,84 
Depreciaciones do activos fijos 788.44 
Suministros y materiales 518.84 

IVA cargado al gasto 1.108,22 
Otros mencres 11,849.69 

Total gastos administrativos TA 
  

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembro del 2014 y la fecha de emisión de estos ostados financioros no se produjeron 
eventos que, on la opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un ofocto significativo 

sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

21. APROBACION DELOS ESTADOS FINANCIEROS 

Página 19



CARANA ECUADOR S.A. 
¡NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
Expresado en dólares estadounidenses) = 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía el 30 de abril del 2015 y posteriormente serán presentados a la Junta 
Genoral de Accionistas para su aprobación definitiva, En opinión de la Adrainistración de la Compañía, 

los estados financieros serán aprobados porla Junta Goneral de Accionistas sin modificaciones, 
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