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Informe los Auditores Independientes

A los Socions de
PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CiA. LTDA.

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de
PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CiA. LTDA. (Una Compaiiia
Limitada constituida en el Ecuador), que comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opiniéon, excepto por los posibles efectos de aquellos
ajustes, de haberse requerido alguno, mencionados en los
fundamentos de la opinién calificada, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacién financiera de PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CIA.
LTDA., al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF.

Fundamentos de la opinién calificada

A la fecha de este reporte, no hemos recibido respuesta a nuestras
solicitudes de confirmacién de saldos enviadas a la Sefiora Maria Belén
Cisneros (Socia); proveedores: Maria Nufiez Verduga y Sandra
Martinez Cabezas, las cuales nos permitan determinar las condiciones
de los saldos y operaciones que mantienen y que pudieran afectar, de
alguna manera, la presentacion de los estados financieros adjuntos.
Seglin Normas Internacionales de Auditoria, estas confirmaciones se
consideran necesarias para corroborar la informaciéon facilitada a
nosotros por la Administracién de la Compafiia.
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El estudio actuarial de jubilacién patronal por el afio 2018, fue
realizado por un perito independiente; el cadlculo de esta provision fue
realizado tomando en cuenta la tasa de interés ponderada de Bonos
Corporativos de Alta Calidad del FEcuador, aplicable a empresas
PYMES; para el caso del Preuniversitario, aplica NIIF completas y por
lo tanto, la tasa de descuento que corresponde es aquella que toma
como base, los bonos empresariales de alta calidad de los Estados
Unidos de Norte América; debido a esta circunstancia, el importe de
la provision para jubilaciébn registrado, no se encuentra
apropiadamente presentado. El efecto de este asunto en la
presentacion de los estados financieros, no ha sido evaluado por la
Administracién de la Compaiiia.

Segtn lo informado por la Administracién, la empresa relacionada,
Preuniveinst Cia. Ltda., (los mismos Socios), atraviesa por
importantes problemas [inancieros, asunto que pondria en duda su
continuidad como “empresa en marcha”. La Compaifiia presenta en los
estados financieros saldos de préstamos recibidos de su relacionada
en periodos anteriores; a la fecha de este reporte, los estados
financieros adjuntos, no incluyen el gasto y pasivo por intereses del
periodo por aproximadamente US$57,500, ya que la Administracién
considera que, dada la situaciéon financiera de Preuniveinst Cia. Ltda.,
no efectuara desembolsos por ese concepto. Debido a estas
circunstancias, no nos fue posible determinar la razonabilidad de los
saldos en las cuentas de gasto y pasivo por intereses, por medio de
otros procedimientos de auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades, de acuerdo
con dichas normas, se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los
estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido,
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra
opinién calificada de auditoria.

Aspecto de énfasis
Los estados financieros adjuntos corresponden Unicamente a las

actividades de Preuniversitario Stephawking Cia. Ltda. y no incluyen
la consolidacién de sus operaciones con otras compafiias del grupo,
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que se encuentran bajo una misma administracién y que a esta fecha,
esta conformado por Preuniveinst Cia. Ltda. y Grafilibro Cia. Ltda.

A la fecha de este reporte, los estados financieros adjuntos, no
incluyen ajustes o provisiones, de requerirse alguno, que tengan
relacién con la liquidacién de activos o pasivos de la empresa
relacionada Preuniveinst Cia. Ltda.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas
circunstancias.

Independencia

Somos independientes de PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CiA.
LTDA., de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas
de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacién de otra
informacién. Otra informacién comprende el informe anual de
Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de
auditoria sobre los mismos. Se espera que el informe anual de
gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no
incluye a dicha informacién y no expresamos ninguna forma de
aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexidén con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer el informe anual de gerencia, cuando esté
disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relaciéon con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el informe anual de gerencia, concluyéramos que existen
inconsistencias materiales de esta informacién, nosotros debemos
reportar este hecho a los Socios y a la Administracion de la Compaifiia.
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La Administracién de PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CIA. LTDA.,
es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera y del control interno determinado como
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas debido a fraude o error.

Responsabilidades de la Administracién sobre los estados
financieros

En la preparaciéon de los estados financieros, la Administracién es
responsable de evaluar la capacidad de la Compaifiia para continuar
como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién
de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra
alternativa realista que hacerlo.

Los socios, son los encargados del Gobierno Corporativo de la
Compaiiia y responsables, en conjunto, con la Administracién de la
supervision del proceso de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de
los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales,
debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error
material cuando éste exista. Errores pueden surgir debido a fraude o
error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios tomen basandose en estos
estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:
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Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los
estados financieros, debido a fraude o error, disefiamos y
ejecutamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mayor que en el caso de una incorreccién material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control interno.

Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si
las estimaciones contables y la correspondiente informacién
revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la
Administracién, la base contable de negocio en marcha,
basadndonos en la evidencia de auditoria obtenida. Si hubiéramos
concluido que existe una incertidumbre material, hubiéramos
sido requeridos al llamado de atencién en nuestro informe de
auditoria, o si dichas revelaciones no hubieran sido adecuadas,
hubiéramos modificado nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no continte
como negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido
de los estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los
estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal que logren una presentacién
razonable,

Nos comunicamos con los responsables de la Administraciéon de
la Compaifiia respecto a, entre otros asuntos, al alcance y la
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oportunidad de la realizacién de la auditoria y, cuando fue
aplicable, los hallazgos significativos identificados, asi como las

deficiencias significativas en el control interno que identificamos
durante nuestras auditorias.

%V\Q‘S\{

RNAE No. 1007 Ing. Nicolai Ramirez V.
28 de junio del 2019 Representante Legal
Quito, Ecuador R.N.C.P.A. No. 17-3803
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PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CiA. LTDA.

>

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

—1/ //

—— Sr, Patrié¢io Soria
Gerente General

E s g E.U.A.
Nota 2018 2017
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo (7) 35,994 288,157
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (3) 131,854 096,595
Cuentas por cobrar compafiias y partes
Relacionadas (15) 926,835 980,819
Inventarios (9) 28,060 -
Activos no corrientes disponibles para
la venta - 4,142
Activo por impuestos corriente (16) 12,174 8,968
Total activo corriente 1,134,917 1,378,681
NO CORRIENTE
Propiedad, vehiculos, muebles y equipo (10) 3,072,684 3,064,816
Propiedades de inversién (11) 57,604 57,604
Activos intangiblcs (10) % B 4,362
Otros activos (12) 28,049 31,322
Activo por impuestos diferido (16) 117,053 116,782
Total activo no corriente 3,276,807 3,274,886
Total activo 4,411,724 4,653,567

Contadora

Lcda. Victoria Carmenate

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros
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PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en Doélares de E.U.A.)

PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros

Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar

Cuentas por pagar compaiiias y partes

Relacionadas

Pasivo por impuestos corriente
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financieras
Beneficios definidos para empleados
Pasivo por impuestos, no corriente

Pasivo por impuestos diferido
Total pasivo no corriente

Total pasivo

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados:
Otros resultados integrales
Reserva por valuacion
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

f/ N

- Ejr/.P»at#'lcw Soria
Gerente General

Nota

(13)
(17)
(16)
(16)

(18)

2018 2017
112,797 166,946
423,855 155,668
982,429 891,016
49,084 224,039
83,453 167,703
1,651,618 1,605,372
- 105,210
171,033 119,682
6,411 -
7,406 5,819
184,850 230,711
1,836,468 1,836,083
400 400
200 200

(33,575) (21,660)
827,137 827,137
1,781,094 2,011,407
,575,256 2,817,484
4,411,724 4,653,567

Lcda. Victoria Carmenate

Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Pagina 10 de 59



PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CiA. LTDA.

(Expresados en Délares de E.U.A.)

Venta de bienes y servicios
Otros ingresos

COSTO DE VENTAS

Margen bruto

GASTOS

Gastos de administracién y ventas

Gastos financieros, neto
Otras ganancias

(Pérdida) utilidad antes de impuesto
a la renta

IMPUESTO A LA RENTA:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO Y
RESULTADO INTEGRAL

i

~Sr. Patricio Soria
Gerente General

Nota
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

(19)

(20)

(20)

(19)

(16)

2018 2017
5,016,175 4,531,313
128,168 70,708
5,144,343 4,602,021
3,007,255 2,086,465
2,137,088 2,515,556
2,298,348 2,109,373
19,381 78,409
(28,203) -
2,289,526 2,187,782
(152,438) 327,774
49,444 189,904
1,316 (110,963)
50,760 78,941
(203,198) 248,833
(203,198) 248,833

Lcda. Victoria Carmenate

Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiero
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PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CiA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

s

METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en Délares de E.U.A.)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes, compafiias relacionadas y otros 4,951,531 4,432,648
Efectivo pagado a empleados, proveedores, compafiias
relacionadas y otros (4,641,532) (3,577,272)
15% participacién trabajadores - (128,311)
Impuesto a la renta (194,211) (176,897)
Intereses (ganados) pagados, neto (1,508) (46,245)
Otros ingresos 37,036 49,897
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 151,316 553,820
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo (pagado) en la adquisicién de propiedad, mobiliario y
equipo (164,900) (1,070,678)
Efectivo recibido por certificado de inversién ) - 437,040
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversién (164,900) (633,638)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo (pagado) por obligaciones con instituciones financieras (55,280) (148,642)
Efectivo (pagado) recibido por préstamos de compafiias y partes
relacionadas (183,299) 246,025
Efectivo neto (utilizado en) recibido por actividades de
Financiamiento (238,579) 97,383
(Disminucién) Aumento neto del efectivo y equivalentes (252,163) 17,565
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio 288,157 210,592
Saldo al final del afio 35,994 228,157

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CiA. LTDA.

4

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en Doélares de E.U.A.)
2018 2017
(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL (203,198) 248,833
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSO DE EFECTIVO
Provision para impuesto a la renta corriente 49,444 189,904
Impuesto a la renta diferido (1,316) (110,963)
Provisién para participacion a trabajadores - 77,424
Depreciacion de Propiedad, vehiculos, muebles y equipo 126,576 91,950
Provisidén beneficios definidos 257,621 58,504
Provisién para jubilacién y desahucio 65,914 27,866
Provision de gastos 6,251 38,800
Otros (ingresos) gastos, neto (130,924) 93,693
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Disminucién en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 19,951 19,532
(Aumento) en anticipos para adquisicion de inmuebles = 792,000
Disminucién (Aumento) de cuentas por cobrar a
partes relacionadas 145,871 (208,050)
(Aumento) en inventarios (28,060) -
(Aumento) Disminucidn de activos por impuestos y otros (2,800) 12,314
(Aumento) en anticipos a proveedores (9,000) (459,266)
(Disminucién) en cuentas por pagar comerciales
relacionadas y otras cuentas por pagar (1,185) (178,737)
(Disminucién) en anticipo de clientes 102,612 27,558
(Aumento) de pasivos por impuestos (246,441) (167,542)
Efectivo neto provisto porjactividades de operacién 151,316 553,820

Lcda. Qiégﬁrmenate

Contadora

—.sr.Patricio Soria
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

r

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CiA. LTDA. Se constituyé el 6 de enero
de 2014, la escritura de constitucién fue inscrita en el Registro Mercantil, el
17 de febrero del mismo afio. Es una Compafiia Limitada constituida en el
Ecuador. '

Mediante escritura publica del 29 de abril de 2014, modificé y reformé el
objeto social de la Compaiiia. '

En octubre de 2014, los sefiores William Freile Tipanguano y Lourdes
Sandoval Sandoval, realizaron la cesiéon de 4 participaciones de US$1 cada
una, a favor de la sefiora Maria Belén Cisneros Mosquera (Socia).

En agosto de 2015, los Socios firmaron una escritura de donacién de 320
participaciones de US$1 cada una. En octubre de 2016, la Compaiiia inscribi
en el Registro Mercantil, esta donacién, que fue otorgada por los Socios,
sefiora Maria Belén Cisneros e ingeniero Bolivar Aucapifia Escobar, a favor de
sus hijos (donatarios): Anahi Belén, David Andrés, Estefany Camila, Sebastian
Matias y Juan Francisco Aucapifia Cisneros. El capital total, vigente al 31 de
diciembre de 2017, se mantiene en US$400.

La Compafiia tiene por objeto social: a) La prestacién de servicios de
capacitacién, mediante la programacion de seminarios, talleres, cursos para
todo tipo de personas e instituciones; la Compafiia no realizara actividades
contempladas en la Ley de Educacién Superior, b) La programacion de talleres
de potenciacién y crecimiento personal, ¢) Programaciéon de cursos de
entrenadores, d) Asesoramiento integral de negocios nacionales e
internacionales. Aceptar y ejercer agencias, corresponsalias y
representaciones en el pais y en el exterior, representacién de personas
naturales y juridicas, nacionales y extranjeras, e) Seleccién y evaluacién de
personal, f) Otros actos y contratos permitidos por la Ley, acordes a su objeto
social.
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INFORMACION GENERAL Y QPERACIONES: (Continuacion)

Entorno econdmico

La economia ecuatoriana durante el aflo 2018, presenta una relativa
estabilidad, debido a:

(i) El incremento de los ingresos petroleros {a partir del segundo semestre),
generados por el mejoramiento del precio del barril de petréleo. Segin las
proyecciones, para el 2019, se espera que el promedio este arriba de US$50
por barril, que le permitiria, al Gobierno, disponer de un flujo de ingresos
adicional; y, (ii) Acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen en
los parrafos siguientes:

La Administracion de la Compaifiia considera que la situacién antes indicada
no ha originado efectos importantes en las operaciones de la Compaiiia.

El Gobierno actual, a la fecha, ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el
Gobierno anterior entre las cuales constan: (a) El establecimiento de cupos
maximos para la importaciéon de productos de los sectores comerciales e
industriales; (b) La restriccidén de importaciones de ciertos productos; (c) El
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones;
(d) El incremento del Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por
efectos del terremoto de abril del 2016. El cambio de gobierno, ha generado
nuevas expectativas, en la parte comercial y en el marco legal, debido a que,
la consulta popular, realizada en el primer trimestre del 2018, le facilito la
implementacién de ciertas reformas, entre las cuales podemos mencionar: la
eliminacién del impuesto a la plusvalia, la reeleccién indefinida; y el cambio
de algunas autoridades de control y del area de juridica.

La falta de un plan econémico integral y las medidas econdmicas tomadas
generan una incertidumbre, a pesar de la relativa estabilidad. La
Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no
ha originado efectos importantes en las operaciones de la Compafia.

Durante los afics 2018 y 2017, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de
los bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual
determiné un indice de inflacion del 0.27% y (0.21%), aproximadamente
para éstos afos, respectivamente.

IMPORTANCIA RELATIVA:

La Compafiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con
el fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas,
reflejen la preparacion y revelacién de todos los hechos y circunstancias
relevantes.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

3.1 Bases de presentacion:

Los presentes estados financieros de la Compafia han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo
histérico, en cumplimiento de las NIIF.

La preparacidon de los estados financieros conforme a las NIIF requiere
el uso de estimaciones contables; también exige a la Administracidn que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de
la Compaiia. En la Nota 4, se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y
estimaciones son significativas para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Para propdsitos de presentacion y comparacién con el afio 2018, ciertas
cifras del afioc 2017 han sido reclasificadas.

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas internacionales
existentes, que no han entregado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacidn.

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a
las NIIF v las nuevas interpretaciones antes descritas, tendran un
impacto moderado en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial.

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la
moneda del ambiente econdémico primario donde opera la entidad
(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en doélares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentaciéon de la Compafiia,
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3.

3.1 Bases de presentacion: {Continuacion)

El 1 de enero de 2018, entraron en vigencia la NIIF ¢ “Instrumentos
financieros” y NIIF 15 “Ingreso de actividades ordinarias, procedentes
de contratos con clientes”. El principal instrumento financiero de la
Compaifiia lo constituyen las cuentas por cobrar clientes, que
histéricamente presentan un comportamiento bajo, debido a esta
circunstancia, las pérdidas futuras por este concepto no tienen un
impacto importante.

En lo referente a la aplicacién de la NIIF 15, de modo general y tal como
requiere la Norma en su aplicacién inicial (transicién), la Compania
reconoce y mide los ingresos de actividades ordinarias por el importe
que refleje la contraprestacién. Para el caso de la Compaiia, ha evaluado
el efecto, mediante una analisis pormenorizado y reconocido el ingreso
de actividades ordinarias, este hecho se produce el momento en el que
las partes suscriben el contrato de “Prestacién de servicios” para la
capacitacién al estudiante preuniversitario y se han comprometido a
cumplir sus respectivas obligaciones (capacitacibn y pago,
respectivamente). Dado el modelo de negocio, la Compafiia reconoce un
ingreso, cuando ha entregado los bienes (libros y material
complementario), y ha prestado el servicio (durante el tiempo de
duracién de la capacitacién) y ha recibido la contraprestacién - pago /
cuenta por cobrar.

El ingreso se reconoce aplicando los 5 pasos determinados en la Norma.
La Compaiia decidid, no re expresar la informacién comparativa en la
fecha de aplicacion inicial (1 de enero de 2018), asunto que es permitido
por la citada Norma y por lo tanto, en esa fecha, los ingresos fueron
registrados como estaba establecido en la Norma anterior.

Informamos que dada la naturaleza del negocio, la Compaifiia gestiona el
cumplimiento del objeto social, principalmente en cuanto a la
capacitacién de estudiantes preuniversitarios, quienes concurren a los
cursos que abre la Compafiia, en funcién de las necesidades del mercado
en las fechas, duracidén y plazos requeridos, previos a rendir los
examenes de ingreso a las universidades, en fechas establecidas por la
Secretaria de Educacién Superior, Ciencia y Tecnologia e Innovacidn
(Senecyt). En este proceso, la Compaifila reconocié en los estados
financieros, el pasivo contractual, por la parte del servicio de
capacitacién no devengado a la fecha de cierre, (31 de diciembre del
2018). Los costos relacionados se registran en el periodo en el que
incurren.
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3

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.2

3.3

34

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia considera como efectivo los saldos en caja y bancos que no
tengan restricciones para su uso. En el Estado de Situacién Financiera
los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en los "Pasivos corrientes"”. Se mide inicial y
posteriormente por su valor nominal.

Activoes financiergs mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros, no derivados, con pagos fijos o vencimiento
determinado, con la intencién efectiva y la capacidad de conservarlos
hasta su vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros, con pagos fijos o determinables que no se cotizan en
un mercado activo. Estos activos, inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar
a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial,
menos las pérdidas por deterioro.

La Compafiia reconoce el activo financiero, cuando se ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significative derivados de la
propiedad del inventario o prestacién del servicio, generando el derecho
a recibir efectivo u otro activo financierc por parte del beneficiario del
mencionado bien o servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, el importe de esta se reduce,
mediante una provisién por la diferencia entre su valor en libros menos
el importe recuperable de las mismas, con base a la antigiiedad y analisis
individual de su recuperacién.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.5 Compaiias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas y documentos por cobrar a compafias y partes relacionadas
son activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo.

La Compaiiia reconoce el activo inicialmente al valor razonable, mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos activos
financieros se originan principalmente de cperaciones por actividades
ordinarias, los cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al
valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacién de
servicio o préstamo otorgados segin las condiciones acordadas.
Posteriormente al reconocimiento inicial, los activos financieros se
valorizan al costo amortizado.

3.6 Propiedad, vehiculos, muebles y equipo

Las partidas de propiedad, vehiculos, muebles y equipos son valorizadas
al costo revaluado, menos depreciacién acumulada y pérdidas por
deterioro.

El costo de estos activos, comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionades con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento; segin lo previsto por la
Gerencia y cuando aplique, la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién del activo.

3.6.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, propiedad, vehiculos,
muebles y equipos son registrados, a su costo revaluado, cuando
aplique, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que

corresponde al costo de un activo, u otro monto que se substituye
por el costo, menos su valor residual.
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.6 Propiedad, vehiculos, muebles y equipos: (Continuacién)

3.6.2 Métodos de depreciacion y vidas ttiles

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el
método de depreciaciéon lineal sobre las vidas ftiles estimadas
de cada parte de una partida de propiedad, vehiculos, muebles y
equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén
de consumo esperado de los beneficios econdémicos futuros
relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y
comparativos son las siguientes:

Activo Vida atil
Edificios 23 a 27 afios
Vehiculos 5 a9 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de oficina 10 afios
Equipo de computacién 5 afios

El método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan, si es necesario.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de propiedad, vehiculos, muebles y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
y es recenocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, vehiculos,
muebles y equipos revaluados, incluido como costo atribuido, el
saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe alglin indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compaidia calcula €l
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.
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3.

RESUMEN DE POLI{TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién

3.7

3.8

Deterioro del valor de los activos

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién,
los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefic de
unidades generadoras de efectivo paralos cuales se puede identificar una
base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
coste de la venta y el valor en uso.

Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Sielimporte recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo),
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo), aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Propiedades de inversion

La Compaifiia incluye en este grupo los locales comerciales (propiedades
de inversién) que son parte del edificio denominado Davalos, que genera
rentas {plusvalia o0 ambas) en forma independiente.

El reconocimiento inicial, se basé en el valor razonable determinado por
un perito calificado independiente. El reconocimiento posterior de éstas
propiedades, se determinaran por avalios trianuales, menos el costo de
venta de dichos activos. El ajuste resultante, se llevara a resultados del
ejercicio en el que se practique dicho ajuste.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.8

3-9

Propiedades de inversion: (Continuacién)

La baja de Propiedades de inversiéon por venta o disposicién,
corresponde, una vez que se determine que dicho activo no generara
beneficios econémicos futuros.

Cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados, con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Estos pasivos, inicialmente se reconocen al valor razonable, mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento; inicial, se valoriza al costoc amortizado utilizando el
meétodo de interés efectivo. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos), se reconoce como costo financiero y se calcula
utilizando el método de interés efectivo, excepto para las cuentas por
pagar corriente cuando el reconocimiento .del interés resultara
inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
pasivo no corriente.

3.10 Compafiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compaifiias y partes relacionadas son pasivos
financieros de corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan
en un mercado activo.

La Compaiiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de fransaccién directamente atribuible. Estos pasivos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus
compahias y partes relaciocnadas al momento de la recepcion del crédito,
segln las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafias y partes
relacionadas se contabilizan al valor del présiamo recibido al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacitn)

3.11 Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razenable,
netos de los costos de la transaccién incurridos. Posteriormente, los
recursos ajenos se valorizan por su costo amortizade; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos necesarios para

.su obtencién) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de

resultados durante el periodo de la deuda, usando el método de interés
efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente, a menos
que la Compaifiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no
corriente sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal.

3.12 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

3.12.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles ¢ deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

El impuesto diferido, se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos,
incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.12 Impuesto a la renta: (Continuacion)

3.12.1

3.12.2

Impuesto a la renta corriente: (Continuacion)

El pasivo por impuesto diferido, se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un
activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

El active y pasivo por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuesto o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad del activo por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, sereconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compaifia debe compensar el activo por impuestos diferidos
con el pasivo por impuestos diferidos si, y sélo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; vy el
activo por impuestos diferidos y el pasivo por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos,

Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso
o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3.13

3.13

Provisiones

La Compaiia registra provisiones cuando (i) la Compafiia tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacidén y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargoe a
resultados corresponden principalmente a provisiones de gastos
administrativos y de ventas, por beneficios a favor de sus empleados,
devolucicnes, obsolescencia, entre otras.

.1 Beneficios definidos empleados, corto plazo

Corresponden a beneficios definidos corto plazo para
empleados, se registran en el rubro de provisiones del estado de
situacion financiera y corresponden principalmente a:

3.13.1.1 Participacién de 1los trabajadores en las
utilidades: Segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente, se calcula en funcién del 15% de
la utilidad contable anual, antes del impuesto a la
renta. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas, en funcidén de la labor del personal
beneficiario.

3.13.1.2 Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a
las vacaciones del personal, sobre la base del
devengo.

3.13.1.3 Décimo fercer v décimo cuarto sueldos: Se

provisionan y pagan de acuerde a la legislacion
ecuatoriana vigente.

Pégina - 26 - de 59



3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.13.2 Beneficios definidos empleados, largo plazo

3.13.2.1 Jubilacién patronal v desahucio (no fondeados):

La Compafiia dispone de un plan de beneficio definido para
jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes,
en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma Compania ¢ empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisiéon para jubilacion
patronal y desahucio con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente; se reconocen con
cargo a resultados del afio, aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado; y, representa el valor presente, de
las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual es obtenido descontandec los flujos de salida de efectivo a
una tasa de 8.219% anual (8.34% para el 2017), equivalente a la
tasa promedic ponderada de los bonos corporativos de alta
calidad del Ecuador, que estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serian pagados por pensiones
hasta su vencimiento.

En adicién a la tasa de descuento, las hipoétesis actuariales
incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicies, remuneraciones, incrementos futurcs de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes
basados en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales
se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre de los afios 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos
los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Contin ion
3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la venta de bienes y servicios, en el curso de las
actividades ordinarias de la Compaiflia, se miden por el valor razonable
de la contraprestaciéon recibida o por cobrar, neto de devoluciones y
descuentos comerciales.

Ingresos de actividades ordinarias

La Compaiiia reconoce y mide los ingresos de actividades ordinarias,
procedentes de contratos con clientes, identificando las obligaciones de
desempeiio y por el importe que refleje la contraprestacion. Tal como lo
establece la Norma, para el reconocimiento de ingresos, aplica los
siguientes 5 pasos:

1. Identificacién de contratos con clientes: se refiere al acuerdo entre
dos 0 méas partes que crea derechos y obligaciones exigibles, éstos
pueden ser escritos, verbales o implicitos.

2. Identificacién de las obligaciones de desempefio: cuando existe
evidencia convincente, generalmente ejecutados por acuerdo de
venta, que los riesgos y ventajas significativos de la propiedad y/o
servicio, han sido transferidos al cliente, la recuperaciéon de la
consideracién es probable, los costos asociados.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser
medido de forma fiable, entonces el descuento se reconoce como una
reduccién de los ingresos. El momento de la transferencia de riesgos
y beneficios varia dependiendo de los términos individuales del
acuerdo de venta. Los ingresos ordinarios constituyen la entrada
bruta de beneficios econdémicos, durante el pericdo en el curso de las
actividades ordinarias, siempre que tal entrada de lugar a un aumento
en el patrimonio neto, que no esté relacionadc con las aportaciones
de los propietarios.

3. Determinacién del precio de la transaccién: es el importe que la
Compafiia espera recibir, una vez satisfechas las obligaciones de
desempefio, esto es una vez entregados los bienes y/o servicios
acordados en el contrato.

4. Asignacién del precio a las obligaciones de desempefio: cuando el
contrato, contiene varias obligaciones de desempefio, la Compahia
distribuira el precio, de tal manera que, el importe total de la
contraprestacién sea recibido.
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)
3.14 Reconocimiento de ingresos: {Continuacién)

5. Reconocimiento del ingreso: Una vez que la Compafiia cumple las
obligaciones de desempefio, registra el ingreso, durante el tiempo,
bajo ciertas condiciones, entre ellas, podria generar activos y pasivos
contractuales, dependiendo de la porcién devengada en el
cumplimiento de dichas obligaciones.

3.15 Costos y gastos
3.15.1 Costo de ventas

En este grupo contable, se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacién de ingresos de actividades
ordinarias.

3.15.2 Gastos

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y
pérdidas por deterioro de valor que surgen en las actividades
ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su
funcién como: de administracion, de venta, financieros y otros.

3.16 Clasificacion de activos v pasivos corrientes

En el estado de situacidén financiera, el activo es clasificado como
corriente cuando:

¥ Se espera realizar el activo, o tiene la intenciéon de venderlo o
consumirlo en su cicle normal de operacién;

v' Mantiene el activo principalmente con fines de negociacién;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después
del periodo sobre el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningtn tipo de
restriccion.

La Compaifiia clasifica un pasivo como corriente cuando:
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3.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

3.16 Clasificacion de activos y pasivos corrientes: (Continuacién)

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

v" Mantiene un pasivo principalmente con €l propésito de negociar;

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el cual se informa,

v'  La Compafila no tiene derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la
fecha del periodo sobre el que se informa.

3.17 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

3.18 Medio ambiente

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los
presentes estados financieros, no tiene comprometidos recursos, ni se
han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas
municipales u otros organismos fiscalizadores,

3.19 Informacion por segmentos de operacion

Un segmento operativo, es un componente de la Compafiia sobre el cual
se tiene informacién financiera separada que es generada mediante
aplicaciones informaticas y es evaluada por la Administracién para la
toma de decisiones. La Compafiia opera como un segmento operativo
Gnico.

ESTIMACIONES Y CRITERIO NTABLES SIGNIFICATIV0OS:

En la preparacién de los estados financieros se requiere que la Compaiiia
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se basan en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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4.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

(Continuacion)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacién
financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

4.1

4.3

4.4

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion de esta
provisién es determinada por la Administracién de la Compafiia en
base a una evaluacién individualizada de cartera, que considera la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién
de los mismos. La provisién se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en
el cdlculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Compaifiia ha realizado la estimacion
de sus impuestos diferidos considerando gue todas las diferencias
entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran
en el futuro.

Activos fijos: La determinacién de las vidas Utiles y periodos de
depreciacién de Activos fijos, se evaltan al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

La Compaiia estd expuesta a los siguientes riesgos financiercs:

Riesgo de mercado, lo que se relaciona principalmente a riesgo de tasas
de interés;

Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte pueda llegar a ser
insolvente o deje de cumplir con las condiciones contractuales;
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5.

ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

= Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compafiia no sea capaz de cumplir
con las obligaciones asociadas a los pasivos financieros;

» Riesgos de capital, la Administracién gestiona su capital tendiente para
asegurar que la Compaifiia estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha a través de los flujos de las actividades de operacién
que busca maximizar el rendimiento a través de la optimizacion de los
costos v gastos, deuda e inversion de la Compaiiia.

5.1 Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de la Compaiia es coordinada
a través de directrices definidas por Gerencia General.

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado (incluyende el riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de

capital.

La Gerencia tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
las politicas establecidas y por lo tanto, identifica, evaliia y cubre los
riesgos financieros en coordinacion con los departamentos operativos de
la Compaiiia.

5.1.1

5.1.2

5.1.3

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable, o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero, puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en los precios de mercado.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective e instrumentos
financieros, asi como de la exposicién al crédito de los clientes,
que incluye los saldos pendientes de las cuentas por cobrar. Un
cliente o contraparte, podria no cumplir con sus cobligaciones
contractuales, generando una pérdida financiera, en cuyo caso,
la Compaiiia, con base en informacidon historica o informacién
reciente, podria estimar un deterioro.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir
con obligaciones asociadas a pasivos financieros, que se liquiden
mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.
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5.

ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

5.1.4

La Compafiia financia sus operaciones, cuando es requerido,
mediante préstamos bancarios o flujos de efectivo provenientes
de los Socios, a tasas de interés, que se encuentran dentro del
rango autorizado por el Banco Central del Ecuador.

El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez, es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen.

La principal fuenie de liquidez, es el flujo de efectivo
proveniente de sus actividades comerciales. Para administrar la
liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados.

A continuacién se resumen presentan los indices de liquidez al
cierre de cada ejercicio econ6mico:

2018 2017
Activo corriente 1,134,917 1,378,681
Pasivo corriente 1,651,618 1,605,372
Indice de liquidez 0.68 0.85

Administracién de riesgo de capital

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital, son
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
Socios, generar beneficios a otros grupos de interés y mantener
una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital.

La Compafila monitorea su capital en forma permanente, y
utiliza el apalancamiente financiero, en caso de requerirse. El
ratio de apalancamiento, se calcula dividiendo la deuda neta
para el capital total. De este indicador se puede determinar el
origen de los fondos para la operacién de la Compaifiia.
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5. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuacién)

5.1.4 Administracién de riesgo de capital: (Continuacion)

Los ratios de apalancamiento, al 31 de diciembre de cada afio
fueron los siguientes:

2018 2017
Obligaciones con instituciones financieras 112,787 272.156
Cuentas por pagar comerciales y ofras por pagar 423.855 155.668
Cuentas por pagar a compaiias y partes relacionadas 982.429 891.016
(Menos) Efectivo (35.994) (288.157)
Deuda neta 1.483.087 1.030.683
Total Patrimonio 2.575.256 . 2.817.484
Capital total 1.092.169 1.786.801
Ratio de apalancamiento 1.36 0.58

Cuando el ratio de apalancamiento es mayor a “1.0”, indica que
es rentable recurrir a la financiacioén ajena, caso contrario, la
Compaflia considerard otras alternativas de financiamiento.

6. INSTRUMENTOS FINANCIERQS:

6.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros, de cada categoria de
instrumentos financieros, al cierre de cada ejercicio:

ESPACIO VACIO
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6.

INSTRUMENT FINAN :

6.1 Categorias de instrumentos financieros: (Continuacién)

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes 35.994 - 288.157 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar 131.854 - 96.595 -
Cuentas por cobrar compafiias y partes relacionadas 926.835 - 980.819 -
Total activos financieros 1.094.683 - 1.385.571 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos con instituciones financieras 112.797 - 186.948 105.210
Cuentas por pagar comerciales y otras por pagar 423.855 - 155.668 -
Cuentas por pagar compafias y partes relacionadas 982.429 - 891.018 -
Total pasivos financieros 1.519.081 - 1.213.630 105.210

6.2 Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas, por pagar, cuentas por pagar a compafias
relacionadas y cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, se aproxima
al valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo
de estos instrumentos. En relacién a los préstamos con instituciones
financieras, estos estan registrados al costo amortizado, utilizando tasas
de interés vigentes en el mercado.
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7.

8.

EFECTT Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle del efectivo y equivalentes fue
como sigue:

2018 201
Caja chica 14,540 11,040
Bancos
Banco del Pichincha C. A. (1) 21,454 277,117
35,994 288,157

CUENTAS POR COBRAR COMERCIATES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar estaban
conformadas como sigue:

2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales 13,017 ' 15,862
Garantias entregadas (1) 96,027 48,807
Cuentas por cobrar al SRI (2) 10,730 -
Funcionarios y empleados 3) 10,600 23,062
Anticipo proveedores 1,733 7,904
Otras 41 60
132,157 96,595

(-) Deterioro de cuentas por cobrar {(303) -
131,854 96,595

(1)

(2)

(3)

Corresponde a garantias entregadas a los propietarios-arrendadores de
inmuebles ocupados por la Compafia, tanto en Quito como en
Sucursales de provincias, para el desarrollo de las actividades de
capacitacidn a estudiantes preuniversitarios.

Corresponde al pago en exceso por anticipo de impuesto a la renta del
afic 2017, pagado en el 2018, que se generd en la presentacién de una
declaracién sustitutiva. La Administraciébn considera que es
recuperable y espera presentar al Servicio de Rentas Internas SRI, el
reclamo administrativo en el proximo periodo.

Corresponde a valores entregados a ciertos funcionarios y empleados
por concepto de préstamos y anticipos por US$5,498 (US$14,638 para
el 2017) y viaticos por USs$5,111 (US$9,324 para el 2017); estos se
liguidan en el corto plazo v no generan intereses.
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9. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2018, Inventarios se conforma por libros, que
constituyen material de trabajo y estudio para los estudiantes
preuniversitarios. Un detalle es como sigue:

_ 2018 2017

Libro Teoria Ser Bachiller 9,057 -

Libro Psicotécnico 8,745 -

Libro Pruebas Ser Bachiller 5,467 -
Libro Vocabulario 4,791

28,060 -

10. PRQPIEDAD, VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOQ;

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Propiedad, vehiculos, muebles y equipo
se conforman como sigue:

i

2018 2017
Costo 3,764,570 3,635,851
Depreciacién acumulada, neto (364,130) (243,279)
Deterioro acumulado (327,756) (327,756)

2018 2017
Clasificacién

Edificios 1,476,764 1,554,026
Terrenos 1,313,460 1,313,460
Equipo de computacién (13(4) 113,330 83,018
Vehiculos 50,855 59,976
Instalaciones (2) 43,311 -
Equipo de oficina 39,015 24,397
Muebles y enseres (1) 30,384 29,039
Maquinaria y eguipo 5,565 -
(3) 3,072,684 3,064,816
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10. PROPIEDAD, VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPQO: (Continuacién)

(1) Incluye muebles, enseres y equipos de computacién que se
encontraban en condicién de disponibles para la venta. El importe
reclasificado por la venta fallida de estos activos es por US$6,422.

(2) Corresponde principalmente a mejoras y adecuaciones de importancia,
realizadas en locales de terceros recibidos en arriendo y que fueron
habilitados como aulas, areas administrativas y de servicios.

(3) Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia ajustd, los dias de calculo de
la depreciacion a 360 dias. El efecto neto en resultados acumulados y
depreciacién acumulada fue por US$(27,115).

{4) Los estados financieros incluyen software que se clasifica por
separado de equipos de computaciéon; un resumen del costo y
amortizacién de estos activos es el siguiente:

2018 2017
Software 7,944 7:944
Amortizacién acumulada (6,527) (3,582)

1,417 4,362

El movimiento de Propiedad, vehiculos, muebles y equipo, durante el 2018 y
2017, fue como sigue:

20138 2017

Saldo inicial al 1 de enero del 3,064,816 1,840,863
Adiciones 176,044 1,704,121
Depreciacion del afio (109,742) (91,950)
Ventas (41,802) -
Ajustes y reclasificaciones, neto (16,632) (60,462)
Deterioro de edificios - (327,756)
Saldo final al 31 de diciembre del 3,072,684 3,064,816
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PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2018, propiedades de inversion estan conformadas
por 168.84 m2 de locales comerciales, avaluados por un perito calificado
independiente en US$57,604. Los referidoslocales son parte de la planta
baja del edificio denominado Davalos, ubicado en la calle Ramirez
Davalos y Av. 10 de Agosto de la ciudad de Quito, que se fueron
entregados en arriendo a terceros y generan rentas independientes.

TROS ACTI

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a la adquisicién de las licencias
del sistema contable “Latinium” y otras aplicaciones educativas, que a la
fecha de este reporte, contintian en procese de implementacién; la
Administracién estima que este proceso concluiria en el 2019.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de las obligaciones con
instituciones financieras fue como sigue:

2018
No
Corriente corriente

Banco Pichincha C. A,
Préstamo con hipoteca abierta a noventa
dias vista e interés nominal del 9.76%.
El vencimiento de la obligacién es en

marzo de 2019. (1) 100,000 - 100,000

Sobregiroe bancario 10,591 - 10,591
Intereses devengados 1325 -

110,916 - 110,916

Tarjeta de crédito corporativa 1,881 - 1,881

(2) 112,797 - 112,797

Pagina - 40 - de 59




_4] -

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacién)

2017
No
Corriente corriente Total
Banco Pichincha C. A.
Préstamo con hipoteca abierta a tres
afios plazo e interés nominal del 8.76%,
tasa reajustable. Los pagos de capital e
intereses son mensuales. El vencimiento
final de la obligacién es julio de 2019. (1) 165,476 105,210 270,686
Intereses devengados 395 - 395
165,871 105,210 271,081
Tarjeta de crédito corporativa 1,075 - 1,075

(2) 166,946 105,210 272,156

(1) En noviembre de 2018, la Compafiia precanceld el saldo de capital
de préstamos con el Banco Pichincha C. A., que vencian en julio de
2019; en diciembre del 2018, obtuvo un nuevo préstamo a corto
plazo por US$100,000 que a la fecha de este reporte, se encuentra
vigente.

(2) El respaldo de los préstamos con el Banco Pichincha C. A., esta
constituido por dos inmuebles, propiedad de los Socios, bajo la
figura de hipotecas abiertas. Al 31 de diciembre de 2018, el banco
confirmé la vigencia de garantias hipotecarias y ha estimado su
valor en US$901,300 (Para el 2017: tres inmuebles valorados en
US$1,230,300). Adicionalmente, la Compafila es codeudora de
ciertos préstamos de su empresa relacionada Preuniveinst Cia.

Ltda.
14. ENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR;

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la composicién de cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar fue como sigue:
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{Continuacién)

2018
Proveedores de bienes y servicios 91,521
Sueldos por pagar 163,460
Anticipo clientes {1) 71,365

Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social ~ IESS 48,617
Obligaciones contractuales (2) 27,133
Otras 21,759
423,855

(1) Corresponde principalmente a depésitos (pagos) recibidos de
clientes que, al 31 de diciembre de 2018, no han sido identificados
por US$70,165. La Compaiiia liquidé este importe en el siguiente
periodo. También incluye US$1,200 por garantia recibida de

terceros por alquiler de Propiedades de inversién.

(2) Corresponde a la parte proporcicnal no devengada, de Obligaciones
de desempefilo por contratos de capacitacién a estudiantes
preuniversitarios, éstas se liquidan en el siguiente periodo.

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un detalle de los saldos con compaifiias

y partes relacionadas fue como sigue:

2018

Cuentas por cobrar, corriente
Socios (1) 730,639
Preuniveinst Cia. Ltda. (z) 196,196
Grafilibro Cia. Ltda. -
926,835
2018

Cuentas por pagar, corriente

Preuniveinst Cia. Ltda. (3) 658,307
Grafilibro Cia. Ltda. (4) 168,080
Socios (5) 156,042
982,429

2017

703,054
236,483
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15. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

(1) Conformado por US$400,000, entregados a la sefiora Maria Belén
Cisneros (Socia), por la adquisicidén que realiz6 la Compafiia, en la
parte proporcional de sus derechos y acciones, de un inmueble, que
segiin el perito valuador, Pretium Ec. Cia. Ltda., consta de un
terreno de 2.600 m2 y edificaciones por 1.900 m2
aproximadamente, ubicado en el sector San José de Moran, de la
ciudad de Quito. Segtin lo informado por la Gerencia, a la fecha de
este reporte, en dicho inmueble funciona una sucursal del
Preuniversitario, la escritura de compra-venta definitiva, se
encuentra en tramite. También incluye US$330,64C por anticipos
entregados a Socios por diversos conceptos. Los pagarés gque
sustentan dichos anticipos vencieren el 31 de diciembre de 2018.

(2) Corresponde principalmente a servicios prestados, que han sido
facturados a su empresa relacionada Preuniveinst Cia. Ltda.

(3) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al saldo de capital por
préstamos recibidos en periodos anteriores por US$584,500 y
US$73,807 de intereses calculados hasta el afno 2017; para el afio
2018, la Compailia no incluyé los intereses del periodo, estimados
en US$57,500 va que la administraciéon considera que no realizara
desembolsos por ese concepto.

(4) Correspende a facturas pendientes de pago, emitidas por la
confeccion de libros y material complementario para la capacitacién
a estudiantes preuniversitarios.

(5) Incluye US$25,500 por Provisién de arriendo de la sucursal Ajavi -
Cardenal de la Torre. La Compafiia espera recibir la factura
definitiva por este servicio en el préximo periodo, una vez que los
Socios regularicen la inscripcidn de la escritura de dicho inmueble,
en el Registro de la Propiedad. También incluye: US$97,890 por
préstamos recibidos de Socios y otros conceptos; US$18,951 por
facturas de servicios prestados y US$13,701 de intereses por pagar
a Socios.

A la fecha de este reporte, las compafias y partes relacionadas no
mantienen acuerdos o actas de compensacion para liquidar (cruzar)
cuentas por cobrar y/o pagar.

Durante los afios 2018 y 2017, las principales transacciones, nc en su
totalidad, que se realizaron con estas compaifiias y partes relacionadas
fueron como sigue:
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16. IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen del activo y pasivo por
impuestos, corriente fue como sigue:

2018 2017
Activo
IVA crédito tributario 12,174 8,968
Pasivo 2018 2017
Corriente
Impuesto a la renta del ejercicio 5,341 150,109
Impuesto a la renta periodos
anteriores (1) 22,676 -
28,017 150,109
Retenciones en la fuente e IVA por pagar 21,067 73,930

49,084 224,039

No Corriente
Impuesto a la renta periodos
Anteriores (1) 6,411 -

Total pasivo por impuesto a la renta 34,428 150,109

(1) Al 31 de diciembre del 2018, el pasivo por impuestos, no corriente
por US$6,411, corresponde al saldo pendiente de pago al Servicio
de Rentas Internas SRI, que se generd por declaraciones
sustitutivas de impuesto a la renta de los aflos 2015 y 2017
(periodos anteriores), sobre los gue la Compaiiia decidié acogerse
al beneficio tributario de remisién y facilidades de pago por un
total de US$29,087; los importes establecidos por el SRI, en la
tabla de amortizacién, fueron clasificados por la Compaiiia, en
funcién a su vencimiento, en corto plazo US$22,676 y largo plazo
US$6,411, la dltima cuota vencera en julio del 2020.
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16. IMPUESTOS: {(Continuacidén)

Movimiento

Para el 2018 y 2017, el movimiento de impuesto a la renta fue como

sigue:
2018
Activo
Saldo inicial al 1 enero del -
Retenciones en la fuente del afio 4,819
Anticipos pagados 39,284
Compensacién (44,103)
Saldo final al 31 de diciembre del : -
Pasive
Saldo inicial al 1 de enero del 150,109
Compensacion (44,103)
Pago a periodos anteriores (175,782)
Provision periodos anteriores 54,732
Provisién del afio 49,472
Saldo final al 31 de diciembre del 34,428
Impuesto a la renta reconocido en resultados:

110,419

(39,795)
(137,102
26,683
189,004

Para el 2018 y 2017, el gasto de impuesto a la renta incluye:

2018

Gasto impuesto a la renta corriente 49,444
Gasto (ingreso) del impuesto a la renta

diferido 1,316

Gasto impuesto a la renta del afio 50,760

2017
189,904

(110,963)
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IMPUESTOS: (Continuacidon)

Conciliacién tributaria

Para el 2018 y 2017, una reconciliacién entre la utilidad contable y la

utilidad gravable fue como sigue:

(Pérdida) Utilidad antes de provisiéon para
participacién a trabajadores

15% Participacion a trabajadores
Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas (menos)

Gastos no deducibles

Rentas exentas

Deduccion Incremento neto de empleos

Gastos no deducibles por ingresos exentos

Participacidon trabajadores por ingresos exentos

Efecto de deterioro sobre Propiedad, vehiculos,
muebles y equipo

Efecto neto sobre provisiones

Base imponible
Impuesto causado a la tasa del 25% vy 22%

Impuesto minimo definitivo

Impuesto a la renta diferido

2013

(203,198)

(203,198)
219,890
(21,475)

21,475

2017

516,160

(77,424)

438,736

143,561
(21,806)
(139,055)
19,370
365

327,757
94,271

863,199

189,904
49,444

Durante el 2018 y 2017, el movimiento por impuesto diferido, gue se
generd por diferencias entre las bases contable y tributaria, fue segin

COmo sigue:
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IMPUESTOS: (Continuacién)

Impuesto a la renta diferido: (Continuacidn)

2018
Activo

Diferencias temporarias
deducibles:
Deterioro de edificios
Provisién arriendos
Provisién intereses
Por cobrar
Provisién ingresos
Provisién jubilacién
Provision desahucio
Provisién obligaciones
de desempefio

2018
Pasivo

Diferencias temporarias
imponibles:
Provisién intereses
por pagar

2017
Activo

Diferencias temporarias
deducibles:
Deterioro de edificios
Provision arriendos
Provision intereses
Provisién ingresos

Pasivo
Diferencias temporarias
imponibles:
Provision intereses
por pagar

Saldo a
Enero 1

81,939
9.375

1,900
23,568

Reconocimiento neto en Saldo a
Resultados Patrimonio _ Dcbre 31
- - 81,939

{(2,187) - 7,188
2,765 - 4:665
(23,568) - -
13,415 - 13,415
3,063 - 3,063
6,783 - 6)783

271 - 117,053
Reconocimiento neto en Saldo a
Resultados Patrimonic _ Dcbre 31

Reconocimiento en
Resultados Patrimonio

81,939
9,375
1,900

23,568

81,939

9,375
1,900
23,568
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Declaracién de impuestoe a la renta afio 2018

La Compafia presentd la declaracién de impuesto a la renta del afio
2018, con fecha 16 de abril de 2018 y presentard una declaracién
sustitutiva, principalmente para incluir los efectos de la conciliacién de
cuentas de los estados financieros.

Reform ri ri

El 21 de agosto del 2018, se emitié la “Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generaciéon de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal”, publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal, son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos
nacionales administrados y/o recaudados por el Servicio de Rentas
Internas SRI para impuestos retenides, percibidos y pendientes de pago
al 2 de abril del 2018 (Amnistia Tributaria). Adicionalmente, aplicacién
de remisidén sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

* Dividendos considerados como ingreses exentos, excepto cuando
el beneficiario efectivo es una persona natural residente en
Ecuador; v, cuando la sociedad que distribuye el dividendo, no ha
cumplido con el deber de informar al SRI, sobre sus beneficiarios
efectivos.

» Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de Impuesto a
la renta a partir del anoc 2018, de una tasa del 25% al 28%.

e Se establece el Impuesto a la renta Unico, mediante tarifa
progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

¢ Se elimina el saldo del anticipo de impuesto a la renta, a liquidarse
en declaracién del proximo afio vy se elimina la devolucion del
anticipo, mediante el Tipo Impositivo Efective (TIE);
contemplando la devolucién del valor del anticipo, que sobrepase
al valor del Impuesto a la renta causadoc para sociedades
(eliminaci6n del impuesto minimo).
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IMPUESTOS: {Continuacion)

¢ Con respecto al Impuesto al Valor Agregado (IVA), se establece el
uso del crédito tributario de IVA en compras, hasta 5 afios después
de la fecha de pago, o la devoluciéon o compensacién del crédito
tributario de retenciones de IVA dentro del mismo plazo y desde la
fecha de pago.

¢ Se elimina a la compensacién, como base imponible para el
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento de Registro Oficial de
esa fecha, se publicéd el Reglamento a la Ley de Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidon, cuyos principales puntos
resumimos a continuacién:

e« El SRI considerard como transacciones inexistentes, cuando este
ente de control tributario, detecte que un contribuyente emite o
emitié comprobantes de venta, sin que se haya realizado la
transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que
dichos contribuyentes se encuentren “no ubicados”; en estos casos,
se presumird la inexistencia de dichas operaciones.

» Incluyé disposiciones referentes a la deducibilidad, en los casos de
jubilacién patronal y desahucio.

La Administraciéon de la Compafiia, ha evaluado dichas reformas y
considera que no tendran un impacto importante sobre las operaciones.

ntin i

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales
2016 a 2018 inclusive, estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte
de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades
residentes en el exterior, que se encueniren en paraisos fiscales,
jurisdicciones de menor imposicién o regimenes fiscales preferentes; o
que tengan un beneficiario efective residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se
encuentran sujetas las personas naturales, menos la tasa de sociedades
que va del 10% al 13% adicional seglin corresponda.
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16. IMPUESTOS: (Continuacién)

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades,
y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan
determinar en su declaracién correspondiente al ejercicio econdémico
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente,
equivalente a la sumatoria de los resultados que se cbtengan de la
aplicacion de la siguiente férmula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos
deducibles a efecto del impuesto a la renta.

v' El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos
gravables a efecto del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la
fuente del afio corrierite, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno
digito del RUC, segiin le corresponda, en julio y septiembre del siguiente
afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es
superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al
anticipo, éste Gltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo de impuesto a la renta aproximado para el afio 2019,
calculado de acuerdo con la férmula antes indicada es por US$48,000.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas.
Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre oiros, para aquellas compafiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 o US$3,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio
posterior conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que
en su declaracién de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones
de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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16. IMPUESTOS: {(Continuacidén)

17.

Precios de transferencia: (Continuaciéon)

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no ha registrado operaciones
con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo
tanto, la Compaifiia no estd obligada a la presentaciéon del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién de PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CIA. LTDA.,
ha evaluado dichas reformas y considera que no tendran un impacto
importante sobre las operaciones de la misma.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, beneficios definidos para empleados
se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Corriente
Participacién a trabajadores
Saldo anos anteriores (1) 3,418 13,897
Saldo del ano - 77,424
3,418 91,321
Beneficios sociales 2) 80,035 76,382
83,453 167,703
2018 2017
No corriente
Jubilacién Patronal (3) 137,412 95,862
Indemnizaci6én por desahucio (4) 23,621 23,820

(1) Participacidén a trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiia debe destinar
el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para
repartirlo entre sus trabajadores. Al 31 de diciembre de 2018,
corresponde a utilidades de ex trabajadores que no fueron cobradas
por sus beneficiarios. En cumplimiento de la disposicién legal
pertinente, en mayo de 2019, el total no pagado, fue entregado al
IESS como beneficiario final.
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

Para el 2018 y 2017, el movimiento de la provisiéon para
participacién a trabajadores fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial al 1 de enero del 01,321 142,208
Pagos (82,855) (128,311)
Provisién del afio - 77,424
Ajustes y reclasificaciones (5,048) -
Saldo final al 31 de diciembre del 3,418 91,321

(2) Beneficios sociales

Un detalle de los beneficios sociales al 31 de diciembre del 2018 y
2017 fue como sigue:

2018 2017
Décimo tercero 14,681 12,800
Décimo cuarto 45,730 37,733
Vacaciones 17,714 24,000
Fondos de reserva 1,860 1,849

(3) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mdas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o ininterrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

Los estudios actuariales, tanto de jubilacién patronal como de
desahucio fueron realizados por el perito independiente Logaritmo
Cia. Ltda., quien, para el 2018 y 2017, aplic €l método del Crédito
Unitaric Proyectado y una tasa de descuento del 8.21% y 8.34%
respectivamente.
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i7. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacion)
(3) Jubilacién patronal: (Continuacidon)

Utilizé como referencia los Bonos Corporativos de Alta Calidad del
Ecuador, nominados en dolares de los Estados Unidos de América,
en funcién a su plazo de duracién. Debido a que la Compaifiia aplica
NIIF completas, correspondia la aplicacién de una tasa de descuento
utilizando como referencia los bonos de los Estados Unidos de
América, pais del que Ecuador utiliza el délar como moneda
funcional.

Para el 2018 y 2017, el movimiento de la provisién para jubilacién
patronal fue comeo sigue:

2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero del 95,862 86,956
Adicién, neta. 59,215 30,712
Reversién de la provision (17,665) (21,806)
Saldo final al 31 de diciembre del 137,412 95,862

(4) Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia mantiene un
pasivo para indemnizaciones por desahucio en los casos de
terminacién de la relacién laboral solicitada por el empleador ¢ el
trabajador, la Compafila debera pagar el 25% de la tultima
remuneracioén mensual por cada afo de servicio.

Para el 2018 y 2017, el movimiento de la provisién para
indemnizacién por desahucio fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero del 23,820 58,239
Adicidn, neta. 9,801 2,519
Reversién de la provisién - (36,938)
Saldo final al 31 de diciembre del 33,621 23,820
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18. PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social se encontraba
conformado por 400 participaciones ordinarias y nominativas de
US$1.00 cada una, totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley de Compaifiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo
menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.

Resultados acumulados

v ros Resul Integral

Corresponde al efecto neto de la revaluacién de edificios y el
resultado del estudio actuarial de jubilacién y desahucio.

Para el afio 2018 y 2017, el movimiento de esta cuenta fue como
sigue:

2018 2017
Saldo inicial al 1 de eneroc del (21,660} 497,258
ORI resultado del estudio actuarial de

jubilacion y desahucio (11,915) -
Efecto de revaluacién de Propiedad, ‘ o

vehiculos, muebles v equipo - 308,219
ORI a Reserva por valuaciéon de

Propiedad, vehiculos, muebles y

equipo - (827,137)

v Reserva por valuacién

Corresponde al reavalio de edificios realizado por peritos
independientes calificados, por los inmuebles denominados:
“Davalos” en la ciudad de Quito, por US$518,918; “Calle Larga” y
“De las Américas”, ubicadas en la ciudad de Cuenca, por US$160,992
y US$147,227, respectivamente.
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18. PATRIMONIQ: (Continuacidon)
v Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estda a disposicidn de los Socios de la
Compaifia y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y

ciertos pagos eventuales.

19. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para el 2018 y 2017, los ingresos de actividades ordinarias fueron como

sigue:

Venta de bienes y servicios:
Venta de servicios de capacitaciéon
Venta de libros, material didactico
y otros

Otros_ ingresos
Reconocimiento de ingresos por

liquidacion de pasivos
Reverso de provisiones, neto
Otros

Otras ganancias
Utilidad en venta de vehiculos

20. COSTOS Y GASTOS:

2018

3,849,713

5,016,175

78,475
44,713
4,980

2017
3,008,252

1,523,061

4,531,313

28,965
41,743

Para el 2018 vy 2017, un resumen de los costos y gastos de administracion

y ventas fue como sigue:
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20. COSTOS Y GASTDS: (Continuacion)

2018 2017
Costo de ventas

Personal de capacitacién 1,616,273 1,323,041

Material didactico, libros, logistica de
capacitadores 726,539 309,290

Arriendos y mantenimiento de
inmuebles para capacitacion 664,443 454,134
3,007,255 2,086,465
2018 2017
Gastos de administraciéon y ventas

Sueldos, salarics y beneficios 1,407,793 1,370,408
Impuestos, patentes y contribuciones 192,323 124,157
Servicios basicos y de comunicacion 162,515 124,652
Mantenimiento de muebles y equipsos 127,014 62,417
Suministros y materiales 75,814 64,524
Honorarios, servicics ocasionales 71,506 61,466
Promocién y publicidad 67,384 42,490
Depreciaciones y amortizaciones 63,845 41,943
Gastos de gestidn 37,129 38,608
Comisiones tarjetas de crédito 13,806 14,626
15% Participacién a trabajadores - 77,424
Otros 78,319 86,658
2,298,348 2,109,373

21. SANCI
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Compaifiia, sus Directores o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Compaiiias,

Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de 2018 y 2017.
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De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compafiia o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017.

INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de este informe
(28 de junio del 2019), no se han producido eventos adicionales que, en
opinién de la Administracién de la Compafia, pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o0 en sus notas.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018
han sido aprobados por la Gerencia y serdn presentados a la Junta
General de Socios para su aprobacién final.

f L 4
& J“ yﬁ ,"'_s

—~ _8F. Patricio Soria Lcda. Victoria Carmenate
Gerente General Contadora
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