-
.
s
.
:
i
i
H
"
[RETrS
i
-1
1
'
i
i
1 .
P A
u e
i
3o
I
o
A e
=3
n oiF
i s
e
A
g e
'i e
R
T
" .:
.
-
g
“
2 e
o el
A -
e
b
L E
- o
-,
e

H

PRS- E . B L N L
W arr
B

.ﬁ ..
viy iy A

PREUNIVERSITARIO STEPHAWEING CIA, LTRIA.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
CONINFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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SYNERGY

"1 1BUSINESS ACWIRORS

Inforrme de fos Auditores Indepen dientes

A lox Sooios de
PFEREUNIVERSITARIO STEFHAWEING CIA. LTDA.

Opinién calificada

Hemes audilado log estados financieros adjuntos de PREUNIVERSITARIO
STEPHAWKING CIA. LTDA. (Una Compafila Limilada constiluida en el
Ecunador), gue comprenden el estade de situacion financiera al 31 de
diciembre del 8017 ¥ los commespondientes estados de resultados integral,
de cambics en el patrimonic ¥ de flujos de efective por el afio terminada en
e3a fecha, asi como las notas a los estados {inancieros gue incluyen un
resumen dae las politicas contables significativas,

En nusstra opinidn, excapto por los posiblas afectos da aguellos ajustes, de
haberse requerids algunoe, menciohados on loe fundamantos de 1a opinidn
talifimada, o= estados finanoieros adjunles pressntan razonablemsnta, an
indos los sspectos  malernales, la siluacion linanciera  de
PREUNTVERSITARIO STEPHAWRING CIA. LTI, al 3] de diciemibre del
2017, el resultade de sus operacionss ¥ sus flujes de efectivo por el aro
tezminade en esa fecha, de conformidad con Normas Intetnacienales de
Informarion Financiera NIIF,

Aspocts de dnfasis

Los estados (inanvieres adjuntos corresponden dnicamente a las actividades
de Preuniversitario Srephawlking Cia. Lida. ¥ no ncluyen la consolidacion
de gug aperaviches con otras compartifas del grape, que 52 ensaentran bajo
una Misma adrministracién ¥ gua a esta lecha, esla conformade por
Preuniveinst Cia, Lida. y Gralilibro Cia. Lida,

Los nstades fimanciersd adjuntes deban sor leides sonsiderando osta
slrounstancia.

Fundamenios de la ppinidn calificada

Mussira auditeria fue electiada de acuerde con Nortmas Internacianales de
Buditaria. Nuestras responsahilidadess, de acuerdc con dichas normas, se
describen mas adelante o la secoion “Responssbilidades del audior en
relasicn mon la avditoria de las asjades hnansieras'.
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SYNERGY

i | {1 § BUSINESS ADV.ECES

o Consideyatnos gue la evidencia de auditeria gue hemeos obtanide,
proporeiona una base suficiente ¥ apropiada para exprasar nuestra opinién
calificada de anditoria,
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Durante al afts 3017, 1a Compafiia realizé un andlisis a los estados financieros
de periodos anteriaraes, resultado de dicho anahsis, se encuentra pendients
la presentacidn de las declataciones sustitutivas de impuestos,

Cotno s menciena en la Nota 16(4), al 3] de diciembra de 2017, la
Compafiia mantiens una diferencia por US%45 225 on cucntas por pagar a su
i ampresa relacionada Preuniveinat Cia, Lida., debido a esta circunslancia, no
T a5 padible conoeer los efectos sobre los estades financieras, i los hubisra,
derivades de esta situacién. A la fecha de cste reporte, esta cuesnta se
: encugntra en proceso de conciliacién: la Garencia espera contar con el
i resultads de diche analisis en al siquienla perlede ¥ si 2l cass amerita,
realizar lag ajustes o reclasilicacionas oue sortespondan.

R R R gt L el e A TN

- Loz estudios actunariales, tanto de jubilasién patrenal come de desahucig

,:_ fueren realizados por parites independientes; las vantaklea consideradas,

: entre otras, fusron la tasa de descuento, cuya fuente difiere para cada afio;
asi para el afe 2017, el caloulo de estaz provimiones fue realizade sobre

e bonos empresarisles de alta caltdad de les Estados Unidos de Horte

: America y para ] afo 20)8, tomd como referencia las condiciones

‘ Mnancieras de log titulos de deuda pubhea interna del Gobierno Masional;
debide a egta circunstanicia, los importes de provisidén caleuladss, podrian
presenlar  diferencias, cuyo efecto no ha sido determinado por la
Adrnisiracion de la Compadiia.
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Independencia

Somos indepondienics de PREUNIVERSITARIO STEPHAWEING CIA, LTDA..
de conformidad cen el Cadige de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Congejs de Normas [nternacionales de Etica para
{omadores, y hemos complide con nuestras responsabilidades éticas de
acuarda con esios requoisitos.

Otra informarcicn

La Adminislracion = responsable por 1a preparacion de otra informacidn,
Olta informacion comprends €] informe anuwal de Gerencia, gue no incdduys
los estados hinancieros ni &l miotme de auditoria zobre los mismos. Se
espera gue el informe anual de gerencia ceié disponible después de 1a
techa de nuestre informe de auditoria,

Ciraccian: Borodn QE33 » Mberto Rpencey ¢ Teldfono. 02 267 4157
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Muestra opinién sobre los estados inancieres de la Compania, no incluye a
dicha informacién ¥ no e¥presamos hinguna farma de assguiamienio o
conclusidén salkre la misma.

En conexidn oon buestra aochitoria de los estados fmanceros, Tmestra
responzabilidad es leer ] informe anual de getencin, cuando esté
disponible v, al hacerle, considerar ;1 esta informacion contiene
insangistenmas materiales en relacion con los estados financierns o con
huestre sonpeimients chienida durante la anditeria, o i por ¢l contraxio sc
encusniza distorsionada de forma material.

5., al leer e] informe anual de gerencia, concluyéramos gue oxisten
ineonsistencias materiales de esta informacidn, hosolros debemos reporiar
este hecho a los Sccios ¥ a la Administracion de la Compafiia.

La Adminisracion de PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING ClA. LTDA., ==
responsable da la preparacion ¥ pressntacidn razonable de estos estados
financieros de acuerds con Normas Internacionales de Informacién
Financiera ¥ del contiol inlerne delerminado come necesario para permitis
la preparacidn de los exlades financiercs gque esten bres de distersiones
significalivas dabide a fraude o 21701,

Respongsabilidades de 1a Administracion sobra los astadas financieros

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es
Tesponsable de evaluar la capacidad de la Compafila para sontinonar cemas
negocie en  marcha, revelando, segin  coxresponda, los  asuntos
telacionados con el negocio en marcha y el uso de la bave contable de
negocic en marcha, a menss que la Administramion tenga la intengign de
liguidar la Compafla o cesar sus cperaciones, o kien, no exista ofra
alternativa realista qune hacerlo.

Los soains, son los encargades del Solbiemne Corporative de 1a Compatiia v
rasponsalles, en conjunto, con la Administtacion de la superrision del
proceso da la informarcion inanciera de la Compafiia,

Responsakilidades del Buditor en relacidn con la audiioria da
los estados financieras

Nuestro objetwvo e3 obtener una seguridad razonable acerca de si los
estadas Mnancieres en su conjunto estan libycs de ciroscs mmaterialas,
debide a frande o eror, ¥ emitir un informe de anditeria que incluya nuestra
opinion.  Jequridad razonable ez un alto grado de seguridad, peros no
garantiza gque una auditoria realizada de condermidad eon Nermas
Int&ma::mnales cie ﬂudlmrm Iﬂ'[ﬂ, detleots mempre un error material cuandog

Nirecsiga: Borhdn GE3I04 ¢ Albsrke Spencer § Teléfona: 02 26/ 4187
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este exista. Emxores puedan surgit debide a fraude o aryory 3 son
congiderados materiales si, individualmenle o en su esnjunts, puede
preverse razohablemants gqua mfluyan en las decisiomes economicas que
los usnarios tomen basandose en estos estados {inancisros.

Como parte de una auditoria elactuada de conformidad con Normas
[nfernacionales de Auditoria HIA, aplivames ouesles juicie profasional y
mantenemos una actitnd de escepticismo profesional durante toda [a
auwdrtoria. También:

v  ldenhficamps ¥ evaluamaos los tiesges de error material en los estados
linanciercs, debido a fraude o ermror, disefamos v ejecuramos
procedimiantos de auditaria en respuesta a dichos riesgos ¥ obtuvimaos
evidencia de audiforia suficiente v adecuada para proporciondr una
Laze para nnestra opinidmn.

El riesgo de ne detectar un ervor material debido a raude as mayor
que en el caso de una incorraccién material debido a aryor, ya que ol
frande puede implicar colusion, lalsificacidn, smisiones delibaradas,
nmanifesiaciones intencionadarents errdneas 0 vulneragion del control
inrerno.

. Obtuwnmes cencamimiente del control interno relevante para la auditoria
com el tin de disefiar procedimientos de auditoria gque sean adacuados
A las circunstancias, pero no con &l proposito de exprozar una spinidn
sobre 1a cfoctividad del conrol interne da la Compatiia.

v Evaluamos 51 las politicas contables aplicadas sen aptopiadas ¥ si las
estinaciones contables ¥ 1a comrespondients informamon revelada por
la Admimatracion es razonable,

. Concluimes sobie 1o apropiade de utlizar, por parte de la
Administracién, la base santable de negorcia &n marcha, bazandonos
oh la evidencia de auditoria obtenida, 50 hukierames congluido gue
gfiste una incertidumbre material, hubigramos side regueridos al
lamads de atencizn en nuestte informe de auditoria, o = dichas
tevelamiones no hubieran sido adecvadas, hubigrames modificado
nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
atditeria chtenida hasta la fecha de oastro informe de aonditoria, Sin
embargn, eventes o condiciones futuros pueden causar cue la
Compafiia no continile como negocio en marcha

. Ewaluamos la proscontacion general, la astrustiea ¥ el sontemdo de los
estados financiercs, incluyendo las revelaciones, ¥ =1 los estados

L T ——
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. -

3 financicros rapresentan las transacoicnes y los heches subyaventes da
- una manera tal gque logren una praseniacion razenable.

i
1
4
.
. i
. d _." - ! n
o 1 ]! I i -
. _ a L - ’ i
| i ) II.' b _II-_ ; :__'?| : ; Ij.},.-' ;
RMNAE No. 1007 Ing. Micolai Ramlrez .
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- Nos comunicames con los tesponsables de la Administracidn de la
Compafiia regspeacto a, entre atres asuntos, al alcanes ¥ la oportanidad
de la realizacidn de la auditatia ¥, coande oe aplicable, log hallazgos
signilicatives wWentiflicades, asi come las deficiencias sigmficatbivas en
el conlrml interno gue idenlilicamos dorante nuestras anditerias.
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' PREUNIVERSITERIO STEPHAWKING CIR. LTDA.
ad
. (Una compaiiia limitada ¢onsiituida en el Ecoador)

Estados Financieros

Al 31 de diciambre de 2017 y 2006
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PREUNIVERSITARIO STEPHAWEKING CIA. LTDA.

nos ESTADOS DE SITUACION FINANCIERE

E1 31 DF DICFEMRRE DFEL 2017 Y 2016

(Expresados en Dolares de E.ILA.}

Naila 2013 2016
ACTIVD
CORRIENTE
Instrumentes financieros
Efective v equivalente de efectiva (T 288,157 270,532
Activos financierns mantenidos al
1 Venmmiento (&} - 453,760
K Cuentas por cobrar comarciales ¥ otras
: Cuentas por cobrar {1 g, 595 BaE 3T
; Cuentas por eobrar compafilas ¥ partas
Felacionadas (18) 990,818 223,669
| Activoe no carrviontes dispenibles para
E la venta {12) 4,142 -
Activo por impoestos corrients (1T} 8. 968 18,635
' Tatal activo cotrients 1,378,681 2,058,017
< NO CORRIENTE
: Fropiedad, yehiculas, muebles y equipo (10} 3,064 816 1,340 883
Propiadades de inverzion (11} 57,604 -
-7 Aetivos intangibkles (1m 4,368 6.178
R Oiros aclivos (13} 31,328 -
e Actve peor impuestos diferida (17} 116, 7E2 -
L i .
: W Total aclive no corriepnte 3,274 BBG 1,847 035
5 e
E - Total aclivo 4 633,557 3,303 052
: . - ;
i .--.E-.-' ...-_ I'.l N PR
- e 2
3 - Ing. Bclivar Aucapifia Lzda. Victoria Carmenate
? il Goronte Goneral Contadera
¢ G
&
5 Las netas adjunias s&n parte integranie de estos estados financieros
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PREUNIVERSITARTO STEPHAWKING CIA. LTDXA.

ESTAD

FINANCIERR

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresados en Dolares de ELA)D

FASIVOD
COREBIENTE

Inatrumentos financicras

Obhgacicnes coh inslilueishess inancieras

Cuantas por pagar comelciales ¥ «lras
CUETITAS pOF pagar
Cuanias por pagar companias ¥ pares
Relacionadas
FPasivo por imppuestos corianle
Beneficios delinides para empleados

Total pasive comiente

NO CORRIENTE

Obligaciones con instituciones financierae
Beneolivies dafinidos para empleados
Pasive por impuesias diferido

Total pasivo no corriente

Total pagivo

FATRH o

Caputal social

Eegerva legal

Feszultados acurmuladus:
Oleos tasultadoa mmtegralea
Reserva por valuacidn
Muhdades relanidaz

Tatal patrimonis

Total pasive v pallodrs

_Ing. Bolivar Aucapiria
Gerame Genaral

Las notas adjuntas son parte integrante de eatos estados financieroes,

Nota

(14}
(15}
{16)

in
{18)

(14)
{18)
(11)

(1%}

66,246
155, 668

991,016
224,038
167,703

1,605,373

1085 210
115, 6E3
3.B19

230,711

400
200

(& 1.660)
827,137
4,011,407

2B17,444

4 653,567

S
4 ‘{Lﬂf

.l.

151,976
74,674

BZZ 680
186,307
183,770

1235407

270,545
145,185

415,880

1,651,287

400
200

447,250

1,752,907
4280, 765

3,808,052

Loda, Victoria Carmenatc

Contadora

P.:'Lg'.n.'l. 4 deo 56
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PREUNIVERSITARIO STEPHAWEING CIX. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Dolares de E1TA}

b
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R
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Nota 2017 2016
INGRESOQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes y servicios (20) 4 531 313 4 446 632
Oires IngTesos T0.708 8Y,473
4 6D2 021 4,534,165
COSTO DE VENTAS (21) 2,088 465 2,418,263
Margen bruta 2,515 558 2,240,822
GASTOR
Gastos de administracion y wentas (21} 2,109375% 1,332,030
Castos financietos 7B, 403 49,101
2,187,782 1,281,131
Udtidad anfes de impuesto a la renta 337774 239,761
IMPUESTO A LA RENTA: (17
Impuesto a la ranta cosxients 184 904 175,542
Impuesto o la renta diferide (110,863} -
T8.44] 175,542
VTILIDAD DEL ANO 248833 5E4,219
QTROE REESTLTADOS INTEGRALES - (21, 660]
VTILIDAD DEL KO Y RESULTADO INTEGRAL 248 933 #42, 564
-"par"':b-f_li ¢ v

Ing- Bolivar Aucapifa Leda. Vistaria Carmenate
Gierente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financiero

Pégina 10 de 56
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PREUNIVERSITARIO STEFHIWHKING C[X. LTDA,

ESTADOS DE FLIJOS DE EFECTIVO
METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

{Expresados en Ddlares de E 1T A

TLUJOS DEEFECTIVO POR ACTIVIDADES DE ﬂFEIUl.ﬂIf}N
Efectire recibvide do clicntes, companias ralacionadas ¥ otros

Efectire pageds a empleados, provecdares, compafias relaoionadaa y
otrog

15%% participacion trabajadoras
Impuesto 4 la reak

Inlereses (ganados} pagados, neto
Citros ingresos

Efective tele prosnste por (utilizade en) actwidades de operacidn

FLITJO5 DE EFECTIVO FOR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efective (pagacdod en la adguiscién dy propisdad, meobdiano y eguipo
Efactivg recibidoe [pagade) on la adquisicion de certificado de inversion

Eieclive nelo (futilizado en] aciividades de inwevysian

FLUTOS DE EYECTIVE POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Electiva {pagadco) recibide por obligacionss con  instibociones
hnancieras

Eizrctivo recibide por préstamas Jde companias ¥ partes relacionadas

Pfactive neto recibide por aclividades de financiamicnie

Aunmnents neto dol clectnye v equivalentes
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE ETECTIVD

Saldo al imucie dal anc

Saldo al final del afio

2017
4,452 B43

(3,877.272)
(128,311}
(176,887}

45.245)
&l BT
003,830

{1,070 678)
437,040

(633 635)

(1486427
240G, 025

&6, 18T

Las notas adjuntas son parte mtegrante de estos estados financieros.

Pagina 12 de 58

201e
4,135 660

(4, 165.041)
[122,834)
(122,283

2,231
al,0a0

(E&1,2B8)

(38,103
(293,644)

______________

419,041
368 4B

TET. 528

238,487

36,095

270,502
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PREUVNIVERSITARICO STEPHAWEING CiA. LTDA.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVG NETO
PROVISTO POR (UTILIZADO EN} ACTIVIDADES DE CPERACION

POR LOS ENOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 T 2016

[Expregadas en Dolares de EWU&)
2017 201§
JTILIDAD DEL ENO Y RESULTADO INTEGRAL 248,833 664,215
. "ARTIDAS OUE NO 5E REALIZARON CON EL INGRESQ O
. . TMESENMBOLSO DE EFECTIVO
. Provision para impuesto a la renta carriente 18%,8904 175, 54%
Provision para parlicipamién a trabajadores TT.424 148,193
. Depreciacion de propiedad, vehiculos, muelles ¥ equipo 1,950 29,136
" Provizion bepefisios definidog &8, 504 180,669
;o Provisidn para julilacion ¥ desahucic 27,060 26,210
. Otres gastos (ingrescs), neto 21,830 {9.692)
' "CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
i Disminucion en cuentas por cebrar comercialas y ottas cuentag
o7 porcobrar 14,835 17,165
i - Disminucién {(Aumants) en anlicipes para adquisicidn de
! inmuablas T9:,. 00 (633,000)
: [Aumento} de slentas por cobrar a panes relacionadas (208,050 {158,951}
Disminucien (Aumente) de acttvos por itnpuestos ¥ otros 12,314 {24,146
{Aumenio)Disminacion en anticipoes a proveadoyes (450, Z68) 41,238
- {Disminucion) Autiento en cuchtas por pargar eormarciales,
- relagionadas ¥ olras cuehlas por pagar (346,27 {644,240}
= . Puments (Disminucidn} en anticipo de clienies 7,558 (75,425)
s
% " Biectivo neto proviste por {utilizade en) actividades de operacion 553,820 (821.255)
£ .
T .
- ) e
PR . : . -
- .. Ing. Bolivar Aucapifia Leda. Victona Carmenate
::5 o Geronte Genaral Contadora
E e Las notas adjuntas son parte imtegrante de estas conciliacionos.
Fig:nz 13 A 5K
:
] a
] e bkl _dubll L LT LT RN TR THT rE YT P —— e . " e e e LT AR S————— - — L L T L T T T




— -

PREUNIVERSITARTO STEPHAWEING GIA. LTDA,
NOTAS & LOS ESTEADOS FINANCIERDS

AL J] DE DICTEMERE DER. 2017 ¥ 2019

voad S IR RR R R S
.

RERI

M S (Expresados en Dalares de E.TLA.)

“ 1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

' PRETTNIVERSITARIO STEPHAWKING CiA LTDA. Se constituye el 6 de cnero de
i 2014, la escotura de constiiucion fue inactita en €] Registro MMercaatil. el 17 de

febrars del mismo atie. Ez una Compafiia Limitada constitaida an al Ecuador,

Y- L A

hlzdianie escrilura pdblica del 29 de abril de 2014, medificd y reformd al ohjels
sorial de la Compaitia.

HEE L AR

b En octubie de 2014, los sefiores William Freile Tipanguanc y Lourdes Sandoval
i Sandoval, realizaron la casidn de 4 parlicipaciones de US§1 cada una, a laver de la
gefora Maria Boldn Cisneres Mesguera {Socia).

ot En agosta de 2015, log Socias fitmaron upa escntura de donaciim de 3320
' participacienes de 5§] cads wna. En echabre de 2016, la Compadia inscribid en el
Registre Mercantll, €548 donacion. gue fue otcrgada por los Socios, sefiora Marla
Belén Cisneros & ngeniera Bolivar Aucapifa Escobar, a faver de sus hijos
{denatariosh: Anahi Belén, David Andrés, Estelany Camila, Sabastian Matias v [uan
Francisco Aucapifia Cisneros.  El capital total, vigernte af 31 de diciembrs de 2017,
s& mantiene en USH400.

e E

La Compania tiene por objeto soclal: a) La prestacitn de servicios de capacitacion,
mediante la programacidn de saminaries, talleres, cursps para todo tipo de
personas o instituciones; la Compania ho realizard aclividades contempladas en la
Ley de Educacidn Superior, b) La programacion de talleres de potenciacion y
crecimienty  personal, &) Proagramacidn de cursns de  enmrenadores, )
¥ Azescramicnls integral de negeocias nacionales e intetnacieonales. Aceplar ¥ ejercer

L = BB o PP

il

e agencias, couresponsalias y represenfaciones en gl pais ¥ oen el exterior,
’ & Teprazentacion de persohas tatoeales y o juridicas, nacionales v extranjeras, &)
¥ ik coloccion ¥ evaluacion de personal, i Otfros actos ¥ contrates permitidos por 1a Ley,
: acordes a su nbjeto social.

: & )

¢

X
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1. INFORMACION GENERAL Y OPERACTONES: (Contignacisp)

Hivavién financiera mundial

Durante £l 3017, la situacién econdmica del pals ha presentads lavas indisies de

IecupeTacion, 3in embarga los precies dea exportaciin del pelrdles, principal fuente

de ingresos del Presupuesio General del Estado, no han recuperade nivelas de afios

anteriores, lo cual conlinga atectando la liguidaz de ciertes sestares de la econotnia
de] pais.

Las auleridades gubernamentalas contndan enfrentands esta sitwacidn y han
implamaniads varias medidas economicas, enfre las cuales 1enemos: prioTizacion
de las inversiohes, merements de la inversion extranjera a través de alianzas
piblico-privadas con henehcios wmibutarios, financiamiento del déficit fiscal
rediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a ravés do
otfanismos internacieniles ¥ gobiernes extranjcros {CThina), increments an slertes
tribules, entte otras medidas. 51 bien el esgquema de zalvaguatdias, que se
implementa para resiringir las importaciones ¥ mejorar la balanga comereial, se
degmonte en Junic del 2017, a partit de noviambrs de asle afin =2 implementd un
esguema de tasas arancelarias pava ciertos productos, en funcidn de la importancia
relativa de log productos imporrados.

La Adminstracicn de la Compatia considera cue la sitnacion antes indicada no ha
arigfinads atectos impeortantes an las operaciones de la Compania,

B T A

: 2. IMDPORTANCIE RELATIVA:
La Compania ha momado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
stiterie cumplen sus preplas consideraciones de importancika relativa, son el fin de
asegurar que los estades financieros. politicas conlables ¥y notas, reflsjen la

: preparacion ¥ revelacidn de 1odos log hechos y cirounstancias relevanies.

4" 3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A 3.1 Bages de preseniacién

.1 T

= Los presentes estados {inancieros de la Compafiia han side preparados de

v acunerdo con Iformas Inlernationales de Infarmacidn Financieta (MIF), emitidas

por ol LASE {International Accounbing Standard Board) que han sido adeoptadas
D en Ecuador ¥ representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las
. roforidas normas internacionales ¢y aplicadas de manera uniforme a loz

.
4

Do gjorcicios que s& presenlan.

o Lo= extades Anancieras se han preparade bajo el eriterio de caste histdrico, an
et . -
- mumpliniento de las HIIF,
e

PELELILU T L U, B L LA
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i 3. RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS: [Continuazién)

o 3.1 Bases de presentacidin: (Continuaciébn)

HESHR R S R R

L

La preparacion de log estados financiereos conforme & laz NIIF reguiers el usc
de estimacionss contables; tambien exige a la Adminismacion gque ejeTza su

S B

T juitis &n &l proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compahia, En
L la Nota 4, se rewelan las areas oque inplican an mayor grado de juicio o
o compleidad o ]ag areas donde log supuestos y estimaciones son significativas

pata la elakoracién de los estados finanecicros. Debide a la subjatividad
mhetente en este proceso contable, los resulladoes realas puedan diferir de los
meontos estimados por la Administracion.

R TR O T A I R

i Para proposites de presentacion ¥ somparacion con el afo 2017, ciertas cibias
de] ano 2015 han sido reclasilicadas.

- Al 31 da diciembre del 8017, se han publicade nuevas normas, enmiendas,
e Mejoras e interpratacrionss a las normas internacionales existentas, que no han

© anlresads &hvigencis y que la Cempania ne ha adeptade con anticipacidn,

S
-
-
i
Lo
e
T

<
-

-

Satd
.

. Estas son de aplicacion obhligatoria en |a preparacion de los estados hnancieros
) de la Compania, a partir de las fechas que se indican a continuacion:
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3.

RESTMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Confinuacion)

1.1 Baser de presentacién: [Confinuacion)

HDII‘I‘B

LI AR

FIZ 4

IIF 1

MIF 2

NIIF &

HOF 4

NOF 5

CALCLr 32

W) (et

OIIF L4

LILE &

CINTT 22

LIIF 17

Detalle

bajarme el aonades cor La vnechoidende wis aesed el o o eHgieEs ooojuda a g wloa
Rt

Errriendr: rf rpomtes o tareferand s de propiedacks de imeaidn  opee Jas mismas
deber, red izaae cnatvs ey wi canbio dencaloabd e or, o use ol activo,

Erucierchs vedarionadkes ala eoirscion oe Lis oo aedones i poro s s ss
WA CE 0 Eimers ves oom mepecto ala THE T, -a MG 15y labllF L.

Tiz6 emmiendas aclarar, come eolrakd lizar doatettiirmdns (1o o eeeta- ores de prog
bomarl oh e,

Erouerdz: ala¥IF 4 "Cortrtos de sogoas " 1eldiv=e a la aplicasion de 1a IEF 9
(Tretramemes. [ navisens).

Coatespoirk o la cevsido el des Lo MOT 8, g rreanplisa 1as paHicadss Atenoomeaa y
ala MTC 39 v Fus gIise de aplicacion

Puiicdn de lvmnora "R ecomoomiendo d 106 .0gresos procedertes de Jog nomiatoe
comu]os Clieries ©, egtaotins eranglatataa i NI L v 1R

Nl ArRCiCn S4IE ELareEas Ciones &1 ok AT ke fua o pen e tb [ amancioces s L dqoe
i LT SO R rSLGST, oL Raca & baeada en e monech. exlranjeTa

Arlimicion sobre 6] regpsiTe 2 lagn gaeo de are ineersion e no eata 3ol cands & velor
pEirimamal popassons.

Fubdicarad de Lo " Artoaekoreiedas * reta rocTes el A la I T

Esvietvd 4 ] WIE & cdacionadh zon Ins rammsacionss nogRoes de ciats
conrloiaros de paqna adelaedades:

reerTAslacion gue clarifica el recoroouvieted ¥ anec o ce Les soced bty sutre
=il toasurer=des ik impesis o Tarenta.

Deans oy wecorpdamars. a.1a MIIF 4 Comdrans de Gegoos.

Rplicacién ehligatoria
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. ~¥ 3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continnavion)

T

j o 1.1 Bages de presenlacidn: {Continuacion)

m La Compaiiia estima cua la adopeién de las huevas normas, enmiendas a las

1 HIIF ¥ las nuevas interpreladienss anles descritas, ne tendran impacte en los

PR estados financieros en &l ajeicicio de su aplicacidn inicial, pues en gran parte

E i na son aplicables a las operacienss da la Compaifiia.

.

1 {1_ En relacidn & la WIIF 9, 15 v 16 la Adminstracion informa que basada en una
evaluacion general no se esparan impactos signaficatiros en la aplicacidén de
s Yas mencionadas normas debide a:

ke +« NIIF 8 Bu principal instruments Bnancieto es |a caniera, compuesta pox

- cueltas por cobiar a clientes les cuales se liguidan hasta 30 dias, las

o pérdidas per deteriors presentan un comportamiento histérico bajo, pox

S cuante i s& prowigignan [ag pérdidas esperadas futuras no tondria un

o irpaclo imgortante.

EE

- = MIIF 15: Laz transacciones de prestacidn de servicies pressbtan, de

v manera general, una sola obligacisn de desempes que es claraments

e identificable ¥ en agquellos contratos cen olientes gue generan ingresos

2 29N contraprestacioncs variables la Admuinistragion realiza la mejor

Y estimacion, de acueido con lo estipulado en lox contrates, registrandao
o los ingresces en el periodo en el que corresponden; tampoce emnsten
costos inourrides para obtensr y complit con la generacion de sus
S ingresos, por lo tantn, no se esperan efectos importantes en la aplicacidn

de asta e mes.

« TIIF 16: La Comparfiia mantbiens arrendamientos operativos, Ia adopoion
obligatoria de esta norma es 2 | de enere de 201%, al respocta, la
Compahia no tiene la intencién de efecar su adopcion anticipada ¥ se
acogera 4 la opoien de mmplementacion desde ese afo, sin efecto
retrocpestivo &n sus estados inancietos. A la fecha de cnision de estos
estades financieros, e encuenba analizande los posibles efectos de la
adopeian de esta norma sohre todos los confratos que se ehclentran
vigenles en sy mplementacidn,

1.2 NMoneda de preseniacion

[ - R I LT B TS T kbbbt LI

Las partidas en los estados financieros de la Compariia se sxprasan &n la
moneda del ambiente economice primario dende apera la entidad {moneda
funcianal). Loz estades financicros so cxpresan an délares esladoundenses,
que 25 la moneda luncional ¥ la meneda de presentacian de la Compatbia,

TR e 1 ke S e

R g R TR R R g R R A E
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIF[CATIVAS: (Continuacidn)

3.3 Efeclivo y aquivalentes de efectivo

La Compahia densidersa como efective los saldos en caja ¥ bancos que ne
tengan restticciones para fU usc. En el Estade de Situaclén Financiers los
sobragires, de exisnr, =e clasifican coma obligaciones con instituciones
financicras en los "Pasmvop gommientes”. Se mide inicial ¥ poslecriermatite Py S0
walrw norinal.

1
I 1.2 Activng Ainancieres mantenidos hasta 8l vencimisnto
1

San  activos fnancieros, no derivades, eson pages fijos o vencimiento
determinade, con la intencidn efcctiva ¥ la capacidad de congervarlos hasta su
vencimiento.

1.4 Coentas par cobrar carerciales ¥ oteas ouentas por cabrar

e Lag cuentas pol cobrar comersiales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros, con pages Ijos ¢ detertunabkles gue no ge cotizan en un mercado
activa, Eztos activos, lnicialmente se reconccen al valor razonable ymas
cualgquier ogoglo de  transaccidn  directaments  atnibuible.  Postorier  al
roconssimiants incial, se valerizan al costo amortizado usando <] métods de
intarés elestivo, PXCERID Para 1A cuentas por cobrar a corlo plazs svando el
recoboditnients del interés resulta inmaterial, menos laz perdidas por
delenoro.

La Compafia reconcce el active {inanciers, euandeo se ha fransiende al

compiadeor los ricsgos ¥ vantajas, de lpe sigmificative derivades de la

propiedad del inventario o prestacion del serscin, genetandao el detecho a
- recibir efective o ofro active financierp por parfe del beneficiario del
e mencionado bieh o servisio,

-
s

Cuando axisie evideneia de deteniore de lag cuentas por cobrar comardiales y

- otras cuchlas per sobrar, el importe de esta se reduce. mediante Lha provisian
oF por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de Jag
o mistmas, cen bate a la anhguedad ¥ analizis imdividual de su resuparacion.

gitn

i 3.5 Compahias v pattes relacicnadas, Active

At _ .

" Las cuentas ¥ decumentos por cobrar a cormpafilas y partes relacienadas sen
wr activas financieros con pagos fijos o delarminables gue neo couzan en un
e mateade actora,

-

i

v

i

a5

[FE=,
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3. RESTMEN DE POLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS: (Contihuacién)

-
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Compafilas ¥y partes relacionadas, Active; {Continnacién)

La Compailia reconoce el active inicialmente al valor razonable, més cualguier
coste de transaccion directaments atribuible. Estos actives fnancieros sea
priginah principalments de operaciones por actividades ordinarias, los cuales
para el reconocimiante inicial se cuantifican al valor razonable del monlo
Tecibido o por Tecihir par 1a prestacion de servicio o préstamo otorgadoes
sedln las condiciones acordadas. Posteriormente al reconoeirmionts inisial, los
activos financierea se valorizan al coste amortizado,

3.6 Prepicdad, vehiculoes, mushles v equipa

et
R

- S
m e s m

gin
Rtk

i
Zd.
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e

ememe A e e e e e e e S PN AT N

Las partida=s de propiedad. vehicules, muebles ¥ cquipos son valorizadas al
costo revaluado, menos depreciacidn acumulada y pérdidas pov detariorn.

El coste de estos actives, sormprende su precio de adquisicion mas tedos los
Cosios directamente relacinnades eon la ubicacidn del activo, sa puesta en
condicioncs de {uheisnamisnts; segin lo previsto por la Gerenma v cuando
apligue, la estitnasion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retico
dal elaments & de rehabilitacidon de ia nbicacon del activg.

3.6.1 DBledicién posterior al reconacimiento

Después del reconocimiento inicial, propiedad, sehiculos, muebles ¥
edlipas son regisitadas, a :u costo revaluada, cnando aplique, meanos
la depreciacion acurmmlada ¥ el importe acumulade de las pérdidas de
deteriore de valer, Los costos de mantenimiento son reconocidos en
regultados cuandeo se mourren.

3.6.2 Matodos de depreciacion ¥ vidas atiles

La depreciacign se calcula sohre €l monle depreciabla, dque
corresponde al costo de un aclive, U otro menlo fque o substituys per
2l coato. menas su valor residual,

La depreciacidn es recanvcida en resultades con base en ] método
de depreciacidn lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada parte
de una partida de propiedad, vehiculos, muskles 7 equipo, puesto
que éstaz reflejan con mayer exachiud el patidn de consurmc
esperado de los beoeficios economicos fututos relacicnados con el
aative,

Laz vidas uhles estimadas para los pericdos actuales y comparativos
g lag siquisntes:

Pagina - 20 - d= 56
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICETIVAS: (Continnacidn)

.

-
1

1.6 Propiedad, vahiculas, tnuehlaz ¥ equipge: [Continpagisn)

A LE LARRS T
- .
,

-

3.6.2 DMétodos de depreciacion y vidas dtiles: |Continuacton)

b

]

4 Agtivo Vida wril

- Edificios 283 a a7 afion

= YVehiculos Habanhos

N Mucbles y enseras 10 afios

w Equipes de oficina 1] afics

: Equipo de computacion 8 afios

El matode de depreciacion, vidas atiles y wvalores residuoales son
- Tevisados en cada ejercicio ¥ 5€ Ajustan. si a5 Necasaria,

“ La utilidad o pérdida gue surja del retive o vanla de una partida da
= propiedad, wehiculos, muables ¥ equipce es calculada como la
> difcrcncia onlre ¢l procio da vanta y el valer en libros dal activo ¥ es
. reconocidos en rasultades.

= En case da wanta o tetite postericr de propiedad, yehizulez, mushles
: ¥ oedquipss revaluades, incloido coma cozre atribuide, ] saldo de la
s reserva fe revaluacion es tranaferido directamente a utilidades

retamdas,
3.1 Peterioro del valor de 1os activos

&l Anal de cada periodo, 1a Compania evalia log valoras en libros de sus
aclivas a fin de determinar si existe algin indieative de que actos aclivogs han
sufrido alguna pérdida por deteriors.  En tal sase, se caleula e importe
- recuperable del active a fin de daterminar el alcance de la pérdida por
a deterioro {de haber alguna). Coabdn ne es posible sstimar el inporte
' recupctable de un astive individual, la Compafiia calocula et importe
recuperabis de la unidad generadora de efective a la que perienece diche
active. Cuando se identifica nna base ramonable y consiatente de distribueiomn,
log aptivos eotmbhes soh también asignados a la= unidades gensradoras de
efective  individuales, o distribwidas al grepe mas pequefio de undades
generadoras de sladlive para log coales =e pueds identficar ana hase de
distribucién rasenable ¥ consistents,

=gy A A

El imporia racuperable &5 el mayor enire el walor Tazonable menos el coste de
la wemnta y 2l valor en nee,
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS: (Cogtinuacitn}

3.7 Deterioro del valor de los actives: [Conbnuacian)

Al estimar el valor en pso, lag flujas de efestive futuros estimadeos =on
descontados del valar prazents wtilizando una tasa de descuente antes de
impuesto gue rafleja las valoraciones actuales del mercade tespecto al valor
temporal del dinere y log rissgos espenificas para el active para los cuales ne
se han ajustade los estimados de flujo de efective futures,

31 &l importe recuperable de vn actieo (o unidad generadora de efectira),
cilculade es menor que sy vater en Uhres, 21 valor en libres de=l active {o
unidad generadora de efectivo) se Teduce a su importe recupetable. Las
pardidas por deteriors se reconocen inmediatamente en resultados,

Cuando una perdida por deterioro es revertida. el valor en libros del activo (o
uridad generadora de efectivol, aumenta al raler estirmade rovisado de s0
imperte recuperable, de tal manera guoe &l valor en lihios incrementade na
excede 2l valotr en libros cue s& habria calculado 8i o se hubiera tredanacida
la perdida por delerioro para diche aclive {o unidad gensradora de siechvo)
en afios anteriores, El reverss de una pérdida por deteriore es recenecida
antomaticamente &n rasaltados.

-

3.8 Cuuntas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comercialas v otras cuentas por pagar soOn pasivos
financieros, ng denvades, con pagoes fijos o determinables, gque no cotizan on
un riercade Aactivn, Estos pasives, inicialmente se reconcren al wvalor
rakonable, mas cualguier costo de transaccicn directaments atribuible.
. Festetior al reconocimiento inicial, se valoviza al costo armortizzds uhilzande =l
L metoda de interes efectiva, El gasto por intereses {incluyendo los inlereses
impliciios}, se reconcoe comeo costs [nansiers y se caleula atilizando ¢l metodo
de imterés efectivo, excepto para las cuenlas por pagar corrients cuando el
reconocimiento dal intersds resultara inmaterial.

1
-

Las cuentas poir pagar comerciales v ¢iras cuentas per pagar se clagifican en
pasive cerrenle, excepto los venciomentos superiores a 12 meses dosde la
frcha sl astado de simeamcn finenoweta, ogue e clazifican copo pasheo no

Ry S R R ]
. RS . Ay
SRR B T

.....

T COITIENte,

:.‘i e

15 1.9 Compaiias v partes relacionadas, Pasivo

ok Las clucnlas por pagar a compaiias ¥ pattes relacionadas son pasivos
Lo financierns de corra plarzo eon pages fijos o determinables que no cotizan &n un
: i motaade activs.

o

I

-
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i 3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: [Continuacién]

PETL T
1

1.9 Compahiaz y partes relacionadas, Pasivo: (Confnuacion)

AT
<

o La Compariia reconoce £l pastve inicialments al valor Tazonakble mas cualguier
e cEtn fde transaccion directamente atmibuible. Estos pazives financieros se
atiginan pringipalmente  de  coperacienss por  achwidadez  ordinanas,
adisienalmente 52 reconocen pasivos financieros Con 5US companias ¥ partes
relacionadas al momento de la recepeion del crédife, segun las condiciones
acardadss.

Los pasivos finandieros derivades de préstames de companilas ¥ parioas
relacionadas se contabilizan al valor del préstame recibide al reconscimiants
imicial. Posterior al reconooimienlo inicial, estoE pasivos finanoiarss sa
valorizan al casis amottizads.

3.10 Obligacioness con instituciones financieras

: Loe recursas gjenng se TECOTIQTen, niclalmente, por su valor razonable, netos
Lot de los costos de 13 transaceion incurmidos, Fosteriormente, 1os 1ecursos ajenos
DS s& valorizan por su costo amortizado; cualquier dilerencia entre los fondos
s recibides {nete de los costos necesarios para su obtenciom) ¥ el waler de
ST reembolsn, e recancce en el estado de resnitados durante €] periodo de la
- deuda, nsando el mélodo de intorés clootivao,
now Las obligaciones financieras se clasiican oomo pasive correnie, a mends gue
e la Compafiia tenga dereshe incondicionat de diferir &l pago de la abligasion al

menas 12 meses después de la lecha del estade de siwacen financiera.

Eclas sbligaciones e clasifican en <) pasive comments ¥ pasrra Ne ooTTients
sobre la base del venoiments contractual del capital nominal.

o

T T T

;

-

3.11 Impuesto & 1a renta

El gasto por impuesto a la 1enta representa la suma dal imgpuesto a la Tenta
corriente ¥ el inpuesto a la renta difexido,

e e bttt bt Dk, K

3.11.1 Dmpusaxta ala renta corriente

s

Bl impuesio a la renta corriante se basa en la udlidad gravabids
(tributaria) registrada derante el afio. La utilidad grawrable diliere de
la utilidad conlablo, debide a laz partidas de ingresesz o gastos
imponibles o dedacibles ¥ partidas gque owoca son gravables o
deducibles.

A
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLFES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

3.11 Impuezio a 1a renta; (Continuacion}

P S B Bl

3111 Impuedto alarenta corriente; (Continuacidm)

El pastve de la Compadia por conceple del impueste colriente se
caloula wtilizande la tasa Fiseal vigente al final de cada pericdo.

El impueste diforide, s& reconoce schre las diferencias temporarias
enire €l walor an libres de los actrros ¥ pasivos, incluidos en los
estados [nanciarse v las bazes figcales correspondicnbtes ulilinadse
para delerminar la ubilidad gravakle. El pasive por impoesto diferids,
g8 reconome gensralmente pard todas las diferencias termporarias
imponibles. 3& réconooera un activo por impusstes difendes, por
causa de todas laz diferencias temporarias deducibles, en la medida
er fue rssulte probable gque la Compafila disponga de uhihdades
gravables hiluras conira las quo sc podida catgar esas diferenciag
temparanias deducibles.

El activo ¥ pasive por impuastes dilerides delben medirse empleanda
las tazas fiscales gue s espera sean de aplicacion en =] periodo en el
que 2l activo za raalice o 2l pasiva e cancele.

El impueste diferida, correspondiente a cambics an la tasa de
impuests o en la normabva ibutaria, la reeshmacion de la
recuperabilidad del active por impuestos difendos o en la forma
esperada de tecuperar el valor en libros de un active, se reconoce en
sl resultade del periodo, exeapts an la medida en que se Ielacione
con partidas previarmaente reconccidas fizera de los resultades del
periodo.

=

e S A e T T N e T T s o L A I AL D Lk ek e Rk ke i s wn
I
I

oA La Compafia debe compensar €] active por impuestos diferidos con
i gl pasivo por mpuestos diferidos si, ¥ sole 31 Wene recohocidso
:;é legaliente el deracho de compensar, fente a Ja autaridad hzeal, loa
@_ impoXtes resonocidos en esas panlidas; y el activo por impuestos
e difaridos y el pasive por impuestos diforidos ee dexivan del impuesto
a la ranta v la Compafila hens 1a intoncion de liguidar sus actives ¥
pasives como netoa,

E]

uy
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RESONVIEN DE F CAS CONTABLES STIGNIFI : [Confinuacién

3.11 Impueste a la renta {Continnacion)

3.11.2 Impuestos corviente y diferldo

Les impuestae corrientes v diferides, so raconsceén come ingieso o
gasta, ¥ son incluidos en &) resultado. excepto eo la medida en gue
hayan shigqide de una ransaccitn o sueess que se reconoees fnera del
rosultado, ya gea en oo resultade integral o directaments en el

patrimanis, £0 cuyo caso el impuesto también s& reconoce fuera det
resullado.

Provisiohwes

L Comnmpafila registra provisiones ciuando (i) la Cempattia tiegne una obligacidn
presante, ya d4&a legal o implicita, come resultades de gventes pasados, (i) es
probabla vaya a 38r necesdria una salida de recurses para liguidar la
obligacidn ¥ {1} & monto s= ha estimade de lorma fiakle. Loz montos
rTeconasides come Rprovision son la major satimacion de la Administracion, ala
ferha de cigtTe de los estados fnancieres, de los desembelsos necesarios para
liquidar la obligacion,

Lps conceptes pol 108 cuales se consiiiuyen provisiones coh carga a resultados
corresponden principalmente a provisiones de gastos administratives ¢ de
rentas, por benaficics a laver de sus empleados, dovolusisones, sbsolescencia,
entre obas.

3.12.1 Beneficios definidos emplaados, corto plaze

Corresponden a peneficios definides sertn plazo para empleados, se
regietran en el rubro do provisiones del eatada e situacion financicra
v gorresponden prineipalmente a:

31210 Barhtipacien de o3 trabajadoves en las milidades:
Seglhn lo establecide por la legislacidn ecuatoriana
vigema, e calcula en funcion del 15% de la utilidad
contable anual, antes del unpuesto a lo renta. 5o registra
Gon Gargo a resultados ¥ 58 presentad coine parte de los
gastos administrativos o gastos de vantas, en anowdn de
la labor del peteonal heneliciaric.
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3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: {Continuacion)

P

3.12.1 Beneficios definidoz empleadeos: (Contlnuacldn)

3.12.1.2 Vacvaciones: 5o registra al gasto sorregpondiania a las
vacaciones del perzonal, sobre la baze del devengo,

3.12.1.2 Dévime  tercar ¥y décimoe cuarte  sueldos: E=

provisionan ¥ pagan de acuerdo a la legislacidn
acuatoriana vigenta.

3.12.2 Beneficias definidos empleadas, largs plazo
3.12.2.1 Juhilazion patronal ¥y desahncisz ne fondeadas):

La Compania dispone de un plan d& benelioe definido para jubilasidn
patrenal, normads ¥ requenids por 188 leyves laboralea ecuaronanas.
Adicignalmenta, de acuerdeo a las leyes wvigentes, en los casos de
teromnaciom laboral por desabucio zolimtado por el trabaador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
egquivalents a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los
anios de servicios prestados a la misma Compafiia o cmploeador, oste
benelicio se denonina desahucio,

La Compahia determina anualments la provicisn para jubilasian
patronal ¥y desahumis con base @n esiudigs actuanales prachcados por
un prefesional independiente; se reconocen con cargo 8 resultados
del ano, aphcando €] mélode de Cosieo de Crédite Unitatie
Proyectadeo; v, representa el walor presente, de las ehligacionss a la
facha del estado de situacion financiera, el cwal e3 obtenido
% dezscontande los flujos de zalida de efechve a una taza de 4.20% anual
(£.80% para el 2014G), equrralente a la tasa promedic de los bonos

[hun-"=

: publicados por el Departamenta de Tesoreria de jos Estados Tnidos
; de America (para el afo 2T v las condiciones do deouda de los
=Y titulos de deuda plublica del gobierne nacional ¥ la tasa pasiva
e referencial promedio del anc (para cl abfo E2015), dque astan
1 denominados en la misma moncda oh la gue los boneficios scrian
& pagados pol pensicnes hasta su yencirmeentao.

g6 g
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3.

RESUMEN BE FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continpacicn)

3.12 Beneficios definidos para ernpleades {Continnacién)

1.12.2 BEeneficies definides, Jargo plaza

3.12.2.1 Jubilacién patrenal y desahvcio {ne fendeades):
{(Continuacidng

En adicidn a la tasa de descuante, las hipdtesis actuatiales ineluyen
variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo, afice de seTvicios,
Temuneraciones, incromantes Mitores de remuneraciones, tasa de
Totacidn. entre otras.

Laz ganancias ¥ perdidas actuariales que surgen de loe ajosies
basades en la expericncia ¥y cambios en los supuestos achiariales ge
cargan a otros resultados inlegrales en 2l periode 2n 2] gque FATGED,
Los costos de los gervicins pacadas se reconceen mmediataments en
resultados del afio,

Al metre de los afvos 8017 v 2016 las provisiones cubren a lodos lea
empleados gque se encorraban trabajande pata la Compania,

3.13 Reconocimiento de ingresos

Las ingrescs por la venta de bienes y servicies, en el cursc de las actjividades
ordimamiaz de la Compafiia, se miden por 2l valor tazonahle de la
conftaprestacion rocibida o par cobrar, nete de devoluciones v descuentos
ComeTciales.

La Compafiia reconcee los ingresos cuando existe evidencia cormincente,
generalmente cjecutades por acuerdo de venta. gue los resges y ventajas
signihicativos de la propiedad y/o servicio, han sido transferidos al cliente, la
recuperacion de la considaracidn es probakle, los costos asociades ¥ el
pesible rotorng do les bienes puede estimarse de ferma flakle,

51 ea prabable gue los descuentos se clotguen v &) monto prede set medido
de forma fiable, entonees &l deseusnts s& reconcoe coma una reducoion de los
mgreses, Bl mormento de la ttansfersncia de riesgos v beneliciod varia
dependiecnda de los wrominns individnates del amaetdo de yenta, bos GIIaENE
ordinarios menon a ser la enttads bruts de beneficios econémicos, durante ©l
periods eh ol ourss de las aclividades ordinarias, siempre que lal entvada de
lngaTr a wn awrnents en el patrimonio neto, que no esté relacionado con las
aportacionas de les proapiatancs.

J-"flqmn - BF cda 5
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% 3, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFTCATIVAS: (Continuacidn)

R
5 1.14 Costos ¥ gastos
=l 3.14.1 Coxste de ventas
En esta grupo conlable, sa registran tedos aguellos costos incorridos
P para la generacion de ingrasos de activndades ordinarias.
3.14.2 Gasto=
En este grupo contable se registran los gastos. provisiones y pérdidas
3 “I pot detericro de valor gue surgen en las actividades oxdinarias de la
5 Compaiiia; e reconocen de acucrdo a la base de acurnulacién o
7 devengo ¥ son clasificados de acuerdo a su funcion como: de
adnunistracion, de vanta, financierns ¥ otros.
" 1.15 Clazificacién de aciives y pasivos corrienies
- En el estads de siwacién financiera, el active es clasificado come corriente
S cuando:
o ¥ Ba aspera realizar €] aclive, o tiene |3 intencion de venderlo o consumizlo
o &0 51U GICle normal de eperacion;
. *  Mannene el achvo principalmente confines de negociacion;
T *  Espera realizar €l activo dentro de los 18 meses siguicntes despucs del
: perizdo sabre el cual == informa;
* Bl active ez efective o aguivalente de efective =i ningan tipe dea
restriccidn,
oy La Compafia clasifica un pasive come corriente cuanda:
" ¥  Espera liquudar el pasivo en su cicle nortal de operacion;
i ¥ Mantiene un pasive principalments con el proposite de negociar;
. ¥ El pasve e debe liquidar dento de los 12 meses siguientes a la fecha del
L e perindc sobre el cual se informa,
g i» v La Compania ne bene derecho wmcondicional para aplazar la cancelacian
2 > del pasive durante 6l menos los 12 meses siguienta a la lacha del periodo
g gobre £l que 52 informa.
i
{ & 3.18 Compensacidon de 3aldos y transacclonas
@ Corme hosma general en los estados fimancierss no se compensan log acvos v
| & pasivos, {ampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos cascs en log gque la
1 & eompensacion aea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion
1 & sead el reflejo de la essncia de la bransaccion,
g
1 I
i
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; T 3. RESUMEN DE POLITICES CONTARLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

3.17 Madla atnbeents

La acividad de la Campafiia no 52 anruentta dentto de las gque pudieren
alectar el medio ambiente, pot lo tante. a la fecha de cierre de los presentes
aslados linancieros, no tiene comprometidos recursos, ni &8 han efectuado
pagos derivados de meoumphmiento de ordenanzas municipales u otros
atganismos hacalizadores.

3.18 Informacion por segmentor de eperacidn

Un segmento aperativa, ez un componente de la Compafifa sabre el cual se

- tiene mmformacidém financiera separada que as gensrada mediants aplicacisnes
informaticas y es evaluada por la Adiministracidn para la toma de decisiones. La
Compaiia opera coma un segrments aperative dnico.

4. EETIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

En [a preparacién de les estados hnancieros se requiere que la Companda Tealice

estimaciones ¥ utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados

S financiercs ¥y sus noag relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos

Do atilizades por la Compajiia s2 bapan en la experiencia histérica, cambics en la

' imdusttia & informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin ambavga,
lat rexultades finales podrian diferir de las sstimaciones bajo ciertas eendiciones.

Laz eshmaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que
SON iMportantes para reflejar dorrectatments la situaqian finangiera v los resuliados
de la Compafiia y/o las gque requisren un alto grado de juicio por parte de Ia

. Administr acian.
.
R Las principales estimaciones ¥ aplicaciones del crilerio preofesional se encuentran
e . 1 ]
o relacionadas con los siguientes conceptos:
-
1 = 4.1 Provisién por deterloro de cuentas por cabrar: La eshmwacion de esta
5 - provision es determinada por la Administractdn de la Gompafiia en base a
2 una cvaluasidn individualizada de cartera, ue considera la anticiiedad de
3 - log saldes pox cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mistnos. La
. e . e — .
4 provision se carga a los resuliados del afio ¥ las recuparaciones de cuentas
"1 Hia ) . . [ -
I provisionadas se acreditan a @iros ingresos,
w0
1w
]
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ESTIMACIONES Y CRITERLICS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

(Contindacidn)

4.2

Provisiones por beneficios a empleades: Las hipitesis ernpleadas en el
calewlo actuarial de Jubilacidn patrenal ¥ Desahucio, Fara lo cual uidiza
e3tatiod atluanisles prachcados pod proiesicnales intependicmes (Hotw
3,12}

4.3 Impuesio a la renta diferide; La Compania ha realizade la estimacion de
sus impuestss dilarides considerande que iodas lag diferencias entte el
valor en libraga ¥ la base fobwutaria de los  actives ¥ pasivos
{lundamentalmeante efectos de la adopeion de las NIIF) se revertiran en el
futyze,

1.4 Actives Hjos: La determinacion de las widas idlilez y periedes de
dapreciation de Actives fijes, se evalian al cicrre de cada afie.

ADMINISTRACION DE RIF3GOS;

La Lromipatiia astd expoesla a los siguientes riesgos financicros:

-

Fiesgo de mercado, lo que s& relaciona principalmente a ricage de tazas de
interés;

Fiesgo de eredito, el rigesgo de gue una contraparte pucda llogar a sar
nsolventz o depe de cumpliy con las condiciones conlractiaales:

Riasge de hiquder, niesgo de que la Compaiiia no sca capaz da sumplis con
las obligaciones asociadas a los pasivos financieros;

Ricsges de capital, la Admimstraciém gestiona su capital tendients para
ageurar que la Compania esjard en capacidad de continuar como ampresza
en matcha a waves de Jos flujos de las actividades de oparacidn ogque busca
maximizar 2l rendinnente a traves de la optinizacion de los enstos vy gastos,
deuda & invergitn de la Compania.,

5.1 Factores deriesgo Anancicre

La polinga de gestion deo ricsgoe finaneiera de la Compafila 2= coordinada a
fraves de directrices definidas pot Serencia Jeneral,

Las actividades de la Cempania la exponen a una variedad do ricsgos
financiercs: ricsoos de mercada (incluyendo €] riesgo de tasa de interés de los
Mjos de efectiva), rlesgo de exedito, nesgo de iquidez y riesgo do capital.
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5. ADMINISTRECION DE RIF3GOS: {Continnacibn}

PR TL T A,
H

s 3.1 Factores de resge financiers: [Continnaczion)

La Garancia tiene a su cargo la administracisn de ripegos de acuerds coh las
polilicas ostablacidas 3 por lo tante, idenlifica, etvalia y oubre loz riesgos
linancieros &n coordinacidn con los deparlamentos operalivos de la Compania.

. 5.1.1 Riesgo de marcada

Es el rissgo da gue al valor tazonable, o los flujos de efective uturos
da un instrumanto financiers, poedan Nuctuar ecoms consespancia de
Tariacionas en los precios de maraada.

3.1.2 Riesgo de crédita

El xicsgn de cradite surge dal efective & instrurmentos finandisros, asi
comae de la exposicion al crédite de los chientes, que moloye los
saldos pendientes de lag cuentas pory cabrar. Un olignle o contrapatte,
podifa ne cumphr eon sus ohligacitnes contractuales, generando una
peérdida financiers, en cuys taso, la Companila. con base en
informacion hisiorica o mlprmacion reciente, podria estimar un
delerigro,

7.1.3 Riesgo de liquidez

; Es &l rizego de que una entidad encuentre dificultad para cumpelit con
Co chligacion=s asociadas a posbroa (nanciercs, que se lLiguiden
mediante la entrega de efectivo 1 otro active financiera, ba Comgpania
financia sus operaciones, cuando oz roguerido, mediante préstamos
bancarios o flujos de efective provenientes de los Socios, a tagas de
ieTés, gua s& encuantran dantro del rango aatorizadoe por el Banoo

e

e
a

o Central del Ecnadaor,

Ak

E fa El enfoque de la Compaiiia pava administrar la liquidesz, es contar ¢on
A, los recursos suficientes para cumplit con sus obligacionsas cuando
: TONoon,

o

o La principal fnente de liquidez, es el flujo de efectivo provenienla de
i sus actividades comcroialoes. Para admunistrar la liguidez de corto
o plazo, la Compania s& basa an los flujos de gaja proyeclados.

Lo

; ’f A gontinuacian & rasurlen prasettan los indices de hiquidez al crecrs
R de cada ejercicio eoondmica:

=

:
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“» 5. EDMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuagidn)

LR

el 5.1.3 Riezgo de liguidez: {Conlinuacidn)
‘ 2017 2016
Lo Achvo corriente 1,378,681 2086017
oo Pasivo corriente 1,605,378 1,235,407
: Indice de liquidez {055 |66
; 5.1.4 Administracion de riesgo de capital
- Log objetivas de la Comparila al administrar £ capiral, son
- salvaguardar la dapacidad de la misma de sontinuar como empresa
en marcha con el proposite de generar retornos a U5 Socios, gensrar
&S benegticios & ofras grupes de inlerés ¥ manlener uha estruciura da
i capital optima para reducir &l sosto del capital.
L La Compania momitorea =o capital en forma perrnanante, y ntiliza a1
T apalancamiento financiere, =n capo de requerirse. El ratio de
LY dpalancamiento, 52 calcula dividiende la deuda ne=la para 21 capital
e total. De este indicador se puede determinar e] origen de los fondos
s para la eperacidn de la Compafiia,
Log ralins de apalancamisenta, al 31 de diciembra de cada afno fieran
los siguishlas:
1 o 2007 A 1
nE Clhiyaciones con instifuciates financieras 273, 156 122 EG)
“' s Cuenks POl ATAr comertialks 1 HTas pos TRigur |55, 668 2674
:E_ o Cuentas por pagal a compaiias y partea relzcicnades 221016 Bk GHO
f’: ﬁ {hlence) Bieclivo (8. 157} (ETO.E02)
i T, T
s Llenda nela L D653 L B
5 S Teala] Pabeicaris 5.217.454 2. BE0_THS
OLEE T T
- Crn k1ot L. T&6, A0 1.285.342
= e
O Fata de apalsncarieno D55 062
wosk
s
:
4
s
L
i
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5.  ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Contipuacién)

5.14 ARdminisfracidn de riesgo de capital: {Continuacidn)

Cuande cl ratio de apalaneamdenie es mayer a *1.0" indica que es
rentable recwrrir a la linanciacidn ajena, case contrazig, la Compafiia
considerari otras alternalivas de fiinanciatmenta,

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

6.1 Categorias de instrurmentos linangisrns

6.2

A continvacién s& presentan los valores en libros de cada categoria do
nswurnentes financieros, al cierre de cada ejerciom:

2017 2015

Loments MNocoomente Sorments Mo coiden:s

Activos manceros cedidos al casla
Efectnm v equivalentes 2g2, 057 - 270502

Aribray foancieros eddEes al costo amortizado

Cuerdas pol cobrar comemiales v obas por oobrer HG_50% - BEE.3T] -
Cuendas por colxar compatiiaa ¥ partea relacionadas GE0.215 - a5 660 -
Talal a-iFos manckEros 1.365.57] - 1.682.532 -
Pasivas fmancierns medides al eadia avonvtiradn

Préstamos con insdsconss fmancetas 166 6 LS. 2)0 IS1.0768 LY. BRE
Cusnas por paga conesrcinks ¥ Qs por TRgir 155,660 - B GT4 -
Cushsas por pagas compaiiias ¥ parea relacionadaz BaLl.OLG - . B -
Tolal pasnos inaRceIcs 313, B0 (05.2L0 BES. 330 211535

Yalor razonable de instrumentos financiergs

El valor an libras de coentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar
comerciales, ofras cuentay, por pagsr, cuUentas por pager 4 colnpanias
relavionadas v cuentas por cobrar a compafhias relacionadas, se aproxima al
valor razonable debide a la naluraleza de exigibilidad sn el corto plaro de esios
mstrumentos, En relacidn a los préstamos son inzlitucienes financieras, estos
esian regisirados al costo arnortizado, utilizanda lasas de inerds vigenes en £
mercado.
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i 7. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
e
e Al 31 da diciembye del 2017 v 2316, un datalle de] efectivo ¥ equivalantes fue somo
i sigums:
- 2017 2016
Caja chica 11.040 a 290
Banoon
Eanco del Pichincha ¢, A. 277,117 251,303
284 15T %70,592
13—t e ——
) 5. ACTIVOS FINANCIERO TE AL VENCIMIENT(:

A1 31 de diciemnbre del 2017 v 2018, un detalle de Activos financieros mantenidaos al
vencimiento estaba compuaesta por un depasito a plaze fjo quea fe ligquidada en
abuil del 2017, el detalle e domo sigue;

20132 4016
Banco Pichincha C. A,
: Depasilo a plaze, gue generd
ST intereses a una tasa anual del
o B4, Voeneid en abri] del 2017 - 450,000
o [microses del depdsiie, al cierre - 3,750
453 TED

—— —_—— — —— —

8, LCUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAE POR COBRAR:

E“, FN A13] de diciembyre del 2017 ¥ 201E las cucntas pox cobrar fneren como aigue:
;@ 2011 2016
it Cucntas por cobrar cometclales 15.862 T.948
§ o Garantias entregadas (1) 38,807 38,968
Funcionarios vy empleados £2) 28 UEE 31 564
: Anticipo proveedores 7,804 3, TOO
Anticipe compra inmuehles (3} - 792 OO0
a7 Otras 60 5,160
=oALy -
g a5, 595 856,371

TooT
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: CUENTAS POR COBRER COMERCIELES ¥ OTRAE CUENTAS POR COBRAR!
i {Continuacidn]

) (1} Cerresponde a garantins evtregadas a los propretarigs-arrendadeores de
Do Inmuebles ocupadoz por la Compaifiia, para el desarrolle da las astividades de
tapactacion & estudiantas preuniversitaries.

IO FUR S S S E

{2) Comresponde a anticipos entregades a clettos funcionarios ¥ crapleados por

concepto de préslamos ¥ anicipes per USE14,638 (USE24,684 para el 2016} ¥
P! naticos por USE3.324 (USE6,880 para ) 2016); estos se liquidan em al corlo
ey Plazo.

_ {3} Para el afic 2016, correspande a anticipos enfregados, para la adguisicion de
T los inmuebles deneminades "Las Amérigas' por US$352,000 v “Calle Larga™
por Us$410,000. A la fecha de este informe, estas anticipos han sido liquidadns
o ¥ [az escrituras defimlivas, por la fransferencia de dominio a noimbre de la
Companfia, han side inscritas en 2l Regisoo de la Propiedad dal Cantém
Cuenheoa.

S ETL I R i
. ..
1 .

z La Compaiiia estima gue sus cuentas por sobrar son iotalmente recupetahles,
debide a esta sitvacion, no ha considerads ness=ario establecer una provsidn para
deteriore de cartera,

19. PROPIEDAD, YVEHICULOS, MUEEBLEE Y EQUIPO:

R o T
-

st

_ Al 3l de dimembre del 2017 v 2016, Propiedad, vebimules, mushles v equipe se
A eonforman como sigue:

|

1
4
!
1

2017 2016
Costo 3. 533,851 2,007 BH3T
P Depreciacion acumulada, neto {243,279 {166,874}
: Dateriore acumuladn §327,758) -
1 = 2,064,818 1,840,863
g e 2011 2016
= AR Clasificacion
: 6 Edificios {1} 1,554,088 978 203
£ Terrenos 1) 1,313 460 677 4585
= @ Equips de camputacién {d} 81,318 73,921
_i B Vehleulos (£) 59.976 58,283
i Musbles ¥ enseres 25,039 36,207
: A Equipn de oficina a4,397 2] Bh4
£ 2 e
3,064 516 1 540 HES
ﬁ EEre==== oT—TT—TT==—
F
&
r
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1. PROPFIEDAD, YEHICULOS, MUEELES T EQUIPD: (Conlinuacidng

(1}

(2}

{3)

Para el afio 2017, mediante Acta Junta de Socios, la Compafiia incoxporo a los
estadas financieros el impore revaluado de los intmuebles dencminados
"De lag Americag” y "Calle Larga', ubicados en la ciudad de Coanca, con
base en el informe prescentado por ol parite indapendients calificade By
Paul Garrasco Pefia.

En =l 2007, la Compafiia actuali=zd la vida atil de vehicules, segin estade del
vehicule ¥ equipos da computacidn de 5 a 5 afios, son base en un eslodio
realizado por unh perile independiente cahficado. La Compania realizd el
ajuste correspondients, en forma retrospactiva.

La Compafiia ha adquiride ciertos programas de computacion (aphcacionas
para capacilacitn a estudiantes) como APP online 7 offline, sofneare para
conua! de acceso y otreos, gQue han sido clasificados como  Activos
Intangibles, estos tienen wida Util indefinida.

Un resumen del costo ¥ amartizacion de estos aclivos es el siguisnta:

2017 2016
SofreraTe T, 344 T, 944
Amortizacian acumulada {2 5HZ) (1. 772}

El movimuents de Propiedad, vehiculos, mobiliario y eguipo, dorante 1 2017 y 2016,
e como sigue:

2017 2018

Baldo inicial al 1 de enero del 1 E40 E6GZ 1.B90 DOE
Adiciones, nelas 1,086 066 30,047
Ajuates ¥ reclasificaciones, neto BET Bod -

Depreciacion del afio {51,950) (B8 202)
Deterioro de edificios (327,758, -
Zalda final al 31 de dicierire del 2064 ElG 1,840 253
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Y 11. PROPIEDADES DE INVERSIGN

Al 3l de dimembre del 2017, prepiedades de invereitn estan cenformadas per
o284 m2 de locales cornerciales, prepiedad de la Compaiia, arrendados a
terceTos, nbicados en la planta baja del edificio ubicado en la calle Ramirez

Dawalos v Av. 10 de Bgesto, Quite. Los referides inmuebles generan 1entas
independientas,

12. ACTIVOE NO CORRIENTE: DISPONIBLESE PARA LA VENTA

Al 31 de diciernbre del 2017, Rclivas ne corrientes diapenibles para la venta,
corresponde a2 un conjunto de muebles ¥ anseres de oficina "“npe gerente”,

compuesto do caorilorins, sala de reumiones con sus Iespeclivoes sillones y
olrad, gue 5e encuantran en disposicidn de venla.

13. OTROS ACTIVOS

Al 3] de diciembre del 2017, eorresponde a la adquisicion de las licencias del
sistema contable “Latiniure’ y atras aplicaciones educativas, que a la fecha de
este Teporte, s& encuentran en procese de mstalacion e implementacion; la
Administracidn eslima que este process concluixia en septiembre del 2015,

14. OALIG NEE CON INSTITUCIONES FINENCIERES

Al 31 do diciemmbre del 3017 v 20146, un detalle de las obligacionas con
institueiones inancieras fue comao Jiguae;

2017
Nao
Corrients cotrienle Total
_ Banco Pichincha C.A.
s Frestame con hipsilesa a tres afios plago e
e intexés norminal del  8.76%, t{asa
» o rejjustable. Iwx pagos de capital e
F o interesas son meneuales. El srencimiento
LR final de la obligacién es julic de 2019,
Vi {1 165,476 105.210 270 _GE6
- Interesas del prestame 395 - 595

= Taijeta de crédite corporaiva 1,075 - 1,073

106,210 272,156

=== —_—==_= —_—_——_————
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14, OPBLIGACIONEE CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: {Continuacién)

2016

Banco Pichincha C.A.

Fréstamo con hipotesa a tres atios plazo e

interés nominal  del  3.36%,  tasa

reajustable. Lo pagos de capital e

intorcecs son menguales, El vencimiento

linal de la skligacion &5 julip de 2019,

01y 148 356 270,535 418 041

Interesas del préstamo a8 - faz

149,038 AF0,G45 419,733
Tarjeta de credito corporativa & 838 - 2,935

151,976 S10.685 422,661

=—===rrrT = -—— -

(11 Al 21 de dicicmbye del 2017 y 2018, la ohligazidn cen el Banco Pichincha
2. 8., se encuentra garantizada con trea mpotecas ahiertas de inmueblas,
propisdad de los Secies: el banco ha estimado al valoy de estas garantiag
en US%1 230,300, Un detalle de estos intnuablas gz somo sigus:

v Lote de letrens y consitucoion, whicadeos en el Barrio San Rafael, del
Cantdin Rumifiahui, Provineia de Pichincha,

r  Intmueble ubicado en la calle Nicolas Jiménez, Farroguia San Blas, del
Cantdn Quils, Frovineia de Pichinoha,

»  Lote de terrena whicads en la Urhoaeizaside de la Cooperativa de
Vivienda Union Maval, Parroquia La Floresta, del Cantan Quito,
Prowancia de Pichincha.

Adicionalmente, zeqglin fcta de Jumia del 27 de julie de 20107, 1a
Compania ba aceptade el pedido de =ao empresa relacionada
Prennivoisml Cia, Ltda. para ser codendara por Un prestamno solicitado
al Banco Pichincha . A per USBAG,000.
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- 15. CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES T OTRAS CUENTAS POR PAGAR;
;i
E Al 3] de diciembre de 2017 v 2016, la composicién de cuenias por pagar
. COMEeTTiales ¥ orras euentas por pagar fue como sigua:
2017 2016
: Froveedores de hienaa y sermicios 43 723 15,848
Institute Ecdatoriane de  Seguridad
Social - IESS 58 268 43, T46
Anticips clientas (1] 24 BOB T.048
i Sucldas por pagar 1EBID -
Oras 17,462 18,032
155,666 54,674

(1} Al 3] de diciembre de 2017, cormresponde a anticipos realizados per
clientes, mediante depdsitos en la cuenta corriente dal Banco Pishineha
G, AL en proceso de identibicacion. A la fecha de oste reporte, han side
hguidados,

16. COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diziembre de 2017 v 2016, un detalls de los saldos con companias ¥

R AL o 1 o SO o RPN R B F P SR IS S L R

o partes reladionadas fue come sigue:

o 20117 2016
T Cuenias por corriente

: . Socios (1} 703,054 291,101
i Prenniveinst Cia. Lida, (21 236,483 133,530
; Grafilibre Gia. Lida. (3) 41,282 _
£ Cisneros Mozguera Juan - L0329
£ oo BR0,B19 425,669
4 .:;- =T===== —=—=—====
y €

f & 20T 201K
3o Cuentas por pagar, corriente

| & Preuniveinst Cia. Lida. (4} 98 678 512,067
R Socios 192,323 28 609
| & Cratilibro Gia, Ltda, - B7.00¢
E """"""" TTETEemm s
X 801,016 625,600
e TTmTmmmmoTmEmm e
23

A
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s A 16. CONPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Conlinuacién)
- -\.drl'-;_
5 {17 Conformado por USEA00,000 entreqados a la sefiora Maria Belén Cisneros
. {(Socia), por la adeguisicién gue realiea la Compafiia, en la parta
e proporcional da sus dercahos ¥ acciones, da un inmuable, gue segun el
' perito valuador, Pretiom Ev. Cla. Inda., constla de ferteno de 3600 me y
edilicaciones por 15900 miZ aproximadameante, ubicads an gl seclor San
Joed de Mardn, de la sindad de Quite. A la fecha de este repatia, en dicha
inmmuweble funciona una sucursal dfel Preaniversitanio. También incluye
USEE03,054 por anticipons entradadns a Soniog por diverses conesplog; an
les casos que aphpa, la Compania ha regietrado el impuoesis
correspondiente, Estas cuentas por cobrar, dispenen de los 1espectivos
convenios de muahue o pagares.
(g} Corresponde principalmente a servicies prestados, ooe han sido
facturados a su empresa relacionada Preuniveinst Cia, Ltda,
| 3y Cowresponde a anlicipos antregades a Grafilibae Cia. Lida. para la
s elabaracian de libtes ¥ material domplementario para capatitacion a
aoiudizhtes.
. (4} Al 3i de dimiembre de 2017, la emprasa relagionada Preunoreinat Oia.
N Lida,, en yrespuesta a nuestra sohiciiud de confiimamion de saldos,
- confirmo saldos por cobrar por US$670,098, que difieren del saldo por
- pagar que mantiene en libros la Compania por UST624,5370, A fa fecha de
ggte reporte, la diferencia por USHd5, €55 e chcucnlra en proceso de
conciliacidn, la Gerencia espera conlar con el resultado de dicho analisis
an al siguiente periode ¥y si el caso amerita, realizar los ajustes o
reclasifivaciones quo cotrespondan,
Lo b la lecha de este reporte, las gcompalifas ¥y paries relacicnadas ne mantiehan
B atierdas o astas de sompernsation patra liguidar {cruzar} cuentas por cobrar
g b ¥ o pagar.
- Los principales Sogios {conyuges), se encueniran en provese de disclucion
: & de la somedad conyugal, [a Gerencia estima gue eate hecho no tendra un
: Lo alectt importamte sobre el negooie en marcha, ni sobre la presenlacion de
L loz estados financieres.
s i
2 Durante los anoz 2017 y B0HE, laz principales transacoocnes, no en su
. totalidad, que s= realizaron con eptas compaiflias ¥ partes telacienadas fneren
f:_ B COMmo sigue;
|
G
K
1
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i 17, IMPUESTOS:

o
Lea s

B

oo Activa vy pasiva pory impuegtas, corriente

.....

Al 3] de diciembre del 8017 ¥ 2016, un resumen del activo ¥ pasivo por
impuestos, comiente fue como sigque:

L 2017 2016
i Active
o IVA crédite tributario 8,963 1E.535
o Pasiva 2012 2018
R Impuesie 3 la renta por pagar 150,108 110,415
; Retenciones en la fuente e VA por pagar 73,830 718,808
o 224,038 185,307
:' Meovimienta

Farael 2017 v 2016 el movimients da impuesto a la renta ue comd sigue:

Bctvo
Saldn imcial al 1 enars del - -

w5 Compensacitn (15,401} (48,440
Eetenciones en la fuente del anio 15.401] 38,440
Saldo final al 31 de diciembte del -
Basiva
Saldo inicial al 1 de anero del 110,415 25,610
Y Compensaninn (a9, 745 (3B L4073
Pagns {137,102 (122 293)
[rnpuests periadas antéernores 26 BEd -
Prowisitn del afie 169, 004 178,545

Salde final al 21 de diciembre del 150,10% 11¢,415

Impnesto & la yenta reconocido en resuliados

Para el 2017 y 2016, el gaste de impueesic a la Tenta incluye:

EEEEFIEEEE S B Y FUES
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S 17. IMEUESTOS: (Contimmacisn)
Impueste a3 1a renta reconocido en resultados: [Continnacidn
2617 2016
Gaslo impuesto a la tenta corriente 188,804 176,543
Gasta (Ingreso) del mpueste a la renta
-g diferide {118,953) -
i
i -
Casto impuasto a la renta del afio 3,94 175,542
Conciliacion tribntania

Para el 2017 y 2016, una recanciliaoien entre la atilidad contalsla v la urilidad
gravabls fue comeo aigue:

aftll ELHIL
Diilidad antea de provisidn para participacion a
trabajadores 518,150 947 983
153 Paxticipacian a irabajadores (I7.424) (143,193
Utilidad antes d= impuossts ala renla 438,738 234,760
Mas imenoa}
Gaszteg na deduaiblas 142 B&61 77,145
Rentas exentas {2 1.606} -
Deduccion Incremento neto de emplecs (135,038} {119,B89)
. Gastoz no deducikles por ingrosos crentos 18,370 -
- Parhcipacién trabajadores por ingresos axantos a8 -

" Efecio de deteTicro sobre Propiedad, wvehiculas,

y - muzhles ¥ equipo 327,787 -
pre Efecto sobre provisionss 24,271 -
.

i Base imponible 863,199 Ta7. 016
v Imnpuesto cautads a la tassy deal 22%, 189,904 175,542
Rk Impuaste rinmo delintioen 49,472 33,227
Ly ======= =======—
i
L
#
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L 17. IMPUESTOS: {Continmacion)
Durante el 2017 ¥ 2016, el movimisnto da impuestos diferidos e como siguer

S 2017 Baldo a Reconocimiento en Saldo a
I Atire Eneye 1 Resultados Pafrimonio Dehre 41
j Diferencias tAMEOTATLAS

! A huheih g=

Deterinre de cdificios : 81838 - 81935
Provisiones activas . 34,843 . 34,843
do. e mmmsmmmmm— mmmmmmm—mmn eemmeee— -
L - 114,782 - 118,732
: Pagjve

.. Lifarenclas lemporariaa

' impanihlas;

Provisionos pasivas - SAls - 3,815

LR R I

Declaravion de impoesto a la renta ano 2017

La Compafiia presentd la declaracion de impuesto 3 1a renta del ano 2017, con
lechz 24 de abril de 2013 ¥ €] 145 de mayo, presentd 1a declaracion sustilutiva.
o principalmente para ingluir los efectes de |3 conciiamén de cuentas de les
: ertades financieres.

Tasa deimpnests 5 la renta

Al 3] de diciembre dal 2017 7 2016, ]a taza d= mmpueste a la renfta uhhzada
sequn la notmativa ribwarea vngente fue del BE8%.

e L T, T T LS

L

El artirule 37 de la Ley de Eégimen Tributario Inlerno establece gue la tanifa
del lmpussto a la Renta para scciedades e3 del 32%; sin embargo, si los
accionistas, soCios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad
goh residenlos o estin cstabdecidos on paraisos fiscales o roegimenes do
mehar imposicion, &n una parlicipacién directa o indiracta, individoual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de agoel oue
o colresponda a la naturaleza de la socicdad, la tarifa del Impiasto a la Benta
gerd del 25'%. 51la relacion indicada es inferior al 50%0, la larifa del Impuasto a
la Renta sera del 2637 sobre la proporeidn de la base imponible gque
- portenczea a dicha partidipacidn oo paralsss fissales o regimetes de modor
: it prosicidn.
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INMPIUTESTOXR: [ﬂunﬁnuanidnl

Bsi misme, una scciedad deberd aplicax la tarifa del 25%:, sobre la porcion de
las parficipaciones de sus accionistas, soeiss, parbcipes, conshiyenies,
beneficiarios ¢ sivulares gue no informe a la Adminisirazion Tnkuataria en los
rerminos definidos para la presenlacién del anexo de accionistas.

Contingencias

De acuerde con la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, ain esran sujetos
auna posible fiscalizacion por parte de las avtoridades filutarias.

Duranta al ads 2017, la Compania realizd un analisiz a 108 ostados financierss
de poriodns anteriores, resultade de diche andlisis, se encusntra pandiends la
presentacion de las declaraciones sustitutivas de impuestos.

Dhividendagg

Las sociedades conslituidas o eslablocidas on Ectader que disinbuyan
dividendos a personas naturales residentes en Ecuvadeor o A aociedades
residentes en el exterior, que s& encuentren en paraiess hiscales, janisdicelones
de mener unposicion o regimences fisvalaz preferentes; o que engan un
beneficiario efectivo residante an Ecuador, sobre las wilidades distribuidas o
dividendes retendran impuestes adicionalas equivalente a |a diferencia enire
lan tasa de impuests a la renta a gque se encuentran sujetas las persohas
naturales, menos la tasa de sooedades que va del 10% al 1374 adicional sagim
coryvesponda.

Detepminacién el anticipo del impuests 2 la renta

Lag personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las seciedadaes, ¥ Jag
ampresas publicas suietas al pago del impuests a la enta, debesan
delerminar en su declaracion correspondiente al ejersicio economico
corriente, el anticipo a pagarse cen carge al ejercicie heeal siguiente,
equivalente a la sumatoria de log ragultaddos que se obtengan de la aplicacion
de la siguiente lormula:

¥ Ei cero punto dos por clento (§.2%4) del patoimanio total.

¥ Ei ecero puntc dos por ciende ([0.2%) del toral de costos y gasios
deducibles a clodin del impiiesto & la renta,

*  El cero punto cuatra por ciento (.4%) del active total, ¥

+ Bl cero pahto cuatin por dients (0.4%4) del tofal de mgresos gravables a
clooto del impliesto a la renta.
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Bl 17. IMPUESTOE: (Continuacién)
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i El anticipo de impuests 3 la renta, luege de restar laa tetencienes en la fuente
del afo corrients, 52 paga en dos cuctas, de acuerdo al noveno digito del
RUC, segon le comresponda, en julio ¥ septiernbre del siguiente afo, El
antigipn &5 credito trebutaric cuando &) impuesto causade o5 SURCYIOr CASO
conlrario, cuwando el impuesto causado 3ea menor al antcipo. €ste dllimo se
aatablece como impuesto minime definitivo,

El anticipo de impueste a la renta aproximado para el afo 20158 es de
549,000, calculade da acuardo con la férraula antes indicada.

'\-.'

Precins de transferencia

Laz normas ibuatarias vigenlas incasporan ¢l principic de plena competancia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por =o parte el
Sevicio do Renlas Internas sclicita se préepare ¥y remita por parte de la
ohpresa un estudio de precios de wansferencia ¥ un anexc de operaciones,
antre otrex, pars aquellas compafias gque hayan tenido opetaciones con
pattes relameonadas demciliadas en el exterior o locales en el mismoe periodo
fiszal y cuyn meonte acuamulade sea superior a USE15.00G,000 o U553, 000,000,
Ze incluye come parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos
tizcales, El indizade estudio debe ser remitide hasta ol mes de junio del afo
pesteTior conforme el novene digito del RBUC, Adicionalimenta axige gue &n so
e declaracidén de Inpussio a la Ranta anual declare las nperaciones de activos,
PASIVoE, iNngrasos ¥ eqyesos.

-

b bk mih b il

Al 31 de diciembre de 3317, la Compaiiia no ha regiatrado operaciones con
paries reladichadas que superen las montas antes citados, por Lo fants, 1a
Compaiis no esla obligads a la presentacion del Anexo € Informe Integral de
Fredins de Transferencia.

1 Refozmas tributarias

e

1 El 28 de diciembre del 2017, se publizo la "Ley Organica para la Reactivacian
] & de la Bconomia, Fonalecimiente de la Dolarizacién v Modernizacion de la
s Giestion Financiera (Ley de Reactivacidn de la Economlia)”. en el Segundo
A s Fuplementa del Registre Oficial Mo, 150,

1 &

: “ Las principales reformas gue enlxarin an Tigencia en el E018, estan
1" relacianadas con los siguicntes aspochkos:

e

e

{

o

3w
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1Z. IMPUESTOS: (Continuacidn)

Roformas tribmtayjgy (Continuacidn)

-

A A B L L

*  Eliminacién de la abligacidn de contar con estudio actuarial para sustontar
. la deducibilidad de la jubkilacién patronal v desahucio, sole seran
5T deducibles Ias pagoa por estos conceplos siempre guae no provendgan da
) provisiones deslaradas en ejercicios anteriores.

= fumento de la tavila genesral de impuesta a la renta del 22% al 25%. Para
: los cazos de sociedades con accioniatas en paraisos fiscales, regirmenss
fiscales praferentes o jurisdiceiones de menor imposicion, la tarifa pasaria
dal 23%: al 2B%, &nla parte cotrespondiente a dicha participacian,

* Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de impuests a la renia
pot 1a xeinversion de ulilidades, La reduccidn da la tarifa de impuests a la
renta del 10% sobre el monte de utilidades reinvertidas, aplicaria
amcamenle a: i) scciedades exportadoras habitnales; i) a la= que se
dediquen 3 la produccidn de  bisnes, incluidas las del secior
manvfactureTo, gue posean 50% ¢ mds de compeonents nacional, y; i

o aguellas sociedades de turismo receptiva.

T S T T L R L B B o L]

= Reduccion de la tarifa de inmpuesto a la renta para micre y peguetias
empIesias o exportadores habiluales del 3% en la tantfa de impuesto a la
renfa: pora cxportadores habitnales esta tanfa se aplicara siempre que en
el correspondiente gjercicie fiscal 32 mantenga o incremente el emplao,

B -

= El Servicio de Rentas Internas pedra devolver tefal o parcialmente el
excedente antve el anticips de impuesste 8 1a renta pagado ¥ €] impuesto a
la renta causade, siempre gque se verifique gue se ha mantenidoe o
incroemeniade el emplen neto. fsi tamkién para el caleulo dei anticipo del
irpuests a la senta se excluiria Jos pagivos relacionados con sueldos por
pagar, désims terserc y daoume cuarta reruneracion. asi como aporlas
pabronales al segure secial chhogalorio.

Folan s vrms men e

& Disrninueidn del monte para la obligatonedad de efectudr pagos a través
del Sistuma Financiero de USH5,000¢ a USH1.000; incluye &l rmonio
determinada para la obligatenedad de ufilizar a enalguier institueidn del
sistoma fihanciers para realizar el pago, a través de gives, lransferencias
de fondos, larjelas de gradito y déhir, cheques o cualguier otro medio de
pado alactrénion.

i It b T P T T BT BT AT . T
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Targina - 48 - de 56




- Sl

17. IMPUESTOS: (Continuaeion)

Reformas iributarias {Continuacidn}

s e establece la devolucién del Impuesto a la Salida de Divisas para

exportadoros habiluales, &n la parte que ne sea utilizada como credito
tribbutario.

La Admnistracién de FREUNIVERSITARIC STEPHAWKING CIA. LTDA., ha

evaluade dichas reformas ¢ considera gue ne tendran impacte schre las
operaciones de la misma.

18. BENETICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEARDOS:

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, beneficios delinidos para empleadcs se
formaban de 18 Biguiente mansra:

2012 2016
Coxriente
Farticipacién a trabajadores
Saldo del afio 77,424 142,208
o Saldo afios anteriores 13,887 -
p (1) 41,381 142,208
) Beneficins sociales {2} 76,382 41,562

2011 FA 1L

No carriente

Jukilacion Fatronal (&} 25,862 B& A58
- Indemmizacién por degahucio {4} 23,820 60,230
S 113,682 145,145
= [13 Participacion a trabajadores
e Do acuarde a las leyes laborales vigantes, la Compahia debe destinar el
o 15% de so utilidad anual anres del impuesto a la renla, para vepartiilo
T antre sus trabajadores.
3 (ol
§ o
L
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18. BENFFICIOS DEFINIDOS PARA EMELEADCS: (Continuacidn)

'H.il’l'l’ -
v

L

Para el 3017 y 2016, gl mpwnimiente de la provision para participacion a
Irabajadores fue como sigue:

L: Q7 Tt 7 e T -
L A S

: 2017 201G
: Ealdo imicial al | de enero del 142 208 L1E,950)
i Pagos (133,3111  (124.641)
':'; Frovisiom del afio TT 424 148 193
2Lt Bjuates - 1,706
5 Saldo final al 31 de diciembre del 91,321 142 204

E (2] Benelicios sooiales

?

: Un detalle de los beneficios samales al 31 de diciembre del 2017 v 2014

5 fie some sigue:

i 01z 2416

- Dacimo teTeeto 14,800 11,536

~ Decimo cuarto 37.733 25,509

& Vacaciones 24000 -

_ Fondos de reserva 1.845 4,517
76,782 41 BE2

(31 Jubilacidén patranal

Dte acnerdo con dispesiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores
e por veinte anos o mas hubicren proestado sus sorvidios an foerma
continuada o ininterrumpida, tendran derscho a ser jubilades por sos
empleadores, sin perjuicio de la jubilacidn gue les corresponde en so
condicién de afiliados al Institute Ecuatorians de Seguridad Secial.

oy
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1E. BENETFICIOS DEFINIDOS PARA FMPLEADOS [Cogtinuacidn]

{3 Jubilacion patronal: {Continuacion

Log estudhcs actuariales, tanto de jubilacian patrenal como de desahucio
fneron realizades pox perilos independientes; 1as variables consideradas,
entre olras, fuercn la tasa de descuents, cuya fuente difiere para cada
ano; asi para al afie 20171, el penite Logaritme Cia. Iitda.. con registro IMa,

PEL-20G6-003, wlidizg una tasa
emprezariales de alla calidad de

del 4.20%, calculada solre bonos
los Estados Unidos da Norte América ¥

para ol afa 2016, £l pentto Mat, Alsjandre Axaujo Grijalva, con radistze
Mo, PER-2012-12, tomd como referencia las condiciones [nancieras de loxs
tituloe de deuda pablica intetna del gobierns nacional ¥ una tata pasiva

rafarencial promedio del 5.20%,

Para el 2017 y 2016 cl movimisnte
fue como sigue!

Saldo inicial al 1 de epnere del

Adicion, neta.-
Reversidn de la provision

Salde final al 31 de diciembra dal

41 [pdemnizaciin por desabuois

de la provision pata julnlacién patronal

2017 2016
96,956 0,204
40,713 71,745

(2 1.808) (10,293)
95,862 06,986

De amperdo con 2l Codige del Trabajo, la Compaiila rmantiene un pasgive
para indemmnizaciones por desahudie en los ceses de terminacion de la
relacidn labotal solicitada por €l empleador o ] trabajador, la Compahia
deberd pagar ] 854% de la dltima remunoracidn mensual por cada aio de

SETYLCIC,

Fara &1 2017 y E016 2]l movimiento
desabucio fus come sigue;

Balde mimal gl 1 de enere del

Adicién, neta.
Reversitn de la provistan

Halde finel a1 31 do diciermbre del

de la provision pata indemnizacion por

2017 2016
58,239 41,250
2,510 26,414
(3d,938) (3 4TH
23,880 B 234

g
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19. PATRIMOQNIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2007 y 2016, el capiral social se encontraba eornformado
por 400 paricipaciense ordinanas ¥ nominativas de USELO0 sada una,
totalmente pagadas.

Becerva legal

La Ley de Compailias requiere que se trancfiera a la rezerva legal pot lo menos
el 5% de la ghlidad neta anual, hasta que asta llegre al menos al 507% del
capital social. Dicha reserva ne pueds distribuirse come dividende en efectivo,
exceplo en cago de lignidacién de la Coampafiia, pere puede utilizarse para
tubrir perdidas de aperacionos o dapitalizarse.

Resultados acumulados

¥ Diros Result ales

Corresponde al efecto neto de la revaluacidn de edificios ¥ el tesultado
del eatudio actuarial de jubilacidn ¥ decahueis.

Para €] anio 8017 ¥ 8016, el movimients de esta cuenta fue como sigue:

Ly

. .

HEAR SRR HRRER B

i

LR TR B
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a1

2017 206
Salda inicial al | de enero del 497 258 E1E 918
QFF resulads dal estudie actuarial de
jubilasidn y desabucio - {2 1.a80Mm
Elacte de revaluacion de FPropiedad,
vehieulos, mushles ¥ equipo apg,z2l9 -
Ol a Meserva por valwacion de
Propiedad, wehicunlos, musbles vy
SqUIpR (B237.13%) -
(2].864) 497,258
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19. PATRINONIO: (Confinuaciin)
* Reserva por valoarcign

LT

Corresponde al reavalio de edificios Tedlizada por perites calificados
mdependientrs, por Joz  fnmuebles denominados: “'Davalos”  por
Us3518 818, "Calle Larga” por USELEG992 v '"Do las Américas™ pox

USE147,227.
!
i ¥ Ttilidadex retenidas
i
' El zalde de esta cusnta esta a disposicion de ios Socios de 1la Compania v
P puede =or gtiligade para la distrilbucion de dividendos y ciertos pagos
; eventuales.
Z0. INGRESOS POR ACTIVIDADE H
Fara el 2017 y 2016, log ingress: de actividades ordinarias fusron come sigue:
2017 2016
Venta de bicnes v seryeies:
o Venta de servicios de capacilacion 3,000,258 J.5345,. 111
P Vanta de libras, roatenal didacticg
A ¥ olras facturados 1,855,081 411,571
4 53] 313 4 446 682
CHios ingresog
Reverae de proviziones, nelo 41,743 -
Reconocimienta de ingrezoe por
hauidacidn de pasivas ¥ atres 28,065 35,728
o Frovision de ingresos (1) - £1, 745
: ,, 0,708 87,473
i $.602021 4,534,155

LTRSS S e
T
N
|
|
|
|
|
|
:
|
|
|
|
|
|
|
|

(1) Para el afo 2016, vorresponde a la provisidn de ingresns por servicios
prestados a la empresa relacionada Preumivemnst Cia, Lida., dicha
lrovrisian [ue liquidada y faclurada en 2| 2017,
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2l.

A3.

COSTOS Y GASTOS:

Para el 2017 v 2016, un resumen de los sogstas ¥ gqastoe de administracion y

rentas fne comas sigoe:

2011
Cosls da vatitax
Personal de capacilacidh 1,383,041
Arriendos y mantentmisnts de
inmbeblas para capasitamon £54,124
Maierial didacticn, libros, logistica de
capacitadores A09 2900
=066, 468
2017
oy i — .
Sueldos, salarios v beneficios 1,370,408
Serncios kdsicos ¥ de comunicacidn 124,652
lmpuestos, patentes ¥ conkibuciones 124,187
154 Participacion a trabajadores TT.423
Honcrariog, scrvicios ocasiohales 61,466
Surninistros y materiales 64,554
kizntenimients de mbebles y equipos G2 417
Prarmaeion v publicidad 43 440
Depramacignes y amaortizacisnes 41,943
Gastos de gestidn 38,608
Comi=iones tarjetas de crédito 14 625
Hres 86,658
2,100,373
SANCIONES:

De 1a Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

2016

1,533,550
141,227

2L, 25F

822, 404
1217649
137,474
148,193
48,051
55,321
f0,564
50 B57
44 598
1E,346
20 508
14,125

Mo se han aplicade sanciones a la Compafiia, sus  Directores o
Adminisiradores, por parte de la Juperimendencia de Compariias, Walores ¥
Soguros, durante los ojorciciod orminados al 31 de dickembro do 2017 ¥

2016,
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§ o 23. BANCIONES: (Cantinwacién)

-
it

De viras antoridades administrativas.

No se han aplicado sancienes a la Compaiiia ¢ Adminstraderes, emitidas por

parte de ptras anteridades administrativas, durante los ejercicios terminados
el 21 de diriembre de 2017 y 2016,

PPN .| L
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24, HECHOS OCURRIDOS DESPFTES DEL PERIODO S0OBRE EL QUE SE
INFORME:

Entre £1 31 de diciemhbre del 2317 v la fecha de emision de este informe (8 de
mayo del 2018), no ze han producide eventos adicionales gue, on opinién de la
Adminisiracton de la Compafia, pudieran tener un efeclo importante sobre los
astados financieras que no s& havan Tevelado an 108 mMismos o &0 5Us Notas.

25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Log cstados financicres por al abs larmihads al 31 de disiembres del 2017 han

sido aprobados por la Gerencia v serdan presentados a la Junta General de
30Cins para s aprobasion final.
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Ing. Bolivar Aucapifia Leda. Victoria Carmenate

- Cerenle General Contadora
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