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Alos Somos de 
PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CIA LTDA 

Opinion calificada 

Hemos auditado los estados fnancieros adjuntos de PREUNIVERSITARIO 
STEPHAWKING CIA LTDA (Una Compañía Lmutada consumida en el 
Ecuador) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de 
diciembre del 2017 y los comespondientes estados de resultados megral 
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectyo por el año terminado en 
esa fecha as como las notas a los estados Imancieros que incluyen un 
resumen de las políticas contables significativas 

En nuestra oprruón excepto por los pasibles afectos de aquellos ayustes de 
haberse requerido alguno mencionados en los fundamentos de la opauón 
calificada los estados financieros adyunlos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales la gúuacion financiera de 
PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CIA LTDA , al 31 de diciembre del 
2017 el sesultado de sus operaciones y sus flwos de elecnvo par el año 
tezmmado en esa fecha de conformidad con Normas Internacionales de 
Informacion Financiera NIE 

Kspucto de énfasas 

Los estados Unencieros adjuntos corresponden inicamonte a las actvidados 
de Prewnversutano Stephawiong Cia Leda y no incluyen la consolidación 
de sus operaciones con otras compañías del grupo que se encuentran bajo 
una misma adimnistración y que a esta fecha, está conformado por 
Preumvernst Cra Liga y Grabibbro Cha Lida 

Los astados financieros adjuntos deban sor lexdos considerando asta 
crcunstanesa 

Fundamentos de la pparuon calificada 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auestoria Nuestras responsalalidades de acuerdo con dichas normas se 
descnben mas adelarie en la succión Responsabilidades del sudor en 
relación con la auditona de los estados fnancieros 
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SYNERGY 
LABUSIESS ADYSCAS 

Consideramos que la evidencia de mudilora que hemos obtenido 
proporciona una hase suficiente y apropiada para expresar nuestra opumon 
calificada de auditoria 

Durante al año 2017 la Compañía zealizo un analuas a los estados financieros 
de penodos anteriores resultado de dicho analisis se encuentra pendiente 
la presentación de las declaraciones sustiruvas de impuestos 

Como se menciona en la Nota 16(9) al 3] de diciembre de 2017 la 
Compañia mantiene una diferencia por US$45,225 on cuentas por pagar a su 
ampresa relacionada Preunuvemst Cia Ltda debido a esta circunstancia no 
es pomble conocer los efectos sobre los estados Imancieros si los hubiera 
dezivados de esta situación A la fecha do esto reporte esta cuenta se 
encuentra en proceso de conciliación la Gerencia espera contar con el 
resultado de dicho analisis en el siguionto poriodo y sl el caso amenta, 
realizar los ajustes o roclasificacionos que correspondan 

Los estudios actuaralos. tanto de jubilacion patronal como de desahucio 
lueron realizados por partos independientes las vantables consideradas, 
ente otras fusion la tasa de descuento cuya fuente difiere para cada año 
as1 para el año 2017 el cálculo de estas provisiones fue realizado sobre 
bonos empresanales de alta calidad de los Estados Unidos de Norte 
America y para el año 2018 tomo como referencia las condiciones 
financieras de los trtulos de deuda publica mierna del Gobierno Nacional 
debido a esta carcunstaneza los importes de provisión caloulados podrian. 
presentar diferencias cuyo efecto no ha sido determnedo por la 
Admumstracion de la Compal 

  

Independencia 

Somos indepondientes de PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CÍA LTDA 
de conformidad con el Cadigo de Énca pars Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Énca para 
Contadores, y hemos complido von nuestras tesponsabilidades etcas de 
acuerdo con estos requatos 
Otra nformación 

La Administracion es responsable por la preparacion de atra formacion 
Otra informacion comprende el mforme anual de Gerencia. que no meluye 
los estados financieras m el iíorme de anditona sobre los mismos Se 
espera que el informe anual de gerencia osto disponible después de la 
echa de nuestro miorme de auditona 

Pueccón Coroon OEA y Alberto spencar Telefono 0220741,7 
Quai Eruacos 

 



SYNERGY 
LA BUSTNSS ADY30RS 

  

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compañia no incluye a 
dicha información y no expresamos nnguna forma de Aseguramiento o 
conclusion sobre la mesma 

En conemón con muestra auditoria de los estados financieros nuestra 
responsabilidad es leer el imforme amual de gerencia. cuando este 
<ispomble y al hacerlo considerar 51 esta informacion contiene 

“a inconsistencias matenales en relacion con los estados financieros o com 
huestro conocumento obteido durante la auditona, o sa por el contrano se 
encuentra distorsionada de forma material 

Si al leer el informe anual de geiencia concluyoramos que existen 
inconsistencias matenales de esta información, nosotros debemos reportar 
este hecho a los Sccios y a la Admimstracion de la Compañía 

La Adrmmustracion de PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CÍA LTDA es 
- responsablo de la preparación y presentación razonable de estos estados 

financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion 
Financiera y del control interno determnado somo necesano para Permutr 
la preparación de los estados financieros que esten lvbres de distormones 
sigmficatvas deludo a fraude o error 

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros 

En la preparacion de los estados Imancieros la Admimstración es 
responsable de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como. 
negocio en marcha rovclando sogun corresponda los asuntos 
Telacionados con el negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha a menos que la Admimstracion tenga la intencion de 
hquidar la Compañía o cesar sus operasiones o bien no exista otra 
alternativa realista que hacerlo 

  

y 
| 

Los socias son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compañaa y 
responsables en conjunto con la Admumstracion de la supernsion del 
proceso de la informacion fnanciera de la Compañia 

2.
 

Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoria de 
2 los estados financieros 

Nuesiro objetivo es obtener una segundad razonable acerca de si los 
estados Ínancieros en su conjunto estan libres de cores matonalos, 

e debido afraude o error y ext un informe de andutona que incluya nuestra 
optmon Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no 
garantiza que una auciltona realizada de conformidad con Normas 
Internacionales de Audivona NIA, detecta siempre un error matersgl cuando 
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SYNERGY 
  

  

1 HSLENESS ADYSORS 
¿5 
e este emsra— Emores pueden surgur debido a fiaude o emor y 50m 
E considerados matenales 51 individualmente O en su conjunto puedo 

preverse zazonablomente que infuyan en las decimones economicas que 
los usuarios tomen basandose en estos estados financieros 
Come parte de ma auditoria electuada de comtormdad con Normas 
internacionales de Audxoxia NIA. aplicamos nuesto juicio profestonal y 
euantenemos una acimud de escepncismo profemenal durante tada la 
sudiona. Tambien 
+ Tdenticamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados 

. inancteros detdo a fraude o eror diseñamos y ejecutamos 
: procedhmentos de audhtona en respuesta a dichos nesgos y obtuwmos 
. endenaa de auditona suficiente y adecuada para proporcionar una. 
, base para muestra opimon. 
; El nesgo de no detectas un exor material debido a fraude as mayor 
. que en el caso de una incorracción matenal debido a entor ya que el 
: fande puedo amplicar colusion, falsicacion omustones delbaradas 
pe mamestaciones ¡nencionadamente erróness o vulneracion del control 

imierno 

+ — Obtuvamos conocimiento del control mierno relevante para la audhtona 
son el fin de diseñar procedimientos de auditona que sean adecuados 
a las exrcunstancias pexo no con el propósito de expresar una opinion 
sobre ln cloctovidad del control mterno de la Compaña 

+ Evaluamos si las palticas contables aplicadas son apropiadas y si las 
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por 
la Adrumitracion es razonable 

  

= Conclumos sobre lo apropiado de utilizar por parie de la 
Admunistracion la base contable de negocio en marcha basandonos 
en la evidencia de auditoria obtemaa Si hubieramos conclurdo que 
exste una incertidumbre material hubieramos sido requeridos al 
llamado de atencion en nuestro míorme de audwoma o m dichas 
revelaciones no hubieran sido adecuadas Ímbieramos modificado 
nuestra apamon Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditona obtemda hasta la fecha de muestro míorme de auduona. Sin 
embargo eventos o condiciones futuros pueden causar que la 
Compañia no contmue como negocio en marcha 
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+ Evaluamos la presentacion goneral la estructura y el contemdo de los 
estados financieros imcluyando las xevelaciones y ss los estados 
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SYNERGY 
+ DÍBUSN SS ADVIORS 

e Snancioros representan las transacciones y los hechos subyacentes da 
una manera tal que logren una presentacion razonable 

« Nos comunicamos con los zesponsables de la Adminisuación de la 
; Compañua respecto a entre otros asuntos al alcance y la oporturadad 

de la realización de la auditoria y cuando fue aplicable los hallazgos 
sigmhicauvos idenniicados as: como las deficiencias sigmicabvas en 
el control unterno que identificamos durante nuestras auditorias 

ar 
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PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CÍA LTDA 
. (Una campaña hematada consirtaida en el Ecuador) 

Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2017 y 2016 

se 
» 
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PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CIA LTDA 

ESTADOS DE SITUECIÓN FINANCIERA 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

  

  

    

    

(Expresaos en Dolares de EUA) 
Nota 2017 2018 ACTIVO 

CORRIENTE 
nstramentos financieros. 
Electro y equivalente de efectivo m 288157 270,592 
Astwvos fmancieros mantemdos 8) 
Wenewmento a 483 750 

Cuentas por cobrar comerosales y ras 
cuentas por cobrar. (8) 96 595 296,371 

Cuentas por cobrar compañías y partes 
Relacionadas as Pe0gio 425009 

Activos no cormentes eispombles para 
la venta an 4 tez 
Activo por impuestos comments an 8968 18,656 

Toral activo comente 1,378,581. — 2055017 

NO CORRIENTE 
Propiedad vetucalos muebles y equipo ao 3054516 1840:862 
Propiedades de 1uvermon an 57 504 - 
Actvos intangibles (10) 4352 6172 
Otros actos. as 31322 

o Activo por impuestos difondo an 116 782 

ys Totalactivo no comente 320.080 1647008 
7 Totalactvo 460357 — 290ZOS2 

Ing Fobivar Aucapiña Lada Victona Carmenate 
? Gerente General Contadora 

Las notas adjuntas son parte miegrante de estos estados fmancieros 
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PREUNIVERSITARIO STEPHAWIING CTA LTDA 
ESTAD FINANCIERA 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

¡Expresados en Dolares de E U.A.) 

pasivo 
CORRIENTE 
Instrumentos finanotoros 

Obhgacionos constituciones inancueras 
Cuantas por pagar comexcrales y otras 
cuentas por pagar 
Cuentas por pagar compañas y partes 
Relacionadas 

Paso por impuestos corronte 
Beneficios cofidos para empleados 

Total pasivo comente 
NO CORRIENTE 
Obligaciones con mshtucionas fimansieras. 
Bonclicios defundos para empleados 
Pasivo por ampuestos difendo 

"Toral pasivo no cormente 

Total pasivo 
PATRIMONIO 

Capatal social 
Reserva legal 
Fesultados acumulados 
'Oltos resultados mtegrales 
Feserva por valuacton 
Vtiicdades reteradas 

  

Total pammomo 

Total pasivo y pattamomo 

  

Ing Bolivar Aucapiña 
Gerante General 

Nota 

1%) 

as 

as 
am 
1) 

as 
as 
an 

us 

166,946 

155 668 

891,016 
224,088 
167703 

  

1 605,372 

108210 
119 582 
sel 

23011 

1,836 083 

400 
200 

(21 860) 
821 181 

201,407 

2817 44 

4 659,567 

  

ral 

151.976 

Bs 57a 

seee 
186.307 
183770 

1255407 

210.685 
145,198 

419,880 
  

1.681 287 

400 
200 

497288 

1782,907 

  

Leda Viciona Carmonato 
Contadora 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados Amancieros 
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PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CÍA LTDA. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL | 

  POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresados en Dolares de E UA) 

  

Nota 2017 2018 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

| Vesta de bienes y servicios es 4581813 4446682 
Oros mgresos 10.108 87473 

4,602 021 459485 
COSTO DE VENTAS en 2,086 468 2318263 

Margen bruto 2815556 2220892 

GASTOS 
Gastos de admumstracion y ventas en 2109378 1,3820%0 
Gastos financieros 76 409 49101 

2187782 1,281,181 

  

   

Utibidad antes de impuesto a la renta 321 724 839 761 

IMPUESTO A LA RENTA an 
Impuesto a la renta conriente 189,904 128 542 
Impuesto a la renta difendo. (130 969) 

78.991 175 542 

UTILIDAD DEL AÑO 248 838 564219 

- OTROS RESULTADOS INTEGRALES 21000 

Be
 

VTILIDAD DEL AÑO Y RESULTADO INTEGRAL 258.850    

7 

        

ia Tag Belwar Aucapaña Leda Victoria Carmenate P Geene Gomera! Coraora 
Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados hnanciero 
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PREUNIVERSITARIO STEPHRWIING CIA. LIDA. 
ESTADOS DE FLUJOS DEEFECTIVO 

MÉTODO DIRECTO 
PORLOS AÑO3 TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 Y 2018 

¿Expresados en Dolares de EA. 
20r7 2016 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 
Electo recibido do clontes compañsas relacionadas y otros 4300548 9195860 
Electro pagado a empleados, prow.cdoras compañuas relacionadas y 
otros (/STTATZ) (4105041) 
18% parosipacion trabajadores. Cama) (022999 
Impuesto ala zoo, (TER (22283) 
Intereses (ganados) pugados, moto (46.240) 2.231 
Otras Mgresos 49,897 51,080 

Efecto noto provisto por (uhlsado en) acevidades de operación 553.830 (231 285) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 
Electwo (pagado) en la adquisición de propiedad, mobubarto y equipo (LO7OG78) (35103) 
Electo recido (pagado) ena adquisicion de cernficado de mverson. —— 137,040 (298.544) 

, lectivo nto (utilizado en) actwidades de inversión. (633638) (233747) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Elertivo (pagado) recibido por obhgaciones con ustluciones 
úImancieras (1as5e) 419.08 

' Etectivo recibado por préstamos de compañsas y partos relacionadas 246025 3 ae 

Etsctiyo neto recibido por actridades de Inanciameato 87,383 T87 528 
  

Aumento noto dolufecuvo y equivalentes 17 868 202 497 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

    

Saldo al mucao dtaño 20592 38.095 

Saldo al final del año 260182 270 599 

de Las notas adjuntas son parte miegrante de estos estados finanoteros 
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, EREUNIVERSITARIO STEPHAWEING CI£ LTDA 
¿ CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 
; PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
17 PORLOS AÑOS TERMINADOS AL $1 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

fEspresadas en Dolares de EU A. 

2017 

¿TILIDAD DEL AÑO Y RESULTADO INTEGRAL 248,893 
'ARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O 
“ESEMBOLSO DE EFECTIVO 

Provisión para impuesto ala renta cormente 1809 904 
Proviston para pardsipacron a trabajadores 7424 
Depreciacron de propiedad, veluculos muebles y equipo $1 950 
Proviston beneficios defimdos 58,504 
Provision pare jubilacion y desahucio 27266 
Otros gustos (mgresos) neto 21 530 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 
«  Pismmnucion en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

or cobrar 19.582 
Dismunucion (Aumento) en antimpos para adquimcion de 

xnsnusbles 192 000 
(fiumento) de cuentas por cobrar a partes relacionadas (208 050) 
Dismunueion (Aumento) de actrvos por puestos y otros 12914 

(Aumento) Dismnacion en anticipos a proveedores (459 280) 
(Dismtmucion) Aumento en cuentas por pagar comerciales 

relacionadas y oas cuentas por pagar (240 279) 
-.. Aumento (Dismunución) en artupo ee clientes 21.858 

] £ Etectivo neto provisto por (utilizado em acuridades de operacion 553 820 ie 
3 

o Qu 
7 Ing Bolivar Aucspiña Leda Victoriá Carmenate 

¿.  Seronto General Contadora 

oa Las notas adjuntas son parte miegrante de estas conciliaciones 
e 

2016 

664219 

175 542 
148 103 
89 135 

180,669 
26.210 

(2,692) 

17,168 

(652 000) 
(158,951) 

(24 146) 
41238 

(044,240) 
(18,428) 

  

(222 256) 
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PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CÍA. LTDA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresados en Dolares de E YA) 

INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES 

PREUNIVERSITARIO STEPHAWKING CÍA, LTDA. Se consutuyo el 6 de enero de 
2014 la escritura de constitucion fue mscrita en el Registro Mercanul el 17 de 
lebrera del mismo año. Es una Compaña Larutada constiuida an el Ecuador 

Mediante escriua publica del 28 de abril de 2014 modiñcó y reformó el objeto 
social de la Compaña 

En octubre de 2014 los señosas Villera Freile Tepanguano y Lourdes Sandoval 
Sandoval realizaron la casion de 4 participaciones de US$I cada una a favor de la 
señora Mana Balén Cisneros Mosquera (Secta) 

En agosto de 2018 los Socios firmaron una escmura de donacion de 320 
parvcipaciones de US$] cado una. En octubre de 2016 la Compañia mecribio en el 
Reguitro Mercantil, esta donacion que fue otorgada por los Socios, señora Marla 
Belén Cisneros e mgemero Bolivar Awcapiña Escobar a favor de sus hyos 
(donataros) Analu Belen Dawd Andres, Estelany Camila, Sebastan Matias y Juan 
Francisco Aucapiña Cisneros El capital total vigenta al 31 de dicxwembre de 2017 
se mantiene en US$400 

La Compaña tiene por objeto social 3) La prestación de servicios de capacitacion, 
mediante la programación de cemiarios talleres cursos para todo po de 
personas o instituciones, la Compañía no realizara aoteridades contempladas en la 
Ley de Educación Supanor E) La programacion de talleres de potenciación y 
cxecimiento personal, «) Programación de cursos de entrenadores, d) 
Asesoramiento ntagral de negocios nacionales e internacionales Aceptar y ejercer 
agencias corasponsals» y representaciones en el pais y en el exterior 
representacion de personas naturales y juridicas, nacionales y extranjeras e) 
Solcecion y evaluación de personal 1) Otros actos y contratos permundos por la Ley 
acordes a su objeto »ocial 

Págma 14 dese 

 



      

ve
s 

PE
N 

1 INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES (Continmgeron 
Situación inanmiera mundial 
Durante el 2017 la situacion economica del país ha presentado levas indhoios de 
recuperacion sin embargo los paecios de exportación del petróleo principal fuente 
de mgresos del Presupuesto Genoral del Estado no han recuperado mvelas de años 
anteriores, lo cual contnua afectando la liquidos de csertos sectores de la econorma 
delpass 
Las autondades gubernamentales continuan enfrentando esta situación y han 
implementado varias mecidas economcas, entre las cuales tenemos priorización 
de las mversiones incremento de la mversion extramera a traves de ahanzas 
Público privadas son beneficios mbutamos hnanciamento del defcr Bscal 
raediante la emonon de honos del Estado obtencion de fnanciarmeno a traves de 
organismos mternacionales y gobiernos extranjeros (China), merernonto en stertos 
inbutos, entre otras medidas $1 bien el esquenta de salvaguardias que se 
implemento para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial 58 
desmonto en Jumo del 2017 a parts de noviembre da aste aa se »mplementó un 
esquema de tasas arancelanas para ciextos productos en funcion de la »mportancia 
relanva de los productos importados 
La Admumstracion de la Compañia considera que la sitnacion antes indicada no ha 
onganado electos aportantes en las operaciones ds la Compañia 
IMPORTANCIA RELATIVA 
La Gompañra ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su 
eniteno cumplen sus proptas consideraciones de importancia relativa con el fin de 
asegurar que los estados fmancieros polwicas contables y notas reflejen la 
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes 
RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
31 Bases de presentación 

  

Los presentes estados Iinancieros de la Compañía han sido preparados de 
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Fmanciera (NIF) ermndas 
por cl 1A5B (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas 
en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sen 1eservas de las 
roferidas mermas internacionales y aphcadas de manera mmiorme a los 
ejercicios que se presentan 
Los estados inancieros se lan preparado bajo cl emtorio de costo hustóneo en 
cumplimento de las NIP. 
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3 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

31 Bases de presentacion (Continuación) 

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF requere el uso 
de estimaciones contables tambien exige a la Acmumstracion que ejerza su 

, Juicio en el proceso de aplicacion de las polucas contables de la Compaña En 
la Nota 4 se revelan las areas que umplican un mayos giado de juicio o 
complepdad o las areas donde los supuestos y estimaciones son sigruficativas 
para la elaboracion de los estados financicros Debido a la subjetwidad 
inherente en este proceso contable los resultados reales pueden diferir de los 
montos esamados porla Administracion 

    

Para propositos de presentacion y comparación con el ano 2017 ciertas catas 
del año 2016 han sido reclasificadas 

Al 31 de diciembre del 2017 se han publicado nuevas rormas enmiendas 
mejoras e interpretaciones a las normas 1nternamonales exastentes que no han 
ontragado en mgeneia y que la Compaña no ha adoptado con anticipacion. 

    

Estas son de aplicacion obligatona en la preparacion de los estados hnancieros 
dela Compaña a parur de las lechas que se indican a continuación 
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31 Bases de presentacion (Continuación) 
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3 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 
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3 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, (Conturvasion) 

31 Bases de presentación (Contumuacion) 

s
s
d
b
 

La Compaíva estra que la adopcion de las nuevas normas enqwendas a las 
ANÍIF y las nuevas interpretaciones antes descritas no tendran impacto en los 
estados financieros en el ajercicio de su aplicacion meta) pues en gran parte 
no son aplicables a las operaciones de la Compaña 

  

| En relacion a la NIF 9 15 y 16 la Acimumistracion informa que basada en una 
evaluacion general no se esperan 2mpactos sigrubicafivos en la aplicación de 
Jas mencionadas normas debido a 

+ IF 9 Su principal instrumento Ananciezo es la cartera compuesta por 
cuentas pot cobrar a clientes los cuales se higuidan hasta 30 dias" las 
perdidas por deterioro presentan un comportamiento historico bajo por 
cuanto s1 se provisionan las perdidas esperadas futuras no tendina un 
unpacio ampertante 

+ NUF 15 Las transacciones de prestación de servicios presentan de 
manera general, una sola obligacion de desempeño que es elaramente 
identificable y en aquellos contratos con clientes que generan angresos 
son contraprestaciones variables la Adwumstracion realiza la mejor 
estimacion, de acuerdo con lo estipulada en los contentos registrando 
los mgresos en el periodo en el que corresponden tampoco existen 
costos mourndos para obtengr y cumplir con la generación de sus 
igresos por lo tanto no se esperan efectos amportantes en la aplicacion 
de asta norma 

A 
pa
d 

a NIF 16 La Compañta mantiene arrendamentos eperanvos, Ls adopcion 
obhigatona de esta norma es el | de enero de 2019 al respccto la 
Compañia no tene la mtencion de efecmar su adopcion anticipada y se 
acogera a la opcion de implementacion desde ese año sin efecto 
retrospectivo en sus estados fmancieros, A la fecha de onusion de estos 
estados financieros se encuentra analizando los posibles efectos de la 
adopeisn de esta morma sobre todos los contratos que se encuentran 
vigentes en su implementacion. 

    

32 Moneda de presentación 

Los partidas en los estados fmanciezos de la Compaña se expresan en la 
moneda del aminente economico pnmano donde apera la entidad (maneda 
fonesonal) Los estados Ímancioros se expresan an dolares estadounidenses 
que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compañaa 

L
I
B
G
L
E
R
E
A
A
E
R
B
P
A
L
L
A
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3 RESUMEN.DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

33 Efectivo y aqusvalentes de efectuvo 

La Compaña considera como efectivo los saldos en caja y bancos que no 
tengan restriocones para su uso En el Estado de Situación Financiera los 
sobragiros de exisnr, se clasifican como obligaciones con instituciones 
Enancicras en 195 "Pasruos cornentes” Se mide 1nucral y Postcriormente por su 
valor notunal 

  

[as corner maneniorrara tvencomano 
Son acuvos hmancieros no denvados con pagos Íyos o vencimiento 
determmado con la miencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su 
vencymento 

3 4 Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar 

Las cuentas pot cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
Financieros «ox pagos hyos o determmables que no se conzan en un mercado 
activo Estos 8chvos, imcralmente se reconocen al valor razonable más 
cualquier costo de transacción directamente atmbuiblo Postomor al 
roconoeimento mucral, se valonizan al costo amoruzado usando el método de 
imarés efectivo excepto pera las cuentas por cobrar a corlo plazo cuando el 
reconocamento del interes resulte imatenal menos las perdidas por 
detenoro 

la Compra reconcce ol acuwo Amancio cuendo se ha tnetendo a 
l comprador los nesgos y ventajas de tipo sigmíicativo denwados de la | edad dl mena o presos del een Gererndo el dere a o Soo dono solos Mmancso Dor pate de pencas del - Foncorado gal seta 

Cuando asuste evidencia de detenoro de las cuentas por cobrar comarmales y 
mas cuentas por cobrar elamporte de esta se reduce medhanto una proviston 
por la diferencia entre su valor en hibros menos el importe recuperable de las 
usas con base a la antiguedad y analisis melvidual de su recuperación 

»e
 

a 

35 Compañuas y partes relacionadas, Zctivo 

Las cuentas y ducumentos por cobrar a compañías y partes relacionadas son 
activos Anancieros con pagos fijos o detorminables que no conzan en un 
mercado actrvo. 
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3 RESUMEN DEPOLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 
35 Compalías y partes relacionadas, Actrvo (Continuacion) 

  

La Compañsa reconoce el activo imeralmente al valor razonable más cualquier 
costo de transaccion dxectamente abmble Estos activos financieros se 
originan pnnecpalmente de operaciones por actividades exdimarias. los cuales 
para el reconocmmento micial se cuantifican al valor razonable del monto 
recibido 9 por recibir por la prestacion de servicio o prestamo otargados 
segun las condiciones acordadas Postenormente al reconocimiento wueral, los 
activos hnancieros se valoz1zan al costo amortzado 

3 6 Propíedaa, veluculos, muebles y equipo 
Las parudas de propiedad vetuenlos, muebles y equipos son valorizadas al 
costo revaluado, menos deptecracion acumulada y perdidas pos detarioro 
El costo de estos activos comprende su precio de adquisicion mas todos los 
costos dectamente relacionados con la ubicación del gctvo, su puesta en 
condiciones de funcionarmenta segun lo previsto por la Gerencia y cuando 
apligue la estiinación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y reo 
ds] elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del actuvo. 
361 Medición posterior al reconacirmuento 

Despues del reconosimuento 1nicral propiedad veluculos muebles y 
ecupos son registrados a su como revaltado cuando aplique menos 
la depreciacion acurmlada y el importe acumulado do las perdadas de 
detenoro de valor Los costos de mantenuuento son reconocidos en 
resultados cuando se menrren. 

362 — Metodos de depreciación y vidas utiles 

La depreciación se calcula sobre el mono depreciable que 
comesponde al costo de 1 activo u otro monto que se substtuys por 
el costo menos su valoz 1esidual, 

  

La depreciación es reconocida en resultados con base en el metodo 
de depreciación Imeal sobre las vidas ubles estmadas de cada parte 
de una partida de propiedad vshuculos, muebles y ecupo puesto 
que estas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo 
esperado de los beneficios econorcos futuros relacionados con el 
acto 

¿a
 

Las mdas unles estimadas para los poriodos actuales y comparauvos 
son las siguientes. 
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3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contemuacrón) 

3 6 Propledad, vehículos, muoblas y equipos (Contingacion) 

    

. 362 Métodos de depreciación y vidas utiles (Continuacion) 

4 Actrvo Vida uril 
- Edificios 23827 años 

Vehiculos Sad años 
Musbles y enseres 10 anos 
Equipos de ohcma 10 años 
Equipo de computacion Baños 

El metodo de depreciación, vidas utiles y valores residuales son 
rewasaclos en cada ejercic1o y se ajustan si es necesano 

La unlidad o perdida que surja del reuro o vonta de una partida de 
propiedad vehiculos muebles y equipo es calculada como la 
enforancia enuro el precio de vanta y el valor en libros del achvo y es 
reconocido en tesultados 

En caso de venta 6 retizo posterior de propiedad velusulos, muebles 
y equipos evaluados ancluido como costo atnbudo el saldo de la 
reserva de revaluación es transferido dhrectamente a utilidades 
retemaas 

31 Deterioro del valor de los activos 

Al inal de cada penodo la Compañia evalúa los valoras en libros de sus 
activos a fin de detelmanal st extste algun indicativo de que estos activos han 
sufrido alguna perdida por dotenoro En tal caso se calcula el importe 
recupexable del activo a An de determnar el alcance de la perdida por 

< detenoro (de haber alguna) Cuando no es pomble estimar el porte 
recuporablo de un acivo andividual la Compañia calcula el importe 
recuperable de la umdad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 
acuvo Cuando se identifica una base razonable y consistente de distrbucion 
los activos comunes son tambien asignados a las vidades generadoras de 
efectivo individuales o distribuidas al grupo mas pequeño de unidades 
goneradoras de efectivo pora los cuales se puede identlicar una hase de 
distribucion razonable y consistente 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de 
la venta y el valor en 189 Ar

am
a 
m
a
o
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3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion) 

3 7 Deterioro del valor do los actrvos (Continuacion) 

AN estimar el valor en uso los flujos de efecnvo futuros estimados son 
<escontados del valor presente ublizando una fasa de descuento ames de 
apuesto que refleja las valoraciones actuales dlel mercado respecto al valor 
temporal det dinero y los riesgos espeeahios para el actyo para los cuales no 
se han ajustado los estunados de fiyo de efectivo furaros 

Si el umporte recuperable de un actrro (o unidad generadora de efecuvo) 
esiculado es menor que su valor en libros el valor en libros del acnvo (o 
uñidad generadora de efectivo) se reduce a su amporte xecupesable Las 
paridas por deterioro se reconocen mmediatamente en resultados 

Cuando una perdida por detenoro es reveruda el valor en libros del actvo (o 
unidad generadora de efecto) aumenta al valor estrado revisado de su 
importe recupezable de tal manera gue al valor en libros xaerementado na 
excede el valor en hib1os que se habna calculado s1 no se hubiera reconserda 
La perdida por detenoro para dicho acuvo (o unidad generadora de efectivo) 
en años antenores El 1everso de una perdida por detenoro es seconorida 
automaticamente en resultados 

35 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

  

Las cuentas poz pagar comerciales y otras cuentas por pagal son pasivos 
Enancieros, no denvados, con pagos f1os o determinables que no cotzan en 
un mercado activo Estos pasos 1mcialmente se reconocen al valor 
1azonable mas cualquier costo de transacción directamente atribuible 
Posterior al reconocimiento inucral, se valoxiza al costo amoxtizado utilizando el 
metodo de wteres efecnvo El gasto por mtereses (Incluyendo los interesas 
1moplicitos) se reconoco como costo Imanerero y se calcula utlizando el metodo 
de mieres efectwo excepto pasa las cuentas por pagar corriente cuando el 
Teconocirmento dal mterés resultara menaterial 

“
e
e
n
 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en 
pasivo comente excepto los vencimientos smpenores a 12 meses desde la 
facha dal astado de swacion financieta que se clasifican como Paso no 
eormente 

35 Compañías y partes relacionadas, Pasivo 
Las cuentas por pagar a compañlas y partes relacionadas son pasivos 
financieros de corta plaso con pagos fos o derermables que no cotizan en un 
mercado activa 
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3 RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion) 

  

38 Compañías y partes relacionadas, Pasivo (Continuacion) 

  

- La Compañia reconoge el pasrvo wuctalmente al valor razonable mas cualquier 
- costo de transaccion chrectamente afribwble Estos pasivos financieros se 
> organ principalmente de operaciones por actwidades ordmanas 

adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compañvas y partes 
relacionadas al momento de la recepcion del eredato segun las condiciones 
acordadas 
Los pasivos financieros denwados de préstamos de compañlas y partes 
relacionadas se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocumuento 
1mucial Postexjor al reconocimiento imimal estos pasivos Ímencióros se 
valonzan al costo amortzado 

  

3 10 Obhgacrones con anstituciones financieras 

Los recursos ajenos se reconocen mctalmente por su valor razonable netos 
de los sostos de la transaccion neurnidos Posteriormente los recursos ajenos 
se valonzan por su costo amortizado cualquier diferencia entre los fondos 

a recibidos (neto de los costos necesanos para su obtencion) y el valor de 
reembolso se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la 
deuda usando el metodo de micros cfeatwo 

Las obligaciones Jnancieras se clasifican como paswo comente a menos que 
la Compañía tenga derecho meondiciona! de difexr el pago de la cbsigación al 
menos 12 meses después de la fecha del estado de sufuacton financiera 

Estas cbhigaciones se clasifican en el pasivo comente y pasreo no comente 
sobre la base del vencumento contractual del capxtal nomunal 

  

e 31) Impuesto Ja rente 
: El gasto por impuesto a la renta representa lo suma dl impuesto a la senta 
: cormente y el mpuesto a laxema dodo 

E 3111 Impuesta alaxeota cornente 

y El mpuesto a la renta comente se basa en la uuldad gravable 
: (uibatara) registrada durante el año La uúdad gravable dire de 

la unidad contablo debido a las paridas de íngresos o gastos e imponibles o deducibles y Parudas que munca son gravables o 
E deducrbles 
É 
e 
ee 

ES 
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s RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 
3 11 Impuesto a la renta (Contenuacion) 

3.111 Impuesto ala renta cornente (Continuacion) 

El pasivo de la Compañsa por concepto del ¿mpuesto comente se 
calgula utilizando a tasa hscal vigente al final de cada periodo 

El ampuesto diforido se reconoce sobre las diferencias temporarias 
entre el valor an bros de los actos y pasivos meluidos en los 
estados Enancieros y las bases fiseales corrospondicntes utilizadas 
para detormmar la utilidad gravable El pasio por impuesto drfendo 
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles Se reconocera un acto por umpusstos difendos por 
causa de todas las ciferencias temporarias deducibles en la medida 
en que resulte probable que la Compañia dssponga de uthdades 
gravables futuras contra las que so podia cargar esas diferencias 
temporanias deducibles 

El activo y pasivo por impusstos diferidos deben medirse empleando 
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el 
que el acuvo se realice o el pasivo se cancele 
El impuesto dilerido, correspondiente a cambios en la tasa de 
impuesto 9 en la normanva tuibutaria la zeestimación de la 
recuperabilidad del achwo por impuestos dendos o en la forma 
esperada de recuperar el valor en lubros de un achvo se reconoce en 
el resultado del penodo exeapto en la medida en que se relacione 
con parudas previamonte reconocidas fuera de los resultados del 
perodo 

La Compaña debe compensar el activo por impuestos ehferidos con 
el pasivo por impuestas diferidos 51 y solo ss one reconscido 
legalmente el derecho de compensar frento a Ja autoridad fiscal los 
importes reconocidos en esas partidas y el activo por impuestos 
dnfaudos y el pasivo por impuestos diferidos se dexuvan del impuesto 
a la renta y la Compañia tiene la mencion de liquidar sus actos y 
pasivos como netos 
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFI (Continuación) 
3.11 Impuesto ala renta (Continuación) 

311.2 Impuestos comente y diferido 

Los impuestos cornentes y difendos, so reconocen como ingreso 9 
gasto y son meludos en el resuliado excepto en la medida en que 
hayan surgado de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del 
rosultado ya sea en otso resultado integral o dectamente en el 
patrimonio en cuyo caso el ampuesto tambien se reconoce fuera del 
resultado 

Provisiones 

ha Compañía regustra provisones cuando (1 la Compañta hene una obhgacton 
presente ya sea legal o implicna como xosultado de eventos pasados (1) es 
probable vaya a 3er necesaria una Salida de recursos Para liquidar da 
obligación y (1) el monto se ha estado de forma fiable Los montos 
aconceidos como provision son la nuojox estimacion de la Adrmmstracion, ala 
Jecha de cierre de los estados Bnanciezos de los desembelsos necesanos para 
quedar la obligacion 
Los conceptos por los cuales se constutuyen promsiones con cargo a resultados 
corresponden principalraonte a promsiones de gastos adramustranvos y de 
ventas pox benefmos a favor de sus empleados devoluciones obsolescencia, 
entre otras 

3121. Beneficios definidos empleados, corto plazo 

Corresponden a beneficios defimdos corta plazo para empleados se 
reguetran en el rubro de provisiones del estado de situacion fnanciora 
y corresponden principalmente a 

31211 Berexpacion de los trabajadores en las utilidades 
Segun lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente se calcula en funcion del 18% de la unidad 
contable anual antes del impuesto a la renta Se registra 
con cargo a resultados y se presenta como parte de los 
gastos administrativos o gastos de ventas en fancion de 
la labor del personal beneficiario 
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3 RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contínuacion) 

312 1 Beneficios definidos empleados (Continuación) 

  

31212 Vacaciones So registra el gasto correspondiente a las 
vacaciones del personal sobre la base del devengo 

31213 Décimo tercer y décmoo cuarto sueldos Se 
prowsionan y pagan de acuexdo a la legislación 
“ecuatoriana vigente 

3 12 2 Beneficios defizados empleados, lazgo plazo 

31221 — Jubilacionpatronal y desalncao (no fondeados) 

La Compama dispone de un plan de beneficio deirado para jubilación 
patronal, normado y requendo por las leyes laborales ecuatorianas 
Adicionalmente, de acuerdo a las Jeyes vigentes en los casos de 
termmacion laboral por desahucio solicitado por el trabajador el 
empleador bomficara al trabajador con el vemucinco por ciento del 
equivalente a la uluma remuneración mensual por cada uno de los 
años de serios prestados a la misma Compañía o empleador, esto 
beneficio se denomina desahucto 

La Compaña determna anualmente la provision para ¡ubulación 
patronal y desahucio con base en estucos aptuariales practgados por 
un profesional independiente se reconocen con cargo a xesultados 
del año aplicando el metodo de Comteo de Credito Untamo 
Proyectado y representa el valor presente, de las obligaciones a la 
fecha del estado de situncion financiera el cual es obtemido 
descontando los fiuyos de salida de efectivo a una tasa de 4 40% anual 
(850% para el 2016) equivalente a la tasa promedio de los bonos 
publicados por el Departamento de Tesorena de los Estados Unidos 
de Amexca (para el año 4017) y las condiciones de deuda de los 
titulos de denda publica del gobiemo nacional y la tasa pasiva 
referencial promedio del año (para cl año 2016) que astan 
«denominados en Ja nusma moneda on la que los benofioros seran 
pagados poz pensiones hasta su vencirmento 
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3 — RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continmacon) 

3 12 Beneficios definidos para empleados (Continuación) 

  

3122 Beneñlelos definidos, largo plazo 

31221 Jubllación patronal y desalucio (mo fondeados) 
(Continuación) 

En adicion a la tasa de descuanto las iupotesis actuartales 10cluyen 
variables como son. tasa de mortalidad edad sexo años de servicios 
remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de 
rotacion entre otras 
Las ganancias y perdidas actuanalos que surgen de los ajustes 
basados en la expononcia y cambios en los supuestos actuariales ns 
cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen 
Los costos de los servicios pasados se reconocen mmedintamente en 
resultados del año 

Al qsrxe de los años 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los 
empleados que sa encontraban trabajando para la Compañia 

3 13 Reconocimiento de angresos 

Los ingresos por la venta de bienes y servicios, en el curso de las acuvidades 
crdmamas de la Compañía, se rden por el valor razonable de la 
contraprestación recibida o por cobrar neto de devoluciones y descuentos 
comerciales 

La Compaña reconoce los ingresos cuando exste evidencia cormucento 
generalmente ejecutados per acuerdo de venta que los mesgos y ventajas 
sigmlicauvos de la propiedad y/o servia, han sudo transferidos al cliente la 
1ecuperacion de la consideración es probable los costos asociados y el 
posible retorno de los brenes puede esumarso de forma fiable 

$1 es probable que los descuentos ss otorguen y el monto puede ser medido 
de forma hable entonces al descuento se reconoce como una reduccion de los 
amgresos El momento de la transierengia de riesgos y henelicios vena 
dependiendo de los varmaons undividuales del aquerdo de venta Los imgrogos 
erdmanos vienon a ser la entrada bruta de beneficios economicos durante cl 
penodo en cl curso de las actevdadas ordinanas siempre que tal envada de 
Íngar a un auraento en el patemomo neto que no este relacionado con las 
aportaciones de los propietarios 
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¿39 .. RESUMENDE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) a 
314 Costos y gastos 

3141. Costo de ventas 
En este grupo contable se regusteanLodos aquellos costos incurridos 
parala generación de igresos de actondades ordinarias 

3142 Gastos 
En este grupo contable se registran los gastos provisiones y perdidas 

. por detenoro de valor que surgen en les actwidades ordananas de la 
- Compaña se reconocen de acuerdo 2 la baso de acumulacion o 

. devengo y son clasiicados de acuerdo 2 Su funcion como de 
arumstración de venta Iinancieros y otros 

2.15 Clasificacion de activos y pasivos corriontes 
En el estado de muacton Ianciera el acuvo es clasiicado como comente 
cuando 

o Y Seaspera realuar el activo o tiene la intencion de venderlo o consurmzlo. 
sn su celo normal de opezacion 

Y Manten elactvo pmivepalmente corines de negociacion 
Y Espera realias el acuwo dentro de los 13 mesos siguxcntos despues del 

penado sobre el cual se antoxwaa, Y Bllacmwo es efecuvo o equivalente de afectivo 1 nimgun mpo de 
restuccion 

La Compañia clanica un pasivo como comente cuando 
Y Esperaliquar el pasivo en su creo normal de operacion 

o Y Mantiene un pasivo prinerpalmente con el proposxo de negociar 
y + Elpaonvo se debe lxqudar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del 

e periodo sobre el cual se Informa 
o + La Compaña no tiene derecho mcondicional para aplazar la cancelación 

: del pasto durante 4 menos los 12 meses siguient a a fecha del penodo 
¿2 sobre el que se miorma 

a a 2 16 Compensacion de saldos y transacciones 
> Coro norma general en los estados financieros no se compensan los netrvos y . panvos lampoco los mgresos y gatton salvo aquellos casos en los que la 
> compensaciones zequenda o permitida por alguna norma y ssta presentacion 
. sea elzelejo dela esencia de la tranaccion 
> 
» 
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion) 

3 17 Mole arabrento 

La actmdad de la Compañia no se encuentra dentro de las que pucheren 
afectar el medio ambiente, por lo tanto a la fecha de cierre de los presentes 
astados iÍmencieros, no hene comprometidos recursos, m se han efectuado 
pagos derwados de meumplmuento de ordenanzas mumioipalos 1 otros 
ergamsmos bscalizadores 

3 18 Informacion por segraentos de cporación 

Un segmento operativo es un componente de la Compañía sobre el cual se 
tene miormacion Ananciora sopaada que as generada mediante aphcaciones 
nformaticas y es evaluada por la Adratrustrauión para la toma de decmones La 
Compañva opeza como un segraento operativo úmeo 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

En la preparacion de los estados financieros se requere que la Compañaa Tealice 
estimaciones y utibce supuestos que afectan los montos mcluidos en estos estados 
hnancieros y sus motas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos 
utlzados por la Compañia se basan en la expenencia historica cambios en la 
iadustna e informacion suministrada por fuentes externas cahficadas Sm ambargo, 
los resultados fnales podian dafenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

  

Las estimaciones y politicas contables significativa» son debidas como aquellas que 
son importantes para reflejar correctamente la sutvacion fmanciera y los resultados 
de la Compañsa y/o las que requieran un alto grado de juicio por parte de la 
Admimstación 

Las prinaspales estimaciones y aplicaciones del cruieno profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

41 — Provisión por detertoro de cuentas por cobrar La estimación de esta 
provision es determinada por la Admumstracton de la Compañvs en base a 
una cvaluación indrvdualizada de cartera que considera la antiguedad de 
los saldos por cobrar y la posiblidad de recuperacion de los wusrnos La 
provision se carga a los resultados del año y las recuperaciones de cuentas 
prowisionadas se acreditan a otros ingresos 

Pagma 29 dos8
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
(Comtismación) 

12 Provisiones por benencios a empleados Las ipotesis empleadas en el 
calculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio Para lo cual utiliza 
estudaos acinansles practicados poz profemurdes mdepenticines (Nora 
312) 

43 — Impuesto a la renta diferido La Compañsa ha realizado la estimación de 
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el 
valor en libros y la base tabmana de los activos y pasivos 
(undamentalmente efectos de la adopcion de las NIF) se revertran en el 
otura. 

44 Xetivos fijos La determinación de las vidas úules y periodos de 
daprecracion de Activos fijos se evaluan al xorre de cada año 

ADDIINISTRACION DE RIESGOS, 
La Compaña esta expuesta a los siguientes niesgos financieros 

51 

  

Tuesgo de mercado, lo que se relsciona puncipalmento a nosgo de tasas de 
interés 

Riesgo de crédito el mesgo de que una contaparto pueda logar a ser 
insolvente o deje de cumplir con las condiciones contractuales 

Riesgo de liquidez, nesgo de que la Compañsa no sca capaz de cumple con 
las obligaciones asociadas a los pasivos financieros: 

Riesgos de capital la Admumtracion gestiona su capital tendiente para 
asegurar que la Compama estara en capacidad de continuar como empresa 
en marcha a traves de los flujos de las acuvidados de operación que busca 
maximizar el rendimnento a traves de la optanización de Jos costos y gastos 
deuda e version de la Compañaa 

Factores de riesgo financiero 
La polínca de geston de nosgo financiero de la Compañia es coordimada a 
traves de directrices defiudas por Gerencia General 
Las acwidados de la Compara la exponen a una variedad de nosgos 
Anancieros nesgos de mercado Onclnyendo el nesgo de tasa de inte1es de los 
Muyos de efectivo) riesgo de crédito nesgo de iqudez y riesgo do capital 
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5. ADMINISTRACION DE RIESGOS (Continuación) 

51 Factores denesgo financiero (Contnnacion) 

La Garancia tiene a su cargo la admuustracion de sesgos de acuerdo con las 
poltcas ostablecidas y por lo tanto identifica evalúa y cubre los nesgos 
Enancieros en coordinación con los departamentos operativos de la Comparsa 

511 Riesgo de mercado 

Es el nesgo de que al valor razonable o los flujos de efectivo futuros 
de un instrumento financiero. puedan fluctuar como consecuencia de 
variacionos en los precros de mercado 

512 Riesgode creduto 

Elxiosgo de credito suxge del efectivo e mstrumentos fmanmeros as 
como de la exposición al crédito de los chentes que moluye los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar Un elsante o contraparte 
pocría no cumplr con sus obligaciones contractuales generando una 
percidla financiera en cuyo caso la Compañia con base en 
nformación lustoriga O miormacion reciente podra estar un 
detenoro 

51.3 Ruesgode liquidez 

Es el nigsgo de que una entidad encuentre dificultad para cumphr con 
obligaciones asociadas a pasivos financieios que se hquiden 
mediante la entrega de electivo 1 011o actuvo financiero La Compañia 
financia sus operaciones cuando es requendo mediante prestamos 
bancanos o flujos de efecnvo provenientes de los Socios a tasas de 
interés que se encuentran dentro del rango autorizado pox el Banco 

> Central del Esuador 

a El enfoque de la Compaña pasa admumstaa la liquidez es comtar com 
a los recursos suficientes para cumplr con sus obligaciones cuando 

> La principal fuente de Iiquidoz, es el Mujo de efecto proveniente de 
6 sus actividades comercialos Para admuustrax la liquidoz de corto 
A plazo la Compañía se basa en los ojos de caja proyectados 

  

A continuacion so xasumen presentan los indices de hquidez al sere 
de cada ejercicio economico 

  

sa 
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5 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (Continuacion) 

          

513  Riesgode liquidez (Continuacion) 

oz 201e 
Actwo comente 1278501 2055017 

Pasivo comiente AGOSITZ 1299401 
Índico de Lquidoz 0.85 166 

514  Rdmumstracionde esgo de capital 
Los objetivos de la Compañía al ademustrar el capial, son 

- salvaguardar la capacidad de la fmsma da contmuax como empresa 
sn marcha con el proponto de generar retornos a sus Socios Generar 

- beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
, capital optma para reducen el costo del capital 

> la Compañia momiores se capuial en forma permanente y utliza el 
apalancamiento financiero en cmo de requerise El ral de 

: apalancamento se calcula divdiendo la deuda neta pasa el capaal 
: fots2 De este 1etcador se puede determanaz el ongen de los fondos 

.. paola oporación dela Compañía 
Los ratos de apalancamiento al 3] de diciembre de cada año fueron 
Jos siguentes 

2 2us Cgeciones con scan trancas eme ae 
o. cms pz page comemos 3 as por agur 158seS aga 
is Cuentas por pagaz a compañtas y partes relecionadas 891015 528 680. 
: ban) Ens eesIsp aos q 
ze Dec reta Lovoses dns 
2 Tan Pemncno aerea 2atons 

= paa LTORAOL 1385342 

o aos de apalancamiento pss os A 
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fe $ ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS, (Continuacion) 
. 514  Kdmimstracion de riesgo de capital (Continuación) 

Cuando cl rato de apalancamiento es mayor a '10' indica que es 
rentable recume a la fmanciación ejona caso contrario la Compañía 
considerará omas altermalivas de fmanciarruento 

6 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

    

6.1 Categorias de Instrumentos Iimancieros 

A continuación se presentan los valores en Libros de cada categoría do 
instrumentos bnancieros al cierre de cada ejercicio 

2007 2016 
Soments Necoriene Sonriente Ho cordenis 

200.151 20502 

  

   

Attias usacros medios alcosto amortizado 
Cuentas por colza comerme 5 ou porcobrar 50.508 Bs597 

; rentas por outrax compañoas y partes relacionadas — 950.219 125 560 

"Total actos Suancieros. 1365.57) 1 582.680 

  

Pasos financieros medios al costo arortizgdo 
Posetamos com nsttueions Imancietas 166.45 1O82)0 ASLGTE 270.088 
Cuercas pot pagas comer ms y uns porpagir 185.088 paora 
Cuencas por pagas compañvas y partes relsconadas — B9L 016 sea so . 
Total posos Smareror LBIAGIO — 1OS2IC 805300 20685 

  

$62 Valorrazonablo de instrumentos financieros 

El valor on libros de cuentas por cobra comerciales cuentas por pagar 
comerciales otras cuentas, por pagar cuentas por pagir a compañias 
relacionadas y cuentas por cobrar a compañías relacionadas, se aproxima al 
“valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos 
anstrumsentos En relacion a los prestamos con inshtuciones fnancieras estos 
estan registrados al costo amoxtizado Utlizando (asas de mteres vigentes en el 
mezcado,   Página 23 4056 

 



; 7 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, 

- 4131 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle del efectivo y equivalentes fue como 

  

sigue 

2017 2016 
Caja chuca 11 040 3290 
Bancos 
Banco del Pietuneha CA 207 261,308 

  

289,187 220 592, 
   

B_ ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO 

2131 de diciembre del 2017 y 2018 un detalle de Activos financieros mantenidos al 
vencimento estaba compuesto por un depostto a plazo fijo que Las liquidada en abu del 2011 el dotalle as como sigue 

2017 2016 
Banco Pictancha CA 
Deposio a plazo que genero 
'niereses a una tasa anual del 
5% Venero en abri del 2017 450.000 

Intereses del deposmo al cierre 3750 

  

452750    
9 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

  

: AL91 de diciombre del 2017 y 2018 las cuentas pos cobraz fueron como sigue 

ps 2011 2016 
ia Cuentas por cobrar comerciales 15.562 1968 
e Garantías entregadas 0 seso 38068 

Fancionarios y empleados tasa 31 564 
Amipo proveedores 7904 3100 

+ Antapo compra 1nmuebles o 792.000 
Omas so 6190 

| 
te     
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9  GUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Continuación] 

  

(1) Cortesponde a garantias entregadas a los propietarios-arrendadores de 
- inmuebles ocupados por la Compañaa, para el desarrello de las actwidades de 

capacitacion a estudiantes prouniversitamos 
(2) Comesponde a anticipos entregados a ciertos fancionanos y empleados por 

concepto de prestamos y anneipos por US$14 038 (US$24 684 para el 2016) y 
' viaticos por US$9,324 (US$6,880 para el 2016) estos se liquidan en al corto 

plazo 
(3) Para el año 2016 corresponde a antumpos entregados para la adquisicion de 

los inmuebles denomunados Las Americas" por US$382,000 y *Calle Larga” 
1 Por US$410 000 Ala fecha de este »mtorme estos anticipos han sido liquidados 

y las escrituras defimivas por la transferencia de domuio a nombre de la 
Compañia han sido insertas en el Registro de la Propiedad del Cantón 
Cuenca 

- La Compaña estana que sus cuentas por cobrar son totalmente recuperables 
debido a esta situacion, no ha considerado necesario establecer una provision para 
deterioro de cartera 

10. PROPIEDAD, VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPO 
E 31 de diciembre dol 2017 y 2018 Propiedad velmeulos muebles y equipo se 
sonferman como sigue 

    

2017 2018 Costo SEA 208 
Depreciación acumulada neto 232) e 

no Deterioro acumulado (327,758) 

Le soso Véanse 

| 3 2011 2016 S Clasificación 
> Edulcos (ho isssoas sesos 
| Tenenos A ES 
¡9 Equipo de computacion 2 03018 1991 

> Vetleuos a s591o 58288 la Maebles y enseres 29.00 35301 
a Equipo de obiema 24,397 21,694 
a 3, asa 1,840,863. S TS 
> 
> 

E 
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10 FROPIEDAD, VEHICULOS, MUEBLES YEQUIPO (Continuación) 

(1) Para el año 2017 mediante Acta Junta de Socios la Compañra incorporo a los 
estados financieros el importe revaluado da los inmuebles denominados 
De las Amencas” y 'Calle Larga. ubicados en la ciudad de Cuenca, con 

hase en el informe presentado por el parito dependiente caliícado Arq 
Paul Carrasco Peña 

(2) En el 2017 la Compaña actualizó la vida útil de veturulos segun estado del 
vehiculo y equipos de computación de 8 a 5 aos con base en un estadio 
realizado por un pento independiente cahíicado La Compara realizó el 
ayuste correspondiente en forma retrospostrra 

(8) La Compaña ha adeudo ciertos programas de computacion (aplicaciones 
para capacitación a estudiantes) como APP onhne / offline sofware para 
conual de acceso y otros que han sido clasmicados como Activos 
Intangnbles estos henen zada util ndefimaa 

Un resumen del costo y amoruzación de estos actvos es el siguiente 

2017 2016 
. Software: 7944 7944 

“Amornzacion acumulada (2 582) ar 

612    
El movisuento de Propiedad, veluculos mobiliario y equipo dante el 2017 y 2016 
ne como sigue. 

2017 2018 
Saldo rmucral al 3 de enero del 1 840 868 1.899 098 

e Adiciones, netas 1 065 065 20.047 
o Ayustes y reclasificaciones neto 587 594 
E Depreciacion del año (91 950) (68 282) 

E Detenoro de edificios (322 185) 

Saldo final 2131 de diciembre el 3089,816 1,940,883 
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PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

A131 de diciembre dol 2017, propiedades de »nversron estan conformadas por 
108.84 2 de locales comerciales propiedad de la Compañia arrendados a 
terceros ubicados en la planta baja del estero vbicado en la calle Rarmrez 
Davalos y Av 10 do Agosto Quito Los refendos mmuebles generan rentas 
independientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA 

AL3I de dicienibre del 2017 Astwos no corrientes disponibles para la venta 
corresponde a un conjunto de muebles y enseres de oficina tipo gerente” 
compuesto de escritorios sala de reumiones con sus tespectos sillones y 
tros que se encuentran en disposicion de venta. 

OTROS ACTIVOS 

13) de diciembre del 2017 corresponde a la adquisicion de las hcencias del 
sistema contable Latimiurm y otras aplicaciones educativas que a la fecha de 
este reporto se encuentran en proceso de mstalacion e amplementacion. la 
Admunistzacion estuma que este proceso concluma en septiembre del 2018 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Al 31 da diciembre del 2017 y 2016 wn detalle de las obligaciones com 
insutuciones fnancieras fue como sigue 
2017 

No 
Comente — corriente 

  

Banco Pichuncha CA. 
Prestarao con lupotesa a tres años plazo e 
ateres — normal del 876% tasa 
reayusiable Los pagos de capmal e 
intereses son mensuales El vencimmento 
final de la obhgacion es juho de 2019 

E 
0) 165476 — 105210 270.586 

Intereses del prestamo 39 295 

166,871 — 105210 271081 
"Tarjeta de credo corporala 1,075 1078 

166948 108210 222186 
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14, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuación) 

016 

Banco Pichuncha CA. 
Prestamo con lupotesa a tres años plazo e 
interés — mogunal del 9.30% tasa 
reajustable Los pagos de capmal e 
ntozoses son mensuales El vencmuento 
final de la obligacion es jullo de 2019 
o 148,856 — 270888 419041 

Intereses del prestamo en 682 

149038 — 270695 419,123 
Torjsta de credito corporativa 2938 2.998 

  

ISLATO 270,603 402681 
   

(1) A12) de diciombro del 2017 y 2016 la obligacion con el Banco Pichincha 
€ A se encuentra garantizada con tres mpotecas abiertas dle mmuebles, 
propiedad de los Socios el banco ha estimado el valoa de estas garantias 
enUS$1,230,900 Un detalle de estos 1nruuables es como sigue 

j 

* Lote de terreno y construccion ubicados en el Barno San Rafael del 
Cantón Fumuñtahui Provinesa de Pieluncha 

+ — Inmueble ubicado en la calle Nicolas Jmenez Parroquia San Blas del 
Camón Quiio Provmcia de Pichincha, 

+ Lata de terreno 1ucado an la Urbanización de la Cooperatwa de 
“Vinmenda Umon Naval Parroquia La Floresta del Canton Quito 
Provincia de Pictuncha, 

  

Adicionalmente según Acta de Juma del 27 de juho de 2017, la 
Compañia ha aceptado el pedido de su empresa relacionada 
Prenruvcisnt Cha Lada para ser codeudora por un prestarmo solicitado 
al Banco Pichuncha C A. por US$80 000 

r
a
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15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, 

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la composición de cuentas por pagar 
“comerciales y otras cuentas por pagar hue como sigue 

16 

20. 2016 
Proveedores de bienas y sermicios 43.122 15 848 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad 

Social -IESS 59 268 43746 
Anticipo clientes 0) 24608 7048 
Sueldos por pagar 1810 
Ovas 17 462 18.092. 

185 688 84 614 

  

(1) Al 81 de diciembre de 2017 corresponde a anticipos realizados por 
chentes mediante depoutas en la cuenta cornente del Banco Pielmeha 
G A enproceso de identificacion A la fecha de osto reporte han sado 
Nguidados 

COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS: 

131 de diciembre de 2017 y 2016 un detalle de los saldos con compañas y 
partes relacionadas fus como sigue 

  

2017 
Cuentas por corriente 
Socios 0) 708,054 
Preumvemst Cia Ltda, (2) 230488 

Gralihbro Cia Lida a 21288 
Cisneras Mosquera Juan 

380,819 

2oLT 
Cuentas por pagar, conlente 
Preunivemst Cia Lada (6) see 

Socios 192,828 
Grafilibro Cia, Lida - 

391016 

Bl2 087 
29,609 
87004 

028,680 
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COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS (Contisación! 

(1), Conformado por US$400 000 entregados a la señora Mara Belén Cisneros 
(Socia) por la adquisición que realza la Compañía en la parta 
proporcional de sus dercchos y acciones da un mmuable que segun el 
perito valuador Pretim En Cla Lida consta de terseno de 2 600 282 y 
edificaciones por 1 800 m2 aproximadamente ubicado en el sector San 
José de Morán de la exudad de Quito Ala Jecha de este reporta, en dicho 
inaueble funciona una sucursal del Preuriversitanio Tembien incluye 
USE303 054 por antcipos entregados a Socios por diversos conceptos en 
los casos que aplica la Compañsa ha regitrado el impuesto 
correspondiente Estas cuentas por cobrar, dhsponen de los respectivos 
conventos de mutuo o pagares 

(2) Corresponde principalmente a servicios prestados que han sido 
facturados a su empresa relacionada Preumvernst Cra ida 

(5) Corresponde a anticipos entregados a Crafilibio Cia Lida para la 
elaboración de libres y material complementario para espacttación a 
estudiantes 

(4) Al 21 de ciciembre de 2017 la empresa relacionada Preuntveinst Cia 
lada, en respuesta a nuestra sohcuud de confirmacion de saldos, 
confirmo saldos por cobrar por US$670 098, que cfiexen del saldo por 
pagar que mantiene en hbros la Compaña por US$624 870 _A ta fecha de 
este reporte la chferencia por US$45,225 so encuentra en proceso de 
conciliacion, la Gerencia espera conta con el resultado de cucho analisis 
en al siguiente periodo y si el caso amenita. realizar los ajustes o 
roclasifidaciones quo correspondan, 

Ala fecha de este reporte las compantas y partes relacionadas no mantienen. 
acuerdos o actas de compensación para liquidar (cruzar) cuentas por cobrar 
yl pagar 

Los principales Socios (conguges), se encuentran en proceso de disolución 
de la sociedad conyugal la Gerencia estima que este hecho no tendra un 
efecto importame sobre el negocio en marcha mu sobre la presentacion de 
Jos estados financieros. 

Durante los años 2017 y 20l6 las prneipates hansacciones no en su 
totalidad que se realizaron con eptas compaítas y partes telacionadas fueson. 
Somo sigue 
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dl 17. IMPUESTOS 

two or impuestos. corriente 
Al $1 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del activo y pasivo por 
mpuestos comiente fas como aque 

2017 2016 
Rctivo 

IVA cxcáno nibutano 

Pasvo 2012 2018 
Impuesto 2/a renta por pagar 150,109 10418 
Retenciones en la fuente e IVA por pagar 79080 15088 

224039 186307 
Movimiento 

c Para el 2017 y 2016 el movimento de mpuesto a la renta fue como sigue 

- 2017 2016 
Activo 
Saldo muera al) enero del 

= Compensación (18400) (38440) 
Retenciones en la uente del año 15401 38,440 

Saldo bmal al 31 de arciembre del 
Pasivo 

z Saldo mucialal1 de enero del LO AI 56610 
: Compensación (59 795) (8R4o) 

Pagos (17108) (122,298) 
Impuesto perredos anteriores 26 683 
Provmon del año 189904 — 175,562 

Saldo final al 31 de diciembre del 150108 — 130,419 
   

Impuesto a la renta reconocido en resultados 

Para el 2017 y 2018 el gasto de impuesto a la senta meluye 

” 

2 
2 
% 
ds 
e 
2 
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17. IMPUESTOS (Contmnacaon] 

Impuesto a la xenta reconocido en resultados (Continuación) 

2017 2016 
Gasto impuesto a la renta cornente 189,904 — 176,542 
Gasto (mgreso) del impuesto a la renta 
dhferdo. (110,988) 

Gasto impuesto a la renta del año 798941 178542 

  

Conclitación tributan 

  

Para el 2017 y 2018, una reconelliacion entre la unidad contable y la uulidad. 
gravable fue como sigue 

Utilidad antes de provisión paxa participacion a 
trabajadores 

15% Participacion a trabajadores 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Mas (menos) 
Gastos no deducibles 
Rentas exentas 
Deduccion Incremento neto de empleos 
Gastos no deducxbles por mgrosos exentos 
Participacion trabajadozes por mgresos exentos 
Electo de deterioro sobre Propiedad vehículos 

muebles y equipo 
Electo sobre provisiones 

Base mpomblo 

Impuesto causado a la tasa det 22% 
Impuesto mánumo defimtrwo 

2017 2018 

B18180 982983 

are (148193 

  

438736 839760 

143861 77725 
(21 808) 

(139.058) — (119,589) 
19,370 

385 

221197 
94,271 
   

393199 — 797918 

189904 — 175,542 
49,472 52,207 
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12 IMPUEST 
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Impuesto a la renta difendo 
Durante el 2017 y 2016 el movimiento de impuestos dhferidos fue como sigue 
20Uz Saldoz — Reconormiento en Saldo a 
Activo Enero] Resultados Fatrimonic _Debre3l 

i Diferencias temporanas 
deducibles 
Detenoro de edificios 81998 51939 

Provinones actvas 94.849 54:40 
i mess 116782 

Pasivo 
Vaferenctas temporazlas 
mporblos 
Provisiones pasivas 5al9 5.510 
   

Declaración de ampuesto a la renta año 2017 
La Compaña presento la declaracion de impuesto a la senta del ano 2017 con 
echa 24 de abri de 2018 y el 16 de mayo presento la declaracion sustitutiva. 
prancipalmente para wehur los efectos de la conciliacion de cuentas de los 
estados fmancieros 
Tasa de uupuesto a la renta 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la tasa de impuesto a la renta uiizada 
segun la normativa tributaria vigente fue del 22% 

El arnculo 87 de la Ley de Regimen Tnibutano Imerno establece que la tarifa 
del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22% sm embargo, sí los 
acciomstas socios, parucipes constituyentes o henelicianos de una sociedad. 
son residentos o estan establecidos on paransos fiscales o regimenes de 
menor imposición, en una participación directa o anduecta, sdivdual o 
conjunta igual o superior al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad la tarifa dl Impuesto a la Renta 
sera del 28% Sila relacion mercada es nfenoz al 50% la tarifa del Impuesto a 
la Renta será del 25% sobie la proporción de la base impomble que 
portenaasa a dicha partipación un paralsos fiscales o regimenes de manor 
imposición. 
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, 
e
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. 17. IMPUESTOS, ¡£omtinuación) 
ax mismo vna socredad debera aplica la tanía del 2516 sobre la porcion de 

| las partcipaciones de sus aCGonstas somos pastcper, consayentes, 
Bensticanos o Similares que no irme a la Admunsiracion Tiibutane en os 

| rezmunos defiudos para la presentacion del anexa de sonoras 
| Contingencias 

De acuerdo coma legislación agente los anos 2016 al 2017 aun estan setos 
: una ponle fstalzacion por parte delas sutonidados tributan 

Duranto al año 2017 la Compañsa realizo un analisis a los estados financieros. 
de ponodos anjenores, resultado de dicho analisss se encuentra pendiente la. 
presentacion de lus declaraciones awstiuivas de Impuestos. 

Dividendos 

Las scciedados consumidas o establecidas on Ecuador que distmbuyan 
cwndendos a personas naturales residentes en Ecuador O a sociedades 
residentes en el exterior que se encuentren en paraizos hscales, junisdicnones 
de menor imposición o regimenes Ascales preferentes o que tengan un 
beneficiario efectivo residente en Ecuador sobre las utilidades distribuidas o 
drndendos rerendran puestos adicionales equivalgnte a la chferencia entre 
Ia tasa do impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas 
naturales menos la tasa de sortedades que va del 10% al 13% adicional según 
comesponda 

Determugacion del anticipo del impuesto a la renta 

Las personas naturales obhgadas a llevar contabilidad. las sociedades y Jas 
empresas publicas sujetas al pago del mupuesto a la renta deberan 
Aatermnar en su declaración correspondiente al ejercicio economico 
corriente, el anucipo a pagarso con cargo al ejercicio hscal siguiente 
equivalente a la sumatona de los resultados que se obtengan de la aplicacion 
de la siguente formula 

+ Elcero punto dos por cuento (0.2%) del patesmorno total 
Y El cero punto dos por ciento (0.2%) del toral de costos y gastos 

deducibles a cfocto del impuesto a la renta 
Y Elcero punto cuatro por cuento (0-4%) del acuvo total, y 

El cero puto cuatro por ciento (0 4%) del total de mgresos gravables a 
ofccto del impuesto ala renta 

E
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17 IMPUESTOS, (Continuacion) 

El anticipo de ampuesto a la renta luego de restar las retenciones en la fuente 
del año sormente se paga en dos cuotas de acuerdo al noveno digito del 
RUC segun Je corresponda en jubo y sepuembre del siguente año El 
anticipo es credito tnbutario cuando el impuesto causado as supenor caso 
contrario cuando el impuesto causado sea menor al anticipo este ultimo se 
establece como impuesto muro defirunvo 

El anticipo de impuesto a la renta aproxumado para el año 2018 es de 
US$49,000, calculado da acuerdo con la fórmula antes andieada 

Precios de transferencia 

Las normas tubatanias vigentas incorporan al principao de plena competencia 
para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el 
Serncio de Rentas Intermas solea se prepare y remta por parte de la 

. empresa un estudio de precios de translerencia y un anexo de operaniones 
entra Otros para aquellas compañias que hayan temido operaciones com 
pattes relacionadas domiciliadas en el extenor o locales en el musmo perodo 
Ascal y cuya monto acamulado sea supenor a US$15.000 000 o US$3 000.000 
Se weluye somo parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraxsos 
fiscales El indicado estuco debe ser remitido hasta ol mos de jumo del año 
posterior conforme el noveno díguto del RUC Adicionalmente exige que en so 

2 declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de actos 
pasivos ingresos y egresos 

AL31 de diciembre de 2017 la Compañtsa no ha registrado operaciones zon 
partas relacionadas que superen los montos antes citados por lo tanto la 
Compañía no esta obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia 

  

  

; Refozmas tributar 
4 a El 29 de diciembre del 2017 se publico la Ley Organica para la Reactivación 

je de la Economua Fortalecumento de la Dolarizacion y Modernización de la 
le Geston Furanciera (Ley de Reacuvacion do la Economia) en el Segundo 

- Suplemento del Registo Oficial No 180 

po las pmneipales reformas que entraian en vigencia en el 2018 estan 
ie relacionadas conlos siguientes aspectos. 

E 

  

de 
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- 17 IMPUESTOS (Continuacion) 
$ 

Roformas tabutanaz (Continuacion) 

+ Elmunacion de la obligación de contar con estudio actuanal para sustontar 
la deducibilidad de la jublacion patronal y desahucio, solo serán 
deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no provengan de 
provisiones declaradas en ejercicios amtenores 

+ Aumento de la tanfa general de impuesto a la renta del 22% al 28% Para 
los casos de somedades con accionistas en paraisos fiscales, 1egunenes 
fiscales proferentes o jurscicciones de menor imposicion la taz1fa pasaria 
del 25% al 28% enla parte correspondiente a cola paruorpacion. 

+ Cambios en los entenos para la reducción de tania de impuesto a la renta 
por la xexversion de utilidades. La reduccion de la tariía de impuesto a la 
renta del 10% sobre el monto de utilidades remvertdas, aplicara 
unicamente a 1) sociedades exportadoras habmuales 1) a las que se 
dediquen a la producción de bienes imoludas las del sector 
manvfacurero que posean 50% o más de componente nacional y 1) 
aquellas sociedades de turismo receptivo 

> Reduccion de la tanfa de impuesto a la renta para micro y pequeñas 
empresas o exportadores habrluales del 2% en la tarifa de impuesto a la 
renta para exportadores habuuales esta tanfa se aplicara siempre que en 
el correspondiente ejersacto fiscal se mantenga o incremente el empleo 

, + El Seracio do Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el 
excedente ente el anticipo de impuesto a la renta pagado y el impuesto 2 
la renta causado siempre que se venfque que se ha mantenido o 
incrementado el empleo neto As tambien para el calculo del anticipo del 
impuesto a la senta se exchnna Jos pasivos relacionados con sueldos por 
pagar decimo tersero y decimo cuaria Temuneración as! como aportas 
patronales al seguro social obhigatono 

+  Dismunución del monto para la obhgatoriedad de efectua pagos a través 
del Sistema Fimanciero de US$5 000 a US$I000 imeluye el mono 
determinado para la obligatoriedad de wninar a cualquier institución del 
sistema Ananciero para reslizar el pago a naves de gios transferencias 
de fondos tarjetas de oreduo y debito cheques o cualquier otro medio de 
pago electrones 
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1” IMPUESTOS (Continuación) 

Reformas tributarias (Continuación) 

+ Se establece la devolución del Impuesto a la Salida de Divisas para 
exportadoros habituales en la paris gue no sea 1lizada como credxo 
tributano 

la Adrumstración de PREUNIVERSIPARIO STEPHAWKING CÍA LIDA. ha 
evaluado dichas reformas y considera que no tendran impacto sobre las 
operaciones de la misma 

18. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS 

AL31 de diciembre de 2017 y 2016 beneficios dstimaos para empleados se 
Jormaban de la siguiente manera 

2017 2018 
Corriente 
Parucipación a trabajadores 
Saldo del año 77424 142,208 
Saldo años anteriores. 13,897 - 

o 91321 140,008 
Beneficios socuales o 76.382 41582 

167703 189770 

  

2017 2016 
No corriente 
Juladacion Patronal (5) 9BA62 80058 
Inderantzacion por desaltucso (23820 58,289 

19682 148198 

  

(1) Parncapacion a trabajadores 

De acuerdo a las leyes laborales vigentes la Compañan debe destina el 
16% de su utilidad anual antes del »mpuesto a la renta para 1epartalo 
antre sus trabajadores 

Paga 50 de s6



9 18. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacion) 

Para el 2017 y 2016 el movimento de la provision para parheipacion a 
trabajadores fue como sigue 

- 2017 2016 

- Saldo xmcwal el | dle enero del 142,208 116,950 

. Pagos G2E3ID (124640) 
Promsion del año TIAZA 148198 

. Ayustes - 1706 

Saldo final al 31 do diciembre del 91321 142,208 

  

()  Benolicios socialas 

Un detalle de los beneficios sociales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
ue como sigue 

  

2017 2016 

Decio tercero 12,800 11,696 
. Decio cuarto 37789 25509 
z Vacaciones 24.000 

Fondos de reserva 1849 4817 

  

(3) Jubilacion patronal 
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo los trabajadoras 
qe por vemte años o mas huboren prostado sus sorvicios an forma 

2 conanuada o ¡imterrampada, tendrán dexacho a sex jubilados por sus 
3 empleadores sim perjuicio de la jublacion que les corresponde en su 
+ condicion do afilados al Insttto Ecuatonano de Seguridad Socral 
» 
* 
s 
$ 
3 
3 
! 
. 
1   Paga 5 de 5% 

 



18 BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuación! 

(2) Jubalacion panonal (Contmuación) 

Los estuchios actuarialos. tanto de jubilacion patronal como de desahucio 
Ineron realizados por peritos dependientes, las variables consideradas. 
entre otras fueron la tasa de descuento cuya fuente diiero para cada 
año asi para ol año 2017 el perito Logartmo Cin bids con registro No 
PEA-2006-003 utilizo una tasa del 420% calculada sobre bonos 
empresanales de alta calidad de los Estados Undos de Norte Amenca y 
para el año 2016 el pero Mat Alejandro Axaujo Grijalva, con registra 
No PER-2012 12 tomo como referencia las condiciones IInancieras de los 
titulos de deuda publica mterna del gobierno nacional y una tasa pasiva 
rafarencial promedio del 8.20%, 
Para el 2017 y 2016 cl movimiento de la promison para jubilacion patronal 
Jue como sigue 

2017 2018 
Saldo wmucral al 1 de enero del 96958 6020 
Adkcion neta 90712 37148 
Reverson de la provision (21808) 10993) 

Saldo final al 81 do dxciorabra del 95,802 
    

(8) Inciomntzación por desabueno 
De acuerdo con el Codigo del Trabajo la Compañía mantiene un pasivo 
para ¡denmzaciones por dosaluo en los casos de terminacion de la 
relacion laboral solicitada por el empleador o el trabajador la Compaña 
debera pagar el 28% de la últuna remuneración mensual por cada aro de 

  

a sermcio 
js Para e1 2017 y 2016 el moviruento de la promsion para mdemazacion por 

3 desahucio fue como sigue 
2. 2017 2016 

Saldo »mucial al 1 de enero del 98289 41290 
e. Adición nota 2519 26418 

Reverson de la provision (8538) $40 
  

Saldo final al 31 do diciembre del 23.820 
    

4% 

: 
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PATRIMONIO. 

Saputal soctal 
ALS) de diciembre del 2017 y 2016 el capital social se encontraba conformado 
por 400 parucipaciónes oreimarias y momunativas de US$l00 cada yna 
totalmente pagadas 

Reserva lega] 

La Ley de Compañias requiere que se transhera a la reserva legal por lo menos 
el 5% de la utilidad neta amual hasta que asta llegue al menos al 50% del 
capital sogial Dicha 1eserva no puedo distriburse como dividendo en efectivo 
excepto en caso de liquidación de la Compañía pero puede abzarse para 
cubrir perdidas de operaciones o capitalizarse 

Resultados acumulados 

Y OtrosResultados Integrales 
Corresponde al efecto neto de la revaluación de edictos y el resultado 
del estudio actuanal de jubalación y desahueto 

Para el año 2017 y 2018 el movismento de esta cuenta fue como sigue 

Saldo wucial al ! de enero del 
ORI resuliado del estudio actuanal de 
Jubilación y desahucio 

Elacto de revatuación de Propiedad 
vehículos muebles y equipo 

ORI a Reserva por valuación de 
Propiedad — veluculos muebles y 
equipo 

  

2017 2016 
397258 SIB918 

(21 060) 

208,219 

ee . 

  

(21660) 497258 
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PATRIMONIO (Continuacion 
/  Heserva por valnacign 

Corresponde al reavaluo de edificios realizado por pentos cahficados 
independientes por Jos immuebles denomumados "Dávalos por 
Us$s18 918 Calle Larga" por US$1S0,992 y "Do las Americas” por 
US$147 227 

Y Vtilda o. retenadas    
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los Socios de la Compañaa y 
puede sex utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos 
eventuales 

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS: 

Para el 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordinarias fueron como sigue 

EN 2016 
Venta de bienes y servicios 

Venta de servicio» de capacuacion 3,008,252 3583111 
Vanta de libros material didactico 

y otros facturados 1 529,061 81 ST 
  

431313 4446682 
Otros ingresos 

  

Reverso de provisiones neto 31743 
Reconocimuento de 1ngresos por 
homidacion de pasivos y otros 28988 95 728 

Provision de agrresos o 51745 

70708 37918 

4 SUZOZI 4584.55 
  

  

(4) Para el año 2018 corresponde a la provision de ingresos por servicios 
prestados a la empresa relacionada Preumvemst Cia Lida dicha 
provision fue liquidada y fasturada en el 2017 

Págma 54 dese 

 



2 21 COSTOS Y GASTOS 

Para el 2017 y 2018 un resumen de los 
o. ventas fue como sigue 

  

5 

  

costos y gastos de admuristracion y 

    

  

zo 2018 

- Sosto de ventas 
Personal de capacitación 1323041 1588600 
Armondos y martentmiento de 
“nmuebles para capacitacion a5412 41287 

Matenal didactico, libros logretsa de 
¿apaertadores 309290 258250 

2066:405 — 2318,268 

Z017 role 

Sueldos salantos y benelctos 1omO $08 522304 
Servicios basicos y de comunicacion 124,52 121769 

. Impuestos patentes y contabucones 124157 187478 
a 15% Parucipacion a trabajadores Traza 168193 

Honoranos Servicios ocasionales 61405 48051 
, Surmnistros y matenales. 54524 55321 

! Mantenimiento de muebles y equipos 62417 80564 
Promoción y publicidad. 48 490 58 8S7 
Deprecraciones y amortizaciones 41 949 44 398 
Gastos de geston 18 008 18 348 
Comisiones tarjetas de credo 14020 20508 

Oros 30 088 16125 
o 21098t8 1202090 

a 
Es : 23 SANCIONES E 
> Dela Supenniendonora de Compaísas, Valores y Seguros 

y 
“e No se han aplicado sanciones a la Compañía. sus Duectores o 
Z Adeuimstradotos por parte de la Superintendencia de Compañtas Valores y 

q Soguros, durante los ojarcicios tezmmados al 3) de diciembre do 2017 y 
. 2016 

57 

«e 
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25 SANCIONES (Continuación) 

A
E
 

De otras autondades adimimstratvas 

No se han aplicado sanciones a la Compañsa 9 Admumstradores ermtidas por 
parte de otras autoridades admnistrabvas durante Jos ejeroicios terminados 
$13 de diciembre de 2017 y 2016 

24. HECHOS OCURRIDOS DESFUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA. 

Entre el 81 de diciembre del 2017 y la fecha de emsion de este imforme ($ de 
mayo del 2018), no se han producido eventos adicionales que, en opumuón de la 
Adammistracion de la Compaña, pudieran tener un efecto mportante sobre los 
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas 

25 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los ostados Iinancictos por al año terminado al 31 de eiciembre del 2017 han 
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de 
Socios para su aprobacion final 

  

Trg Boltver Aucap Leda Victona Carmenate 
, Gerente General Contadora 
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