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PICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES o Goo, Envadar 
Ate Junta Genera! de Accionistas de . 
ALVEAR ROBLES E ASOCIADOS FIDUCIARIA S.A ARAFISA 
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS : 

3 Hemos auditado los estados financieros adjuntas da ALVEAR ROBLES % ASOCIADOS 
EIDUCIARIA S.A, ARAFISA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS que 
comprenden ios estados de siluecón financiera al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, y los 
correspondientes estados de resultados tegrales, de cambios en el paíimonio neto de los 
acconilas y de fujos de efectivo por el aña terminado el 3% de diciembre de 2016 y por diez 
meses terminados el 31 de diciembre de 2014, así camo el resumen de las principales políticas 
contables y notas explicativas a los estados financieros 

Responsabilidad de 18 Gerencia sobre los Estados Financleros: 

2 La Garenca de ALVEAR ROBLES £ ASOCIADOS FIDUCIARIA S.A. ARAFISA 
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Infomación Financiera y del control intemo que la Gerencia considere 
necesario para permi ia preperación de estados fmancieros libres de distorsiones 
importantes, debido a fraude o arror 

Responsabilidad del Audiito: 

3 Nuestra responsablidad consiste er expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basada en nuestras sudltorías, Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con las Normas 
Intemacionsloa de Auditoría Estes ponras requieren que cumplamos con requerimientos 
élicos y que planifyuemos y ejeculemos la aucitoria para obtener segundad razonable sobre st 
los estados financieros están libres ds cistorsones importantes 

Uns audiloría comprende la realización de procedimientos para obtener evidence de auditoría 
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor noluyendo la evaluación de los nesgos que 
existan distorsiones importantes en los estados financisros, debido a fraude o eror Al efectuar 
esía eveluación de nesgos el auditor toma en consideración las controles Internos relevantes 
de la Compañia para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, con ef 
propósito de diseñar procedimientos de auditoria de acuerdo con tas circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opmén sobre la efectvidad del control niemo de la 
Compañía Una auditoria incluye también la evaluación de sí los principios de contabilidad 
utlizados son apropiados y si las estimaciones Importantes hechas por la Gerencia de la 
Compañia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros Consideramos que la evdencia de auditoría que hemos oblenido es suficiente y 
apropiada para proporcionamos una base razonabie para expreser una opinión 

Opinión 

4. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos tos 
aspectos importantes, la situación financiera de ALVEAR ROBLES 3 ASOCIADOS 
FIDUCIARIA S.A ARAFISA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS al 31 de 
diciembre de 2015 y de 2014, así como su desempeño fnanoiero y sus lujos de electro por el 
año temunado el 31 de diciembre de 2018 y por dlez meses terminados 1 31 ge-Úiciembre de 
2014, de acuerdo con las Normas Internacionates de Información Financ
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bre etros requermientos legales y regtamentarlas 

5 El miome con los contenidos de los Art 6 y Art 11 de la Sección IV Capítulo IV, Subtitulo IV, 
Título ! de la Cocfificación de las Resoluciones expedidas por la Júnta de Reguíación del 
Moroado ge Valores, y cumplimiento de las Nomas para prevenir al Lavado de Activos y el 
Financiamiento del Termismo y otros delltos en las Bolsas de Vatares, Casas de Valores y 
Administradoras de Fondos y Finlelcarmsos requendo por el Art 37 Sección VII Capitulo Vi, 
Thulo VIl, de la Codificación de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de 
Valores, y el informe sobre el eumplmiento de las obiigaciones tributarias exigido por el An 
102 de la Ley de Régmen Tnbutano Intemo y Art 279 de su Reglamento de Aplicación 
coraspondienlea a ALVEAR ROBLES 8 ASOCIADOS FIDUCIARIA S.A. ARAFISA 
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS por el año terminado al 31 de diciembre 
de 2015 son emuliios por separado 

:S CÍA ÉTDA 
SÉ-RNAE-2 No 676 

Febrero 15 de 2016 
Buayaquil - Ecuador 

 



ALVEAR ROBLES 3 ASQCH FIDUGIARIA 5.4 ARAFISA 
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 

ESTADOS DE SITUACION FINANGIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DÉ 2014 
fExpresados en Dólares) 

Notas ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES" 
Eleciivo 
Activos financieros 
Aciwos por Impuestos corontes 
Pago anticipada 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 

ACTIVOS NO CORRIENTES" 
Acbvos Alos, neto 
Activas Intangibles, neto 
Activo por impuesto diferido 
Cuenta por cobrar a largo plazo 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO ICCIONI: 

PASIVOS GORRIENTES: 
Pasivos 'nancieros 
Otras obligaciones comentes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

TOTAL PASIVOS 

¡TRIMONÍO MET: 'S ACCIONISTAS, 
Capial social 
Resultados acumulados 

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS 
ACCIONISTAS 

«8er notas a les estados financieros 

2015 204 

29,409 30539 
9743 2421 
3552 5017 

180,009 46 

4,48 7,336 
5,233 8497 
11,538 0 

— 21087 166808 
— AI 28 

3045 ses 
328 295 

8179 3149 

8570 3,140 

280 000 280,000 
LG 10,308) 

231821 209.092 

— ARIS! ER 

 



ALVE, 2 A80CÍ IDUGIARIA 9.4.4] 
MINISTRADORA. [DOS Y FIDEIC 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES o 
POR El AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y POR DIEZ MESES TERMINADOS 
EL 31 DE DICIEMSRE RE 2014 
fExpresados en Dólares) 

  

  

    

Notas 015 2014 

MIGAESOS: 

7 Comtstones ganadas 84 843 20.477 
Prestación de servicios 24.109 0 

TOTAL 108,952 20477 

SAGTOS OPERACIONALES 

2 Gastosde aiminsiración (o Mat) (o 57,335) 
Depreriacianes ( 23,018) ( 1717) 
Amorizaciones (3400) 4,739) 

TOTAL 422.559) 60,785) 

PERDIDA DEL EJERCICIO L 13000) L. 49,108) 

3 PERDIDA POR ACCION 008) LC 214) 

Ver notas a los estados financieros



_VEAR ROBLE: Oc 
DEFONDOS Y FIDEICOMISOS 

FIDUGIARIA S.A ARAFISA ADMI DORA 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y POR DIEZ MESES TERMINADOS 
EL 31 DÉ DICIEMBRE DE 2014 
[Exprepados on Dólares] 

Saldos al1 de marzo de 2014 
Perdida del ejeracio 
Seios al 31 de diciembre de 2014 
Perdida datejercicio 
umpueste diferido (nota $) 
Saldos al 1 de ctembre de 2015 

Ver notas a los estados financieros. 

Capatal 
social 

280,000 

  

Reaullados. 
acumulados Total 

0 280,000 

40,308) 308) 

(o 40,308) 239,582 

€ 1AS0% ( 1350m 

11,536 11,536 

Lo 42,319) 2 

 



ALVEAR ROBLES E ASOCIADOS FIDEICIARIA 9.4 ARAFISA 
DE FONDOS Y FIPEICO! 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y POR DIEZ MESES TERMINADOS 
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
fExpresados en Dólares! 

  

  

  

2015 2014 
ELIJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
BE OPERACION 

Efectivo recibido de clientes. 104 036 18.050 
Efecto pagado a proveedoras y empleados 114,090) 59.258) 

Efecto neto utlizado por las actvdades de operación Co 99 41208 

FLUJOS DE JIVO POR LAS ACTIVIDADES 
BEANVERSION: 

Adquisicion de niangibles ( 116) (10.200) 
Adquación de actwos fkjos 2 9.053) 

Electvo utlizado porias actividades de inversión 118 19.253) 

FLUJOS Bl IO Pe ACTNIDADES 
INANCIAMIENTO: 

Cuentas por cobrar a largo plazo 0 (180,000) 
Aporteciones de acciomstas (Caral social £ 20800 

Electo neto provisto por las actvidades de financianento o _ _100.0( 

¿Disminución) Aumento neto dial sfectvo 4 10,430) 29 509 
Efectivo al wiclo del año 3863 _ 02 

Efectvo al final del año —29.408 39.539 

Ver notas a los estados financieros



VEAR ROBLES , EIDUCIARIA 8.441 
T DE FONDOS Y FIDEICOMISO: 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y POR DIEZ MESES TERMINADOS 
El 31 DE DICIEMBRE DE 2044 
  

  

(Expresados en Dólares) 

2918 2014 

PERDIDA DEL EJERCICIO Lo 13607) (40,308) 

AJUSTE PARA GONCILIAR LA PERDIDA DEL 
ESERCICIO COM El. EFECTIVO NETO UTILIZADO 
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 
Depreciaciones de actwos fijos 3,018 4,717 
Amorizaciones de mtangiblas 2,400 1733 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 
(Aumento! Dismnución en 
Astwos financieros Lo 73 24m 
Activos por Impuestos comentes 9665 (50M 
Pagos anticipados 48 ( 46) 

Aumento (Disminución) en 
Pasivos Ínancieros 2400 545 
Otras obligaciones comentes $30 2488 

Total ajustes — 368 (90m 
EFECTIVO NETO UTILIZADO POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACION 964) L 41208) 

Ver notas a los estados financieros.


