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+ % Hemos auditads los estados financieros adjuntas da ALVEAR ROBLES & ASDCIADOS
: FIDUCIARIA S.A. ARAFISA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS, gue
camprenden [os estados de silugcion financiera 8] 31 de diciembre de 2015 y de 2014, ¥ las
-comespondlentes estados de resultados miegrates, de cambios en el paftimonio relo de los
sccionistas v de fiujes de efective por el afic terminado el 31 de diciembre de 2016 y por diez
meses lenvirmados el 31 de diclembre de 2014, asl como el resumen de las pringipales politicas
contables y noles explicativas a los estados financieros.

Responszbilidad de Iz Garencla sobre los Fstados Financlens:

z  La Gargnom de ARVEAR ROEBLES & ASOGIADDS FIDUCIARIA S.A. ARAFISA
ADMINISTRADQRA OE FONDOS Y FIDEICOMISOS, es responseble de I8 preparacidn y
presentacion  razonable de estos estados financieros de acuerdo con las  Mermas
Internacicnales de Infarmacion Financierz, y det contred intemo que la Gerencia consldere
nacesaric para pammitlr fa preparacion de estados fmanclerce Lbres de  distorglones
wnportantes, debido 3 fraude o arror,

Reaponsabilidad de| Auditor:

3. Nusstra resgonsabilidad consisle er expresar una opinién sobre estos estados fnancleros

basads en nuestras suditorfas. Efectuamos nuestras auditorias de scusrde con las Normas
Internacionsies da Auditorta. Egtas normas requieren que cumplamos con requarimisntos
élicos ¥ gue planifiquarnos y sjeculemos la auditoria para obtener seguridad razonable sopre s
loa estados financieros esidn fibres de distorsiones imporiantes.

Ling gudilorfa comprende (@ reslizacién de procedimientos para ohiener evigence de auditora
sobre o6 saldos vy las revelscionss presenfadas en los estados financieros. Los plmdwnlentus
selecoionados dependen del juicio del auditor, Incluyendo la evaluaclén de los resgos gue
existan distorsiones !mpm:antes en Ios astados financieros, debido a frauda o emor. Al afectuar
esta evaluacion de riesgos, el auditor toma en mnsn:larar-lﬁn s controles internos refevantes
the la Compafiia pama [a preparacidn y presentacidn razonekle de oz sstados financieros, con ef
prop&sito de diesfar pracadimlentos de aoditoria de acuerto con iag circunstancias, perd no
con of proposiky de expresar upa opinién scbre la efectividad del control interno de la
- Compaltla. Una auditorta incluye tambign la evaluacién de si los principios de comshbilidad
Utlizados son apropiados y si las estimaciones Importantes hechas por la Gerencia de fa
Compafila son razonahies, asl como una evaluacian de Ia presectaeicn ganeral de los sstados
financieros. Consideramns que la evidencia de auditoria que hemes obtenikdo e suficiente y
. Bpropiada para proporcionames una base razonatie para expreser ung opinitn,

Dpinidn:

. & En nuestra epinidn, los estados firanciercs adjunios presentan razanadlemente, en todos ‘o

aspectas imporlantes, & situacion financiera de ALVEAR ROBLES 8 ASOCIADOS
FBLCIARIA 5.4, ARAFISA ADM!NISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISDS al 31 de
ticiambra de 2015 ¥ da 2014, asi come su desempefia financiero y sus fujos de ofectio por el
aio lesminado el 31 de diciernore de 2015 y por dlez mesas terminados e 31 iciermbre de
2014, de actierdo con las Nomas Indernacinnalas de Infarrpacian Finangi
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b i requerimientos legekes v reglamentarlas:

£ El informe con fos contenidos de los At 6 ¥ A, 11 de la Seccidn IV, Capltule 1V, Subtitulo IV,
Titvle I! d2 Is Codificacitn de laz Ressluciones axpadidas por k2 Jinta de Regulacifn del
Marcado de Valeres, y cumplimients de las Nommas para prevenir al Lavado de Achvos y el
Finenciamiento de! Termnrismo y otros delitos en las Bolsas de Valores, Cesas de Valoas y
Administradoras de Fondes y Fidelearmsisos requenido por el Art. 37, Seccitn Will, Capiluio Vi),
ThHulo VIl, de la Codificecidn de las Resoluciones expedidas por e Consejo Nacionai de
Walares; v = informe sobre ef cumplimiento da las obfigaciones tributarias exlgida por el A
102 de la Loy deé Régimen Tribularia Inteme v At 278 da sy Reglaments de Aplicarion,
coraspondienles a ALVEAR ROBLES & ABOCIADOS FIDUCIARIA BA. ARAFISA
APMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMESQS por sl aflo fsrminado ab 31 de diciambre
de: 2015, son emilidos por separada. ;

= -RN&E-E No. 678

Febrero 15 de 2016
{uayaguil - Ecuador




ALYEAR ROBLES & ASQCIADOS FIDUGIARIA §.A ARAFISA
- ADMINISTRADORA DE FONDQS ¥ FIDEICOMISOS

ESTAUDLS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015 Y DE 2014

& cn

ACTIVOE ND CORRIENTES:
Acgivos fijos, eto

Activas Intangibles, neto

Activa por impuesto difaridg
Cuenta por cobrar a larga plazo

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOYAL ACTVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO NETD CLONI
PASIVOE CORRIENTES:

Pasivos fnanciercs
Oiras obligaciones corrientas

TOTAL PASWVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

T NIO HET S5 ACCION|STAS:
Capital sgcial

Reaytados acumulados
TOTAL PATRMONIO NETD DE LOS AGCGIGNISTAS

TOTAL PASVDS Y FATRIMONIO NETO DE LOS
ACGIONISTAS

T Vet nelas a ks estades financieros

{Expresadan #n Dolares)
 Molag  ACTIVOS 2045 2014

ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo 25,404 38 530
AcHwos finagncieras 9743 24827
Activas por Impusstee corriontes 3,562 E017

4 Fage anticipada 180,008 46
TOTAL AGTIUpB CORRIEMTES w22, 7o 47,028

4.8 7,338
5233 8457
11,538 0
i 180,000

21087 165 803
243791 ___ 242837

5 Bas
128 . 2485
a179 2440

=il 3, HQ
280,000 280,000

{42378y § 40008
237821 __ 239,602

— a4 781 240832




. . ALVEAR ROBLES & ASOCIADOS FIDUGIARIA §.A ARAFISA
. MINISTRADORA DOS Y FIDEIC

‘ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES .

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y POR DIEZ MESES TERMINADOS
EL 31 BE DICIEMERE DE 1044

{Expresados en Dolares)

Notas 4215 2014
WMCRESDS:

7 Comiglones gahadas 54,845 20477
Prestacitn 08 =B2mWislos 24108 Q
TOTAL , 108,452 20477
GAGTOS OFERACIONALES:

a Castns de atmimsracion { 118, 1413 { 57,335}
Deprariacianes { 2018 1.717)
Ammortizacicnes { 34001 | 1,733
TOTAL i 122 558} | 80,765)
PERDIDA DEL EJERCICIO L 13607} {40308

G PERDIDA POR ACCION i L0y Da}

| ¥eenotas a los estados financieros




VEAR ROBLE o] FIDUGIARIA 5.5 ARAFISA ADM DORA
DE FONDOS Y FIDEICOMISGS

ESTADOS DE CAMEIDS EN EL PATRIMONID NETQ DE LOS ACCIDNISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMSRE DE 2015 Y POR DIEZ MESES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

- {Expresados en Dolares}

Capital Reaullados

aacint acumidados Totai
Saldos gl 1 da matzo de 2014 280,000 0 280,000
Peérdida del ejercicio 0 | 40 308) { 40,308}
Saicos al 31 de diciembre de 2014 280,000 | 40 308} 230 B42
Perdide de! ajercicio ‘ 0 13,607} | 13,607}

i . impuesto diferido (nots ;&] 0 11,536 11,836

Saides gl #1 de diciembre de 2015 280000 [ 42379y _ 237601

Var notas & los astades financkaros




S AAVEAR ROBLES & ABOCIADGS FIDUICIARIA S.A ARAFISA
ADMINISTRADOR S DE F S Y FIREICC

-+ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

© POR £L ARG TERMINADD EL 3t DE DICIEMIBRE DE 2015 ¥ POR DIEZ MESES TERMINADOS
... B4 31 DE DICIEMBRE DE 2014
o (Ewprasados en Ddlares|

s 2045 2014
s FLML.H68 DE EFECTIVO POR LAS ACTWIDADES
" DE OPERACION:
.. Electivo feclbido de clisntes 104,038 18,050
- Efectivo pagedo a provesdargs y emplesdos i 114.000) 58.258)
Efectivo neto utllizado par lag actividades de operacion . 9554) | 41 208)
** FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
7" DEINVERSION: -
- Aduuisicion da ntangibles { 116y [ 10,200)
. Adguisicién da actives flios b g £.053)
Efectivo ulilizado perias actividades de inversion [ 1181 o 18.253)
2 FLIAOS DE, VO @ ACTNVIDADES
INANC|AMIENTO:
. oo Cuentas par cobrar a largo plazo 0 { 180,000}
Aporaciones de accionates (Capital socizly L G B0 O00
Efectivo neto provisto por ias actividades de financianienio — 0o __1000
. {Désminucion ) Aumneéiho neto dal sfectivo 4 10,130 23530
Efactivo al iricio da| aic - 39839 a
Efectivo &l fina! del afn __ .25408 38 539

ver notas 8 ks estados financieros




WEAR RCBLES I FIDUcCl B.AA
i DE FONDOS Y FIDEICOMESO

. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONGILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIC CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ARD TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ POR DIEZ MESES TERMINADOS

- L 31 DE INCIEMABRE DE 2044

{Expresados en Ddiares}
| 2018 2014
" -PERDiDA DEL EJERCICIO { 13607) {40,308}
AMNISTE PARA CONCIAR LA PERDIDA Dl
EJERCICIO CON EL EFEGTIVO NETO HITILIZADD
- FOR LAS ACTIVIDADES DE OPERALCION:
- Depregiaciones de activos fijos 3018 1,717
 Amorizaciones de intangiblas 5,400 1,733
CAMBIDS EN ACTIVOS Y PASIVOS:;
{Aurnente) Dismingcidn en.
Agtivas financiercs { 3E | 2.42T)
Activos por impuestos corriantes 1885 4 50T
Pagas anticlpados 4G | 48)
Algmento (Disminusian) en: '
Paalvos financherss 2400 645
{Otras oblipaciohes comigntes 530 7485
Towml ajustes — 3845 400)

EFECTIVO NETO UTILIZADG POR LAS AGCTIVIDADES CE
OPERACION [ 59647 L 41.208)

Vet notas a los ustados financiaros




