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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A ot Aceorsias the
COBRA FACIL FABRACILISA S.A

Dpinién

Mrmea suditadn 0 satados financieon de la Compatla COBRA FACIL FABRACILISA S.A. oup
sormorencen el sifann de unaodn financera 26 31 o desembre de M1 E & 211388 de resultados
imegraes. eZadn de cambics en e patrifcn nEio y ¢l #3lddo de fiuids de el ectind Corepondentss
Al Eerocio econdimica terminado an doha fecha, 2d come las notas explicatat & 'os edtados
financieras que ingluven un rasumen de lis polibcas contables significatvis.

En muisstra opradn, los sstados imanoenss anies Ment onados SCHEcENtan raznnatiamenle, 8n todos
ot anpes tos amponantes, ls stuacin financens oe i Compadia COBRA FACL FABRACILISA S.A
&1 3 de dicembee de 2015, 251 como 08 resultsdod e Jus operaciones, (05 Camibeng &n 84 TIMonic
¥ ius Mujos de piective’ par Bi 6o terminado on @ia fecha, 'de conformidad con s Mormmss
Iniernacicnales de Informacion Fnancer,

Fundamento de {2 opinion

3

Femos llevado o cabe nuestra auorona de confprmiclad con las Norman ntemaconales or Auditoris
(N Nuestras responsatitidades oe acuerdo 8 dohas narmas s descsben s adelante e 5
stecoidn " Responsabdidades- del auditar en redacian con boauddods ks estados Pinandieras® da
Aumsire micrma. Semos ndeperdientes de 8 Compatia COBRA FACIL FABRACILISA §.A. dr
confarmidad con of Cadioa de Etica pasa proiesoneles de la Contabildad del Conmma de Normat
inpermesonsies de Eia pers Contadons junto coh kg regquenmientos de #ca apbicables a nuestrs
SudMone O It HEost: Iedndeion en @ Repabice del foador v hemos complids s Senidl
resporsabilidades de ébca de conformeded con esos requerirmientos y con el Cddino de Etica def
IESBA, Conuderamos que la evigendd de auditoria que hemos obtenido proporoong una base
sulicianie y adecuscd pard ruestis opinén,

Resporsabiidades de la direceion y de los respongables del gobierno de la entidad sa relacidn
con o estados financieros

i

La direccion o4 responsable de 16 prepatacitn v presesiasiin cagonible de los evtados financeros
drfjunics ce conformidad con faa WIE g ded cantral interma que @ direcelan considers necessin oara
petmitr 1 proparacen de sstadod fnane ieros fibres de inctireeccion matenial, debido a freuce o eror

En b prepatacidn oe los estados finsrcerns,. B debcrin = respontable de b wloracan de &
tipecdad de s Compatia de comtinuar tomo empresa en funoonamiento, reselando segun
corresponds, lay tunstiones relacionadas con iz empress en funcanamiento v utilizande & prncimo
cantable de empiews on fundionameentt excepto & 18 direccidn bene o intercion de hgudar lH
incipdad o de cesr Sud OpERCione, o hen no exdiste olra alternathe realista.

L resporiatied o8l gob=cono dé B ontcisd won rpomiaties de B uplnvEion: dei procen. o
imfarmaric fimaroes de la Compadia COBRA FACIL FABRACILISA S.A,
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Responsabilidades del auditor en relacion con la avditoria de los eitados financieros
7. Nusstros obetwos son obtenar ung wegundad ramnebie de Que 103 estados Thanciercs en T

conjunta pstin fibreg de incorreccan material, debich @ fraude o etror, y emiti un informe de
auditofla que contiend nuestcs pinin, Sequsided rasonable o3 un alto grado de seguadad, piio
no gainiea oue una audilosid realizada oE conlormidad con ey NV siempre detecte dna
rDiecoon materd cuando entis L incorreCcones pusten deberse 2 fuude o emor y 50
corsdaran malcnaiel, W, mdsndualimente O de forma agreseds, PUSTE prTYRRNE fiSThaterenle
quet nflurdn of as JeCiimnes. Snariicas gQue O% wiuanos toman basandose €n 05 estason
franCie

Como pare de una auditoriz de vonformadad com las NUA, apheamol nuesto jusio profesional y
il uha sChilus) de esizpiciime profedional durgris hodi s sddkiona. Tambals

B, identificamas v valoramos fos rigdges de incorecoidn matenal en fos eitadon franoerds,
debida o irsude o pror, disefamat v aplicamuos procedimientes de auditorfa pata lespander a
dichas resgrs y abtenemas evidencia de auditera suficeme y adecoada para propartionar
una base para nutttra opiragn. Bl riespo de mo detectar una sorsecoan matera! debids a
reude =5 mds sevado gue en 8l t310 de una Neorreccdn debids 2 srror, W gue & Fraue
puede  mplicar  colsign,  falsificacdn,  omkionss  delberadas, | manfestacionm
intencanadamenta arrdneas, o alusion del conteal interna

827 Obtenemos conadimiento del control imternn selevinie tara 18 audiora con of fie de disefart
procecrmentos de auddnnia que sean adecuados en funndn de s Crruniancas y o con b
Fnaldad de eapreiar ura omimdn sobre @ efuaca del contro! inteens de b Comparia

B3 Fealusmis |3 adecuacidn de las politicas contables aplcadas  la razorabiidad de lay
Fslimaciones contables v 1a corspondents infdrmacdn revelacs por s diregcian

E4  Conchimot sobve lo adecuade de b ubizacon, por B Dvedodn, OE pnOpo sontsnie de
empresa en funcianarmento y, basandanot en b swdenca de sutitons cotendd, conchmen
sobre 5 existe o no, una incartidumbiee matertal relacionada con hechos o ton condiclanes que
pusden generar dudss sgnbicatyes sobe |0 capboidad de la Compania pars continual como
empieta en funclonamento. S conchamioi que sxnte una incertidumire matenal, se requise
famemos B alentdn en nuesio nforme de Judtons sobve @ corespondente miformacon
revelada en [0S estaoos firanca 0% 0, 5 GRas rvelaCIones no 1o Stecugdes gue sxpreseros
una opiman moddicada. Nuesiras canclusiones s havan en bW syvidencia o8 auditoria obtenica
hasta la fecha de auestroinfarme de auditoela, Sin-errare, kechos o candiciones futuros
pleden 21 causa oe que '8 Compania deE de S8 una emprasa en funcionamienig.

B3 Evahismos la prserialdn general estructurs y (ontersdo ge ke sstadgos (manceros,
Incluyendo sus revelaciones v o i estacios inandidnos “epresenton lax transacciones y hachos
Aibyacentas de una fmaneéta que dkance ura presentacion razonabls.

Comunicamas €90 gy responsables del gobierno de la entidad Bh relacen gon, entre ptras
Tuatone, # aliante y el momento de realracan de @ aodaonia plarificads v ks hallasges
significatives de s auditoris, 341 como rualquier deficiencia signilicataa del control interno que
ientilcaros en sl franseures de la suditaria.
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Informe sobre otros reguerimientos legales y normativas

0. Mugsiro infiorme sobre of cumplmientd ge tas obigasones tnbutanes de i3 Companiy COBRA FACIL
FABRACILISA 5 A ‘omo agenie ge perispcan v ISIENOOn, par ol EErron MONIMES tefminane
el 31 de diciermiore de 2015, 18 amile por separado

UHY Assurance & Services Auditones Cia. Lo,
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Edgar Oriega H
Locio de Aud

Quite, 25 de marmm de 2015




CODBRA FACIL FABRACILISA S.A.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - USS)

Al 31 de diciembre de
2018 2017
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COBRA FACH FABRACILISA 5.4
Estacon de Sltuacion Financlers
Al 51 e clitsprnbes de 2010 y FOO7
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nm 017
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COBRA FACIL FABRACILISA S A
Estados de Resultagos Integrales
Por los sfhos terminades al 31 de diclembre de 2018 y 2017
{En dolares o los Estados Unidos de Amernica - USS)
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COBRA FACIL FABRACILISA S.A,
Notas a lox Estadng Flinancieros

Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - LISS)

Descripcian del negocio y operaciones

L Compatis COBRA FACIL FABRACILIGA S A, & constitiyd 2n 1 Cludad de Quilto-
Ecuador, medianle escritira pdblica olorgada anté @ Notario Cuadragiumo del
Distritn Metropolitano de Quito, ef 21 de enero de 2014, vy fue aprobads por la
Supenntendencia de Compafias, mediante Resclucidn SC-IRQ-DRASD el 20 de
febrero de 2014

E objett social de la Compahia es

s i compra de cartera con recusos propios para fines de cobranza,

e Actvidades de servicio de cobranza judicial y extrajudicial, para ko cual podra
tontratar servcos profeionaies de perconal calificado

s Acthvdades de Seracio de s eobranga de cuents

Baszes de presentacion y preparacion de estados financieros

Ura descripcion de |as-principales politicas contabies adoptadas en |a presentagidn y
preparacién de los Estados Financieros de la Compahia se presentan a cortinuacion

Base de Presentacion-

Los estades financieros de la Compadla COBRA FACIL FABRACILISA S.A.. han sida
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Finarciera,
smitudis por & intemational Accoonting Standars Board (LASE), vigentes al 31 de
dicembre de 2018 y 2017, asi coma, los requermientos y opoones informadas pos
la Superintendencia de Compafias, Valores y Sequros de |a Reglblica del Ecuador,

La preparacitn de los estatlos financeros, conforme a las Nomas Internaionaies de
Infarmacidn financera requisren ol uso de certas sstimanones contables criticas

Tambign exige o la Administracion que #jerza su [Uicio en el proceso de aplicacidn
de los politicas contables.

DEndo a las estimaciones inherentes an este proceso contable, los resuitados reales
pueden dhledr de lo: montos estimados por la Adminstracin.




COBRA FACIL FABRACILISA 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Pronunciamientos contables y su aplicacion

Levs sigimenles prenunciamientos confables han sido emitidos por el Cordejo de
MNaormas Internacionales de Contabilidad (M58 por sus siglas en inglés):

HNarmas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NHF 9 "instrumentos Financieros ”

NEF 15 "Ingresos procedentes de contralos con
CEEnlig”

CRIF 22 "Trarsaccones en moneda extramera v
conlraprestacionss anfiopadas ™

Enmienda a NIF 2 Pagos basadas en acciones”

Enmignda a NiIF 4 " Contratos desegurm”

NIC 28 "Invertnnes en asociadas y neqgocios
comjuntas”

NIC 40 * Propiedades de imversidn

Ermenda a NIC 22 *inversiones en asociadas
negocios conuntas” y NIF 10 *Estados financeros
consolicacos”

1 de enera de 2018
1 de enéro de 2018

1 de enero de 2018

| deenero de 2018
Enfogue de
SUperpoudion
efecivg cuando e
dplica por pnmera
wez la NIF 9. Enfogue
e

aplazamiento
efectivg para
periadas anualet
inicacdns #n £
gesoupd del 1 de
BT e
2018, y solo estan
dispombles  durante
tras

anos después de esa
ferma

! de enerc de 2018

1 Oe enero de 2078
Fecha OF wWoenCia

BpkaTada
indefnidaments
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COBRA FACIL FABRACILISA §.A.

Notas a los Estados Financieros

Al y por los afios terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Los stquisntes pronuncarmignlos contabies han sict emitidos par el 1ASE, pera mo

han entrade en vigenca y son de aplicacién obligatoria a
indicadas a continuaclan,

Muevas normas

partir de las fechas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

MIIF 168 " Arendamianios”
Marco conceptiual [revisada)

WiF 17T Contratos de seguios

Nuevas interpretaciones

1 ge enern & 2019
1 de enero de-2020

1 de enere de 2021
Fecha de

aplicacion
obligatoria

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesio a
las ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIEF 8 Clausulas de prepago con compensacién regatva
NI 19 Moditiceoitn, reduccidn o liguidacitn del plan
NifF 3 Combinagon de negocios

NIF 17 Acuerdos conjuntos

NIC 12 mpuesto sobre la renta

NIC 23 Costos por préstamas

NIC 28 Pamicipaciones de iargo plar en sociadas y

1 de enera de 2019
| de eners de 2019
1 e enero e 209
1 de enero de 2019
1 e #ner de 2019
1 de enero de 7019

1 de enero de 2019
11



COBRA FACIL FABRACILISA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciernbre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - LISS)

NEQOCICS CONLNEDS

MEF 10 Estados fmanoeros consoidados For determinar

La Compania estma que la adopcién de las nuevas normas, enmlendas y mejoras a
las Mormas internacionales de Infarmacidn Financiera y las nuevas interpretaciorss
antes descrita. no tendvd un impacto significative &n los estadod Tinancieras an el
EJEICiO0 0@ SU apiracon inC.s

Declaracion de cumplimiento.-

La Adminfitracion de la Compafiia COBRA FACIL FABRACILISA 5.A., daclars que
fas. Nomas Internacionales de Informacion Fnancera han wdo  aplicadas
integramente y 1N resenvas #n @ preparacon de lod presentes estados finanoerns

Moneda funcional y de presentacion.-

Las oifras incluidas en los presentes estados Tinancierss, asl como en las notas que o
xKompahan, se valoran Ltilzanda b moneda del entomo econdmico principal en
gue la Compafiia opera. La moneds funcional y de presantacion ce @ Compafia e
el Dalar de los Estades Unidns de Ameérica

Estados financieros.-

tos estados financieros de  Compahia COBRA FACIL FABRACILISA S.A
comprenden los estados de situacion financera al 31 de diciembre de 2018y 2017
asl como los estados de resultados intograles, los esiados de cambios en el
patrimonio, y los estados de flujos de efoctive por los ancs terminades & 31 de
diclembre da 2018 v 2017

Clasiticacion de saldos en corrientes y no corrientes.-
En ¢ estado de stuacion financiera. los saldos se dasfican en funcdn oe sua
VEncimipnins, comp coirientes fon vencimiento igual o nferige a doce meses,

eontades desde la fecha de cierre de bos Estades Financieros; v, coma no corrientes.
los saldns maynres a ese periodo

LT



COBRA FACIL FABRACILISA 5.A.

Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - LSS)

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparalidn oe ios sstagns Tinanciengs de conformidad con NIF regoiere gue |a
Compafia regrire estmadones, supuesios 0 jucos gue afectan s apicandn de fas
politicas y lof valores de los activos. pasives, mgresos y gastol reporados Los
resultados reales podrian diferr de esas estimaciones. Las estimaciones y los
wipuestos de soporte san revisados sobra una base recurnente, Las revisionss a las
estimaciones s@ reconocen an ol parindo en ol cual @ estimacion es revsada v en
cusimuer periodo futurs alectado

Periodo econdmico.-

ia Compahia tiene defindo electuar & Corte de sus cuentas contables preparar y
difundir ios estados fnancienos una v27 al ano al 37 de dicembsa

Gestién de rlesgos financieros y definicién de cobertura

la Adminstracian de la Compaftia son las responsables de  monitorear
periddicamerte los factores de resgo més relevantes de COBRA FAOL
FABRACIUSA S.A. en bate 3 una metodologia de evaluacdn conlinua L=
Compafia administra una sene de procedimientos y politicas desarroliadag parz
dismiriue su exposicicn al riesgo frente a vadtlaclanes de inflacidn,

Las actividagdes de la Compania estdn expuestas & diversos riesgos como se
descrben & continuacion

Riesgo de liquidez.- £ resgo de liquder de COBRA FACIL FABRACILISA S.A. o=
administrado mediante una adecuada gestan de los activos y pasivos, optimizando
de es1a forma los excedentes de caja v de esty manera asegurar el cumplimiento de
o8 compromiscs de deudas al mornento de su vencimiento

COBRA FACIL FABRACILISA S5.A_ realiza periddicaments provecciones de fluo de
ca@, andhses de la situacion financiera y del entorno scondmico con el propdsito de
obtener log recursos de lquidez necesarios para que la Compafia cumpla con sus
obligaciones

Riesgo de inflacidn.- £l resgo de inflacidn prowens del procesa de evolucidn
continuada de ios pregos con un descemo discontinuado de! valor del dineio. H
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gnerg perde valg® ctuando con & no 38 puece comped B mikms cantided de
inventarios que antangrmente & comprabia

Riesgo crediticio.- £l meiqo de crédiio o & nesgo de gque una contrapanea no
pueda cumplic con &5 obbgaciones. en relacidn Con un mstrumento franciiro o
contrsto de venta, generanda ura pérdida financlera. La Compafia estd expuests a
un rlesga de crédito par sus actividades operativas.

B nesge de crédito surge del electivo, depdsitos en bancos e mstiuCones
fingngiaras, asl como |5 expoticion al cridite de ciented. que incluyen 3 los 1aldos
pendiontes de las cuentas por cobrary 3 |35 transacoiones compromatidas.

ios principales actvos financeros de COBRA FACIL FABRACILISA S.A, 1on ins
saldos de ca@ y electivo, deudores comerciales ¥ Ofras cuentdd par cobrar, que
represertan | exposcion maxima de la Compadia al resgo de crédito en relacion
con las activos financieros

Ef neygo del crédito de la Compofiia s atriboible principaimente a sus deydat:
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insalvencias, sstimadas por la Adminstracidn de la Compadia en funcion de la
expenencia de elercicios antencres v su valoradon del entormo econdmico actual,

Riesgo de tasa de interds.- £l principal abjetivo en la gestion de resgo de la tasz
de interds es abtenes el equilibrio a la estructura de financiamientn, la cual, permite
3 COBRA FACIL FABRACILISA S.A., minimizar ¢l ¢osto de la deuda eon unz
voistiligiad redhucics en = estado de resultados. Este descenso on las tasas de interés
& gebe & Uma poiiia de gobiemo, que mediante decrelos presidencales organizs
el manejn y la flacion de las tasad.
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Efectivo y equivalentes de efectivo.-

la Compafla considera como efectivo y equivalentes de pfactive, a los saldos de
Gz y bang o $in restncOoned

£n ol estado de stuacion financiera, o8 sobregiros. de exstir, Se dlasifican como
abligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrkentes

Activos financieros. -

La Compahia clasifica sus actves linancieros ségun se midan pasterigrmenta a costo
amortizada, a valor razonable con cambios en otro resultade integral o a valer
razonabie. La clasificacidn ey 1ealizada sobre acorde al madele dol negoce gue se
aplica en la pestion de lod activos financieios, 251 como d2 acuerdo o las
caracleristicas de iot figos oe efectivo contractuales del activo financiens

Activos financieros a costo amortizado.- un activo finangierc se mide al costo
amortizado § éste se conserva dentro de un modelo de negoc cuyo obiEtvo es
mantenér los activos financlefos para obtener los flujos de efectivo contractuales y sl
las condiciones contractuales del activa financero dan lugar, en fechas especificas a
fijos de electvo gue son Unicamente pagos del principal ¢ ntereses sobre o
mporte del princpal pendiente. de aplicar

Actives financieros a valor razonable con cambios en otre resultade
integral,~ un active financiers s& mide a valor razonable con cambios en otro
resultado integral si gl mismo se mantiene dentro de un modela de negocio cuyo
sbetvo ¢ logra obteniendo flujos o electivo contractuales y vendende activos
fimanceeros, a4 como 51 las condiciones contractuales ded activo Tinanciero dan lugar,
en fechas especificadas, 8 flujcs de efeCtvo que son dncaments pagos del prncpal
g ntereses sobree el importe del principal pendiente

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los
demds actvos financieros, no incluidos en los métodos de costo amontizado v a
valor razonable con cambios e oires resultados intedrales. son medidos a valor
razorable con cambios en los resultados
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Deterioro de activos financieros.

La Compafia reconoce una Cormeccn de valor por perdidas crediticias esperadas
(RCE) sobre activos financieros que s= meden 3 Costo amortzado o a valor ragnnabie
¢on cambias #n olros résuftados integrales

Bl importe de & pérdidas crediticias esperadas @ actualizado en cada fecha de
reporie para reflejar loy carmbios er el resgn o0 crddite desde el reconocimenti
inicial dal correspondipnte active financiers

Si, en B fecha de presentacion, el nesgo crediticio de un instrumanta financiern r'n:
s& ha incrementado o¢ Torma significstiva desde ¢ reconoomiento ingial,
Companda mide la correctdn de valor por pérdidas pata es¢ nstrusmento fmw
@ un imposte igual @ lm pérdidas credibons esperadas en fos proomos 12 meses. 9
# riesgt cediticio de ese neirumenio financiero se ha incremeniado de forma
sgnifative Oesde su reconocimeento imcial, b Compatia mude B correccidn de
walor pof pérdicas del nstrumemo finangiero por un' importe gual a lay perdicas
crediticias esperadas durante ¢l tiempo de vida del activo

Las PCE durante ¢l tiempo de wida del activo representan las pérdidas crediticias

esperadas gue resultardn de todos fos posibles eventos de rcumplimiento duranta

la vida esperada de un instrumento financiero, £n contraste, las PCE esperadas en

los procimos dode meses representa la porcion de las PCE durante of tiempo de vida

dgel actwo gue w eipera resulten de eventos de Incumphimients sobre un

;Errshmnmtuﬂmm qué tea posible dentro de los 12 messs después de la lecha
TEpOITE,

la Compafia reconoce PCE usando una matng de provisiones basado en la
sipenencia histdrica de pérgidas cediticias, austada por factores que son
especificos a fos deudores, condicones econdimicas generaies y una evaluacion
tanto 'de fa actual, asl como fambién, de |3 presuplestaca direccion de |as
condicionss €n a4 fecha de reporte, Incluyende ¢ valor del dinero en el tempo
cuanda e apropiado

La Compafia asume que el nesgo creditico de un instrumanto financiern no ba
aumentado sgnficatvamente desde su reconocimienta midal s se determina gue &
mstruments financiero tiene un bajo riesgo crediico a la fecha de reporte. Se
detarmina que un instrumento financiero tiene un nesgo creditico bao s

(i} el Instumente Francero tiene un Nesgo bao de Incumpliments!

(i} el deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus chbligaciones
contractuales de flyjos de efectvo en ¢l corto plazo, ¥
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(idl) Ios cambios acverscs en las condiciones econdmicas y de negosios an @l
latgo plazo podrian, pero no necesatiaments, reducirdn |la capacidad del
deudor para cumple s cbligackones contractuales de flujos de efectiva La
Compafia considera que un Ao financiero tiene un nesgo crediticn bajo
cuando tiene una cladlicacion crediicla interna o exlerna de “grado ce
mml*smn" de acuerdn con fa definician globalmente entendida de resgo
criditicia,

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Ln activo financiero eta
con detenicro de valor crediticio cuando han ocurnido uno o MM @ventos gue Lenen
un impacto perudicial sobre los fuos de efective futures evbmados de ese actve
fimanciera, Evidencias de que un acive financiero estda con deterioro de valor
crediticio incluyen informacien observable sobre los sucesos siguiontes:

a dificultades financleras significativas del emsor o del deuder,

-} ur nfracoon del contrato, tal como un incumplimiento 0 un ceto de
mord,

[ 25 @ prestamisia of deudor poOr razomes eCONOMCEsS O oontraciuakes

refacionadas con dificuitades financieras del deudor, le ha ctorgado a éste
concesiones & ventajas Que no le haorla fadilitado en otras clrounstancias,

d s #sta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganzacion finanoera) o

£ la desapancidn de un mercado actvo para el activo linanciera en cusshiin
debito = aificultades fimanceras

Palitica de castigo.- La Compafila castiga un activo financiers cuandn pxste
informacion gue indics que [a contraparte estd en dificuitades finarcieras weuvaras y
fio gwiste una perspective realista de recupera, por gemplo, cusndo la contraparte
na sido puests en higuidacion o ha entrado en procedmientos de bancarrota, © en @l
tasd oe cuentas comerciales por cobrar, cuando las importes han estado morosos
oor mas de cios aitos, 10 primen Gue oo primess

Los actives hinanciemns cashigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiia, tenigndo en
consideracidn asesora legal cuande fuere apropiado. Cualgqueer recupers realzado
e reconoce =n resultados.
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Préstamos y partidas por cobrar.- Lo préstamos y partidas por cobirar, incluyen
principaimends o coentas por cobrar chenjes, il oMo a Diras fuenlat por-cobrar

Las cuentas por cobrar son recondCdas infcislmente a velor razorable y
posterlormente a su  costo amortizado considerando costo  financero  de
corgiderarsg matenal wao deteriors de valar ¢ lo hubiera,

Para el costo Bnancers ls Compahdia contidera comp tasa de descuentn A la
ulilzada #n un instrEmenio finantero QuE POMEA Similares CafaciprEhcat

Otras cuentas y documentos por cobrar.-

Cotresponde princpalmente a Cuentas por cobrar gue se liguldan en o mayora 8
corto plaze, se indyye cuenias por cobrar empleados, antcipos: provesdores, otrod
anticipot #ic

Propiedades y equipos.-

Medicion en ol momento del reconacimiento.- Las partidat de propedades,
pianta y equipos e miden inicidimente por su oosto

&l (0slo de progredades y #QUIp0 comprende fu preos de adguesaadn mas tdos los
costod  directamente relacionados con la ubkacidn del actha vy S5u puedta on
comdicianes de funcionamlgnto segan 1o previsto por la geltencia

Medicion posterior al reconodmiento; modelo del costo.- Despuss de
reconocimento inicial, les pamidas de propecaces y eQuIpos son registiadas @
costo menos i3 deprecacon acumilada y o imporie acumulato de las perdioss de
deteriorg de valor. Lot padtos de reparacones y mantenrmi@nios e imputan a
resultados en el perioda en gque s producen

Método de depreciacién y vidas dtiles.- £l costo de propledades v equipos e
deprecia de aceerdo con @l método de lnea recta La vicls Ot estimada, valor
resigudl y método de deprecactn son revisados al fina de cada afp. sendo ol
efecio de cualguer cambio en el estmado registrado sobre una base prospectiva
por ser condiderado un cambio en esimacidn contabie

A continuackn se prasentan las princpales partidas de propledades y equipos y las
vidas utiles usadas @n el chlcuto de la depreciacion
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Particas de propiedadies v AQUIDTS Vida Gl (en anos)
Inttalaciones 10
Eopiipras de compulacin 3
Maguinanas v equipes 10
Muebles y ermeres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La uthidad o pérdda aue surna cel retro o venta de una partida de propredades y
rauipns &5 calculada como la diferencia entre el precio de venta v & valor en librog
dal active y reconiocids en resultados,

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodn, ks Compafia evalia los vatores &n ibros de sus activas a fin
de determinar i existe algin Indicative de nue eéstos activos han sufride alguna
périlida por detencra. En tal caso, se caleula ol importe recuperable del actwo a fin
de determenar el sleance do la perchda por detarioro (de haber algunal Cuandn no
# poible ettimar & importe recuperable de un actvo indwidual, @ Compahls
calkcula el importe recuperable de fa undad generadora de efectivo a 13 que
pertenece dicha activo

El Impatte recuperable g5 @l mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
¥ &l valor en uso. Al estimar el valor en usa, los flujos de efectivo luturas estimados
son descontados del valor presente unl@ande una tasa de descuenta que refleja im
vaorsnones aciuales ool mercado respecio al valo ternporal del dingro v b resgos
espedificos para & activo para los cuaies no se han apnstado los sbmados de fiuje
de efectiva futuros.

51 el Impaorte recuperable die un activa (o unidad generadora de efective) calcutade
25 menor gue su valor en libros, el valor en libros det active (o inidad gereradora de
efectivol se reduce & su importe recuperable Las pérdidas por deterioro e
reconocen mmediataments en resuitados.

Cuando una pérdida por deteriaro e3 revertida, ol valor en libros de! actwvo (o
unidad generadora de electiva) aumenta 8l valor estimado revisade de su importe
recuperable, de 1al manera que el valor en libros incrememadeo no excede ¢ valer
en libros gue se habela calodlado si no se hublera reconocido la pérdide por
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felenor pars dicho activo (0 unidad generedora de efectvol en afos antencres. El
reverso de una pérdida por deteriorn es reconceido automaticamente en resultados

Impuesto a la renta.-

E gasto por impuestio 3 @ renta representa (a sume del impueso a s renta por
pagar corrisnte y ¢l impuetto dderids

Lewi impuestos corrientes y diferides, deberan reconocerse come INGIeso o gasto, y
sef includes en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
Varsaccion o suceso fué se reconoce fuera del rosultade, ya sea gn otro resultads
integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se
reconoce fuera del resultado;, o cuando swgen del registre miclal de wuna
combinacion de negocios

impuesto cormente. - |l Imoussto por pagar comiente 4 Basa en fa utlidad
gravable (fributaria) registrada durante el afio. La utifdad gravabie difiers de i3
utihclae contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducities
¥ partidas que nunca son gravables o deducibles, B! pasiva de la Compania por
concepto del impuesto cormente se calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada perionin

Fara los afgs 2018 y 2017 Ia tanda general del mpuesto a |s renta para sonedades
ey del 25% y 22N, respectivaments, no obstante, ks tanfs mpasitive sard del J85,
125% para el afio 2017} sobre la proporgdn de la base imponible que corresponda
& la particigacidn directa o indirecta de socios, acciomstas, benelicianos o similares,
guie sean resclantes de paraisos fiscales o regimenes de menar impaacidn, S dichs
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para fa sociedad serd del 28%,
(25% pars & afio 2017). Asi mismao, 3 partie del afo 20718, la tarila serh det 22%

pata micho ¥ pequenas empresas.

Wediante ia Ley Orgamca para la Reactivacian de la Economia, Fortalecmiento de le
Dolarizacion y Modermizacién de la Gestion Financiera, publicada en el segundc
suplemenito del Registra Oficnal 150 de fecha 29 de diciernbre de 2017 se
establece que las sociedades constituidas en ¢l Ecuador, as! coma par las sucursales
de sociedades extranieras domiciliadas en el pals v los establesimientos permanentes
de sociedades extranjpras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base
mpenible. No obstante, a tarifa mpositiva serd fa correspondiente 3 sociedades
més tres (3) puntos porcentuales cuando W sociedad tengs .accionistas, ocios
participes, constituyenles, beneficanos o similares resentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposickdn con una participackdn directs o
indirecta, Individual o conjunta, igual o supenor al 50% def capital socal o de aqued
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gue corresponda @l naturaeza de o socledad Cusndo fa menclenada
partiopacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposician sea infedar al
SO0, i3 tarda correspondiente a sociedades mis wes (3 puntos porcentusies
aplicara scbre |3 propomtion de 13 hase imponible gue corresponda o dicha
particpacein, de acusrdo a 1o ndCado #n & reglamento

impuestos diferidos. - El impuesto cifendo se reconcce sobre las diferencas
temporarias entre @l valor en libros de los actives v pasvos inchoidos an 103 estados
financieros y las bases fiscales corespandentes utilizadas paro determinar la utihdac
gravable, El pasivo por Impueite diferida <@ ecorarce generalmente para todas fas
diferercias - fermpaorarips  impomibles. 5 reconocerd un acfive por IMpuesios
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
@n gue resulte probable gue la Compafia disponga de vtlidades gravables futuras
contra s que s= podiia cargar esas dierencia temporanas deducibies

La enthdad reconocerd un wnpuesto oifendo actvo para todas aguellss diferencan
temporanas deducibles que se espera que reduzcan b gananaa fiscs en el futuro

L os actos y pasivos por impuestas diferidos se miden empisando las tadas Tiscales
gue s& espera sean de aplicacion en el periodo en el gue 2l activa 5@ realice ¢ @
Dasivia 58 Cancele.

El impuesto dilenda, correspondiente-a cambios en 12 tasa de impuesios o en la
normativa tributana, 12 reestimacion de la tecuperabdidad de los activos por
impuestos dferidos o en la forma esperada de recuperar &l vaior #n ibros de un
activo, se reconoce en al resultado del periodo, extepto en L3 meduda en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasveos por
impuestos diferidos &, y s&o 5, tere reconocido legaimente el derecho de
compéensar, frente a la autcridad fiscal, los Importes reconocidos en esas partidas; ¥
los activos por impuesios dfenidos y 10 pasivos pol impuestos difendos se derivan
del impuesto a |a renta y la Compania tiene la Intencon de lguidar sus activos v
pESANGS COMg Pelos

Segiun 1a Resoluciin RAC-DGECCGC 1500000012 SRO. 653 del 21 de dioemtire
de 2015, se establecid que se reconoceran Ios efectos de (3 aplicacdn de activas por
impuestos diferidos, Unicamentz en los casos y condiciones establecidos en |
normativa tributaria pertnente, provenientes de sucesas econdmicos, transactiones
o registros contables, que se praduzcan a partir del 01 de enero de 2015 a
extepoion de los provenertes de las pérdidas y crédins tributanios conforme a la
nanmativa vigente, segin corresponda el caso
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Lo pasivas por impoestos dideridos que hayen sido contabilizados por los sojetos
pasnos, en cumplimiento ol marco normativo tributario ¥y en atencion 2 b
aplicacion de (3 técnica Contable, T mantendrdn wvigeniéd pasa U respectivae
guidacian,

En la ssbmaciin de % actvDs y pasvOs por implestos cormgntes y difendos,
sujeto pashvo utifzard [ tanfa de '/mpuesio & @ renta pertinernte ¢onforme la
narmativa tnbutaria y de acugrdo a lo astablecido en |a técnica contable

La Administracan Tributana permite el chlcuio v regstro de empuestot diferidos. 1al
& & caso de

Fardiday pordeteriorn pardial de ios inventanos - Justes VWA,

#andidas esperadas por contiasios de construcodn

Cepragiadion del valyr sctivada por desmanteiamiento de plants

El valor del deteriors de propiedades, planta y equipo gue sean stil@ados en e

procesd procuctvog

Las provisiones diferentes a las cuentan incobrabies y desmantelamientos

Gasiod eshimados para @ yenta de acivos no cortdentes disponibles para la

Werta

*  Valuacion de actives buolbgees; ingresod o costos dervados de 1a aplicacisn de
Ia téenica contable

*  Amortizacdn futura de pardidas tributarias — Carmed — Forward

= Provisiones por baneficios de jubifacion y patronal y desahucio

Pago minimo de impuesto a la renta. = £xta el antiopo determinado para el
ejercicia fiscal 2078, conforme a fas reformas introducidas a la Ley de Régimen
Tributano Interna, pubhcadas en el Suplemento del Registra Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, 9 ef antcipo mimmo determinads en el ejercicio respectiviy no
&5 -acredtado o pago def impuesio a la renta casada 0 o es aulorizada
divolucion par parte de 3 Administracion Tributaria, se constiturd en pagn
definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito titutano posterior,

El Servicio de Rentas intemas podra disponer i3 cevolucion del antxipo minimo a las
sociedades por un eRrcioo BCONGMICo Cada tnenio se considerara como el primer
ann del primer trienio al periodo fiscal 2010 cuande par caso fortuite o fuerza
mayor s haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasvo
en & sjercico scondmico respectve; v paa @l efecto el contnbuyente deberd
presentar su peticién debidamente justificada & la Administracién Tributaria para
gue realice las verificaciones que comaspandan

De acuerdo a jo dispuesto en o Ar. 30 del Codigo Tl fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el impreviste & que Ao & potible rasicnr, como un
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reufragia, un terremoto, Bl apresamienta de enemigos. o5 actod de autoridad
ejercidos parun funcionatie plblico etc.

Si &l contribuyente no pusde Oemostrar o caso foruito o *werze mayor ante la
Admrstractn Tributaria el antiopo minimo determinado en & gpercicio respecive,
deberd ser contabilizado como gasto Impiesto 2 la Renta

A partr del antivipo de impuestc a la renta determinado para ¢ ejercoip frecal
2018, y conforme 3 las reforma introducida of Fteral @) del aniculo 47 de |2 Ley de
Régimen Trbutanio Interng, publicadas en el Suplementa del Regstro Ofcal
Suplermgnto Mo, 309, del 21 de agdito de 2018, 5 no existiese mpuests 2 la renta
causado o % €l impuesto causado en & eerooo comente fuese infedar al anticipo
pagato més g retencones, tendrdn derecho a pretentsy ol correspondiente
reciamo de pago indeb:to o 3 sohcitud de pago en éxceso. por of total de lo que
sobrepase el impuesto a la renta causado, Fl Servioio de Rentas internas dispondrd ia
davolucitn de lo indebico o excesivamente pagado ordenando la emisidn de la nota
ga grédito, cheque o acadnanion respaciva,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuertan por pagar y Olfas cuentas por pagar son pashos fmanceros. no
dermades con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un mercada active

Despubs del reconocimenta inlcial, @ valor razonable, e miden al costo amartizadao
utigandd of método de la tasa de inlerds efectvia. E! gaslo por inleressc
{incluyendo los intereses Implicnos! § existen, se reconocen como costos fmanceros
v s& calculan utlizando fa 1asa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
panar a corto plazo cuanda el reconocimiento del interés resultare inmaterial

Obligaciones Financieras.-

Representan pasivos finanseros que seé reconodczn inlclalments a su valor razonable,
relo de los costes de la wamsacoitr incurridos. Estas obligaciones se regstran
subsecuentemente 4 su coto amortaado, cuslquer diferenca entre los fondos
recipidoy (netos de los costos de transaccién) v el valor de redencidn se recanoce en
el Estady de Resulados durante el periodo de |a obligacion usanda ol método det
nterds efeclivo
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Beneficios a los empleados
Beneticios de corto plaro.-
Coriespande prindipalmenta a

* La partiopacion de los Uabajadores en las utilidades; ésta provision es
calculada en fumcdn del 15% de la utidad contsble anual antes del
impuesto & la renta, segun o establacido por la legslacion ecuatonana
vigente, mpecificamente el Cadipn de trabajo, Se regisira con cargo a
resullados y s& presenta come parte de los gastes de operacion

s Vacaliones, se regatra & coste comispondpnie 3 la vaciconos del
personal sobre |3 base devengada,

o [Décimo tercer y dacimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
B legslacdn wigente en el Ecoador, ¢n embargo en cac de que el
trabajador b requiera pueda redibr esta fremunerandn meansualmente

Provisiones.-

Las provisiones 3¢ reconocen cuanda 3 Compaftic tiene una ahlgacian predente (va
sea legal o implictal como resultada de un sucess pasade, =% probable nue la
Compafiia tenga gue desprenderse de recursos gue Incorpoten  beneficns
eLondinicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
impone de ia obligacan,

Fl imparte recanocido como provision debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necesario para cancetar la abligacion presente, al final de cada periodn, tenienda an
cuenta los nesgos v Las ncenidumbres comrespondientes

Cuando se mde una provision ssando #® flujo de etecivo estmado para cancelar 1a
n::hgacm presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de
#lECTivo.

Cuando se espera iz racuperacidn de aiguncs o todos los beneficios econdmicos
regquernidos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuerts por cobrar como un
actvo 51 es virtualmente cierto que <@ recibird el reembolso v &l valor de |z cuenta
por cobrar puede ser medids con fiabildad.
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Provision para jubilacion patronal y desahucdio- £ Codigo del Trabao de |a
Republica del Ecuador estable ef derecho de conceder |ubilagian patronal a tados
aguellos empleacos que havan cumphdo un tiempo de sérvica de 25 afas én Lna
FPUATRA rEituCES.

En adicitn, ¢l Codigo de Trabajo estabiece Is obligacon gue tienen lod empleadotes
e indemnizar & b empieados con el 25% 0@ 1 uiimo susido mutiplicads por ks
afips de seracio cuando b relacdn laboral termina por desahuco

La Compania establece prowisiones para los benelicios da jubilacidn patranal e
indemrizacion por desahucio én basé & un etudio slaborado por una firma
ecuatoriana de actuanos corsuttores No se mantiene ningln fondo asignado por
Ipe costos acumulados para extos beneficios.

El costo de las proviones para ubilacion patrona y desahucio ha sdo determinado
mackante & método actuarial e cosisn dei crédito UNitano proyectado. Bajo este
métado fos beneficios de pensiones deben ser alribuido al perodo de servicio del
empleade y basados en la tormula del Plan, de tal manera gue s¢ atribuye la misma
cantided de beneficio a cada ano de servio, lomando en consgeragon o uio de
hipdteds acluariates para calcular € valor presente de dichos beneficios

Estas hipttesis reflslan & valor del dinero 3 traviés del tiempo, el incremenio salarial
y las probabiligaces oe pago de @ pensiin

Lay hpStess actuariales consideradss son
Experiencia de Mortalidad

Nimero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad  Hombres Mujeces

45 470 230
50 E03 332
55 773 AFS
60 SES 718
63 1264 1062
70 1615 1582




COBRA FACIL FABRACILISA S.A,
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(Expresados en délares de los Estados Unidos de Aménica - USS)

Experiencia de Rotacion

Ednd Hombres Mujeres
10.20% 110, 10%

I’j 8 70%% 10, 109

30 T.40% B8.90%

a5 6 0% 8, 80%,

40 720% B 40%

A5 7.590% g, 0%

50 5.3 0% 11,10 %

55 11,70% 15.0%

[ofi] 11, 8096 13.70%

Bases teCnicas

Fecha de valoracion NNA2018
Tasa da descusnts B.21% (a)
Tasa de rendimianto de activios Y
Tasa de incremerto salanal 3,05%
Tasa de ingremenin de pensiones 2,00%
Tabla de rotasen promedio 1311%
Tabla de mortaiicad ¢ nwalider ™ IESS 2002

(a) Meyoras anuales 8 las Normas  internaconales de informacion Frmanoers.
modificacion & la NIF 19, parrafo B3, relacionsdo con las Suposiciones
Actuariaies; tasa de descuentol Bl tipo de interds a utilizar para descontas las
prestacignas post-omplea 3 pagar & log trabajadcres dahe ceterminarte
utdizando como referencia fos rendimientos del mercado, an la fecha el
balance, comespondientes & las emisiones de bonos U obiigacionss
emnpresariaies og ala calidad

En monedas para las cuales no exinta un mercado amplic para takes thulos,
deoerd uthzarse el rendimiento correspondssnte a loy bonas emitidos por el
Gobierno denominados en esta moneda, al final del periodo sobre &l gue se
informa,
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Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

El sstudio aciuania para |8 Compafls COBRA FACIL FABRACILISA S.A ., ha sido
eiaborado por 'a Compafia VELEZ & VELEZ ENTERFRISE RIGK MANAGEMENT
5.4, quien considerd |a t13sa de cescuento en referencia 4 1S emimones ce
bones ecuatorianos, memo que ia Intendencia Nacional de Mercadn de Valores
Hﬁ-'ul:l:!' gue el Ecuador s cuenta can un mercads de bonos corporatves de alta
caldad.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresas comprenden el valor justo del monto rechido o por cobrar por (8
prestacidn de servicies y transferencia de bienes en gl curso ordinario de las
atlividades de la Compafia [l ingrese e expone neto de loz adicionales por
impuesios, devolucones y descuenios.

La Compahia reconoce 05 Ingresos de actwidsdes ordnaras de forma que
representen (3 transferencia de blenes o servicos comprometidos (on fos chentes a
campio de un importe que refeje |3 contraprestacion & 3 coal la entdad sspera
tener derecha a-cambio te thchos bienes o seracins,

La Compafla reconoce los ingresos de actividddes ordinarias de acuerdo con ese
prindipio basico mediante s aplcacién de las siquentes etapas

identificacion del contrato (o contratos) con el dhente

Igentificacion de ias obligaciones de desempeno &n al contrato
Determinacan del pracio de la trangaceidn

Asignacion del precio de s transaccidn antre las obligaciones de desampenn
diel contrate

Recorocdmignio del ingreso de aciivicades ordinanas cuando lo a medida
aue la entidad satsface una obligacion de desempenio

T

i

Costos y gastos.-

Los costos v gastos se regetran al costo hstorico. Los costos y gastos s reconocen
A medida que son incurrides. independigntemente de la fecha en gue @ haya
realizado el pago, v se regutran en &l perinde mas cercano en el Que 58 conocen

Costos financieros.-
Los costos financierds son reconocidos comd un gasto en el periodo en el cual son

iREUrrs
7
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Corma norma general en los estados financieros no se compenssn 108 aglivos §
pasnos, 1ampbio s ngresos y gaston, savo aguelios Casos en o5 gue b
compEnsalidn sea reguerida o permitida por alguna norma y #sfa presentacion sea
al refless de b esencia de la transaccidn.

Las ingresos y gastes con argen en transacciones que, contractualments o por una
norma legal, contemplan b pesibitidad de compensacidn v @& Compafila hene |a
inlencion de bquadar por su importe nato o de realizar &l active y proceder Al pago
el pasreo de lorma semultanea, 48 precenitan nelot en resuitados

Efective y equivalentes de efectivo

£l eteCiive y eguivalertes de electivo se resume de i3 siguienie manea

Diciermbre 37,
2018 2018
En U5, dalames)
Caja chica ™0 00
Barcos 366, 304 B1,135
367,094 81,635
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(4) Inversiones temporales

En esle rubro 2 inciuye

Diclermpre 31,
2008 2018
fen U5, dolares)
inversimes.
Banco de la Praduccidn 5.4, Pradubanco (1) 15,000 0
15.000 (1]

(i Comesponde a inversidn con un plazo de wgencla de 365 dias, cuyo
yencimento e 2l 11 de soviernbre de 2019, & una tasa de interet ool
5.25%.

(5} Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentias por cobrar y ofras cuentas por cobrar se detallan & continuackon

(V1 pagria sgusente)
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Cartera propla

Cartera administrada

Cusntay por cobrar serdincs o8 cobranza
Coenlas por cobrar recuperacion cartera
preyia

(-1 Pravision perdidas esperadas (1)

Articipg
frovesdores
Ve

Otras cuentas por cobrar;
Valores en garantia
Empleadas
Vanas

Diciembre 31,
2018 UL
(en U5, dalares)

2119677 644 962
233499 0
490 849 440,972
16,085 53017
(4, 445) A, 345)
2 355 668 1,135.4086
] 24,413
Bl 0
&l 32,413
281 3281
3,552 1851
£:53 ;‘z-ﬁ
8371 9.381
864,103 = 1,167,200
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COBRA FACIL FABRACILISA 5.A,

MNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de dicdembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(i} Los movimmentas de la pravisidn por perdidas esperadas, fue de |a siguienta

manans
Cicemore 31,
2015 2017
ien U S, dolares)

2aldo al inicio del afo (4,445 %1
Hajas 0 9,189
Provisson par detenant cargada a resultatos 0 (4 445)
Saldo al final del ano (4,44 !I,HE]

Activos por impuestos corrientes

LOs actvens por impugstos comantes 50N OOMo s muestran & Contimuaodn

Dicmtwe 31,
23 Fiali
(en U.5. dolares)
Crédito tributana (VA 91,081 250,837
Crédto tritutario (Renta) (Nota 22) - 0 44 8OO

91,081 295,637




COBRA FACIL FABRACILISA S.A,
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Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Propiedades y equipos

Un rgsuimen y movimiento de piomedades y equipo BS como sique

Dicmbre 37,
2018 2017
jen LS. dolares)
Instalaciones 0 188,855
Migbles v enserés B,243 75,843
Maguinana y equpo 64,903 19822
Equipes de computasion y software 3iB.035 293,085
(=) Deprecizcion acumulada 12 75.635] 1257, 042
197,751 330,617

El movirmentd g2 propiedades y equipd &5 COMD 3iGus

Ver Mmavimiento i & paging sgulents)
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COBRA FACIL FABRACILISA 5.A.
MNotas a los Estados Financieros

Al y por los afios terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Aménica - USS)

Activos intangibles

El rubro o &ctwed intangibies se hala conformatlo por

Diciambyre 31,
2018 20t
ter LS. dilares)
Licencias T87.510 He1.252
(=} Amortizacion aiumutada (119612 {55 497

b7,898 101,755

El movimiento de los activos intanglbles se muestra a cortinuacion:

(Ver mavirmento en |2 pagina siquiente)
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COBRA FACIL FABRACILISA S.A.
Naotas & los Estados Financieros
Al y por los afos terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de America - USS)

(9]  Activo por impuestos diferidos

Carrespondds 4
Diciembra 371,
2018 2017
(Bm LU S OXares)
Active por irmpursto diferso () 11,128 (1]

11,128 0

{ii) Coredponde a |a generacion de acthved por impuestos diferdos por las
diferencias temporarias. en jubilacidn patronal y desahucio

(10} Obligaciones financieras corto y largo plazo

Las ohligaciones financieras w2 hallan conformadss de la siquiente manera

Corto plazo
Dcembie 31
2015 2017
len U5 ddlares}

Pristarmos bancarios
Banco de Guayagull {1) 1,613,354 78,000
Banco Pichincha (1) 40,033 188 886
Banco Produbance (i) 335,658 -]

'Ilﬂl!.ﬂﬂﬁ 266,886



COBRA FACIL FABRACILISA S.A.

Motas a los Estados Financieros

Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Prestamos: bancaries;
Hanca de Guayagquil (i)

(]
(i)
(i)
(i)
(¥
(i
{
{
(i)
(i
(i}
(i)

- _—

151837
160459
164407
178917
177716
183348
1RgH17
195279
102455
10625 |
100R3S
2527556-00

(iiiy 1592267

fade

9. 32%
§.32%
& 55%
9. 320,
2,17 %
Q. 17%
0.32%
Rl
B 0555
B35%
#0585,
H.O05%,
&, 503 %h

Driciernire 31
{en LS ddlames)
21076 0
21,076 0
imien Garanija Elfiil:ﬁlﬂj} 2018
ORENY2519 Prenda comercial ordinana 35,942
ARANE2019 Prenda comercial cedinans .2365
26/05/2019 Prenda comercial ordinana 19,259
OEM7/2018 Prenda comercial ardnaria 133,729
0508/2019 Prenda comarcial ordnara 165,453
({02019 Frenda comercial ordnaris 125,753
151002018 Prenda comengial ordnaria 160383
T T02018 Prenda comercia! ordinaria 196,301
20401 /2020 Prenda comercial ordinaria 262 000
084122019 Prerda comercial erdingna 153,000
JEM 272019 Prenda comercial ordingna 247,300
22022019 Soare firmas A0 045
7412019 Sobre firmas e mversion 135658
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COBRA FACIL FABRACILISA 5.A,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados e 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

(11) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

LS DOras cuentan pOr paQar y Ofras Cuentas DOF Dadar S¢ COMDONEn op ia SHunenie
MATerd

Deciernbre 31,
2018 2017
fen LL5. dolares)
Froveedoros iocales 75,313 BJR. 737
Cuentas por pagar compra oe carera 214,253 121,650
Frovisiones
Locales 222,979 50,985
Exterior 4,153 0
Oftras cuentas por pagar 11,407 1]
528,205 _Imtiﬂ

(12) Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrienies se detallan a conlinuacion,

(Ver pSona sguiente)
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COBRA FACIL FABRACILISA 5.A,

Notas a los Estados Financieros

Al y por los afos terminados el 31 de diciembre de 2018y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Con el Institueo de Segunidad Soclal:
Apores
Prestamos
Fondos de reserva
Extenton canyugs

Con la Adminsiraoon Tributana
IMpLBSTOY DOT pagar
Impuestes a la renta por pagar (Mota 22)

Lon los trabajadores:
Sueldot por pagar
Hetanciones
Yarmosg

Dichermire 31,
2018 011
len 115 dolares)

&£7.21% 36, 540
12.617 7,000
2428 2,608

71 83
62,326 46 234
12,803 15,585
104,399 8]
115202 15.585
1.533 3621
1] 485
3,175 9,857
4,708 13,564
182,237 ?‘."rl?ﬁ
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COBRA FACIL FABRACILISA 5.4,
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América = LISS)

(13) Paslvos acumulados

Lin detalle ge ios pasives acumulados se contorma segun el siguiente detalls
Diciempra 31,
2018 2017
fer LES . dolares)

Diécimo tercer sueldo 17738 10218
Ciécima cuarts sueldo 51,001 AD BBE
Varariones 54, 700 39467
Fartiipacidn trabajadores (Nota 22) 111,948 24,037

233,388 114,198

(14) Obligaciones patronales
Las obBfinacianes patronales se encuentran confarmadas oo

Cigiermibre 37,
2018 2017
len LS dalarest

lubilacon patronal 22,432 6,725
Desahucio BC.256 31,525
B3,387 38,250

a0
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COBRA FACIL FABRACILISA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al y por log afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

{(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Aménca - LI5S)

Les movimentos e las obligacones patronales, fueren de la siguinnle manera

Saldo al 31 de dicembre de 1016
Costos laboral 2007

Costo por intgreses 2017
(Ganancia) f pérdidas ORI

Pagaos efecluaras

Salda al 31 de dicembde de 2017

Saldo ¥ 31 o doembne de 2017

Costo laboral 2018
Costo por inléreses 2018

Perdicas ORI

Fagos electuados

Saldo al 31 de diciernbre de 2018

Patrimonio de los accionistas
Capital social

Lubliachn

Desahucio Iotal
patranal
14,458 14,154 28,610
2,193 4819 17.611
258 1,096 1,354
(10.781) 11,562 781
0 {10105 (10,105)
EIHE 31,525 38.250
Jubilacion. :
ateannl Desahuclo Total
6.725 31,525 38,250
AA13 32931 41,744
487 2,282 2,769
6406 18.993 25400
0 (24.776) (24,7 16)
23,432 £0.956 B3 387

El capital suscrito y pagado de la Compania COBRA FACIL FABRACILISA 5.4, ey de
100,000 acciones deun valor nominat de WSS 1 cada una, en los afos 2018 ¢ 2017,

respetiivamerte
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COBRA FACIL FABRACILISA S.A.
Notas a los Estados Financleros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en délares de los Estades Unidos de Ameérica - USS]

Reserva Legal

Dé conformidad con las disposicones sooistanas vigentes, ta Compania debera
transferis 3 reserva legal un porcentaie no menor at 10% de B utikdad nets anual,
hasta igualar por lo menos. el 50% del capital sociat de la Compania. Dicha reserva
i 5t suieta A distribucion 2 los scoionistas, excepto en of caso de liquidacian ce i3
Compafia, pero puede ser capitalizada o utilizada para apsorber perdidas en as
opefanones,

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasivo por benefides definidos reto pot concepto de
perdidas actuariales no liguidadas, rendimientos de les actives del plan y los
cambios en el techo del activo para cada plan de beneficics definidos son
reconccidos y presentacos como “Partidas gue ro se redasificaran al resultedo del
perioda” en Otros Resuitados Integrales. La Compania splica este tratameento
cantable a partir en funcion 3 lo establecioo an NiC 19, estos Importes de bereficos
a empleados a large plazo v post empleo -son estimades por un pento
indesendiente, inscrito v calificades en la Superinterdenca de Companias, Valores ¥
SEQUMS

Resultados acumulados
Al 31 de dicembre de 2018 y 2017, el salds de las ganancias de elercicios

anterigred, ¢sté a disposicitn de los socios v puede ser utilizade para |z disthbucian
de.dividendos v ciertos pagos tales coma e liquidacidn de impuestas, ete,
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Ingresos operacionales

Las ingresos operacionaies se detakan a contnuacan;

Ingresos.
Cobranza
Recuperalion canterna
Verhcaciones
Racaojos
Telemercadeo
Veria de producios
Qtres ingresos ordinanos

{170 Costos de ventas

Incluye:

Cosios por compra de cartera

(18) Gasto administrativos y ventas

[hcipmibre 31,
2018 2012
(e LS. dofaras)

3,163,827 2571 391
2.342.018 1810335
503,311 67 520
114,283 102,446
298,682 59,748
21,539 39 38E
178,476 12,06/

6,622,195 5,163,698

Drcrernbyre 31
2018 2017
(en L.5. dalares)
230 26,170
9,230 26,179

LB COMPOSICION de gasios S0MminiSTrativos y venlas &5 como sigue

Vet paging siguiente)
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Sueinos, salanos y demds remunaraciones

Honorarios prafesionales

Parduda #n vema de cartera
Beneficics sociales e indenminizaciones
SarviciDd puiblicog

Criros gastes

Aportes a B Seguridad Socal
Martgnimienio y reparaciones
Cepreciacon de propedades y equipcs
(Nata 7)

Arrendarmento

Participacion trabaadores (Nota 22)
[ransports

Armnortizaclongs

Gastol de viaje

Sequridad y vigllancia

Jubdacion patronal y desahucio
Sumnistros y matenales
Combrstibles y ubricartes

Sequrod y rédieguros

Gasios 0 gestion

Otros banelicios

Impueitos y contribuciones
Promecion y publicidad

Notarios y registradores

Baja de cartara

Provisan perdidas ssperadas

Diciemibre 31,
2018 2017

(an L5 delares)
2,327,348 1,865,125
501,107 S6&8 179
478,754 o
398,433 316,832
£12.413 350.070
411,289 99,628
396.571 331085
170,659 08,085
100,152 103,036
115,125 #5808
111,048 24,037
.30 108,697
60,115 44112
60,042 73.816
25,351 g
44,513 18,565
19,181 27,074
13,612 14 490
10,938 £.850
10,897 4 549
10,262 55,872
71.723 7 B33
7,504 52
5,699 50
i 45,346
i 4 445

5,795,025 i.!i‘lﬁ
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(19} Gastos linancenos

Carresponde a.

Drciembore 31,
28 2017
(en U5, dolares)
Gastos de servicios bancanos 31,277 12,677
impuestoala Salida de Divisas 20539 dfy, 147
Intereses pagadas 81.019 5367
132,835 58,190

(20) Ganancias

A contmuacon, 58 presenta un detalle de |3 cuenta ganancias;

Diciermbre 37
2018 2817
len U5, fdolares)

Interetes ganados 332 33

332 33
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(21) Pérdidas

La cuenta perdicdas 48 detalla de la siguente manera:

Diciembre 31,
2018 2017
(en US. ddlares)
Orros garlos S0, 144 G961
Mulias & inereses 522 1,744
51,066 11,706

{22) Participacién de trabajadores e Impuesto a la renta

Fara los anos terminados el 31 de diclembre de 2018 y 2017, las partidas
conciliatorias gue atectaron 3 utiidad contable a fin de detérminar [a participacidn

de los rabajadores, asi cormno la base gravada pars el calculo del impuests a la renta
de dichos altas Tusron

{\Ver pdgina siguientol
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Dcmmbre 31,
218 2017
(en)S. delares)

Ltikidad antes de partcpacdn trabapadoras

¢ impuesto a la renta 46319 160, 245
Participacion trabajadores (Nota 13) (111,948 (24,037
Gastos no deducibles 31,0686 63,904
Diferencias temporarias (gensracianl 84513 i}
Base imponble para impuesto a la renta 729951 200,113
Impusste & la renta causado 182 488 :MII'HE
Antcino determinado 0 4]
Impuesto a la renta causade mayor al

anticipo determinado 182,488 44,025
Crédito tributario (34, BO0) 0
Retenciones on la fuents del ejercicio: {35,289 (BH.B25
Implesto por pagar/ (Saldo a favor) 102,399 r:-ﬂ-ﬂlﬁl
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{23) Contingentes

La Compania mantiene las siguientes causas

Juex: Doctor Byron Granda

N* expediente: ' 7T01018180835305

Tipo Juicko: Accion publca

Materia; Abuso de conflanza

Cuantia: indeterminada

Demandado; fodrigo Artieta

Estado de causa; Fase pre procesal de investigacion previa

Probabilidad de éxito: Mediz

En ¢l drea laboral
Detalle del procesa: ucio N 69359-2018-02313
Actor;: lmene] Barahona Roberin lawier

Pretension o redamo y cuantia: indemrizacion por despido inermpestve, cuantia
LI5S 5,485

Estado del litigio: Inicio &l 15 de anostn de 2018 Estacs ea curso.

Deatalle dal retlame: Montn fijado en sentencia Condenatorla en Primera
Instancia: LISS 1,636,78

Estimacion del posible impacto; Fosibiemente rarorable, ratificacidn de la
senTence oe primera instancia

Estado actual: 5S¢ presento recurso de apelacion en audenda vy se soboma
aciaranon y ampiacion de i sentendia con fecha de 03 de enero de 2019
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Aspectos Tributarios

Amartizacion de perdidas

De acuerdo con dusposiciones legales, las pérdidas tributanas pueden ser
compensadas con las utlidades gravables gue e oblengan dentre de los dnca (5)
periodos mpositivas sguientes 5in que exceda, en cada perdodo, del 25% de l=s
utihidades gravables

Anticipe de impuesto a la renta

El antiopo del impuesto a la Rents para =i 350 terminado el 31 de diciembee de
2018, ha ydo cakulado con biase on los procedemientos establecdos on & articula
41 de la Ley de Rigimen Tributano intermo y en el articulo 76 oe s Reglamento

El anticipo oe Impuesto 8 la renta mimmo resufla de la suma matemdtica del 0.4%
del actvo, 0.2% del patrimonie, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de cosios y
gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o diiminuirse. por conceptos
establecidos en disposicionet tnbutarias (Circular 14 emitda por el Servicio de
Rentas Imternas, publicada en 2l Registo Ofical Suplementa 660 del 31 de
diciembre de 2016},

Para of pago del anticipo de impueste a larenta, seri @ valor equivalente al anticip
determinade por los susetns pasivos en su declaracitn del impussto a la renta
mennd e retenciones de impuesto a 13 renta reahzades Al contribuyente durante el
afo artenor al pago del anticipo, ¥ en el caso de aconnislas, particopes, socios u
otres tiulares o benefianos de derechos representativey de capital, menos el
crédio tributano por el mpuestc pagado por b3 sooiedad que distrbuye dvidendos,
hiasta los Smites estabiecidos para o mismg.

El valor resuitante deberd ser pagado en dos cuDlas lguales, segun el noveno digito
del BUC del contribuyents an los meses de julo ¥ septembre.

Este antiopo, que constituye oédio tributano pada @l pago del iImpuesto & 2 renta
del gjercicia fiscal en curse, sera pagado en las fechas antes sefaladas. sin que, para
el efecio, sea necesana la emisian de tiulos de erédito mit de requenmiento alguno
par parte de I Administracidn.

Sino existiese mpussto & la renta causads o sl 8 impuesto causade en el ejercicin
corriente fusre inferior al anticpo pagado mas las retenciones, ol contribuyents
tendrd derecho a presentar un reclamo de pagoe indebido, o una solicitud de
devolucitin de pago en exceso, o 5 wtilizar dicho monto directamerte como crédito
ributatio sin intereses para el pago del impuestc a la renta que cause en kos
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2Wrcicios IMmpositivos postesones y hasta dentro de 3 afios coniado: desde |a fecha
de la declaracion

Ley Organica para |a Reactivacion de la Economis, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financlera

S cfran 2 contrmuacion algunas reformas y agregados en base a asta Lay

=  Devolucion del eiceso del anticipo de Impueito a la Renta

* Lod exporiadores habituales se benehcian de un ssquéma de devaludon
rmersual del 150, similar & la devolucion dal IVA

»  Exclusitn en el rubro de costos y gastos para el cdiculo del anticipe de
impuesto a la Renta, los gastos por sueldos, salarios, benefioos de ley, as
como aportss patrongies a ks segundad soca

» Exclusidn an los rubros de activos. costos y gastos deducibley y patnmaonio
para &l cAlcula del amicipo de Impuesto a la Renta, correspondlentes a |a
adguisicicn de nuewd activos: productivos gue permitan  ampliar la
capacidad productva futura

s Eliminacian cel Impuesta a las Tierras Rurales

s 5¢ forialece ls progresivdad y squidad en la apkcacién de la deduccitn de
Dasios personales porque se ingorporan como dependientes a los padres y
también los hijos del cdmyuce 0 parese en undn de hecho e hijor mayores
dé edad que dependan economicamente del conrbuyente.

= La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para micropmpresas
(incluye aresancs), pequefas empresas, y exportadores habruaies que
mantengan o ncrementen empleo y én confratos de inversiones para @
explotacan minera metalica a gran y mediana escala, durante un afo

» Fara deducir gastos, we utiliza de forma obligatoria el sistema financiera en
PRGOS WSS 0 mayones a4 LUSD 1.000

s Frofesionales, comesonistas, artelssnas, agentes, representantss y demis
rrabajadores autanomoy levan contabilidad cuanda sus ingresos superan 0%
USD 3001000,

e %S¢ reconofen como deducbles del Impuesio a la Renta, loa gasios
electivamente pagados & [0s trabajedores por  jutslacidn  patronal,
garantizando sus derechos

o Se difiers ol pago del ICE en ventas & crédits hasta por un mas adicional
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= Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de la Economia Popular y
Solidaria, para sociedades actuales y nuevas socedades, 52 ampla 2l
limite para la deduccidn del 100% adicional de gastos por concepto de

capacitanion téenica y mejora en la producthatlad, del 1% al 5% de
aquellos efectuados por conceptos de suoldos v salarios.

= Incentivo para la atraccion de Inversiones y generacian de empleo.
Exoneracion de impuesto a 1a Renta y su anticipo para_sociedades

actuales y nuevas socipdadas:
al Exoneracién 12 afos - Ciodades de tode e pals mengs zona urbana
nato vy Guavaguil

bl Exoneracion B afos - Zona urbana Quan y Guayaguil

¢! Exoneracian de IR de 15 afos - lnversidn en Cantomes de fronters,
gentro de o sectores prionzados  Industrial,  agromdugirial oy
agioEOciativo.

df En sociedleties nudvas y olentes of mogntivo apicarh idlo i we genira
empiEn neto, coh b condiciores y procedimentos que etablerca el
Reglamento, conslderande el tamano de la empresa

8] Dichos incentivis también pueden ser aplicadss por socedsdes
constituickys previaments 3 L3 vigencis de esta ey, &n cuyo caso la
exoneracion apbcard proporcionsimente al walor de e nuevas
Inversiones productivas.,

fi  Exoneracion de impuesto a la Renta y su anticipo poar 15 afios contados
detoe ¢l primer afo en & qQué e generén ingresos atnibuibies oirecta v
pricarmente 2 B nueva inversiin, en Industnias bascas, el mcening
aplicars solo sl 5@ germera emplen neto, con | condiciones y
procedimientos gue establezea el Reglaments, considerando ¢ tamanc
de la empresa

g} Los plazos de exoneracion @ ampliaran por 5 afios mas. en el caso de
aui dichas mversiones s= realican en cantones fronterizos del pais,

a] Pagos por importaciones de bienes de capital y materia prirma, nasta por
£l momo y plazo estipulado en contrato de inversin
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b} Owidendos disirbwidos por sooedadés naconales o  ewtranierss
domiciliadas en el Ecuador a favor de beneficiarios efectivos residentes ¢
o, hasta poe 2l plaro establecido en el contratd de inversion, siempre
que los recursos provengan del extranero y ef inversionsta demusttng o
ingraso de (ps divisas del pass

* Reformas que promuevan un marco juridico claro gue Incentive la
actividad privada y el empleo

Elrminacion del pago minima det anticpo del Impuesto a @ Renta

Reducoon gradual del 15D, con base en o condicones oo tas finangas
publicas y ge balanza de pagos, previo dictamen faworable del ente rector de
las finanzas publicas.

58 mantene el crédito tributario por 5D pagado en 3 mporiacdn de
imELrnos, materias primas v benes de capital

* FRemision de interés, multas y recargos

Reestructuracan de interesss en deudas mbutarias par afo
Las sociedades que S8 acojan J esta remsidn no podran acceder a este
beneficic por un pericdo de al menos 16 alos

= Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

Devolucian de VA para 1as socedades que desarrollen provectos de vivienda
de Interés social, sobre el impuesto pagado en las adauisiciones locales de
bsenes y serntins empleados para of desarrrilo del proyecto.

Tanfa 0% de VA en servicios de construccitin de viviendad de interés social,
delnigdos como tales en ¢ Reglaments a 18 Lay de Femenito Prodisctv, gue
s& brinden en proyectos alficados comp Lales por &l ente rector dal hibaa!
¥ yivbenda,
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Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico

En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo receptive, (3
dedwzeion adioonal de gastos de promocion comercial podra sé hasts por
el 100% de! valor total de lns costos § gastos destinados a la promocidn &
publioad

Cevolucidn dal IS0 para esportadored habituales en b imporiacdin de
matefias primas, insumos v themes de capital, v por concepto de commones
de servcins de turismo receptyvo y otros servicios detinidos por el Comite de
Folitica Tributaria, siempre qu2 demuestren 8l ingresn neto de divisas 3l pals

El beneficia no aplhica en la acthndad patrolers ri 4 otra sctvidad reiscionada
CEM IeCursas naturales no rengvables,

Se amplla ¢ ambito de \os sectores priorzados actuaiments delimdo en of
articulo 9 1. de la Ley de Regimen Tnbulario interno, incorpordndase como
parte de los mgmos 3 2 expontacon de servicios, 3eClor agricola,
olecquimea, eficencia energética, industras de matenaies y tecnologias de
construccidn sustentables, desarrollo y servicios de woftware. Ademas de
cnematogratis y evertos internacionales; sector industrial, agroindustnal y
agroaloCiative conforme a los térmings previsios en of reglamento

Ravolugidn de VA an la exportacidn de senacins, conforme o determine el
Comitié de Politica Tributaria.

Se establece a exoneracidn 62 IR por 20 zfios para los emprendrmisntos de
teismo comuniland wio asociatvod, de mecro, pequedias y medianas
empresas, £ Reglamento establecerd las condiciones y procedimiento para la
aplicacidn de este incentiva.

Otras reformas

Se extiende & plazo de 3 a 5 afos para realizar nuUevas INVErsIDNEs
productivas en las zonas atectadas por el terremoto desde la vigencia de la
Ley de Soldaridad. y ¢ ampliz o plaro de exoneracon del Impuesto a la
Renta de 10 a 15 ahos. Para ef sector turistion, se apbca 5 afioy pdicionales

Se-establece cque todas las inversiones que se realizaren en Manabi v
Esmeraldas, acogendose a la Ley de Solidaridad, podran aplicar lns nusyne
benzficios y plazos establecidos en esta Ley.

33




COBRA FACIL FABRACILISA 5.A,
Notas a los Estados Financieros

Al y por los afies terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

5@ potencia a las Zonas Especales de Desarrofio Econdmico aplcando fa
expricion del Impuesto a la Renta por 10 angs para:los administradores ¢
operadores de las mismas. Adicionalments, lendran ¢ beneficio de |a rebaja
de 10 puntos porcentudies 3 13 tanila de Impussto 2 1a Renta dewpuds de
finalizado ol plazo de la experacion, por 10 afos mas.

Se establece el Impupdlo @ la Renta unico a la utilidad en la engenacion oe
acciones, con una tarfa progresiva entre el 0% y ol 10%, Ampliacion de
expneracihn o 2F8.

Reduccion de la tanfa IR En caso de reinversidn de ublidadas en programas
0 proyectos deportivos calificados prioritarias, se establece una reduccitn del
10% y ol B% en & reslo oe progrsmas.

Deduccion de R Se establece i deducibilidad de fos costos y gastos en
patracnio deportivo réalizado dentro de los programas del Plan Estratégico
para el Desarrollo Deportvo, conforme o establezca el Reglamento.

Se establece |a tarifa 0% de WA en importaciones y transferencias de
Insumas del sector agropecuario, acuicola y pesquero; pareles solares v
planta: para el tratamento de aguas residuales, lamparas LED; barcos
pesguUerDs ce consirucion nuewa de ashllero, partes y repuestos oe tractores
de lartas oe hasta 200 HP, slementos y magquinarias de UsD agropecuano,
acuicala y de pesca artesanal, baterias, cargadores y cargadores para
electrolineras para vehiculos hibrides y eldctrcos, sequins agropecuanps y
srtendamento de temas para uso agricols.

farfz 0% de NA para vehicuios eléctricos de use particutar, franuparte
publico v de cargs,

Tanla 0% de XE pard wehiculcs molorizados eCN(os para framsporie
publico de pasajercs, siempre que cuenten con las autorizaciones de la
entidad competente.

Se podrd utifizar 2l criddilo tributano de! IVA hasta por cnco ados

Se crea la devolucion del 50% del VA pagado en gastos de desarrollo,
preproduccion v post produccitn en las actividades de producciones
esudiovisuaies, televisvas y cnematograficas

Se reduce 3 0% la tarifa ad vaiorem de ICE sobre cocinas y cocinetas & gas
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Precios de ransferencia.

La fegistacion en matersa de Precios oe Transférencra en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Imterno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre ge 2018 y 2017, esta orentads 3 regular con fines
tributanos |3 ransaccones realzadas entre las partes relacionadas (locales yo
exterior), de manera gue las contraprestacionss entre partes relaconadas deben
redpetar el Principio de Pena Competenca

Mediante Resolucitn No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, ol Servicio de Rentas Internas moadfico la
normativa sobre precos de ransforencia v edtablecid que I ety pashvos del
Impuesto 4 la Renia cuyo monto acumulado de aperaconas con partes rMacionadiss
sean supeniores 4 3,000,000 deben presentar 8l Anexo de Operagones con Partes
Relacionadas, y por un monto supenor a 15,000,000 deben presantar el Infarme
integral de Precos de Translerencia, ademds establecio las operacones gue no
deben ser comempiadas para dicho andliss. £l refendo informe podrd ser sokcitado
dscrecionaiments por f Serwcios de Rentas intemas pof cualguier monto y tipo de
Aperacitn O transaccion con partes relacionadas locsles ywo del exterior.

Conjuntaments con 2 Resalution No, NAC-DGERCGC 1 5-00000455 tue publcada a
travie de B piging del Servcic de Rentas Intermas la hicha W<nca para a
eitandarzandn del andlvis de precos de transferencia, o cual establece of
contenido de presantacion del infarme Integral

S¢ encuentran exentos del Régimen de Precias de Transferencia los contribuyentes
que: i} Presenten un impuesto causado superior al 3% de Ins ingresos gravables; i)
No reabcen opefacones con parasos focales o regmenes liscales preferening; v al)
No mantzngan suscnito con el estado contralos para 1a exploracidn y explotacian de
FRCUrSOS NG Féncvables. Sin eémbdargo, deben presentar un detalle de las opetaciones
COM partes relacionadas del exterior en Un plago no mayar 8 un mes contada a partir
e la Techa pe exgbibdad de la declaracidn del Impussto a la Renta,

Resolunon NAC-DGERCGC 15-00000455

Articuls 2 (Ambito de Aplicacién). ~Los sujtes pasivos del mpuosto @ la Rerta qus,
na estando exentos de la aphcacidn del régimen de precios de transferencia
eonforme 2 la Ley de Régimen Tributario Intérno, dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relaCionadas en un monto acumdado
superor a tres millanes de ddlares de los Estados Unidos de Aménca (3,000.003)
deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Fartes Relacionadas
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S tal monto es superior 3 los quince millones de dolares de los Estados Unidas de
Armérica (15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adiconalmente al
Anexo de Dperaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transfersncia®

Artculo 3 (Operaciones no contermpiadas). - "Bara efecos de caloular &l monto
acumuladn refendo en el articulo antenor para |3 presentacion tanto del anedo
cormo del infarme, 48 sumardn Ins montas de operaciones con partes relacionadas,
ancepto las qué correspondan 4’

g} Opersciones con otras pactes relasionadas locaies con referencia 3 perindo fiscal
anakrado, siempte que no e présemten aiguna de las Sowanies cond:oonat

2. E! sujelo pasiva

{0 Declare una base mponible de impuesto a la renta menor & cerg;

i}  Haya aprovechado cualquier tpo de beneficios o incentivos tributanios.
ngiuidos ks establetidos en 2l Comgo Organico de la Produccidn, Comercio
B ImvErsion,

iy Seacojs alas reduccién de latarfa por resnversion de utllidades,

i)  Sea Administrador o Operador de una Zona Especial de Desarrolic
EConGMICo;

v} e dedgue s ki explorzodn o mplotacion de recuriod naturales no
renovabies; o,

Wil Tenga ttulates de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.

£l Art. 84 de’ Reglamento para fa Aplicagon oa la Ley de Regmen Thbutano intema
senals gue los Supetos pasivos del impuesto a |8 Renta, que realicen operationst con
partes ralacionadas, adconalmente a su declaracidn anual de Impussto a o Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intemas #f Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas & Informe Integral de Precios de Translerencla, en un plazo no mayor a
los dos meses contadas a partir de @ fecha de exigibilidad de la declaracidn del
impuesto a la renta; y 12 no entrega, 2si tomo la entrega incompleta inexacta o con
datos falkos podrd ser sangionada por la Adminstacon Tnbudans con multa de
hasts 15 0040
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COBRA FACIL FABRACILISA S.A.

Notas a los Estados Financiercs
Al ¥ por los afos terminados 21 31 de diciembre de 2018 y 2017
{Expresados en délares de Ios Estados Unidos de América - USS)

Eventos subsecuentos

Entre & 31 de divembre de 2018 y hasts |a fecha de emsion del presents infarme,
no S8 produjeron eventos, que en opinidn de 13 Administracian de la Comparia,
pudieran tener un elecio sgnificativo sobre los estados fnancieros que se adjuntan

Aprobacion de los estados financieros

Los estados linancieros de la Companies COBRA FACIL FANRACIISA S A & y poral
afio termnado &l 31 de doembre de 2018, han sido aprobados por fa gerencia en
facha marzo 04 de 2019, y seran presentados 4 la Junta de Acoonistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de ta Compania, 1os estacos financieros 2rin
aprooados por (a8 Junta de Accansias sin modihicananes,
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Gormdng | uc e Hormdndez Vites _-:I'lmun Alpwarcira Sora Catdena
GERENTE GENERAL CONTADORA GEMERAL
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