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INEQORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de;
COBRA FACH, FABRACILISA S.A,

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compania COBRA FACI FABRACILISA S.A., que
comprenden ef estado de siteacidn financiera al 31 de diclembre de 2016, ef estado de
resullados integrales, estado de cambios en el patrimanic neto y &l estado de flujos de efective
correspondientes al ejercicio econdmice terminado en dicha fecha, asi como las notas
exphicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
sigridficativas.

En nuestra opinidn, los estardos financiercs antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectss importantes, la situacion financiera de la Compania COBRA FACIL
FABRACIISA S.A, al 21 de diclembre de 2016, asi como los resultados de sus operaciones, 103
cambios en el patrimonio v sus fluios de efectivo por el ano terminade en asa fecha, de
conformidad con ias Normas internacionales de Informacidn Financiera,

LYl

Fundamento de la opinién

3. Hemos levado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), Nuestras responsabifidades de acuerdo a dichas normas s describen mids
adelante en la seccdn “Responsabifidades del auditor en relacion con fa audlitoria los estados
financieros” de nuestro informe, Somos independientes de 1a Compania COBRA FACIL
FABRRACILISA 5.4, de conformidad con el Cadige de Flica para profesionales de la Contabilidac]
det Consejo de Mormas internacionales de Ctica para Contadores junto con los reguerimientos
de etica aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica del Ecuador y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos
y con el Cadigo de Etica del 1ESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficients y adecuada para nuestra opiridn.

A teimtibin o LREY Jodarteynaitond, iy bebtwdath o IO Acpgtd e andd pintaolzeey e



i Assurance & Services Cia. Lida.

FPertdig Porice Lo b
¥ Aw, Bt Diciemibe,

Gt Mittageypn, Pisno o
Cgite, Ecvacioy

PO eB5T 0 3550 204

WAL h“J'-f'..'i'JU!’f‘.ﬂ'if.'f.‘.‘.f_".'!

Responsabilidad de la Administraciéon de la Compadia por los estados financieros

4, La Administracon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de lns estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIF, y del contral interna que fa direccidn considere
necesario para permitic la preparacidn de estados financieros libres de incorreccidn material,
debido a fraude o error.

5. Enla preparacidn de los estados finandieros, 1 Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compafia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando
seqin corresponda, (a3 cuestiones refacionadas on fa empresa en funcionamiento y utidizanda
el principio contable de empresa en funcionamiento excepto st la direccion tiene la ntenadn de
auidar 1a sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no existe otra aliernativa realists.

6. Los responsables del gobierna de la Compafifa son responsables de la supervision del procese
de informacion financiera de la Compafia COBRA TACIL FABRACILISA S.A,

Responsabifidades del avditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

T Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que tos estados financieros en su
conitnio estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, v emitir un informe de
auditoria que contiens nuestrs opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditora realizada de conformidad con [as NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando exista. Las incorracciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran  matertales,  si, individualmente o de forma agregada, puede preverso
razonablemente que influirdn en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose
e fos estados financieros.,

4. Como parte de una auditorta de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticisme profesional durante toda fa auditoria. También;

8.1, ldentificamos v valoramaos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, diseflamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. £ riesgo de no detectar una incoreecciin
material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una incorrecann debida a error,
va que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones  deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusion del control interno,

8.2. Obtenemos conocimiento def control interno relevante para ta auditoria con el fin de
disefiar procedirmientos de auditora que sean adecuados en fundidn de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinidn sobire 1a eficacia del control interno de la
Compafia,
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8.3 Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas v 1a razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacian revelada por la direccion,

8.4, Concluimos sabre lo adecuado de la utilizacion, por la Direccidn, del principio contable de
empresa on funcionarmiento vy, basandonos en la evidencia de audilorla abtenida,
concluimes sobre s existe o no, una incertidumbre material refacionada con hechaos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de fa Compania
parg continuar como empresa en fundonamiento, S concuimos gue existe ung
incerticumbre material, se requirre lamemaos ba atendidn en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada, Muestras
canclusiones se basan en la evidencia de auditorla obtenida hasta a fecha de nuestro
informe de auditoria, Sin embarga, hechos o condidones futures pueden ser causa de gue
la Compafiia deje de ser una empresa en funconamisnto.

9. Comunicamos con los responsables del gobierne de la entidad en refacion con, entre otrag
cuestiones, o alcance ¥ el momenta de realizacion de |3 auditoria planificada y tos hatlazgos
significativos de la auditorla, asl come cualquier deficiencia significativa del contrnd interno que
identificamos en el transcurso de la suditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos
10, Muestro informe sobre ef cumplimientn de las obligaciones tributarias de fa Compahia COBRA

FACIL FABRACILISA 5.A, como agente de percepdian y retencion, por el gjercicio economico
terminada el 21 de diciembre de 2016, se emite por separacdo.

URY Assurance & Services Auditores Cia, Lida,
RNAL OH03

Edgar Drteg’él H.
Socio de Auditoria

Quita DM, 10 de Abnl de 2017
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COBRA FACH, FABRACILISA 5.4,

£stados de Situacidn Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{En dilores de los Estados Unidos de Amdérica - USS)

Activos
ACTVOS Cormentes
Efectivo vy eouivatentes de efectivo (Nota 3}
Cuentas por cobrar y otrAs cuentas por cobrar, neto de
estimacidin de provision de cuentas de dudosa cobro de
L9 9180 en ef 2006 y USS 8043 en el 2015 (Nota 4
Actives par impuestos corrientss (Nofa 5)
Pagos anticipados (Vota 5]
Inventarios fots 7}
Tootal activan corrientes
ACTvEs fo chrrientes
Propiedades v eouipos, neto de depreciacian
acumudada di LSS 148,006 en el 2010y
LSS 72,57 an ol 201% (Nota &)
Avtivars intangibles (N 9)
Tatal actives corrientes

Total Activos

LInS

1159

L5

uss

Al 31 de diciembre de

2016

A7,814

1,161,423
194,295
27,305

A4, 624

015

4,047

1,278 664
[RERFE
Af, B4

3,804

1,435,470

1,048,175

272,238 320
653.91% {
137,158 MTRAL
1,772,628 1,760,889
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COBRA FACIL FABRACILISA S.A,

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivas corrigntes
Oblinaciones finangieras (Wota 10)
Cugrtas por DRGAT Y olras cunntas poT pacar Nofa 11}
Obligactones corrientes (ot 1.0
Pasivos acumutados (Nota 73]
Dytros pashwos (Nofa T4)
Teatal pasivos corrtentos
Fagiiesg no correnteds
Cyerdas por pagar largo plazo (Norg 15}
Obdinaciones patronales (Wota 16)
Total pasivos correntes

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas
Capital social (Nota 17)
Apories para futueas captalizactones (Mata 714
Reservi legal (Mota 17}
Resultades acumidados: Mot 17)
Resultados acumidados
Resultado del gjergicio
Total patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

Al 31 de diciembre de

2016 2015
LIS 46,129 S,
6T 600 Bk a5
189,077 160,559
94,608 108,350
3,137 11,436
LSS 1,048,606/ 1,127,904
53 434,000 344,000
ARG i
Ls% 352,610 324,000
uUss 1,373,277 1,445,964
Lin%g 100,000 TO0,000
400 A00
27,452 5385
192072 84,506
ad,axy 120,574
uUss 399,251 314,924
uss 1,772,628 1,760,889
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COBRA FACIL FABRACILISA 5.4,

Estados de Resuftados Integrales

Por fos anos terminados el 31 de diclembre de 2016 y 20158

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

INGrescs aroinanos

Ingresas oroinarios (Mota T8
Coste de ventas (Nora 103)

UitHicadd brsta en ventas

Crastos ordinanon
Ciasios administratvos ¥ ventas (Nota 200
Utiliddad ordinarna

Dananacias £ iParcicdas)

Ganancing (Woka 21}
Ferdidas (Mota 224

thificad del ejercicio antes de impuesto a la renta
impuesta a fa renta (Note 23)
Litilidad liquida del ejercicio

utitidad neta por accion

5%

Lis%

LI5S

uss

Uss

Por jos anes terminados
el 31 de diclembre de.

2016 2015

4,436 074 3,679,968
P22t {31,640)

4 403 853 3,648 350
{4,223.247) (2.471,1%5

14U, B0 INFRYE

6,506 25,5480
{69,130 {36,060
131,987 176,692
.......... @rsss a1
84,427 120,574
0.84 1.21




COBRA FACIL FABRACILISA S.A,
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COBRA FACH FABRACILISA 5.4,
Estartos de Flujos de Efective
Por los anos terminados ef 271 de diciembre de 2016 v 20415

{Exprosados en ddlares de los Estados Unidos de Amdrica - USS)

P 105 afins terminadns ¢n
¢l 31 de diclembre de.

2016 2015
Flupos e sdective por ey scthadades de aperacian, sk
Etetive provisin da cigntes v orros 4562677 2845 455
Efactivn utiizadn 3 provecdores, prapleddog y otron (4,331,025 i2.A25 630)
Elactive provisto en las operacionss 231,552 23, /4R
Efartiva futihizacad £ prowisto en ofras actividades, nato B ha 5 .44
Elective petn pecvisto en Tas actividadon de Soeradiin y oo a7

Flupos de aloctivo poe s actividdadon da invaegidn.

Adiciongs g proptadantes  amupos Mote 8 (3% Wiy [EXR AN
agficiomes de activgs intangiles Mioaka 97 {78, 303 H
Elocttur tetd (thzacdol an tas actividadles da inwgrsion {114 fh4) RAATh

Flupos e sfeethvn por B sothidaces oo fnanciamignio

SRR DAt (9 855 56074
Efertive nato futiieadod £ provistooan das actividades de linancipmiento {5 590 R A
Incremento neto del sfective v cquivalentes do cfecti 43,767 3,180

Efectmar v mouivalentes of incic oot ado 0,047 gl
Cloesiver y eouivalordos al fral del o (Aota 2 LnE AT H1A a,04r
Conclizeran de ta utllickad neta af ofoetive seto proviste o las

actmacdaties do onnracidn

Utitichadd loyuscls det epercicio 84,427 120004

Ajustey:

Drepractacton de prapiedades v equinas (Naota 3} 75450 5% Y77
Propsiones fuentas incobrables (Nota &) 1.14% RS0
Partictnackdn trabapaclares (ot 13 REN I 2182
ImMpuEsto A b renta (Vo 23 47,555 b, 124
CRras prosicnes 4] P15
ArrorTizainnes (Wora o) 10 384 0
Ciigaicnes pottonales 2510 0
L AMRIns DB en actives Y AL
CUBnTas pof COREN ¢ Olas CuEntias por cobirar 126,403 R4 L)
Erveirraricn (744 43,54
ACTIVGS {0 TRt morrientes ORGATH {91,845,
¢ anticipados 14,798 19,026}

ArHeing proveerkares 010,508} 0
TLLIENIES 00 DA (156,550 BRI
Ot RS COrFRATRS ERA b,
asived aduriatados {38,008
CMres pashes RaD3

Ffactivo neto provisto por las actividades de operacidn 115% 168,927 29572
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(1)

(2}

COBRA FACIL FABRACILISA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los aios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Descripcidon del negocio y operaciones

La Compaiia CORRA FALIL FABRACILISA S.A, se constituyd en 1a Ciudad de Quito-
Ecoador, mediante escritura pablica olorgada ante el Notario Cuadragésime def
Distrito detropolitano de Quito, el 21 de encro de 2014, v fue aprobada por la
Superintendencia de Comparias, mediante Resolucion SC-RO-DRASD el 20 de
febrero de 2014,

£l objeto social de la Compania es:

« Lacompra de cartera con recursos propios para fines de cobranza,

»  Actividades de servicio de cobranza judicial y extrajudicial, pars fo cual podra
contratar servicios profesionales de personat ¢alificado.

«  Agtividades de Servicio de la cobranza de cuentas,

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de fas principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compafila se presentan a continuactdn;

Base de Presentacidn.-

Los estados financieros de la Compania COBRA FACIL FABRACILISA S.A., han sido
preparados de acuerdo con las NMormas Internacionales de informacidn Financiera,
ernitidas por el International Accounting Standars Board (ASE), vigentes af 31 e
diciernbre de 2016 y 2015, asl como, los requerimientos y opciones informadas por
la Superintendencia de Compafias, Valores y Sequros de 1a Repablica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requieren el uso de dertas estimaciones contables ¢riticas.
También exige a fa Administracion que ejerza su juicio en el procesn de aplicacion
de las politicas contables.

Declaracién de cumplimiento.-
La Administracion de ta Compania COBRA FACIL FABRACILISA S.A., declara que las

Mormas Internacionates de informacion Financiera han sido aplicadas integraments
y sin reservas en fa preparacion de los presentes estados financieros.

9



COBRA FACIL FABRACILISA S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al y por fos anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddolares de los Estados Unidos de América - USS}

Maoneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asf cemo en las notas que o
acompanan, se valoran utilizando la meneda del entorno econdmice principal en
que la Companifa opera, La moneda funcional y de presentacion de la Compania es
al Délar de los Estados Unidos de América,

Estados financierps..

Los estados financieros de la Compafia COBRA FACH FABRACILISA S.A,
comprenden o3 estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
asl como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio, v ios estados de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de
diciermnbre de 2016y 2015,

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.-

En ol estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contadas desde fa fecha de clerre de los Estados Financieras; v, como no corrientes,
ios saldos mavores a ese periodo,

Uso de estimaciones y juicios,-

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NHF requiers que la
Compafiia registre estimaciones, supuestos o juicios gue afectan s aplicacion de las
politicas v 105 valores de los activos, pasivos, ingresos vy gastos reportados. Los
resuttados reales podrian diferir de esas estimaciones, Las estimaciones y los
supuesios de soporte son revisados sobre una base recurrente, Las revisiones a las
gstimaciones se reconocen en el periodo en e cual la estimadion es revisada y en
cualguier periodn futuro afectado.

Periodo econdmico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar v
difundir o5 estados  financieros una vez al afo al 31 de  diciembre.

1



COBRA FACH FABRACILISA §.A.
hNotas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciernbre de 2016 y 2015

{Expresados en daélares de los Estados Unidos de América — USS)

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compania considera como efectivo v equivalentes de efectivo, & los saldos de
caja y bancos sin restriccionsgs,

£n el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrigntes,

Activos financieros,-

Los activos financieras son clasificados en as siguientes categorias: préstamaos y
particlas por cobrar v su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha
definigdo y valoriza sus actives financieros de la siguiente forma;

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financierns & valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para su negociacion. Un active financiero se clasifica en esta categoria si
se adguiere principalments con el propdsio de venderse en ¢l corto plazo. Los
derivados también s clasifican como mantenidos para su venta a menos que se
designen como coberturas. Los activos financieros de esta categoria se clasifican
como actives correntes si se espera que se vayan a liquidar en doce meses; ¢aso
contrario, se clasifican comao no corrientes,

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos  financigros
disponibles para |3 venta son activos financieros que en un momento posterior a su
adquisicién u origen, fueron designados para la venta, Las diferencias en valor
razonable, se ilevan al patimonio v se debs reconocer como un componente
separaco,

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta 8l vencimiento son actives financieros no derivados con pagos
fjos o vencimiente determinadn, se medirdn al costo amortizade utilizando ol
método de 13 tasa de interds efectiva v su variacidn se afectard a resultados del
perindo en el que ocurra,



COBRA FACIL FABRACILISA 5.A.
Motas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de tos Estados Unidos de América — USS)

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incuyen
principalmente a cuentas por cobrar chentes, asi como a otras cuentas por cobrar,

Las cuentas por cobrar son reconocidas  inidialmente al valor razonable y
posteriormente a su costo amortizade  considerando costo financtern de
considerarse material wo deterioro de valor silo hubiere,

Fara o costo financiero la Compafia considera como tasa de descuento a la
utilizada en uninstrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables,-

La estimacion de cuentas de dudose cobro se incrementa mediante provistones con
cargo a resultados del periode v se disminuye por los castigos de ias cuentas
consideradas irrecuperables,

£n el caso de los activos financleros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
detertoro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del active y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés,

El criterio que utiliza la Compania para determinar st existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye;

+«  Dificultad financiera significativa del emisor v obligado,

» Incumpliriento del contrate, como el incumplimiento de pagos ¢ mora en el
page de la deuda principal,

«  Probabilidad de que el abligado entre en insolvencia.

»  Desaparicion de un mercado activo para activos financiero,

= Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en fos flujos
de efective estimados de una cartera de activos financieros desde  su
reconocimiento inicid, aungue Ja reduccdon aun no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

Otras cuentas y documentos por cobrar,-
Carresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a

corte plazo, se incluye cuertas por cobrar empleados, anticipos proveedores, otros
anticipos, sic,
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COBRA EACIL FABRACILISA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amdérica — USS)

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fios o determinables, que no cotivan e un mercado activo,

Despsds del reconocimienta inicial, a valor razronable, se miden al costo amortizado
utiizando & método de la tasa de interds efectiva. kI gasto por intereses
{incluyendo los intergses implicitos) i existen, se reconocen como costos financieros
y se caloulan utifizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuandao el raconocimiento del interés resultare inmaterial,

Propiedades y equipos.-

Medicidén en el momento del reconacimiento.- Las partidas de propiedades,
planta v equipos se miden iniclalments por su costo.

El costo de propiedades y equipe comprende su preco de adguisicion mas todos ios
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo v su puesta en
condiciones de funcicnamiento segin lo previsto por iz gerencia.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después  del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades v equipos son registradas at
coster menos 18 depreciacion acumutada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resuitados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtifes.- £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el métods de linea recta.  La vida Otil estimada, valor
resicdual vy método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el
cfecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base prospectiva
por ser considerado up cambio en estimacion contable,

A continuacion se presentac fas principales partidas de propiedades v equipos v las
vidas Gtites usadas en el calouio de la depreciacion:
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Partidas de propiedades y 2Quipos Vida util (en afios)
Insialaciones 10
Equipos de computacion 3
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de propiedades y equipos.-

La utilidad o pérdida que sura del retiro o venta de una partida de propledades y
equinos o5 calcufada como la diferencia entre of precie de venta v ol valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Daterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalla los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algan indicativo de que estos activos han sufride alguna
pérdida por deteriore, In tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar ef alcance de la perdida por deterioro (de haber algunal, Cuando no
g5 posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compariz
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efective a fa que
pertenace dicho activo,

Elimporte recuparable es ef mayor entre el valor razenable menos €] costo de venta
y @l valor en use. Al estimar el valor en uso, Ios flujes de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente wtilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuaias del mercado respecto al valor temporal del dinerg v los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado {os estimados de fluo
de efectiva futuroes.

S el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora de efectivo) calculado
&5 menor que su valor on lbros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efective) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconacen inmediatamente en resultades.
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Cuando una peécdida por deteriorn es revertida, el valor en libros del active o
unidad generadora de efectivol aumenta al valor estimade revisado de sy importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede ol valor
en libros gue se habria calculade st o se hubiera reconacido i3 pérdida por
deterioro para dicha activo (o unidad generadora de efectivo) en ahos anteriores. El
reversa de una pérdida por deterioro es reconodido automaticamente en resultados.

Pagos anticipados.-

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos
entregados a terceros para senvicios o compra de bienes, (os cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos sigrificativos
que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Les sequrns pagados por anticipados son amaortizados mensuatmente considerando
el petindo para e cual generan beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la renta,-

El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuaste a 13 renta por
pagar corriente v ef impuesto diferido,

Los impuestos corrientes y difendos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, v
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuitado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo case ef impuesto también se
reconpce fuera del resultado, o cuando surgen del registre inidal de una
combinacidn de negocios,

Impuesto corriente~ El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
aravable (tnbutaria) registrada durante of afe. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles, £ pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo. Para los anos 2016 y 2015 la tarita general del impuesto a 1a
renta para sociedades es del 22%, no ohstante la tarifa impositiva serd del 25%
sobre fa proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa
o indirecta de socdos, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de
paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicion. Si dicha participacion excede del
0%, 1a tarifa aplicable para 13 sociedad serd del 25%.
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Impuestos diferidos.- £ impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros v las bases fiscates correspondientes utilizadas para determinar la utifidad
gravable, Bt pasive por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diterenclas temporarias  imponibles, Se  reconocerd un o active por  impuestos
diferidos, nor causa de todas las diferendias temporarias deducibles, en la medida
en qgue resulte probable que ls Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra 1as que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto difericdo activo para todas aquellas diferencias
termporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.
Los activos v pasivas por impuestos diferidos se miden empleando a3 tasas fiscales
que s aspera sean de aplicacion en el periodo en el que el active se realice o el
pasivo se cancele,

B impuesto difendo, correspondiente a cambios en 13 tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activa, se recancce en el resultado del periodo, excepto en la medida en qgue se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perindo,

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s,y sdle s, tene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas, v
los activas por impuestos diferidos v los pasivos por impuestos diferidos se derivan
det impuesto a la renta v I3 Companla tiene la intencion de liquidar sus activos v
DASIVOS Carmo Netos,

Segun fa NAC- DGECCGCIS-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, Gnicamente en los casos v condiciones establecidos en la normativa
trifbutaria pertinente, provenigntes de sucesos econimicas, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir det 01 de enero de 2015, a excepcion de los
provententes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, sequn corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados gor tos sujetas
pasives, en cumplimiento del marco normative tributario v en atencion @ la
aplicacion de la téenica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva
liquidiacion.
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En la estimacion de los activos v pasivos por impuestos cornentes y diferidos, el
suieto pasivo ulitizard la tarifa de impueste a la renta pertinente conforme |a
normativa tributaria y de acuerdo a lo establecide en la técnica contable,

La Administracion Tributaria permite ef caloulo v registro de impuestos diferides, tal
28 ol caso de;

»  Pardida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR,

»  Pérdidas esperadas por contratos de  construccion,

«  Depreciacitn del valor activado por desmantelamiento de planta,

« £l valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean ytilizados en
ol proceso progductivo,

« Las provisiones diferentes 2 las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares,

»  Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

»  Valuacidn de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion
e 13 técnica contable,

«  Amortizacion futura de pérdidas tributanas- Carmed-Forward,

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a i
Ley de Régimen Tributario Interna, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
MNo. 94 det 23 de diciembre de 2009, < el anticipo minime determinado en al
ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no e4
autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en
pago definitive de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior,

Ef Servicio de Rentas internas podré disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmice cada trignio se considerard coma el primer
ano del primer trienio al periode fiscal 2010 cuando por caso forwuito o fuerza
mavor s& haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo
en el efercicio econdmico respectivo; v para ef efecto el contribuyente deberd
presentar su peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para
que realice [as verificadiones que correspondan.

De acuerdo a o dispuesto en el Art. 30 del Cadige Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el tnprevisto a que no es posible resistir, como un
naufragio, un terremoln, el apresamiento de enemigos, fos actos de autoridad
ejercidos por un funcionario publico etc,
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5ioel contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante o
Administracisn Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizadn como gasto Impuesto a la Renta.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar vy otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
dervados con pagos Hios o determinables, que no cotizan en un mercadao activo.

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interds efectiva, B! gasto por intereses
{incluyendo fos intereses implicitos) st existen, se reconocen comao costos financieros
y se calculan utifivando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resuftare inmaterial,

Obligaciones Financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconagen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccicn incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (netos de los costos de transaccidn) v el valor de redencitn se reconoce en
el Estade de Resultados durante el periode de s obligacién usando el método del
interés efoctivo,

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

« La participacion de los trabajadores en ias utifidades; ésta provision es
calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a 13 renta, segun lo establecido por ia legislacion ecuatoriana
vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con cargo a

resultados v se presenta comao parte de tos gastos de operadion,

*  Vacaciones;, se registra el costo correspondiente a las vacadiones del
personal sobre 3 base devengada,



COBRA EACIL FABRACILISA 5.A.
Notas o los Estados Financieros
Al y por los afios terminados ef 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

o Deécimo tercer v décime fuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a
la legislacion wigente en el Ecuador, sin embarge en caso de que ef
trabalador o requiera pueda recibir esta remuneracion rmensualmente,

Provisiones,-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion presente {ya
sea legal o implicita) como resultado de un sucese pasado, es prohable que la
Compania tenga que desprenderse de recursas que  incorporen  beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, v puede hacerse una estimacion fiable del
impaorte de la obligacion,

El importe reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necasario para cancelar ta obligacitn preserte, al final de cada periodn, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

Cuando se mide una provision usando el fluje de efective estimado para cancelar la
ohligacion presente, su valor en libros representa el valor presents de dicho flujo de
efective.

Cuando se espera fa recuperacian de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, s reconade una cuenta poer cobrar comao un
actve sies virtuaimente cierto que se recibird el reernbolso v el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con flabilidad,

Provision para jubilacién patronal y desahucio. [l Cédigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacidn patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 afos en una
misma institucion,

En adicion, el Cadige de Trabajo establece o obligacidn que tienen fos empleadores
de indemnizar a fos empleadas con el 25% de su Gltimo suelds multiplicado por los
afos de servicio cuando ia relacion laboral termina por desahucio.

La Compafia establece provisiones para los beneficios de jubiiacian patronal e
indemmizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores, No se mantiene ningun fondo asignado por
los costos acumutados para estos beneficios.
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COBRRA FACIL FABRACILISA S.A.

Notas o los Estados Financieros

Et costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahbugic ha sido determinado
meadiante o método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado, Bajo este
metodo fos beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del
empteado v basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye 1a misma
cantidad de beneficio a cada ado de servicio, tomando en consideracién el uso de

hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios,

Estas hipdtesis reflelan e valor del dinera a2 través del Hempo, ol incremento salarial

y 1as probabilidades de pago de fa pension.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:

Experiencia de Mortalidad

MImero de faliecidos por 100,000 vivos
Hombres  Mujeres

Edad
4%
50
a5
60
a5

10

A70
G2
773
Q89
1264
1615

230
232
ARR
716
1062
1582

Experiencia de Rotacidn

Edlad

LA

25
20
35
40
45
0
R

60

Hombres

103.90%
E70%
7.40%
&,590%
7.20%
7,90%
G,30%
1,70%
11,90%

Mujeres

10,10%
10,10%
2,90%
8,10%
&,40%
9,20%
11,10%
15,0%
13,70%
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Bases técnicas

Fechade valoracion 32,2016
Tasa de descuento 2,21% {a)
Tasa e rendimiento de activos AN
Tasa de incremento salarial 3,905
Tasza e incremento de pensiones 2,00%
Tabla de rotacion promedia 13.11%
Tabla de mortalidad e invalidez ThAIESS 2007

(a) Mejoras ancales a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

modificacién a la NIF 19, péarafo 83, relacionado con las Suposiciones
Actuariales: tasa de descuento: B tipo de interds a utilizar para descontar las
prestaciones post-empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse
utitzando como referencta los rendimientos del mercado, en la fecha del
balance, correspondientes a1z emistones  de bones o obligadiones
ermpresariales de alta calidad,

Er mopedas para las cuales no exisla un mercado amplio para tates titulos,
deberd utlizarse ¢l rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por e
Gobierno denominados en esta moneda, at final def periodo sobre ¢ que se
informa,

£l estudio actuarial para la Companls COBRA FACIL FABRACILISA S.A., ha sido
elaborade por la Compahia Logaritmo Cla, Lida, quien considerd la tasa de
descuento en referencia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que la
Intendencia Madional de Mercado de Valores senald que el Ecuador sf cuenta
con un mercado de bonos corporativos de alta calidad,

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingreses se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, tenmendo en cuenta el importe estimado de cualguier  descuento,

bonticacién o rehaja comercial que la Compahia pueda atorgar.
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Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado ef pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gque s conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periode en el cual son
incurridos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Come narma general en los estados financieros ne se compensan los activos v
pasivos, tampoaco fos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida ¢ permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el refieio de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractyaimente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compania tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Efectivo y equivalentes de efectivo
B efectivo v equivalentes de efectivo se resume de la siguiente manera;
Diciembre 33,

2216 2015
{en .5, ddlares)

Caja chica 500 500
Bancos A7.314 3547
47 814 4,047
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{4 Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:
Diciembre 31,
2016 2015
{en .5, dolares)

Clhentes 275,812 #504,451
Recuperacion de cartera 135,830 a6, 407
Cartera propia 786,588 423,387
Provisidn cuentas incobrablas (4 {9,189 (],043)
Anticipo proveedoras 15,7449 5,247
Otras cuentas por cobrar
Empleados 1,187 8,722
Varias 5,445 2,458
1.161,423 1.2/8,664
{t Los movimientos de la provision cuentas de dudoso cobro |, fue de la

siguiente manera:

Diciembre 31,
2016 2015
fen .S, dalares)

Saldo al mcio del afio (8.043) 0
Provision por deterioro cargado a resuitados {1,145) {8,042
Saldo al final def ano {9,189 (8,043)
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{5) Activos por impuestos corrientes

Los actives por IMmpuestos correntes son como 5@ muestran a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.5. dilares)

Crédito tributario VA 161,401

101,714

Crédito tributario Renta (Vora £2) 32,808 Q278
Otras retenciones 0 3,979
1494 295 194,976

(6} Pagos anticipados
El rubre de pagos anticipados se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 37,

2016 2015
fon LS. dalares)

Gastos por amortizar 27,305 46,604

27,305 &b, 604
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{7) Inventarios

LUn detalle de la cuenta inventarios 8s como s muestra a continuacion:

Diciernbre 31,
2016 2015
fen 1S, ddlares)

4,629 3,884

Inventario de materialos

4,679 3,884

{(8) Propiedades y equipos
Un resumaen y movimiento de propiedades y aquipo es comae sigue:

Diciernbire 31
2016 2015
fan U.S. dolares)

mstalaciones 188,899 188,859
Muebles y enseras 48 487 43,926
Magquinatia v equipo 25,886 20,886
Equipos de computacion 157,074 126,574
Depreciacion acurnudada (148,006} {72,571

273,239 314./14

El movimiento de propiedades v equipo es come sigus:

{Wer detalle en ta paging siguiente)
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(9 Activos intangibles

Et rutro de activos intangibles se halla conformado por;
Diciernbre 31,
2016 2015
{en LS. dolares)

Licancias 79,302 0
Amortizacion acurmulada {15,384 0
63,919 0
{10} Obligaciones financieras
Las obligaciones financigras se hallan conformadas de la siguiente manera;
Diciernbre 37,
2016 2015

{en U.S, délares)
Sobregiro bancario 46,129 56,024
46,129 56,024
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las edras cusntas por pagar y otras cuentas por pagar se componen de 1a siguiente
manera;

Diciembre 31,
2016 2015
{en .S, dalares)

Proveedores EE7 660 Ba7,808

Otras cuentas por cobrar
Varios (0 2,652
687,660 244,549

28



COBRA FACIL FABRACILISA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en ddlares de fos Estados Unidos de América - U55)

(12} Obligaciones corrientes

Las obligaciones cotrientes se detaftan a continuacion:
Diciembre 21,
2016 2015

len U5, doiares)

Con el instituto de Seqguridad Social IESS

Aportes 3101 fd, 335
Préstamos 5,530 21,6410
Fondos de reserva 4527 1,760

Caon ta Administracion tributaria
Retenciones en la fuente {3} 3,979
Impuestos por pagar Tda 102 2873

Con los trabajadores

Sueldos 1,156 0
Dtras 2712 L 863
189,077 100,558
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{13) Pasivos acumulados

Un detalle de los pasivos acumuladas se conforma seqin el sigulente detalle;

Dicternbre 31,
2016 2015
{en U5, dolares)

Décime cuarto sueldo 41,273 34,858
Décimo tercer sueldo 10,877 10,552
Vacaciones 19,127 34,805
Participacion trabaiadores (Nota 2.2 23,291 31,182

9 668 109 396

{14)  Otros pasivos
Lin detalle de os otros pasivos es el siquiente:

Diciembre 37,

2016 2015
{en U5, délares)

Provisién de gastos 3,132 11,435
3,137 11,436
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{15) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar y olras cuentas por pagar se componen de ia siguients
manera:

Diciembre 31,

2016 2015
{en .S, dolares)

324,000 324,000

Préstamos accionistas

324,000 324,000

(16) Obligaciones patronales
Las obligaciones patronales & encuentran conformadas por;

Diciembre 31,
2016 2015
fery U5, dolares)

Provisién jubilacién patrenal 14,456 0
Provision desahucio 14,154 0
28, G i

Los movimientos de las ebligaciones patronales, fueran de la siguiente manera:

(Ver detalle en la pagina siguiente)

Lid
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Jubilacion

patonal Resahucio
Saldo inicial 0 0
Costo laboral 13,838 13,549
Costo por mierases £13 60%
Satdo final 14,456 14,1454

Patrimonio de tos accionistas
Capital social

Ef capital suscrito y pagade de fa Compania COBRA FACIL FABRACILISA S.A., o5 de
100,000 acclones de un valor nominal de US§ 1 cada una, en los anos 2016y 2015,
respectivamente.

Reserva Legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, 1a Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anuat,
hasta igualar por to menos, ef 50% def capital social de la Compafia, Dicha reserva
ne esta sujela a distribucion a tos accionistas, excepto en el caso de liquidacion de a
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
DPEeracionas,

Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de las ganancias de ejercicios

anteriores, estd a disposicion de los socios v puede ser utiivado para la distribucion
cle dividendos y dertos pagos tales como re liquidacion de impucstas, ete,

[
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Ingresos ordinarios
Las ingresos ardinarios se detallan a continuacidn:
Dickembre 31,

2016 2015
{en U5, dolares)

réstacion ge servicios 4,407,168 3,647,812
Verta de bienes 28,906 32,156
4,436,074 3679968

Costos de ventas

El detalle de los costos de ventas se conforma de 1a siguients manera:

Dicternbre 31,

2016 2015
fer LS, dolares)

Costos de ventas invantario permanente 12,221 _ 31,640

12,221 31,640

Ll
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Gasto administrativos y ventas

Lo composicion de gastos administrativos y ventas &5 comeo sigue:

Sueldas, salarios y demas remuneraciones

Honorarios y Comisionas

Beneficios sociales ¢ indemnizaciones
Servicios publicos

Aportes a la sequridad social

Otros gastos

Depreciaciones (Nota &)
Amortizaciones (Nota 9)

Transporte

GGastos de viajes

Mantenimiento y reparaciongs
Arrendamiento operativo
Participacion trabajadores (Nota 27}
Suministros y materiales
Combustibles

Irnpuestos y contribuciones
Beneficios a empleados

Promecion y publicidad

Gastos de gostion

SEQUIDS ¥ reasegquros

Provisidn cuentas incobrables {(Nota 4)
Notarios y reqgistradores de la propiedad

Diciembre 31,

{en LS. dotares)

1,845 854 1,360,600
804,752 977,998
377,589 246,357
288,290 163,523
282,303 192,132
207 410 181,433

75,4360 0,77
15,384 #]
81,603 345911
63,121 29,292
55,324 (4,335
A0.031 31,504
23,29 31,182
19,345 24,861
14,4947 B, 168
12,756 570
9,686 13,365
h,248 820
2,408 6,272
1,498 2,035
1,145 8,043
694 5,861
d,229,247 3471154
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(21} Ganancias

A continuacion se presenta un detalle de la cuenta ganancias:

Diciembre 31,
2016 2010
fen L5, dolares)

Otros ngresns 6,506 45,586

6,506 25 586

(22} Pérdidas

La cuenta perdidas e detallan de la sigulente manera:

Diciermbire 31,
PAS 2015
(en U5, dolares)

Gastos financioros 10,132 8,682
Otros gastos L2, 908 17,380
£9,130 26,062
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Participacidn de trabajadores e impuesto a la renta

Para los ados terminados e 31 de diciernbre de 2016 v 2015, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar 13 participacion
de los trabajadores, asi come la base gravada para el cdlculo del impuesto a la renta
e dichas afios fueron:

Dictembra 31,

2016 2015
fer LS. dolares)

Utilidad antes de participacion trabaiadores

aimpuesto a la renta 155,273 207,880
Participacion trabajadores (Nota 13) (23,291 (31,182
Gastos no deduciles 24177 78,413
Base imponible para impuesto a la renta 216,159 255111
Impuesto a la renta causado 47,555 56, 124
Anticipo determinado 0 {

impuesto a la renta causado mayor al
anticipo determinado 47,555 NG 124

Relenciones en la fuente gue se realizaron

en el ejercicio fiscal {70 453 {65,408
Saldo a favor (Nota 5) (32.898) (G 278)
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Contingentes
La Compatia mantieng fas siguientes causas:

En ol area de Derecho de Competenca, estamps defendiends los intereses de
COBRA FACH FABRACILISA S.A. {en adelante “COBRA FACIL”) en un proceso de
nvestigacion iniciade por denundia presentada por CRONIX Cla LTDA, en la
intendencia de Investigacion de Abuso de Poder de Mercada , Acuerdos y Practicas
Restrictivas (IAPMAFRR) de fa Superintendencia de Control del Poder de Mercade {
en adelante "SCPM™), Bl proceso de investigacsn iniciado por la SCPM se centra en
supuestd acverdn colusorio para (s adiudicacian del contrato no, sie-iess-043-2016
del Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social, £ proceso de investigacion husca
determinar s existe una practica concertada entre las companias denundias, en las
que se incluye COBRA FACIL,

Con relacion al mencionado proceso de investigacion, informamaos 1o siguiente:
Procesn Numerg:

Proceso de Investigacion Mo, SCPM -~ HIAPMAPR-EXAP-008-2017.

La naturalera de proceso:

La SCPM califico fa denuncia presentada por CRONIX CIA, LTDA, v . en
consecuencia , se encuentra analizando st iniciar un proceso de investigacian con el
fin de determinar st existe © no una practica concertada entre las companias

denunciadas , en fas que se incluye COBRA FACIL.

Facha v monto de la demanda o reclamo;

El proceso de investigacion aun no inicia oficiaimente v 1a IAPMAPR decidira hasta
¢l proximo 16 de mayo si archiva el procedimignto o inicia una investigacion format
en contra de COBRA FACIL

Por su naturateza el proceso de investigadidan no inlcio con un manto ya establecido.
De acuerdo a la Ley Organica de Regulacitn y Contrel del Poder de Mercado
(LORCPM, una vez concluido et proceso de investigacion y juzgamiento, de
considerarse que se ha incurrido en ung practica illegal la SCPM tiene la facultad de
imponer una multa de hasta el 12% del valumen de negocios en el mercado
relevante correspondiente.
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Estada del proceso al 31 de diciembre de 2018

La denuncia presentada por CRONIX CIA. LTDA, recién fue calificada con fecha 14
gde marzo de 2017, por o que a fecha 31 de diciembre de 2016 no habia un
procedimiento iniciado.

£ proceso a la fecha (25 de abirll de 20171

B proceso continua en la etapa de investigacion previa.

Evaluacion_de la probabilidad de un resultado favorable o desfavorable v una

aatimacion del mismo o de {os impoes. maximas y_minimes a que dicho resultado
pudiera llegar,

En of caso de COBRA FACIL, consideramos gue existe una buena probabiiidad de un
resuitado favorable en vista que los requisitos legales pars la existencia de una
practica concertada no se ajustan a las cirqunstancias y actuaciones de COBRA
FACIL,

El importe minimo gue como resultado se pudiera leqar es cero en caso de que ne
se impongd ninguna multa. £n caso de gque se imponga una mulla el importe
maxime seria 8 12% del volumen de negocios de COBRA FACIL en el afo
inmediato anterior,

2016

£n el supueste que el proceso de investigacion conduya con alguna multa esta no
se haria efectiva ni deberda pagarse antes del 31 de diclernbre de 2016,

Lid
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Aspectos Tributarios

Cadigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento ge  Registro Oficial N* 351, del 29 de didembre de 2070, se
publicd el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e inversiones (COPCH, el
cual husca desarroflar las actividades productivas en el Ecuador vy reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre 1as mas
frportantes tlenemaos:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

En el CORCE se estipula una reduccion progresiva para todas |as sociedades, de 1
(un} punto anual en la tarifa def impuesto a la Renta fijandose en 24% para ol
gjercicio fiscal 2011, 23% para el ano 2012 v 22% para ef ano 2013 vy
siguigntes ejarcicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesge, material vegetativo, plantula y
todo insumo vegetal par la produccidon agricols, forestal, ganadera y de
floricultura,

Las sociedades rectén constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCL 1as personas naturales v sociedades indivisas obligadas a
Hevar contabilidad, pagaran el anticipe del Impuesto a o Rerta después del
guinto afo de operacion efectiva,

Exonera del pago del anticipo del Impussto a la Renta durante fos periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, Ins proyectos productivos
agricolas de agroforesteria v silvicuttura, con etapa de crecimientn superior a un
ano.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a fa adquisicidn de maquinarias, equipos v tecnologias destinadas a
las implementacion de mecanismos de produccian mas limpla, o mecanismos
de generacion de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de
ta actividad productiva v a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requerndos por las autoridades ambientales,

Exonera del pago del Impuesto 2 la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre gue no se realicen actividades emprasariales u
DREFEN NEQRCins en marcha,
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son deducibtes los pagos de miereses de créditos externos y lineas de crédito
ahiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobterno a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no
podran gxceder de Jas tasas de interés maximas referenciales fiiadas por la Junta
Maonetaria del Banco Central de Ecuador a ta fecha del registro del crédito ¢ su
novacian, v si de hecho las excedieren, se deberd efectuar s retencidn
corraspondiente sobre el exceso para que dicha pago sea deducible. La falta de
reqgistro conforme a las disposiciones emitidas por e Directorio del Banco
Central del Ecuador, determinard gue ne se puedan deducir los costos
financieros del crédito. Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos
provenientes de instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en
jurisdicciones de menor impaosicion,

Lstan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por 1a sociedad empleadora
para gue el trabajador adguiera acciones ¢ participaciones de dicha empleadora,
mientras el empleado conserve la propiedad de (as acciones.

Las sociedades que transtieran por 1o menos 5% de su capital accionario a
favor de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferic  los pagos del
impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto 4 13 Renta hasta los &
aftos calculande el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad
de los trabajadores, Si se translieren (a5 acciones fuera de fos limites minimos, 1a
socicdad deberd liquidar el fmpuesto @ la Renta en ef mes siguiente,

Ley Orgéanica de Incentivos a fa Produccién y Prevencién de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de dicdembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Ingentivos a la
Produccion y Prevencitn de Fraude Fiscal, fa misma que incluye gntre otros aspectos,
fo siguiente:

a)

b)

Se consideran coma ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con ef Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de  acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se constderan ingresas
gravados los incrementos patrimoniales no justificados,

Se establece una fimitacion a2 la exencidn corraspondiente a dividendos y
utilidades, determinandg que si el beneficiano efectivo de las utilidades que
perciian las sociedades o s personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, 12 exencidn del impuesto a la renta no serd aplicable.

AQ
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Se elimina la exoneracién para 18 ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn
informar este tipo de transacciones a la auttoridad fiscal, su incumplimiento serd
sancionado con una muita del 5% del valor real de s transaccion.

Se elimina la exencidn por depositos a plazo fijo a las sociedades e instituciones
del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en valores de renta
fija para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re
avallo, no serd considerado coma deducible,

S5e establece una deduccion del 150% adicianal por un periodo de dos afnos
sobre las remuneraciones v aportes que se realice al 155 para el caso de adultos
mavyores y rmigranies mayores de 40 anos que havan retarnado al pals.

Se efiminan las condiciones gue actualmente dispone 1a Ley de Régimen
Tributario Interno para ta eliminacion de os créditos incobrables v se establecen
que las mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios téonicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuados entre partes relacionadas.

Se permite el reconacimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglaments establecerd los casos v condicionegs,  Las
normas tributarias prévalecerdn sobre aguellas contables v financieras,

Mo se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacidn ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a 1a renta para socedades,
estableciendo como tarifa general de! impuesto a ta renta el 22%, no obstante
la tarifa imposttiva serd del 25% sobre 1a proporcion de fa base imponible que
corresponda & la participacion  directa o indirecta de socios, accionistas,
heneticiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, S dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%,

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterlor pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion
de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

a1
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my} Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente gn

n}

o)

p)

a)

r}

5)

el Ecuador por la enajenacidn de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo I3
soctedad receptora de a inversion actuar como sustituto del contribuyente v
efectuar la retencion del impuesto,

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

s Hlingreso sera el valor real de la enajenacion.

» £l costo deducible serd el valor nominal, ef valor de adauisicion o et valor
patrimonial proporcional de fas acciones de acverdo con la tednica
financiera.

»  Serdn deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles
dicha enajenacion.

Para efectos del calcuto del anticipo de impuesto a la renta, no se debara incluir
an 1a hase de calculo el valor del re avaliio de los activos, ni para 2l rubro de
activos ni para el de patrimonto,

se excluirdn del caloulo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
nor ia generacion de nueve empleo, adguisicion de nuevos actives destinados a
la rmejora de la productividad » innovacidn tecnolagica v aguellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los
beneficios tributarios para el pago del Impuesto a 13 Renta gue reconoce ¢l
Cadigo de fa Produccion.

Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en ef exterior, la
tenencia de inversionas en el exterior.

Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos abtenidas por entidades
acuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas, dnicamente
respecto de aguelles créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
ge Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del Impuesto a fa Salida de Divisas

cualguier mecanismo de extincidn de obligaciones cuando las operaciones se
realicen hacia el exterior.
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(26) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de didembre de 2016 v hasta la fecha de ermision del presente informe,
no se produleron eventos, que en opinién de la Administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre os estados financieros que se adjuntan,

{27}  Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania COBRA FACIL FABRACIISA S A, al y por e
ano terminado ¢ 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la gerencia en
focha marzo 317 de 2017, v serdn presentados a la junta de Accionistas para su
aprabacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaila, 1os estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones,



