Nota1 Constitucién y operaciones

SERVICIOS METALURGICOS S.A. SERMET, fue constituida en la ciudad de Manta, reptiblica
del Ecuador el 07 de marzo del 2014, con registro mercantil 55 en la notaria cuarta del cantdn
manta.

El plazo de duracién de la compania es de cincuenta afos, contados a partir de la inscripcion
de la escritura de constitucién en el Registro Mercantil.

Tiene su domicilio principal en la ciudad de Manta, Republica del Ecuador, pero podra
eslablecer, sucursales o agencias dentro de la provincia.

Los objetivos de la compania de acuerdo al estatuto, se mencionan a continuacién:

La compraventa, importacion y exportacion de todo tipo de material para la construccion de
viviendas como: Cemenlo, arena, ladrillos, bloques, ceramica, baldosas.

Compraventa, Importacién, exportacion, distribucion, comercializacion de productos de hierro,
melal y acero.

Brindar los servicios de oxicorte y plasma, plegado, rolado, corte de guillotina, roscado,
punzado, curvado de lubos y canales, dobleces y de soldadura.

Dedicarse al disefo, planificacion, construccidn, supervision y fiscalizacion de cualquier clase
de obra civil, arquitectanica o urbanistica.

Construccion de carreteras, puentes, puertos, aeropuertos, terminales terrestres y portuarios y
demas.

Instalacion, construcclan, realizacion de toda clase de suministros para limpieza en general de
edificios, centros comerciales, a empresas publicas o privadas, personas nalurales o juridicas.
También se dedicard al disefio y planificacion, construccion, supervision y fiscalizacion de
cualquier clase obras civiles, arguitectdnicas y urbanisticas.

A la construccion de toda clase de obras civiles, como carreteras, puentes, aeropuertos,
terminales terrestres, puertos y demas; a la instalacion, construccion, mantenimiento, estudio y
fiscalizacion de obras de ingenieria, vialldad, eleclromecanicas, metal mecanica, de redes
telefonicas, telecomunicaciones y eléctricas en general.

Efectuar proyeclos de desarrollo urbano o rural, su realizacién y fiscalizacion, pudiendo
celebrar contratos con sociedades o empresas privadas, pablicas y semipublicas. Decoraciones
Interiores y exteriores.

A la compra, venta, permuta, administracion, corretaje, agenciamiento, construccion,
mantenimiento, anticresis, actividad inmobiliaria en general y arrendamiento de bienes
inmuebles, tanto urbanos como rurales, inclusive los sujetos al régimen de propiedad
horizontal, pudiendo tomar para la venta o comerclalizacion Inmaobiliaria de terceros,
explotacion agraria y pecuaria construccion, administracion y ulilizacion de planlas
procesadores y envasadoras e alimentos, podra adquirir toda clase de plantas industriales.

Nota2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF para Pymes.

21 Base de medicion
Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base del costo histdrico. El costo

historico estd basado generalmente en el valor razonable de la conltra prestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.



El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de sl ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, se liene en cuenta las
caracleristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

22 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria ulilizada por la Compania para las cuentas de los Eslados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador,

23 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para Pymes, requiere que
la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en esle proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
monltos estimados por la Adminisiracion de la Compaiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en
la experiencia histdrica, camblos en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resullados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunslancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
imporantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Companiia
ylo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualguier periodo fuluro afectado.

2.4 Declaracion de cumplimiento

La posicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para Pymes).

25 Periodo economico

El periodo economico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

26 Autorizacion para la emisién de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la junta general de
Accionistas en el mes de abril del sigulente afio en que se emiten los mismos.
Nota3 Resumen de las principales politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contables en funcién a las NIIF para
Pymes vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a lodos los afos
gue se presentan en éstos estados financieros.

31 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y
depdsitos en instituciones financieras.



3.2 Inventarios

Los inventarios se valoan al importe menor enfre su coslo o a su precio menos los costos de
terminacion y venta. El costo incluye los costos de compras se realizan aplicando el método de
valuacion del costo promedio. El valor neto realizable es el precio de venla estimado en el
curso normal del negocio, menos los coslos eslimados para poner las existencias en condicion
de venta y para realizar su comercializacion,

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se
constituiria una provision por delerioro de valor de invenlarios con cargo a resultados del
ejercicio en el que ocurren tales reducciones.

33 Activos y Pasivos Financieros
La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
3.3 Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponde principalmente a los deudores pendientes de cobro, por los bienes y servicios
vendidos en el curso normal del negocio. Si se esperan cobrar en 12 meses o0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo conirario se clasifican como activos no corrientes. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
colizan en un mercado activo,

Estimacion o deterioro para cuentas por cobrar de dudosos cobro

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segln los términos originales de estas cuentas por cobrar,

332 Otras Cuentas y Documentos por cobrar yfo Pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liquidan en su mayoria a corto plazo,
se incluye cuentas por cobrar empleados, anticipos, proveedores, impuestos y otros, garantias
etc.

Cuentas por cobrar y por pagar partes relacionadas, se registran los valores pendientes de
cobro y pago por servicios, imporlaciones y transferencias recibidas.

3.33 Pasivos Financieros

Corresponde a las obligaciones de corto y largo plazo, utilizadas para el financiamiento de las
operaciones de la compania durante el periodo, Principalmente se encuentra regisirada la
cuenta por pagar a proveedores no relacionados, obligaciones patronales y abligaciones
tributarias.

3.4 Propiedad, planta y equipo

3.4.1 Reconocimiento y Medicién

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan Inicialmentle a su coslo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo

en condiciones de operacion para su uso destinado,

Paosteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deteriore de valor acumulada.



Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimianto menores, son registrados como un
cargo a los resultados del gjercicio en que se Incurren.

La utiidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio oblenido en la enajenacidn y el valor registrado en los libros
recanoclendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual vy la vida Util de los activos se revisan, sl es necesario, en cada cierre de
balance.

342 Depreciacion Acumulada

La vida il de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en una eslimacion contable, de acuerdo con la Seccion 10 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores,

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicion corregida por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afios de vida GOtil
estimada de cada uno de los elementos.

3.4.3 Anos de vida util estimada

De acuerdo a cada companente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacién los
anos de vida otil:

Tipo de Activo Tasa Anual Vida uatil {anos)
Edificio 5% 20 afios
Muebles y Enseres 10% 10 afios
Equipo da oficina 10% 10 afios
Equipo de computacion 33% 3 anos
Vehiculos 20% 5 aflos

344 Venta de Propiedad Planta y equipo

La utilidad o pérdida gue surja del retiro 0 venta de los componentes de propiedad planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en los resultados del ejercicio

a5 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Las NIIF para Pymes requieren que se estime el imporle recuperable de los actives cuando
exista indicacidn de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida
por deterioro siempre que el iImporte en libros del activo sea mayor que su importe recuperable;
esta perdida debe regisirarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan
por su precio de adquisicion o costo de produccién, y como disminucion de las cuentas de
superavit por revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

Anualmente la compariia analiza si existe Indice de deterioro para eslablecer las respectivas
estimaciones de conformidad con Seccion 27.
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3.6 Provisiones
La compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando;

» La companla tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resullado de
SUCes0s presentes;

» Es probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacian,

= El importa se ha estimado de forma fiable,

Las provisiones son evaluadas periadicamente y se cuantifican leniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

37 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corrienle y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en el estado de resultados, exceplo que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en [a seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio.

a7 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta carriente se calcula medianie la lasa de Impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es del 22%, sl el
valor de las utlidades que se reinviertan en el pals se destinan a la adquisicion de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utlicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una
reduccion de diez puntos porcentuales. Al 31 de diciembre de 2017, la tarifa sera del 25%
cuando la sociedad tenga accioniztas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menaor imposician con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa
de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

A partir del ejercicio fiscal 2010 enird en vigor la norma que exige el page de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso de que el impuesto a
la renta causado sea menor que el monto del anticipo minime, este dllimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

38 Beneficlos a los empleados

381 Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmente a:

* La parlicipacion de |los trabajadores en las utilidades; esla provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad conlable anual antes del impueslo a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo.
Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion,

« \acaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobra la
base devengada.
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= Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador,

3.8.2 Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece |la obligacidn de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador, después de 20 afos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente eslablece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

Provision por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el lrabajador ante el Minisierio de Relaciones Laborales. La Compania
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario malematico independiente, calificado
por la Superintendencia de Compafias

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del mento recibide o por cobrar por la venta de bienes
en el curso ordinario de las actividades de la Comparia. El ingreso se expone nelo de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compaiia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

3.10 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el eslado de resultados en el momento en gue se
incurren, por el método de devengado.

Notad4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2017 2016
Cag@a Chica uss 350,00 350,00
Caja General Efectivo - Recaudaciones 40,40 17501
Bancos 0] 109.623.M 9947534
Total uss 110.111!'31 MEIJE
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Nota 5 Activos Financieros.

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacian

Descripcion 2017 2016
Documenios y cuentas por cobrar clienies no relacionados uss (i 180.382.23 390613.78
Cusntas por cobrar clentes relacionados (i) 974847 801184
Otras cuentas por cobrar () 1324 0,00
{-) Provision de cuentas incobrables y deterioro (i) (17.736.98) (15.573.22)
Total o . —
() La concenlracion de la cartera por los afios 2017 y 2016, se conslituye con los
siguientes vencimientos:
Descripcion 2017 % 2016 %
VENCIDAS
A 30 dias Uss 70.963.92 39% 139.121.04  35%
A B0 dias BOG413 4% 13.499.09 3%
A DD dias 6591284 3IT% 401613 1%
A 180 dias 19,357,344 1% 61.384.00  15%
A 360 dias 16.004.00 9% 180.691.72 45%
Total uss 180.392.23  100% 399.613,78_ 100%

(i) El delalle de cuentas por cobrar clientes no relacionados a continuacion:

Descripcién 2017 2016
Fermreteria Matal&hiermo 5 A uss 0,00 1.221.29
Metalhierro S A 9.748.47 6.790.55
Total uUss 0.748,47 8.011,84

(Hii) El delalle de otras cuentas por cobrar a continuacion:

Descripcion 2017 2016
Préstamos a Empleados uss 131.69 0.00
Rolenciones de Institucionas Financieras 0.65 0,00
Total uss 132,34 0,00

{iv) La provision para cuentas incobrables se prepara con un analisis de los créditos

que presentan evidencia de dudosa recuperacion, a continuacion, se presenta el
movimiento de esta cuenta:
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Descripcion Valor

Saldo Inclal al 31-12-2016 uss {15.573,22)
Adicion de la Provision (6.042,97)
Bajas de la Provisidn 3.879.21

Saldo Final al 31-12-2017 uss§ (17.736,98)

Nota & Activo por Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre composicidn de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2017 2016
Retenciones de lva uss - 0.548,26
Compensacion Solidaria 2% lva Venlas - T.683.42
Impuesto Ratenido Anos Anteriores 31.576,42 17.422.97
Impuesto Ratenido Ano Actual 7.22817 14.153,45
Total uss 3B.804,59 48.808,10

Mota 7 Servicios y Otros Pagados Anticipados

Al 31 de diciembre composicidn de |la cuenta, se presenia a continuacion

Descripcion 2017 2016
Sequros Pagados por Anlicipado uss 752,98 244,93
Anticipo Proveedores 7.09 4218
Total uss 760,07 287,00

Nota 8 Inventarios.

Al 31 de diciembre composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2017 2016
Inventarios de Mercaderias uss 13.554.73 11028,99
Inventarios de Productos en Proceso 0.00 254 65

Total uss 13.554,73 11.283,64




Nota 2 Propiedad Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo es valorada a su cesto original a continuacion, se presenta el
movimiento de esta cuenia:

Saldo al Saldo al
Dascipciin 31/12/2016 Adiciouss 31/12/2017

ACTIVOS DEPRECIABLES

Equipos Audliares e Industrialses 4.348.40 0.00 4,348 .40
Muahles v Enseres 305,36 70.00 375,36
Equipos de Computacion 4.601,17 1LTTT AT 6.378,64
Equipos de Oficina 0,00 758,93 758,93
Vehiculos 0,00 3.571,43 3.571.43
COSTO HISTORICO DE PPE 9.254,93 6.177,83 15.432,76

DEPRECIACION ACUMULADA

Muebles y Enseres (40,71) (33.46) {74.17)
Equipos de Computacion {3.525,53) {1.492,76) (5.018,29)
Equipas de Oficina 0,00 (6,32) (6,32)
Equipos Auxliares & Industrialses {1.000,09) (434,84) {1.434,93)
DEPRECIACION ACUMULADA (4.566,33) (1.967,38) (6.533,71)
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO NETO 4.688,60 4.210,45 B.B99,05

Nota 10 Cuentas y Documentos por Pagar

Un detalle de la composicion de |la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcitn 2017 2016
Proveedores uss 16.600,82 72.400,16
Cuentas por pagar respaldadas con chegue 17.160,37 -
Total uss 33.761,19 72.400,16

Nota 11 Otras Obligaciones Corrientes

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcién 2017 2016
Provisionas Sociales uss (i 13.976.77 14.760,93
Participacién Trabajadores 6.411,87 22 224,75
Con la Administracion Tributaria (i) 2.248,65 33.203,23
Con el Instituto de Seguridad Social {tii) 4.332.28 4 637,23
Total uss 26.969,65 74.826,24
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(i) La conformacidn de las provisiones son las siguientes:

Descripcion 2017 2016
Decimo Tercero uss 1.233,95 1.512,14
Decimo Cuarta 5.433,32 5.102,865
Vacaciones 7.309,50 8.146.14
Total uss 13.976.77 14.760,93
(ii) La conformacion de las obligaciones con la Administracion Tributaria es la
siguiente:
Descripcion 2017 2016
Impuesto a la Renta del Ejercicio uss 30.827 12
Retencion del lva { Proveedores ) 1.360,59 357,56
Iva en Venlas o Servicios 83,38 -
Retlencidn en la Fuante | Empleados ) 80,45 256,60
Relencidn en la Fuenle | Proveedores ) 715,23 1.761,95
Total uss 2.248 65 33.203 23

(iiiy La conformacién de las obligacienes con el Instituto de Seguridad Social es la

siguiente:
Descripcion 2017 2016
Aportes al IESS uss 3198,41 391951
Préstamos al IESS 578,37 198,87
Fondos de Reserva 555,48 518,95
Total uUss 4.332,26 4.637 33
Nota 12 Cuentas por Pagar a Relacionadas.
Un datalle de la composicidn da la cuenla, se presenta a continuacion:
Descripcién 2017 2016
Metal Hierro S.A. uss 21.839,43 220,147 94
Ferreteria Metal&Hierro S.A, 681,34 -
Cedeno Mera Pedro Pablo 3.964,29 -
Evenalmendros S A, 41,70 -
Total uss 26.526.76 220.147 .94

Nota 13 Anticipo Clientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde a efectivo entregado a clientes como Planman
Planificacion Disefio ¥ Supervision Cia. Lida. y presenta un saldo de US §. 5.31613 y US §.

7 469 45 respectivamente.

16



Nota 14 Provisiones por Beneficios a Empleados

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2017 2016
Jubilacion Patranal uss 7.083.73 4.730,73
Jubilacion por Desahucio 4.313.94 2.621,86
Total uss (i) 11.377,67 7.352,59

(i) El movimiento de la provision por beneficios a empleados se presenta a continuacion:

Saldo al Saldo al
Descripcién 311122016 Provision Page 3111212017
Jubikacidn Patronal uss 473073 2.333.00 7.063.73
Jublkscivn por Desalwioio 2.621.86 2911.00 - 121882 4.313.94
Total uss T:i!g,ﬂ E&W =1.21 592 11.377,67

Nota 15 Capital

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital asciende a US$ 10.000,00, la composicion se

presenta a conlinuacion:

Nombre Nacionalldad 2017 2016
Cedefic Mera Pedro Pabilo Ecuador 7.000.00 7.000,00
Cedeno Santos Pedro Luis Ecuador 1.000.00 1.000,00
Cedefo Santos Sivia Paola Ecuadaor 1.000,00 1.000,00
Cedefio Santos Maria Paulina Ecuador 1.000,00 1.000,00
Total 10.000,00 10.000,00

El porcentaje de las participaciones de los socios a continuacion:

Cuentas Acciones Participaciones

Accionista Cedeno Mera Pedro Pablo 7.000.00 T
Accionista Cedeno Sanios Pedm Luis 1,000.00 10%
Accionista Cedeno Santos Silva Paola 1.000.00 10%:
Accionista Cedeno Santos Mana Faulina 1,000,00 10%
Total 10,000.00 100%
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Nota 16 Reservas

Al 31 de diciembre la cuenta esta compuesta asi:

Descripcion 2017 2016
Reserva Legal Uss 5.000,00 0,00
Ganancias y Perdidas Actuariales 657,99 212599
Total uss 5.657,99 2,125,899
Nota 17 Ingresos Ordinarios
Un detalie de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:
Descripcion 2017 2016
Ventas Locales Matriz uss 782 375,80 1.428.941.89
Descuentos en Ventas (F) {8,00) (3,42)
Descuentos en Ventas (NC) {33.640,13) 0.00
Devoluciones en Ventas (1.547,50) 0,00
Total uUss 757.180,17 1.428.938,57
Nota 18 Costo de Ventas (Neto)
Un detalle de la composicién de la cuenta, se prasenta a continuacion:
Descripcion 2017 2016
Caosio de Ventas Productos 401.654,31 940.905,23
Total uss 401.654,31 940.905,23
Mota 18  Gastos Administrativos
Un detalle de la composicidon de la cuenta, se presenta a continuacion;
Descripcion 2017 2016
Sueldos y demas remuneracion Mataria Gravada IESS US§  92.883,30 87.522.11
Aporte a la seguridad social (Incluldo Fondo Reserva) 17.800,09 17.436,02
Benaficios Soclales e Indemnizaciones 11.090,59 12.032,54
Honorarlos, comisiones y dietas personas nalurales 1.318.89 0,00
Honorarios- Prestados por sociedades 2.868.99 0,00
Mantenimiento- Reparacionas- Malriculacion 125,00 0,00
Gastos de Geastidn 250,00 250,00
Motarios y registradoras de la propiedad o mercantiles 1.713.55 366,20
Gastos Oficina 1.504.62 1.332.42
Total uss 120.687,13 118.939,29
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Nota 20 Gastos De Venta

Un detalle de la composician de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2017 2016
Susidos y demas remuneracion Materia Gravada IESS  US$ B0 463,66 67.300,41
Aporte a la seguridad social (Incluido Fondo Reserva) 14.919.24 13.296.81
Beneficios Sociales & Indemnizaciones 1834840 16.335,04
Honorarios, comisiones y dietas personas naturales 4.053,53 7.000,00
Gastos de Gestion 650,00 (0,00
MNotarios y registradores de la propledad o mercantiles 45,70 0,00
Remuneraciones o otros rabfadores autonomos 4.964,37 0,00
Honorarios, preslados por sociedades 310,00 294,50
Mantenimiento- Reparaciones 841,25 71542
Arrendamiento Operalivo 25.493,34 76.763,05
Promocion y Publicidad 457,14 218,50
Combustible 571,74 168,74
Seguros y Reaseguros (primas y Cesiones) 1.516,15 775,16
Transporte 321,06 20,00
Gastns de vale 153,71 278,02
Agua, enargla, luz v elecomunicaciones B2.81 0,00
Depreciagiones 1.067.38 1.999.00
Provision de Cuentas Incobrablas 6.042 97 16.573,22
Otros Gaslos 573,53 42,27
Gastos de Oficina 21.497,33 11.841,76
Senvcios Ganerales 5616,25 T.7T17,32
Gasto planes de beneficios a empleados 3.776,00 4.178,58
Total uss 192.765,56 224.518,89
Nota 21 Gastos Financieros
Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenla a continuacion:
Descripcion 2017 2016
Inlereses Financieros uss 0,00 3N
Gastos Financieros 440,58 535,18
Total uss 440,59 538,59
Nota 22 Otros Ingresos
Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion:
Descripcién 2017 2016
Variacion de Exstencias 4.706,24 1.170,24
Notas de Crédito IESS 1.246,64 389,93
Sobrantes en Caja 33.92 3,15
Ingresos Financieros 5,58 26,33
Notas de crédito - Anticipo de clentes 2531 123,37
Notas de crédito proveedores 135,14 0,00
Recuperacion de carlera 387921 2.415,38
Descuento en compras B1.84 0.00
Total uss 10.113,88 4.128,40
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Nota 23 Impuesto a la renta corriente y 15% participacién trabajadores

De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interne y su Reglamento, la Compaiiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que lermina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compania calculd y registrd la provisién para impuesto a la
renta de acuerdo a lo eslipulado en los articulos 37 de la LORTI y 51 del RLORTI,
respectivamente y en lo que dispone la ley para la parte reinvertida.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimao de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activas.

La referida norma establecié gue en caso de que el impuesio a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se converdird en impuesto a la renta definitivo, a
manos que el contribuyenle solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la ranta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacian de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Un detalle de |a composicion de la cuenta, se presenta a continuacian;

Descripcion Mota 2017 2016

Determinacion del Impuesto a |la Renta

Litilidad del E|arciclo 42,746,486 148.164,97
15% Participacion Trabajadores 11 (6.411,97) (22.224,75)
Otras Rentas Exentas

Mas:

Gastos no deducibles 8.316,05 14.183,67
Deduccion por incremento neto de empleado

Utilidad Gravable 44,650 54 140.123,89
Impuesio a la Renta Causado 8.823,12 30.827.26
Liguidacién del Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Causado 8.823,12 30.827.26
Exoneracion de Impuesto a la Renta por Leyes Especiales (8.823,12) (30.827.26)
Anticipo determinado - -
Saldo de anlicipo pendiente - -
Relenciones &n la fuente (7.228,17) (14.153,45)
Cradito tributario del afo antarior (31.576.42) (17.422.97)
Credito a favor afio 2017 y 2016 (38.804,58) (31.576,42)
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MNota 24 Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas correspondientes al periodo 2017 se detallan a
continuacian:

Tipo de Operacion Monto (en USD3%)
CPERACIONES DE ACTIVO B.748.47
OPERACIONES DE PASIVO 25.626.76
OPERACIONES DE INGRESD 153.066,35
OPERACIONES DE GASTO 113.005,30
TOTAL 301.446.88

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, se presentan a continuacion:

Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas Monto (en USD$)
Corto Plazo

METALHERRO 5.A 0,748.47
Total 9.748 47
Cuentas por Pagar Partes Relacionadas Monto {en USDS$)
Corto Plazo

Cedeno Mera Pedro Pablo 3.964,20
Eventos y Banquetes Almendros S A, 41,70
Ferreleria Metal&hierro S A, 681,34
Metalhierro S.A, 20.939,43
Total 25.626,76

Las transacciones de ingreso y gasto con partes relacionadas se presentan a continuacion:

Ingresos Monto (en USD$)
Parte Relacionada

Metalhiarmo 5.4, 151.744.26
Ferreleria Melalhiermo 5.4 622,09
Apart Holel Los Almendros S.A 700,00
Total 153.066,35
Gastos Monto (en USDS$)
Parte Relacionada

Metalhierro S A, 108.492.37
Ferreteria Metal&hierro S.A. 451293
Total 113.005,30
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Nota 25 Remuneraciones al Personal Clave

SOBRE
CARGO SUELDO SUELDO TOTAL
EXTRA
Gerente General 5.000,00 4] 6.000,00
Admistradora 38.400,00 0 38.400,00

MNota 26 Instrumentos Financieros
Factor de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la sucursal esta expuesta
a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor econdmico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. La Sucursal dispone de una
organizacion y de sistemas de informacion, que le permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controiar
su efectividad.

Gestion de riesgo de cradito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. La Sucursal ha decidido
involucrarse unicamente solventes. La totalidad de las ventas y carlera de la Sucursal es con
instituciones del Estado Ecuatoriano y compafias relacionadas, siluacidn que minimiza el
riesgo de incobrabilidad de cartera,

Riesgos de investigacion y desarrollo

La Sucursal no se encuentra expuesta a este tipo de riesgos.

Riesgos de tasas de interés

El riesgo de tasa de interés surge del endeudamiento a largo plazo. La Sucursal no mantiene
obligaciones con instituciones financieras, por lo que no se presenta riesgos de tasas de
interes.

Riesgo de Capital

La Sucursal gestiona su capital para asegurar la capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.

Gestion del riesgo de liguidez o financiamiento

El riesgo de liquidez esta relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago

La Gerencia es quien tiene la responsabilidad final por la gestion de la liquidez. La Gerencia ha

establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto mediano v largo plazo,
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Laos principales indicadores financieros de la compania se detallan a continuacion;

Nota 27

Descripcion 2017 2016

Capital de Trabajo 263,096.03 177,587.79
Indice de Liguidez .63 1.47
Pasivos Tolales/ Patrimonio 0.43 2.18

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de eslos eslados financieros no se han presentado eventos que
5e conozca, en la opinion de la Administracion de la Compania, que puedan afectar la marcha
de la compania o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se
haya revelado en los mismaos.

Ing. Lorena Bspinoza Gonzalez

GERENTE GENERAL
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