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WILLI BAMBERGER & ASOQCIADOS CLA, L'TDA.
Eszstados de Resultados Integrales
Porlos afos terminados al 31 de diciembre del 2006 3 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

mETVicin: jprestadag

Cinsres deadmintrracissg
Cagsies de wanbas
LIgifidad gn operackin

Ingresns pd operaniona £5

Ci=loe no aporacerakes

Liridital antes s impessnea norenla

Lipuasgde @ | renli

Liilided neim

Diieia Wesullades Lntograles

Taa Bssultudos lubssiakas

[ ilidacd por azcian

o

o

-

HOTAS il N ImLA
2 BT RN ]
Ed | ke (HES VAERET
0| EEE TR AT (500,975
45750 40 k97
=2 4 590 ERclab
3 (<1 R0 (od 25
1.7EQ 6. 2356
24 (62077 5 EAR]
=T 101358
10355
10054

Wier narkos @ levs e Luckos finpncierio,

-,

/

via
1k %y

"
(ot

e Adiros Y egew Cabem

k_]_"_r::..iﬁaﬁ’f:

| o il

ko ris. li"_.nl’.'?nlr'- ‘-."n[:u‘pa
Conridar Creskeral
Regiatro; 1%= 5230



A .v,..u...n..q.[...wl.w.__.z.u.ﬁ...._.....ll|.l.,..f“__.
et

o 17 ¥ .
h\nﬂa. e

[
[ R i
|

o

SOELYI NTERN] SOMIEA S O S g g

e th i iy L o D e L S L 1 S L L

e gLl
lges 5! [P
[aET {eoRTh
il Wil
LELy
- Raba g
Sl RIS
FEEE o HEt
Fabi s g
GET Ry
4 Fofaael)
PRk e,
x EEEan
Lirsa HEE L
PHIE T oEmaaly
a0 R

T W] T AL
salpR ] Esapa L] 0

b B e T TV

eyt FALELIEIE 21500

7T TEH Ea e O

mATE (L5 T {F £ 01 FIRE [ quoesip & 7 [Fupleg
HITH

P & Wi B BICT [T QUSRI b [ 1

Bilia s o pokssni|
AN CGER BRR R Y
LD AP

.”.m..._..._.l..r.". FCPCEHIE
RETEL PR AT
B Y oz N (RAA R BILT M Ui o TE B ORMRG
T
SIJIE LU f [Hme N [HESS T
L= 1 RIS EAddnag| ez

_.H_E_.“__m_“___.._._.__..iuq?.#hn-m__m_ 23 ey )
SEAE L BEIE AP Iy 2 1y ¥ iOREIETES) BE0E 3 Ay
DISIARTE ) @ A saniut )y S SOEELEE
"WOLT VI SOCVEEY R I YI I TILY



TA RAVIRFRGEH & AN TAINIS O L4, E i,
Exrndos de Flhijoe de Efscrive
Por les adioe bermingdos al 31 de diciembre del 2006 v 2412
(Em dGlores e«umionnilenses)

TExpresmdo en dilured ssiadounidenses)

e S
Blid jes e cfeeriv pos he setbvidedes GE operdosin

Efcctivo fuzihidl e elig s o] [HE AR R
P g nopenyessloess b B B + b ek
g :rnrn.n!r:-.'|nri|1:"‘:\-nlnﬁ|_|n-' Coatvi ) 1 L bl vt i
Fagin aiptilii i g bl [ o [N Y
Warirs L L LA 0T
Efecilvo nete privisin s ucllzed ) en Jes acthSLades e speroeban 513 [ERR T
Fhisfes de cfeetiva per s aetrasades i inversbim

e e r i { SaaTumeiar s Popiilad s - s34ipn [ R (11 2205
LETER o i T o s e 1 3L
Flearied el UL dza o] pimyisn £n s acrivitsdes e fnveisiin I LI
Tujre db whochivg par actiy ded - d: finnoramien s

Anunpclivme, i
LAidbinies i des 135 478"

Frernwn sain fnziliradu prorkatn en bk acticiiilies de Hrmcier enng 11 ATE £ 5L
A o el 12305 VIR
Sloriae ab wCimde! o kdin B LI 0I5
Simprveal Pl perido R R 1 2Hes

Wir oendne m Sraearad i flnemizlveas

——
I Il.-'"" i
¥ I i -t o __'.1
.-"-.-l- Pq_-‘-"‘lﬁ..:l e .f_-"t'-j: = 3 =
s, AR i f
/ ._l.r_p:.ME'?..-u Weipes Cabass b, Gt Wargais
el PRESIDENTE COMNTATOR CENERAL

Besralng, 73250



WILLI BAMBERGET & ASCHLADOGS O7TA. LTTHA.
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WILLI BAMBERGER & ASOCIADOS ClA. LTDA.
Motas a les Fstados Financicros
Al 31 de diciembre del 2016

I Resumen de operaciones ¥ principales politicas comtallies
L1 Consfitoeiin, ubjeto soeinl ¥ operscioncs

Wil Bambarger & Asociodos Cla, s, o vna compalin de nochwsbiknl evuioriana,
ponstidds modiante Csorlum Poblize ococpada en Quies, anbe ¢l Motano Dr. Kebeita
Salpodc Saigadn, &f 9 ile Vebrers de 1987, e dinserin on ol Regamn Mercanhil el 16 de
Abnil del s ae:

I vlyieta soelal do la compeflia ed la prosacidn de servicios profesionales de audiri
anlevim, comabilidnd. ssetoris contable v tributama, B eonsecneroio, b eompafifa presta
sus dervicios acualguien plrsion valuzel o furidicn, de dereebio pib Ses, privad, misie o
o aviogestian, de benatleenoin poblicy o privade sin Bowes dis lucno,

2. Wesumen de las principales politicas de contabilidud

Laz csledos fimniros dan siko piopiradis de wonfemibdad con s Normas
Irtencecionales de Inlormaside Financier (NIF ydesmrallacios por ol Conscpo de Momimas
Iremrsdeoes 3 Coniabifided (IASDH). Efas Nonass comprendon e Neneas
I mecinales de Infiemackn Finencdema — NUF. las Normas  Intcenaciomales de
Contabilidad - NIC, las Intenaetciones desarmolladng por ol Comité de Intzrpretaciones
de lud BOF — €INIE, v las Tterpretaciones dessiolladus pa el antigus Comid de
[ preleciones de Marman . 510,

A cutiinuicion se deseriber 186 golilicus % pracocos eonfables mbs impartantes sepnihes

prot b o paiitia:
a)  Bame de mediciin

Los estadas firencizigs hau sido preparados schie la hase del cosda histden, madifiveda
por s obligaciones por senelicios pest omplao gue o valvrizadin cn Inke o mduodoax
avlunrinles,

B wiplor rugenable s el srecio ¢ue ¢ recibiria por vensder oo acliva ool ealar pogadio
oatn mrensleriv un pasive entrm partivipentes de v mesade en la fechs de valareekin,
independ eriemente de sl ese previo ce divcetamerte observeble o citimdo utilrande
airn tEeniza de walonsson. Al estimar el valor sazonabls de un setive oun pasive, se lione
en enenta b coracie Rdivay del eotiver O genive e los panicipacies. dal fesado
torrrien én Sosa al Gpar el precio del pzlive o pasive a b Feghie de el

i Moncids Fenconal ¥ de IPreseniacion

Lo eunces Mancizros estiy presentdies oo dalires (USE) de los Fsredes Lridas de
Agndrien, gquees o maneda Tunelanal de la Compafiin v ha sblda rediandeadn ¢ la uaidad
s cere L L dakr da Ins Erudos Lleidos hoe adoptado por ¢, Boaadar ecmioesi micoiech
afle sl vn anarao del apo 2000, por ko cual el délar de log Caados 1onidas o3 ufilizade
duse i et lechn pers todas [ng ranascciones realinadag en o pais v los registros



WILLI BAMBERGER & ASOCIADOS ClA, L'TDA.
Motns o lus Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016

conlables sc nealiczo vn aicha maiteda. Ta comesnile ecustonkins Jepende de 1o capacidad
wel s pars Chtecir un Dujo permecentc de dolares de bos Fatndos Linidos de América
pare permitls s condinsdeion del ergquams menelaric aciunl,

Lo Repiblivn del Eeuador ne emite pupel moreda progie, voen su dugae, ol dider e los
Fariclos Unldes de Aowérea se oz comae maneda oo cursa epal del paia,

] Efectivo v equivaleste de clootiva

Se meghstran principalceale los depdsiios bancanos e cicnlas aonrienies; sl came Lis
inversionss @ cono plage, Goilmente convertbles on cfécuva » sujeins a Cisgs o
sl e vies

] Instrumentos Hoancieros
Heganocimicnbo, mediion inicial v deg-recombcimienio

Lot setives v sasives finascicins s racuoecen cunido o Compeitia forna pare de s
prisinnes conlmchsales de un insincuenio finane g0 v s madan micialmentse Al vilor
raronaibls Lusindo por ke semos de trimseocion, sxoeple |os antivas ¥ pasivis lnansions
qui s aniden 3 valor aromble o trevés do utilidadey o pircidas, gue s¢ micen
inicinhinente ol valor razeiahle, © a medicisn sodesior de gn aclive & pagiva fnareiem
&2 realimn cume e deseribe posierjormente.

Liis astivas Peancicros se des-reconoees caande log derachas comractaales ¢ lox Tulos
de elzetivn do un ovtivo fnanclere copieaa, o cuands el setive Rrwciess ¥ odee los
resgos v benefic’ os hon s transferichos sestrnsalme e, Ul pasiie fnanciom se dese-
reorEEe SnIndn g extingus, oo descargs la shizacion, se carcela o vonce.

= Clasificnciin v medicwoa posterior de los actives Baancierus

Para eleciun de lo medicidm pesterior, les potivas Snangivion sg clasiFean cormo cuenlus
pag cbbear @ Invirsionza al coslo smarbizade al mamento desu reconacimaale inicid (k
Comnpw fiin o posee imstrenzentos de cebertara).

Loz pasivos (narcieros oz ln Compofiia moleren cientas por pagar comencihes y i a8y
cucHEs fEIr jERger. Jhca B8 cuer s Coinersizles v olras caentas por hagas ¢ omile cl
inlenés dehido 2 goe ef efectn o os imporimnte pecs son sbijgaciones pagmdenis a pluzos
menores o los 90 dies.

Trdas bas pasives Moancierns se reeonocen nicilmente por su volor razonalblo mns oy
costes Ju lransiccion directamaniv atrib o bies, exoepi (o Prestamos ¥ cusimas por pagar
comtal lades ol comta amer oo fowos: de los coslied de tramsaczida, o e nbe
arriblihles

Ak Pech e lug ortadog Tinandidios consalidados, by cormpafila olesifra sus inelrumenias
Tmmcksus pesivos sapin la coegries defividas en la Morma Telcmecionzl de
Comakilidad (%10 2% oo iy pOT Présamos Y cienles por pagas.

L]



WILLI BAMBERGER & ASOCTIADOS CIA, LTDA,
Motas a los Estados Financicros
Al 3L de diciembre del 2016

- Instrumentos financierss por cateperia

Lin detalle por tipo santigiicdm de s actives v pasives ourcicnns de tn Compafia sor
todes & corta plaze. cama se detilla o continnasion

L85
I0tn 2085
e tiva Ulepncleros. -
Efilies 5 guprvaler e o b i 5 13595
Ll i e JEC e v o i o ke 1T Ny iSpLdm
il .
1 sl o il bwms fimmn cieros 193,330 4 p0E
Pasives | nssivons
17wk el Poghif wopnie S ales 4 otpas pugnoas jwr £1 4 25 3
AL Repdd

Mg

- Mudiciones 2 Vabor ragobs b de los Instrumonios linancieroes

L Cognpanba ovdde sn- insgmimenios financienss al vioor meronable en coda focla cug sc
penera el estocs b dsaciin fimanc ora pocs su revelaciion on notas; Bl valor seroon e o=
&4 prect que & recikirfa por vender wi dativi o que s pigard Al iransferic un pasivo en
uns ransaecidn soordade entre parieipanics Je un mercado q la fesha de medinicn, 12
valor ngomable de un peldve o pasive s omilde utilizanda los supuesios quo los
pacticipantes v el mersado asarlen al poneste walor 8] active o pastvo, asumierde gue ey
perticipanics vn ol ruercada achian we s mejor merds coondmice. La Compaiio ulileen
ticnicas de valuocion gue son spropizdas en b croussiancies v por ks cuales thne
suficienty infrmaciin disponible pore medir 2 vabor narorable. masiniromdo el 1so de
doten cbwervables rwhovartes v mininizands el uso de dazon no oxservakles,

Toudak 108 aetives ¥ pasivos por los conles =2 deteviminan o revelen vakiwes meamibies on
Lo st los Ongncicrnz son clagi fsados dentra de b perarguin de valor reaomable, ceseriias
a conlinuacion, en hasz al sivel mis bejo de lns dates usedos gue seanr 2igni ontieos pa
a smwdieion ol vaor meanahble comn e tada:

Nivel | = Provius cotbasion (ma nli siaches) en mercados astivos para activd s o pasivos
wdenmliens.

Mivel 2 = Pamudas didlinla: 2 lus procios codzados ineliddos 2n el noeel | oue stan
chscrvables pacn 2 active o pasivo, v saa ety o Indireetaments,

tivel 1= Técnices de valuavion por fns coales el nlvel inds bajo de infcrrongidn gque os
aizntifient vo parn lo medigion al valor amonakbe we s obsevable.

Pure propds tos de s revelacinied de vibin mooammiale, by Compaiiz bz determinad o lis
clisea deactivias v pusisos 52500 o bex Jde s ratoralesn, vassierisices y fioagne « el
nive] d= ks jerarqeta devilor raronghle tal come s¢ explicd anierornente.



WILLI BAMBERGER & ASOCLADOS C'IA, LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre del 20016

Pristamas vw Las crealas gor ocobrgr sof Beriecs TRmmcienos ne
dervados con papos Hijos o delerminoblcs que f5a s crtizan cr oue mecado potiva.
Pegpuiss del iecuncoimizmo idiciel, detos 2e iniden a costo mmariicdo utiiSaedo o
maftadhe Ci intlends efiectivo, inenaa L provisicn par detwriorn Bl descuento se amite or
Tug sanos vy los gue 2l {:Fm..l.u el desviente s T,

E1eleetive v equivalenies de glvetive 32 fa Companis, a2 come ie cusntae por cobror
corterzinies ¥ atras cocnias por cabial, s ircluven on oan calepore Je INSTIIITENO:

L cuentas por ¢obrar signifiontivias individon meihe s« corsiceran xang deteriore cuande
eslin vergidas o ciando oxiste evidencin objetiva J que ur pago cspeciBey cuerd en
il et

Toddes las aetivas financheres s resisan sor detevicen al menos en cade fecho v nopene
pari Jetermingr &7 cEice evidoncin abjetiva de gue un aclive o grupa e aclivos
Mimaicieres astdn detcrivrads. bl deteriorn de las cucnte por cobrar 3¢ presenn coma
Easius denim de oS resulinens del por oo,

Imversivpes mandcnidas g vepgimicnin. | a5 foverimes manienicas a vercimeme son
aclivee Jinancicres no derivedos con pegos Giow o deerminaghles ¥ venclmizmos ljes
diferenizs a log prectanies ¥ ouen@s por comor. Las inoessiores 52 clasifiean somo
mantenidig hasta ¢l vencimiento g la Compaiio tiene o inencien ¥ g capagided Je
raantener s liste el vertcimiente. La Compenia tions astualmente inversion:s wmparles
mmenidad o instime enes fivnechoras designados dented Je esta ekegoia,

Lo mvershoncs aeedeniiles ol su vencimicnto s¢ niden postenaments al cosio
urwrtizado millonds ¢ meedo dé Infents sfectivo. F1 casr de quo oxista evidenzia
vhietiva de gue b Dversdn oSt doterorada. descomimdo mediante  refermicin o
chiz fivocloncs cred ticias externas, ¢l adtiva IGnoncter s¢ vide al valor presaoie de los
Figos de vhativo Tubires estimados, Codguicr cambio so el monte -on listes de la
imvaraiin, inehiyvendo péedidas por deterione, sereconoee en utilidades o péedidas,

ie : ieros. Los activos lindncicres ¥ loa pasivos
finarchenos s compezsat de manern que se inoeme el imporie 2eio on el eslada de
stuncifel Nnangicra, sclamente s waisie on derocho neom| kepsiceaie oxigible de
compeser bos irperies roeonakdon. v oxdsie o indeiciin de Bouidarios por @l mparte
nete o de realisy s zotivor ¥ canseler fos pasivos ¢a ferma simoltinca

¢l Clasificackdn de saldos co earriente ¥ oo corriente

i el extade de situmion Tranclem adjunte, los saldos se clusifivan came corrlentes ¥ i
GOl snies.

La Compallin olasificd ¥ presentd o un active cotmn corviznte vusenlo sl mles alguno de
ks siguienics critzriog:



WILLI BAMNDERGER & ASOCTADOS CIA. L'TDA.
Meatas a los Eslades Finaneleros
Al 31 de diciembre del 2016

e zsporaha oangamir, en el trenscuno del ciclo wonanl de o operacicén de L
oo il

semansenls lindern-entalmentc con Nnes de e prioo:

s= espeinln realicar dentrn ol perbdo de ks doce meses poserionss o lo fecha de
holznac: a

Rt Tea s b il pleeive oo edio conovelemte il 2leetive, cava wiliencivm nocatala
realrrgic . patn serintercarhine v g waada panm cncearun pasive, ol mencadertro
de s dpse messs sizgticides n la fecha dz bl

“Tosckes los damds pothvsa 3¢ ¢last Seanon covms: o vormenies.

Mdicicnaimente, los pasivux se clasificarn ¥ presamnien coma eortendes, cuando
sulizfeicrar slgone de los sigulentos viilerias:

-

sevaperahunt liguidar on el clelo normal de o epercoién de [n Compaiting

o maTheninn lundemenialinenie pera negociacion,

dekian licuidnise deofes del periods de Sege neies deade b [echa do balancs; ¢

la Compafiin na tenfa tn dereeno incendclenal para aplazar [y cavelgicn del

padivie diranle, ol moned, led ddoce medes Sgiknies o A fecha Je fos estados
Binaneienos

Tadus ke derrds paivns Toesen ¢lasd foeados coma no-Sorrientes.,

Ll wlzlo mormal e 1 apecacian do I anlizlad s de 2 mesos.

fi  Propicdad y equipo

Estin expre:ados 8] costo. 16 crogaciones por mankmin ke ¥ reparncidn g€ canmn o
gastar al Incuritee. mianiras que ks mgoms do impurtencia s= capitilizan. L1 costo =0
dhepmocia e avuerdo con ol mémado de Lnea recta, 1omunde come hase Dn vida Ool estongale
de les aetives melacionades,

Lags tasasdi depriccion anuzl de los beivos Fios aon ke iguicnies:

Activo Tazas
Fouipo de olicing {114
Fugnigea e compacion 33%h
Muehizs v aquipus bt
Vehicslns 2%

L past: por deprecacion de (ng sclivos [Hos, se segimra oo dos resulusdos del afio.

I3



WILLI BAMBERGER & ASOCLIADOS CTA, LI'DA.
Mofas o los FEsados Finaneleros
Al 31 de diciembre del 2016

Lz esnmpiilia ne considen ¢l valor residia de st selivies, la vidga 05 v el méado de
drpreciacitn selecciorado son reviidos v oiasTades s (lera necesarioy a s lechu de cnda
extaddn de s toeion francien para asepurar que of método 3 el perfode de la deprociacidn
sl Golisistentes con el heao oo veondmics v 1ag axpectilivis do vida de Ing pactadas de
propiedadis v eguipon

wp  Deterlarn de gotivas oo finaneleros

Lna pérlida por detier o & penoce o bo contidad por (2 ool ef cionle o libzos de
activoro ik b whed penemdnms de eiective excode &0 monto recupetable.

Lavs gt vos ne financieras comy propiocad + egaipo, s samelon o pruchkas ds deteriom
BEIMPE Qi apon sucese o cambio en las cireumtancing indiguee que el valor un libros
puede o aer recyperablie.

Lot comnpaiia eva iaa T de et wio 51 oxiste algnn indwio de que el valor de s activos
3¢ ha deterborads. Siexisie tal wlicio, ocvardo B prcbes anusles de deleriaro del activw
e meguicnen, 5@ e un esimede del mmpore recupcmbie del eciivee El impone
recuperanlc del sctive o de i urided pesermdora o efoctivo o ol mayar ciflie su sawlor
rarrrahle menas [os costos pam s venba » <a valor a0 wso, El imperie recoporable e
detcriminagide e ands setva Individual, 2 menos: cue e activo o genegre Tujas de
clostivo gue sean lerganens independienie de oo astivoy o grupas de ac6livas,

Cuandy el valor e libeedde un geiiva nounidad generudem de #feclivo excede Ju i porte
recuperable. s consicera gue @ activo b pendidio salor ¥ s redunide 2 o8 inporie
recuperabila.

Parz Jetemingr ¢ valor ¢ use. [os Najos Edues de #20nivons estimados son descontados
a su valer presonic wsando une tasa de descucniu anles de impussio coue reflzja o
cenfumcidn aciaal del rercado del valor dei dinero en el Uenpa ¥ Jos ficsgos especitions
Jul active, Paca la deteomieion del vaior razonnble mencs 1os costes pum b vema, sc
Wit en cuenia apgracioncs tec.entes ol mpreado, Si las husiera, S1ona puaeden
el ivamse onre tipo de spereciones, 52 ulillza o models de valiraciom gue resulte mis
gpropiachs. Fsios ciiculos s2 varifidan contrn multiples do walprasisn, cotizaciinms e
deciones y ofrms Incichkores Cisponib es de valor ramonable. _as pérdidas por delerioro
sami rowomiidios en el esmdos de resuliados indegralss conseldnca.

hchin evohmcidn roqaiers e G0 de oilimados » supuestas tales come: foas volamenes cu
mmversicnes (uv imafigr, presupuzios de capitul, prsiumos, b, tanbas cetableeidas ¥
costis aperglivas,

Lig pescices de dinm o de operagionss continves, ingliyendo deleriora de inventarics
s peennosen en of sstado de reanlimles integoales consolidads en fa categoris de gasos
rebueonada eav la Cemsuds del active deteriomds

Para reviser a1 loa sctived haet silrido una péedida jw dkeierione de valor, la C ompania
primdic min Laa 51 los astivos sujelos o endlisis de deterionm presentar indicios ils dhetmiono
para I conl s establece los siguien es pardmetras gue deben considerarse;
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- Thamioueldr signi Teal vy del valor de sl 2l getival

=  Canibios sippificervos Bfveras pan la ompros en 2l smamo  sonologon,
comencial, econamicn o kepal on gue opera o v ul inencade sl cual cud diricide ©
a0 A

- Evidencin sobre lu cosaleseeneim o o Tsicoade] aetiva;

- Canbies signiticativos con electo adverso en ielacidn con el grade v eon ls forma er
g2 el Follve Ao ek o se<upem uase; v

- Evidazin gie indica que el readimiento sciswhimni del activo ¢x o fém pecr goc Ic

exporadn,
B lmipoesios
- Impuesto a lp renta corrivnie

L.a proitin pora impoeesto o la iz ha sido caloulyda apheaxdo 1 @sa del 22% de
acuerdn eon disposiciines legalos vigenies. La provisko pom impueso o .0 noema s¢
catenlz medianie 12 lo=a dc mpucsio gplicable a las ulilwlvdes pravables v se cange & (os
resultades del serfvdo en gue & devetign con base on el impueste po pegay exigibhe.

| as o 12T butarias vigenies estoblaoen una tasa de impoesto del 22% de los uilidecdes
pravalles, Par los clere clos 200146 v 20F3 dichas tasas se mducen en 19 puiites 3 ks
alilidaches. son reinverr das por el contribivents. e acuerds con Lis referidas noencas st
ki imversein de ofilidades oo s uerializa wsm el 31 de diciembere el aflo tiguenie, =
Compoitia deberd caniclar n diferencia de inpuassio con los evirgas cormegrondiznies
Lz reimversian de utilidedes se reladiora con ol desting oo las mizmmas on el sentide de cus
deben destivnrse o la adquisicitn de mayguimarias micvas o o0 pos rucvos gue se ulilicen
P su el vidadd pradoctiva,

- Impueston i renta diferidn

F impuesie dierido se colails chlimado of mctodo del balance e ‘dentitiea las
it sk kemporarias goz surgen entre los ssldos teconoe dosa cficcios de infmaciin
finarciora v Irs b= a elcios sceles. &in enbargy, o8 imouestos diterdos aoose
contnb Hzan si surgen ded reveroahimbento bocial deovr aeivo oopasiva en ang Lrnsacsion.
digtints de una combineeitn de negoelos, gue: enel v neni de la runsace e, no 6 lecta
ni gl resultado contable 5 o laganancia o perdida fasel,

Li impoeste diferido s doverming wandy b impositivas axobades o 8 ponks Je
aprobarse en B feche del balande ¥ cue ¢ esporn scrin Je aplicochn wasomiks ]
carrespondienie aethae por fdsoesto dforida e realice o gl pasive per impoesia Jifkerido
st [quide. Lo timpueshas Jdiferidin sor reconneidog como grata o ingrasg, © ineluidos en
la detesminesidn de o panancia o péedice pet del ejemivio, exeepio s hon surgido de
Ena trarsade ian que se ha reconcdido direciarmente en el pasricwtu nelo, BN EUSD SRAO
st egtistra Indelalmente coun cange o abonnal satamonio,

is
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A—

Lo petivos por impRston difendos & woomocen sbls oo la aualada en que os probable
yue vevs A disponcrse de beashcia fiscales huuros con los gue poder compensar lny
difereschiss lemporarias,

Lo witivos par npoestes difaridos v les pasiees por impuestos diferidos se compicnsin
a. ¥ ok i, exosle mn desecho lepalmente seconoeide de compensar los actives pos
I EO oormrerie gon los pasvus o impacsion aoimerke ¥ Sl b sciven por
impuestos Ciferitdos v los pasivos por impoestos Jiferidos. se derivan e, impoesto st
o gomencias oormespondientes a o iismn oot cidad fscal, que reowen scbre 1o risma
vatidad o sujeto fawl, oditerentes entidedes osujalos hiaeales, gue prelenden iquicar oy
felivies v psivos ladales oorrientos pur <o mporte neto,

i  Provisioncs, Aviivos Costingenses v Pasivos Conbiogeaic

Las prov siones sar reconacidas cuando exisien obligagiones presanies vorne nesu e
de um eveni pasidu ¥ probahlerienie Lieven a ung sidida de roourtog socopémicns iz
parte oo fa Compmififa ¥ los mantos b pueden sstimng con cierta Habilided, ¥ el dempo o
el rronto de evn slida pucden ain Yer ineicrtas.

Las previzionss sg caden can base oo el gmean ostimede requerido saea Dguidar la
ohligaciin preserie, u lo Loz de b evidonciz s con able dispanible o In fecha de reparts,
ircluyendn log riespos o incontidumibres asecitdas con lo abligackin nulual.

s provizsionss son deseentdos ol valor prescnie s estioe que e e legio del descuento
i eigrilicative, Todas [k provisiones ke revisan en vada [echa de reponic s spsdan
para reflejoc 21w eslimade astual,

Fo acpellod casos on 108 que se covsaders pooo probosle o reinata una positids salick de
reciiisys coarmniess gerr o resilmd o de las ahlizesiones presenies, no 4¢ meanes mingan
AV

Le powible cntinda Je senencins aoandmicos a la Compafiia que ate no compla con kos
enlerios de reconos mienss de activo, s consilemn coma actives conlingenics.

it Revefivios o los cmpleados
Beneflclos o lus cmpleados n corbe plaao

Son beneficios a sorw plro medichos a una basc po desconioda ¥ reconin ko, cumno gasos
a edide que £ servicho es socibido

Purt gapegidn o ubgjadnies
L3 oupformidad eon disposiciones logules: fa Compuilin pegerin o osus Pabajadores une

e Fpocion dxl | $% sokre les miilidades deél eiercielor 4 seconoce al gasio emel perinda
cf B cual s sy

I
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Mancs de Beoelicies Delinides
Dice fcion past - orpien <Jabilaciin Parsonal v el igpcion por desshoci

P bos plmes de preszacion denida de 1 Campatia, el iinports de lapension cue recibica
un eivvslends al jubilarse se de e pur relemncia al temans de servicio del empleado » ¢l
ealaria final que eske lenga, enmiderando que el benolivio sc entrega a ks tnbajidores
spaie heivnn R el por vsinte o veiniicined oden o Ay afos denima de Ia Coespaiiia de
mancis continsula o Diciesrompid

Fl oesive revenccido on el esdado de sroacmn Dinoacizra &8 bes plavwes de heneficios
dhefinidas es el valis puessive de Jus obligscione: por bencficios definmides en la fecha de
cierre nence o valoe rarasabie de los activies del g

Lo Administracidn de Ju Compefis estima el paslve con la gvuda de experlos
independieries calilicamlos localmente g ¢l efecto. s conles <o basar en I fsas
estdmdhar de nfacra; s todes e modrcion del persomal, ke wsa o ereeimienns de los
salorive v b morialndad. Los facoores de dosueno g0 determinae corca dc cere o cade
abe oo wicromeis 3 i uea pomadio de ks bonos de gebemo. en la m sma rwoedncr
la g has beneficios soidn pagadus ¥ gueiionan Mrmines que sc sproximan a o iermines
de ey pbligeciones weistraday pars las e npleados hasa su vancimisnto,

Bl efooto de fas nuevas mediciones fincluyvendo e pannnelas v pérdidas acloorinles) que
SUPREn e & pevinde, 5o reconmmen en obra ezl ntegml, ob ofect del sosie leheral
el serviclo actual por herelicios definidos se mehuye en gastiss de personal. miencras gue
o] winly Nenzikeeo pefo- 2o ¢l pasive per benelicios definidos s¢ ncluve en b ciwiee
financheros,

El Cdntign del Trabejo lambica 2an sece el desabusio que e 1 ablzeazisn quu ienen los
empleadires de indemaivor a s empleados con el 25% de i dltmo seeldo maltplicede
ot Lo afiond e servicia, cuarido o reluctén labaran ermine

Ll efecta de las nuevis mediclones Inalipenda les gananclas v péndidas actuariales) yue
surgzen ¢, ¢l perivde 52 reconoeen e olro resulisdo inteaol. el efzoto del costo lebarsl
del servicio aghunl por senchioios definides so inccye on gasios de personsi. mlenires gue
el wain inancien peta onoel pesivg por Benctizics &k linkdos e imcluye ou s wosios
i i e

ki Capital esastable, reserval v dslriboeidn de divbilendos
E. eapitnl sieiul reprosenm el valar nominal de kw acciopes que han sido emil des.
Oizos compaitentas de patrimonio inchpaen le siguienbe

Heservas

Bzserea keal, D conilemibded con 2 Lay de Compaiiss de {3 ubilidad sopal, debe
transierirse una cantidad no mcme el %5 para formar 1 ressrva lega. Basto que data
aleance por o monns al 20% del capital sacial, Dicle eserve voos dispenible para el

BT
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paeo de dividendas en efeciiva, pudiende sor capitelizada ea s iocalidhe o utilizada pac
ahanrher pdndidng,

= Reserva de Lapital
Los ajories por inllockin v 22 comecciin de brocle aitre inFacidn v devaluocion Jdc fu
vienlzs de Capitl v Kesereaz ociginados en ¢ progest de conveistin de s extndos
gonfakics o suenes a dblares estadounicensces al A1 Jde omarsa el SO debderon

suputarae £ 10 Cuenta de Reserva por Revalodeaciin el Patritnoie, ¥ a [ cuenta
Beexpresida Monetariy mismas que (ierontcansieridas ¢ focaenade Reserda de-Caplial,

Las corzpaniss que neaixren péididas al oterne Jde on detamomedo Cjnc il coondmimoa
podnar componsr contablerranle e perdidi: do o @jencicio v s soumulsdass de
forcicior enteriones con ol salde screedor de I vienla de Reserva e Capial
Adizicaainmesne eyl covnta 5ive purs gumentss de copital.

= (rro Resultada indegral - Por Remediviones del pasive por beneficios definidas

Coampromk: b pendides @ ganucies achrwrmbs por cambios e s supossdos
demigrificos ¥ Francicros o los Denciicios cefinldos.

Bosaliedos scumlades, lucluven tadas las utilidades actisles v de perludes enteriares.
- Distribocidn de dividendaos

Lix diziribiciones o dividendos: pogideras o ks souim we incloven on dividerdos pon

pager™ cuenzdo los J videndos has sido aprobades porn su disr bucides en jumia peneral de

Accinriszas. previo a la fecha de neposte.

13 Estada e Wesultadso fntegral

k| estado dol resulivde inveeval del periodo fue preparsde presemrandn o las partidas
de Ingresas, oaslos v olro reso tado inkegral on un dnkoo estedo.

S préssrda o soforido los ingrescs opcracionaies de los olvos ingresng del periodo. Las
Pt dis oo gamos an side expusates Wwnecdo on cuenta su funcian,

imj  Estadi de flujos de efeetive

Huarn stecios te prepanccion dol Estade de les i elective. [a Companiba ha defnido o
sizrizriss considerscionos:

Loestiva v equivelentes dz croglivgr incluyem ¢l chwlive en caja @ Instituciones

(runcicrss, a3’ cortw agquellas inversionzs on depisitos & pleze allaneniv liyuides ino
maynrez 2 ) cles parnl,

IE
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Acuvidmdes de operacidn: son s setividades gue cond Turen Ly princinal feme de
indresos ondinarioz d= b Compalia ;i come ot sctividades cue it pueslan se-
califzudas coma de Tnversian o Tnanciseion.

Actividages de inversitn: Corrsspondes a actividodes Je cdguisician, enajenaciin o
dispesicidn par clros medies de sctivies pocesrientess v olras inversiones no ineliidas cn
= electivi v sus voprival ertes.

Aovvidpdes d fnanciamicntny: saividades gue prodocen cambios en el tamafic ¥
cumped e kel paremonie nzle v de fos pasieas o carkcier finznsiena

ol Imgreses por actividasles ondion rias

Lis lngiusas derivan de las veples de s2rv cios voeg miden por eeféranein ol walor
ruzonahle del pago recibide o aor welble por lo Compaitis, Las Ingreses ordinories
procedentes de o veota ce servicles se recemoacen an Tinekon del avarce de lus servicios
mm:r: o Jod chemes b sual o8 plasioado wn lus crerespondientss cenlmtos de
nErvic

(] L LT
Lo gastos se regiatran & valor de la comreprestacion recibida, o5 gasios ae lmputan a
Lo cuer de mesulados2n funeitn del critzrio del devergh, ex decral mamenle de wiiizar
el serwiitha v produete, o eonforne s incurren, ivdepeadionzeme tie de la feche en b gue
se penliad ¢l pago.
pi  Politheas ¥ procedimientns de administraciin de copinsl
Lo objetivos sobrz la sdmitisinocdn de capital de o Companis soa:

- garentizer @ hubtlidoc de s Compaiiia para conlinuar gemo negaclo en marcas

psEAnE Onse un reterne adecusilio g lus seios

Esly v realira a raeds de Mijar precion o sus peodusion de mane sonmensumdn oon ¢!
aiwvel de tiesgn Bl oapéhive de la Uninjediiz en B adminissecidn de capital o8 nanlenes
una reuporsion Tinancien de capile. & linfcizmicno adecim b oo o operacisnes.

Lo Coumpaitia Jdilermina sus joyueriientas de capital con el fin de mantexer tna
estructard generul de financiamicile ¢ hoizne misolips e vita ur apalancamiento excesivo,
FELIC I b PIEEEILEL & SOALTALLTSIIN:

L b
[ e | I7RET A s E
b e vrmmy b 13258 win LB Y
el g apilimtaiante 186 __ 1mow
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gi LUsode Fiallinaciones » Stpuesios

La sreparad Wi ve bos estiicis Foane e s requiicne gue b sdhmmstracion realice o os,
SELImacionos ¥ spuestoe que afectan la apicac it de o puolitices contables v s miorios
de aciives, padvios. irpreses v gaeos Infonmudos.  Los rosuliados reales poeddon diferis
ol estuy et e innes

Laz eathmielones ¥ SUpUS3ns e evanies san sevisades regulanmente, Los resiliados o
s rewis'eney de [us ostimac opes contabbes zon moonacides ©n ¢l pericdo en gue fa
eslinmchin ca revisad ¥ en coakjuler periods filtum aivetado,

La campafis efcids ssianaciones ¥ supusstcs respeeto ol Erors: por delinieitn, muy
paeas veoos seri dgtades o kos rowe dos ceales. Fams estimeciones ¥ sipigsies son
comdinaamente evuloodes ¥ a0 basin en la expedieods Listdrica ¥ olros Jaclercs,
Incluvendiy la gxpeciative d2 scurmenoin de evens (U umss que se conpideran ragenables
de acnenkr o g cirounstancias, Lis cstimacioned v supucstod mds significativioes
clectumdus pur L AT in strmeidn ge presenian a coalinume ion:

ey =i, par desecion de imneicnss comentos- al Hal de cada periode cortaxie s
cvalia la exisieicia Co avidencia objet’ va de deterions o sus imversiies corrimics,
comrparando ¢ salde on liktos 3 ¢ valor Jdel mercsin o walor recupereble temendo en
cuentd b ealificaeicn de ricsgo de ] bance o tmstivas i lingeciersen dande w2 nouentrar
inveridas; cuande el calar en libras escede o vali? Pl de recu aercidn se considers
cletesionn, Fl vulor del deteriare fe ecomsce 2n wna oudr by correctars dol gotive v en livs
resultahoy Jdel pericdo,

Brosiside por cocsias ipoobrabley - 2l firal J2 sadn petiode contable s¢ cvalia Iz
cauigneis de ovidencia ehjztiva de deaeriono de sus coentas por cobrar chientes v otms
cucatas por ecbrar, cemparmndo ¢l saldo ex Sty v ol vior recuperable ‘esaltante del
aralizic de cubrabilidad futum fomendo on cuciin ealee otros aspachos [ maigledead:
craatha e vilor e libmos cxcede su volor fiture de recuperoeiin se considera deter oo,

EL sudur del deterion se mionaee n i suentiy someetors ded actkyo ¥ en o el badas
det peviises,

Vidag dtiles v valawes vegichanles - al rinal dc cla pericdo conmabbe se evalon D vidas
ufiles estimadss v los valores msidoales de sus aotives deprociables o amonizatde:
fencluyeado s wadur mmeerialy; eoandiseurme un evenio gue mdica qug d ¢has vidas
aliles & vilored reaiduales sen dife e a s estimadas anterioooent. se oesunliam estos
datesw los voprespondicnies & ustes comtables de i piosprctive.

Dteriore de octives no gemiente.- o corpaii evolia perdddicamene o cxisen
indicadores que alpure de g activos poedicw cvm dekesionaio 81 eximen ke
il s s roalize o estimacidn del monte eeuperable del active, Lo el cass ¢
plasvaiia v de los aoriviss Snlangildes que poscan vidas Ot les indefinidos, bos impoates
recuperables se estimen antialme e,
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r]

Pepgocky vn Marcha

Los estndas Taancicros han side prepargdos bapo o hipitesis ds nsgocin en marcha,
Funedamieaiac s en e ke sdminis e ion tiens la expociativa eomabie de qiis bn Cos paidiia
ok i coanplir Gm s ohiiswloney v cusni con e recirsns pora seguir opd ande oo el
tuturo previsible.

5}

&

Iilietael powr weeiin

Lo v il por-aceibn s uloyln dividiendy lo utibidad del periedo atribeiie o los
avzhonistas ardinen ke para el nlir o pomeslio pondends de acemines ondimrtas cn
cheilacitn curanic ol perioco

Ricsge de Instrumesons Ao aneieros

il O¥sjedivoe y politicas de administracion del ricsgo

b Caanspaiin sl eXpLecna los siguicites resges relachonados con el uso ke istiur enlis

i ieras:
w REmende enfilio

Fi s de orddito or €] tespa de pécdids, fismciers gue snlrema la Canpatiis s1 an
wliente & corhspane o oo asfrumeaaee Grandderm on cunple con us oligaciones
contractualis, ¥ oae origing peaedpe linenate de las cuentas por cobrar s clisndes,

[s exposicion al ricsgo de crddite s we alettzds princimiments por lss
samdletisiicos ndividuales Je cada clientz. Se ha evmblecido una poliica de swmam
Leajer lat cual s« analize 2 coda clhesie nueve mdividualme e en lo que regpocis o su
solvencia antes do ofroevr L condiciones sapindar ce pago ¥ enlrega,

Se estphlece ung provision para deterioes de valor gue repecsntn suoestimact i e
bas pecidus incurddas en delncbin con fos dewdares v otras coertos par coorar, La
esamacids pain pdnik e determing sobie In Bave de infonuscion hlethrics.

Rieme de liguider.

Elrespo G Touides o= el rigsgo & cue la Coanpatin ienga diffcultades pors cumgli
con sup Obligieionss ssceiadiad con sus pasivee financiess fivsneieras quz son
Houidadas rae@unty la entfega Jv electivo o de olig gctivas e, 1heniog e
de fa Comouiiy pors sdministear la Lguider oo asegacar, e la mavor modida pesikile,
quc shempre contard cen b D ubdes suiicienre piwa cumplir cor sos oklipaciones
cuanss veneen Entn on condicionss noocaics s de wowikn. #h incamir en
péndidae inaceplotles o arieigor o reputscidan,

Rizaga upcragianl.

El tiesgo opemchonal vy ¢l rlesgn do pérdica diveets o indivest anigmadn de una
amplia vardeded de caisrs asociades con los procesos, ¢ persomal, W wonolszia e
inctacsiricnes de b Companda, v con [os fachwes exicrimn Salinos de g rissas de

-
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Isquider, de menado v de onddito como aquellie respos gue w originm de
regusrimbnios kesmsites v reguolonios v de las pormas geraralokeibe aoepiadas de
LT N MEe NG socielin,

LI ohjetiva Jde le Carpafia o8 admimistrar @ diesgo operazicnal Se maners de
eolll ibrar 1g peesencion do pordidas fnencicrs ¥ ¢l data a la egnieing e la
cotiipaifa anm o efecevidad general degostes, v de esifar los precailimicnios de
control gue testringan la Inleladvn ¥ la vresividad,

1.a sdminkiracizn dzl nesgo operaciocnl o2 respaldeds por el desarrol ko de normias
o It sigaievies drass:

= Heacsthiniesios de adecuads poprepacide 42 fungieres, reluvende 1 sularizacidn
irdependionte de Ja ttasacciones,

o Reouerinlenss desoreilineion ¥ momtorao de s ongs,

w  Cemplinmenas o epicrimicrsios rspstatonos v olsse raqeerimsienios lapala,

Dovwironizckin e soatiolcl ¥ preceirimnks

s Rogoeriibaniag io svaluscha aeafnfics dol nicego opracional cofremtada, ¥ b idoncidad
et low gaginoles + procediom endos para abordan Tod firiges Mentifics Ln

o Loapacibciin v oesarrelle profesiongl,
o Planresdilens ¥ de mesodin.

4. Wormas puyevas emitidas v revisadas

Durante bos aifos 2016 ¥ 2005, el [womasion |t Account ng Standad Hoond - JASE v sn
Comite d¢ dntirpretaciznes Dirernativna] Financial Reponing Inlerpretstions Cotim e
- [FRIC emnifieran varas ennicadas ¢ imerpretacivies a las KHE visenies, Sin embargo,
la Gerencla die la Compasln gong dera que = adapeidn ne lendrie impacte e I sl in
i s 10 en ¢l Cesempanio Dnancdero nien o digos do efeetive de la Uaimpaiiia cn
low aifies 2006 v 2015, debido a uwe én nlpenig casos 4¢ relleren o openciones gie nao
realize v oen olros oBdns, nicamerte odigiar neveluciones adivlonales parn vy mejar
eerandimbents de 03 estados financhen, v $¢ rosamen 8 coriirbacivcr
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oo onraent had que so codice a peslioner 122 distintas ertidades dol @ oapo al goe perenece
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