KLASS LATINOAMERICA S.A. KLASSMERICA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

KLASS LATINOAMERICA S.A KLASSMERICA, Fue constituida mediante escritura
publica con fecha 19 de Febrero del 2014. El objeto de la compania es dedicarse a
la fabricacion y ensamblaje de electrodomésticos y artefactos para el hogar.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento.- Los Estados Financieros de KLASS
LATINOAMERICA S.A. KLASSMERICA., han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. La Superintendencia
de Comparnias, es la entidad encargada de su control y vigilancia.

La preparacién de los presentes Estados Financieros en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los Estados
Financieros. En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones Yy supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.- Los Estados Financieros
comprenden el Estado de Situacién Financiera, los Estados de Resultados
Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los anos
terminados el 31 de diciembre del 2014. El proceso de preparaciéon de los Estados
Financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF, requiere que la administracién efectué estimaciones, juicios Yy supuestos
necesarios que afectan a la aplicaciéon de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan peridédicamente. Los efectos de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

El sistema contable actual que posee la comparia cumple con todos los requisitos de
la Ley de Propiedad Intelectual, adquirido de conformidad con el ordenamiento
vigente.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo.- La compania considera todas las
inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fecha de
compra, como equivalentes de efectivo.

Cuentas por Cobrar.- Las cuentas por cobrar comerciales son contabilizadas por el
monto facturado y se presentan netas de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la cual representa el monto de pérdidas que probablemente se producirdan
en la cuentas por cobrar.




La comparnia efectua dicha estimacion con base en la antigtiedad de los saldos y en
los resultados de la evaluacion de la cartera de clientes.

Al 31 de diciembre del 2014, la compania considera que no existen posibles
pérdidas en exceso a la provisién de cuentas incobrables registradas ya que la
politica incluye identificar permanentemente aquellas cuentas por cobrar de dudoso
cobro y castigarlas una vez se identifiquen que existen indicios de incobrabilidad.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
Activos Corrientes, excepto aquellos vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha de emision del Estado de Situacion Financiera.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2014, los inventarios estan presentados al
costo de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacién. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion
incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado de
situacion financiera.

Gastos Pagados por Anticipados.- Los gastos pagados por anticipados son
cargados a resultados del ejercicio en funcion del método del devengado.

Propiedades, Planta y Equipo.- Los costos son depreciados de acuerdo con el
método de linea recta en funcién a los anos de vida util.

EI costo de propiedades, planta y equipos, comprende su precio de adquisicion mads
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

Los desembolsos por gastos de mantenimiento Yy reparaciones se cargan a
operaciones del ario y los costos por mejoras o reparaciones que extiendan la vida
util o mejore la capacidad de los activos, son capitalizados.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades, planta y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el Estado de Resultados cuando se realizan o se
reconocen.

Los costos son depreciados sobre la base, de los siguientes porcentajes anuales:

Edificios 5%
Equipos de Computacién 33.33%
Maquinaria y Equipos 10%

Vehiculos 20%



Determinacion de Valores Razonables.- Las politicas contables de la compariia
requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financieros para propésitos de valorizacion y revelacion, conforme los criterios que
se detallan a continuacién. Cuando es aplicable, se revela mayor informacién acerca
de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonable en las
notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar.- Estas cuentas se
reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la
provision por pérdidas por deterioro del valor. Este valor razonable se
determina para propositos de revelacion.

Propiedades, Planta y Equipos.- La comparnia ha optado por utilizar el costo
como valor razonable. El valor razonable es el precio por el cual los activos
podrian intercambiarse a la fecha de los Estados Financieros entre un
comprador y un vendedor dispuestos en una transaccién en condiciones de
independencia mutua.

Provision de Beneficios Sociales.- La comparnia ha provisionado los beneficios
sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las
disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo.

Participacion de Trabajadores.- La asignacion del 15% de la participacion de
trabajadores para el ejercicio econémico del 2014, es obtenida de la utilidad
contable del ejercicio.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto Corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ario. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de la compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por el
Organismo de Control Tributario al final de cada periodo.

Impuesto Diferido.- Es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes, entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados, para
propdsitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. El impuesto a
la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera que aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de
impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
reporte.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el anio anterior sobre el 0,4% de los Activos, 0,2% del Patrimonio,
0,4% de los Ingresos Gravables, 0,2% de los Costos y Gastos Deducibles. La referida
norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su



devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Ingresos.- Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la compariia pueda otorgar.

Se registran cuando se realicen, independientemente del cobro de las respectivas
facturas.

Costos y Gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histérico y se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.- Como norma general en los Estados
Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Administracion de Riesgo Financiero.- Durante el curso normal de sus
operaciones, la compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo de Crédito

b) Riesgo de Liquidez

c¢) Riesgo de Mercado

d) Riesgo Operacional

Ambiente de Administracion de Riesgos.- La administracién es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de
riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de las
politicas de administracién de riesgos de la compania.

Las politicas de administracion de riesgos de la compania son establecidas
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la compania, determinar limites de afectacion tolerables y definir los
controles de riesgos adecuados; asi como también para monitorear los riesgos
y el cumplimiento de dichos limites. La administracién es responsable también
de revisar periédicamente las politicas y los sistemas de administracién de
riesgo de la compariia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercador y en sus actividades. La comparia, a través de sus normas Yy
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus
funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos y revisa Si su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la comparnia.

Riesgo de Crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera
que podria enfrentar la comparnia si un grupo importante de clientes o las
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las obligaciones



pactadas, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
los instrumentos de inversién de la compariia.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legal, si son mayoristas o minoristas, su ubicacidon geogrdfica,
industrial, perfil de antigtiedad, vencimiento y existencia de dificultades
financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” son
monitoreados por la administracién, y las ventas futuras a esos clientes, se
realizan con pagos adecuadamente garantizados.

Riesgo de Liquidez.- El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la
comparia tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con
sus pasivos financieros, los cuales son liquidos mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la gerencia para administrar
la liquidez es la obtencion y disgregacion de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en caso de demandas judiciales o de negociacién necesaria,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la compania.

La administracién dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la compariia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.

Riesgo de Mercado.- La exposicién de la compania al riesgo de mercado se
presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea
por productos importados por produccion nacional. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

Riesgo Operacional.- El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o
indirecta originado de una amplia variedad de causas asociadas con los
proceso de industrializacion y comercializacién, el personal, la infraestructura
de la compania, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez,
de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas
de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las
operaciones de la compania. El objetivo de la compania es administrar el
riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la prevencién de pérdidas
financieras y el dario a la reputacion de la compariia con la efectividad general
de costos, asi como limitar los procedimientos de control que puedan restringir
la iniciativa y la creatividad.

La administracién tiene la responsabilidad bdsica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo
operacional, esta responsabilidad estd respaldada por el desarrollo de normas
y procedimientos establecidos por la comparnia para la administraciéon del
riesgo operacional en las siguientes dreas:

- Adecuada segregacion de funciones.



- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evoluciéon periédica del riesgo operacional
identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigaciones de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados
efectivos.

El cumplimiento de la normas de la compania estd respaldado por un programa de
revisiones periddicas efectuadas por auditoria interna y externa. Los resultados de
las revisiones de auditoria interna se discuten con la administracion de cada
divisién con la que se relacionan.

Administracion de Capital.- La politica de la comparnia es mantener un
adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de los
inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La compariia no estd sujeta a requerimientos externos de
capital. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales de
inversiones de capital y en funcion de ello determina el nivel de utilidades que
se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas.



3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2014
(en U. S. dolares)

Caja General 800.00

TOTAL 800.00

4. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Otras Cuentas por Cobrar 830.00

TOTAL 830.00

5. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacién:

2014
(en U. S. dolares)

Iva Pagado 99.60

TOTAL 99.60



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se

describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Edificio 378,846.40
TOTAL 378,486.40
PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2014 esta cuenta estd constituida por los rubros que se
describen a continuacion:

2014
(en U. S. dolares)

Préstamos a Accionistas 379,776.00

TOTAL 379,776.00

CAPITAL SOCIAL

EI capital social asciende a ochocientas acciones ordinarias, con un valor unitario
nominal de USD $ 1.00 cada una.



16.

17.

IMPUESTO A LA RENTA

Aspectos Tributarios del Coédigo Organico de la Produccion.- Con fecha
diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

i La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ario 2011, 23% para el
ano 2012 y 22% a partir del 2013.

ii. La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme a la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al
valor agregado del ario 2009 al 2011 estdan abiertas para la revisién de las
autoridades tributarias, sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en
cuanto al tratamiento fiscal de los ingresos y gastos.

Aspectos tributarios de la ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
ingresos del estado.- Con fecha noviembre 24 del 2011, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizaciéon
de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaluo supera US$35.000,00 en
la base de datos del SRI, seran no deducibles en la parte que supere el
referido valor.

. La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas-IDS se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de
dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a companias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca
el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden valerse como crédito Tributario de Impuestos a la renta.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se
grava en funcién del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

PROPIEDAD INTELECTUAL

La comparia ha cumplido con la Ley de Propiedad Intelectual y de Derechos de
Autor.



18.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 31 de diciembre del 2014 y a la fecha del informe del auditor independiente
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los Estados Financieros.
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