DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.1

INFORMACION GENERAL

Mediante Escritura Publica del 30 de marzo de 1987, con inscripcién en el Registro Mercantil del
21 de mayo del mismo afio, se constituye la compafiia DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS
PETROLEROS CIA. LTDA., cuyos objetivos son: participar directamente o como representante a
través de personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, en todas las fases de la
actividad hidrocarburifera, sea en operaciones de exploracion, perforacion, produccion,
almacenamiento, industrializacion, comercializacion interna y externa de petrdleo, gas y sus
derivados; prestar servicios, consultoria y asesoramiento técnico, legal y econémico al sector
petrolero y proveer de insumos, materiales y equipos a personas naturales o juridicas e
instituciones que intervengan en estas actividades; instalar campamentos, oleoductos, poli
ductos, gasoductos, equipos de superficie, tanques de almacenamiento, plantas de
procesamiento de refinacién de crudo y gas, en tierra firme o costa fuera, por cuenta propia o a
través de companias especializadas o de servicios, sean estas nacionales o extranjeras; v,
inspeccionar embarques o desembarques de productos quimicos o petroquimicos de petrdleo y
sus derivados y realizar actividades comerciales e industriales.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para los afios presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento y bases de,presentacién y revelacion.- Los estados
financieros adjuntos de DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLERQOS CIA. LTDA.
comprenden los estados de situacion financiera, los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2016 y 2015 y sus respectivas notas. La informacién contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiia. Los estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y surgen de los
registros contables de la Compaiiia que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador
(ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico; el cual generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han realizado a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF 2016, asi como nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones publicadas y que son mandatoriamente efectivas a partir del
1 de enero del 2016 o posteriormente se indican seguidamente:



Efectiva a

Mejoramientos anuales Ciclo 2012-2014 _partir de
NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de intereses en Operaciones Enero 1, 2016
Conjuntas
NIC 1 Presentacion de estados Financieros: Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
NIC 19 (1) Beneficios a los empleados Enero 1, 2016
NIC 16 y Enmiendas para aclarar los métodos aceptables de  Enero 1, 2016
NIC 38 depreciacion y amortizacion
NIC 16 y Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que  Enero 1, 2016
NIC 41 producen frutos agricolas
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
NIIF 12 y Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
NIC 28 Entidades de inversidon: Aplicacion de la excepcion de
consolidacion
NIC 27 Método de participacion en los estados financieros separados Enero 1, 2016

(1) Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

El IASB en las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 emitié una enmienda a la NIC 19 —
Beneficios a los Empleados, acerca de la tasa de descuento a ser utilizada en las obligaciones de
beneficios posteriores al empleo (jubilacién patronal, desahucio; y, otros beneficios posteriores
al empleo).

Las enmiendas a la NIC 19 aclaran que los bonos corporativos de alta calidad usados para
estimar la tasa de descuento para los beneficios posteriores al empleo deben ser emitidos en la
misma moneda en que se paguen los beneficios y no a nivel de pais como se establecia en la
norma antes de ser modificada. Esas enmiendas resultarian en que la profundidad o amplitud
del mercado para los bonos corporativos de alta calidad sea valorada a nivel de la moneda.

En Ecuador, la moneda de curso legal es el ddlar de los Estados Unidos de América y es en la
cual se pagaran los beneficios posteriores al empleo. La norma nos dice que debemos identificar
un mercado profundo de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, en el pais no existe
ese mercado, pero si en los Estados Unidos de América, por lo que, la tasa de descuento tiene
que ser determinada por referencia al rendimiento de los Bonos Corporativos de Alta Calidad de
los Estados Unidos de América y no puede tomarse de referencia a otro tipo de tasas de
rendimiento.

Las enmiendas aplican a partir del comienzo del primer periodo comparativo presentado en los
estados financieros en los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualquier ajuste
inicial que surja debe ser reconocido en ganancias retenidas al comienzo de ese periodo. Por lo
tanto la enmienda debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de enero de 2015 (31
diciembre 2014).

La Compania ha aplicado esta modificacion de forma retrospectiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a otros resultados
integrales y utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 (Ver nota 13).
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Efectiva a

Normas nuevas o enmendadas partir de

NIIF 2 Clasificacién y Medicion de transacciones de Pagos Basados en Enero 1, 2018
Acciones

NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia Enero 1, 2018
resultantes del NIIF 9

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los clientes Enero 1, 2018

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

NIIF 10y Venta o aportacién de activos entre un Inversionista y su Fecha a

NIC 28 Asociada o Negocios Conjuntos determinarse

NIC 12 Reconocimiento de Activos por impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

La Administracién de la Compaiia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera que la
adopcién de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacion de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
contables. También implica a que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compaiia. Estas estimaciones se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicidon, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del proximo afio, se
presentan a continuacion:

Arrendamientos.- La Compafia incluye dentro de sus actividades comerciales el
arrendamiento a terceros de parte de su activo inmueble (oficinas). La Compaiiia ha
determinado, con base en la evaluacién de los términos y condiciones de los contratos de
arrendamiento suscritos, que retiene para si todos los riesgos y derechos de las propiedades
arrendadas y por lo tanto, los contratos de arrendamiento los clasifica como arrendamientos
operativos. Por otra parte, la compaiia también actia como arrendador de bienes inmuebles
(oficinas) para su uso en la administracion. De igual forma se han evaluado todos los términos
contractuales llegando a determinar que dichos arrendamientos no retienen el control,
propiedad, riesgos y ventajas inherentes de los bienes en cuestién por lo que no existe
arrendamientos financieros implicitos en estas transacciones.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para cuentas
dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a
una evaluacion de la antigtiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos.

Estimacion para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
estimacion para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada como
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resultado de un estudio efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la experiencia
histdrica de la Compania y aquellos productos identificados como dafiados en las tomas fisicas.

Al cierre de los estados financieros, la gerencia considera que la estimacion realizada por la
compafiia para cubrir este tipo de circunstancias adversas es razonable y responde a la
expectativa de posibles bajas de inventarios.

Deterioro de propiedad, muebles y equipo.- La Compafiia estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, muebles y equipo a la fecha
de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algin
indicio de deterioro, la Compaiia efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasivos por impuesto a
la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su
realizacion a través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia
histdrica de los resultados de la Compaiiia.

Vida util y valor residual de activos.- La Compania revisa la vida util estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
Unicamente representan el patréon esperado de uso de los activos en el tiempo. Durante el
ejercicio, el valor residual de los vehiculos, construcciones y edificaciones se ajustaron
disminuyendo el importe del gasto depreciacion. La gerencia estima que el impacto de esta
disminucion no es significativo en los resultados del ejercicio presente y futuros asumiendo que
el valor residual ajustado se mantuviera hasta el final.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar
en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el
gue se informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS
Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios

para su venta.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisicién.
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Los inventarios incluyen una estimacién para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rotacion, medicion), la cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad real de su
venta y registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en dolares americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracién, produccion, prestacion del servicio o para arrendar
a terceros vy su vida Util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la Compania
evaluara un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, muebles y equipo comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, muebles y equipo, se debera considerar los costos
de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados
a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de la propiedad, muebles y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vida util y valor residual.- El costo de la propiedad, muebles y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida Util, el valor
residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
Unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacion contable.
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La vida util para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de activos (en aios)
Inmuebles 20
Instalaciones, muebles, enseres, equipos de
oficina y maquinaria 10-7
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las construcciones en curso no se deprecian y se capitalizan todos los costos necesarios para
construir el activo como una construccion en curso. Desde el primer instante en que el activo se
encuentre apto para ser utilizado y en las condiciones necesarias que estime la gerencia, este
activo se comenzara a depreciar por la vida Util razonable que de acuerdo a la expectativa de
uso se estime conveniente.

Baja de propiedad, muebles y equipo.- La propiedad, muebles y equipo puede darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable, sustitucion
por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro
o venta de una partida de propiedad, muebles y equipo equivale a la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado
del periodo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en
venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos
y pasivos y sus valores en libros para propositos del reporte financiero. Los activos por
impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas
tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos
importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden
ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compaiiia realiza la compensacion

6
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de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en el
resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que
se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de un suceso pasado; puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisién se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.
Para determinar esta estimacién se emplea el criterio técnico de un especialista para soporte de
la provision registrada.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afo.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia en cada afo. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La Compaiiia registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al final
del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento
en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.
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PRESTAMOS

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio
se reconocen en base a su grado de realizacidon en funcion a lo cual los ingresos de actividades
ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la prestaciéon del
servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener
beneficios econdmicos y el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcidon del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la tasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcion de su devengamiento, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compainia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compaiia se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después
de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos una
estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las
cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimacién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha estimacion se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion. La recuperacidén posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la estimacion. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de estimacion se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la
Compania ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la esencia econémica del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidon incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compania cancela el original y



reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se componen de lo siguiente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Fondo rotativo 13,300 12,000
Bancos 284,181 191,335
Total 297,481 203,335

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 6,452,906 5,585,700
Clientes relacionados (Nota 20) 2,834 2,521
Estimacion para cuentas incobrables (13,073) (10,971)
Subtotal 6,442,667 5,577,250
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos entregados 121,515 237,282
Compaiiias relacionadas (Nota 20) 36,229 19,827
Anticipo empleados 524 596
Préstamos empleados 76,259 97,950
Cuentas por cobrar varias 104,441 31,673
Cuentas por cobrar SRI - 25,329
Subtotal 338,968 412,657
Total 6,781,635 5,989,907

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar comerciales se extienden hasta 30 dias
contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningin
descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda funcional de
los estados financieros.

La gerencia de la Compaiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar de
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
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Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre se presenta a continuacion:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Vigentes y no deterioradas 3,247,563 3,335,306
De 1 a 90 dias 938,489 1,416,412
De 91 a 360 dias 2,261,566 825,532
Mas de 361 8,122 10,971
6,455,740 5,588,221

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, la Compania se encuentra
gestionando el cobro de la cartera vencida con las instituciones del Estado, segin lo
manifestado por la Administracion dichas cuentas por cobrar son recuperables y no ha
constituido una estimacion para cuentas incobrables.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Materiales 107,327 149,799
Repuestos 368,974 450,755
Importaciones en transito 7,555 2,022
Estimacion inventarios (13,162) (13,162)
Total 470,694 589,414

La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.

PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Seguros pagados por anticipado 76,769 155,761
Gastos pagados por anticipado - 201
Total 76,769 155,962
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7.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de la propiedad, muebles y equipo es el siguiente:

Costo
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:
Terreno

Instalaciones
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Herramientas

Vehiculos

Edificios

Equipos de computacion

Total propiedad, planta y equipo, neto

2016 2015
(en U.S. ddlares)

17,423,052 17,373,196
(11,616,275) (10,891,349)
5,806,777 6,481,847
55,424 55,424
316,761 366,146
3,701,047 4,229,894
12,275 15,861
589,168 717,571
223,058 354,275
903,662 721,310
5,382 21,366
5,806,777 6,481,847
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Los movimientos de la propiedad, muebles y equipo son como sigue:

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2014

Adiciones

Ventas

Reclasificaciones

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Adiciones

Bajas/Ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2014
Eliminacién en la venta de activos
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Eliminacion en la venta de activos
Gasto por depreciacion
Saldos al 31 de diciembre del 2016

Saldos netos al 31 de diciembre del
2015

Saldos netos al 31 de diciembre del
2016

Maquinaria y Muebles y Equipos Obras en
Terreno Instalaciones equipo enseres Herramientas Vehiculos Edificios de comp. proceso Total

55,424 681,659 11,273,240 82,501 1,578,252 1,986,306 1,151,450 170,779 29,035 17,008,646
23,880 46,104 2,031 35,119 149,025 2,400 5,794 135,338 399,691

- - - - - (35,141) - - (35,141)

- 118,033 - - - 17,305 29,035 - (164,373) -
55,424 823,572 11,319,344 84,532 1,613,371 2,117,495 1,182,885 176,573 - 17,373,196
- - 23,000 - - - 242,507 - - 265,507

- (37,622) (13,312) (50,761) (35,206) (65,929) - (12,821) - (215,651)
55,424 785,950 11,329,032 33,771 1,578,165 2,051,566 1,425,392 163,752 - 17,423,052
- 404,176 6,537,508 64,716 754,217 1,661,044 402,925 128,940 - 9,953,526

- - - - - (35,138) - - - (35,138)

- 53,250 551,942 3,995 141,583 137,314 58,650 26,267 - 972,961

- 457,426 7,089,450 68,671 895,800 1,763,220 461,575 155,207 - 10,891,349

- (37,603) (13,305) (50,488) (35,192) (55,178) - (12,804) - (204,570)

- 49,366 551,840 3,313 128,389 120,466 60,155 15,967 - 929,496

- 469,189 7,627,985 21,496 988,997 1,828,508 521,730 158,370 - 11,616,275
55,424 366,146 4,229,894 15,861 717,571 354,275 721,310 21,366 - 6,481,847
55,424 316,761 3,701,047 12,275 589,168 223,058 903,662 5,382 - 5,806,777
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8. OBLIGACIONES FINANCIERAS

2016 2015

Descripcion Corriente No corriente Corriente No corriente
(en U.S. dblares)

Obligaciones financieras:

Banco Produbanco (1) 160,888 15,525 70,069 46,315
Banco Pichincha - - 460,015 -
Corporacion Financiera Nacional(2) 402,880 100,000

Banco Internacional - - 68,788 -
Total 563,768 115,525 598,872 46,315
Préstamos accionistas:

Guerra Navarrete César (Nota 20) - 195,143 - 203,444
Natalia Guerra - 20,000 20,075
Salome Carrera - 10,000 - -
Préstamos terceros: (3)

Acosta Paredes Sonia - 284,000 - 306,000
Arias Vivanco Klever - 61,860 - 49,175
Aristizabal Scacco Esteban - 50,000 -
Aristizabal Viteri Jorge - 20,000 - 45,000
De los Reyes Norma - 42,000 - 42,000
Del Hierro Fernando - 50,000 - 50,000
Del Hierro Miguel - 100,000 - 100,000
Garcia Castillon Luis Alfredo - 150,000 - 150,000
Roman Aguilar Patricia - 20,000 - -
Montalvo Ramirez Miguel - 120,000 - 120,000
Paredes Flor Gioconda - 140,000 - 140,000
Ramon Marin Rosa - 80,000 - 80,000
Roman Aguilar Fredy - 55,000 - 15,000
Escudero Alicia - 60,000 - 60,000
Pastore Marcelo - 328,000 - 328,000
Vargas Fernando - 54,383 - 54,383
Idrovo Jaime - 32,215 - 70,215
Golden Comunicaciones - 50,000 - -
Total 563,768 2,038,125 598,872 1,879,607

(1) Constituyen tres obligaciones con el Banco Produbanco, que vencen en marzo 2017 vy julio
del 2018. El interés anual promedio es del 8.90%.

(2) Constituye un préstamo con la Corporacién Financiera Nacional, que vence en febrero del
2018. La tasa de interés es del 7.98%.

(3) Constituyen préstamos con terceros, pagaderos al vencimiento, con una tasa de interés del
10% con un plazo de 3 afios.

Las garantias que cubren los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2015 son las
siguientes:
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BANCO PRODUBANCO

Garantia

Oficina en propiedad horizontal
Oficina en propiedad horizontal
Prenda industrial de maquinaria
Prenda industrial de vehiculo
Prenda industrial de vehiculo
Prenda industrial de vehiculo
Prenda industrial de vehiculo
Prenda industrial de vehiculo
Prenda industrial de vehiculo
Prenda industrial de vehiculo
Terreno y construccion
Encargo fiduciario de flujos

No. Garantia Cobertura Fecha
OPH10100E0083132  Abierta 10/14/2008
OPH10100E00127095 Abierta 07/10/2011
PIM10100E0074469 Abierta 04/09/2008
PIV10100E0126611 Abierta 09/27/2011
PIV10100E0131437 Abierta 12/15/2011
PIV10100E0133194 Abierta 10/02/2011
PIV10100E0221513 Abierta 04/30/2015
PIV10100E0223825 Abierta 07/13/2015
PIV10100E0223833 Abierta 07/13/2015
PIV10100E0234343 Abierta 09/17/2015
TCO10100E0127094  Abierta 07/26/2011
EFF10100E0133880 Informativa 12/29/2011

Valor
uUsbD

328,294
169,970
2,425,000
33,990
27,452
29,992
60,025
65,174
55,465
71,893
1,054,078
1

Estos préstamos se encuentran respaldados en el Banco Produbanco también con la garantia
personal del sefior César Edmundo Guerra Navarrete.

CORPORACION FINANCIERA NACIONAL
Esta obligacién se encuentra garantizada por un bien inmueble y prenda industrial.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Compainias relacionadas (Nota 20)
Proveedores del exterior

Otras cuentas por pagar:
Varios por pagar administrativos
IESS por pagar
Sueldos por pagar
Retenciones varias a empleados
Dividendos por pagar
Garantias por pagar

Total

2016 2015
(en U.S. ddlares)

3,382,295 2,801,482
44,221 46,423
73,560 210,655
17,316 33,458
294,413 114,320
207,297 404,445
14,622 14,059
- 110,043
3,800 6,520
4,037,524 3,741,405
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10.

IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes

se resumen seguidamente:

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta

Crédito tributario de IVA

Anticipo IVA retenido

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

IVA ventas (1)

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar (1)

Retenciones en la fuente de IVA por pagar (1)
Impuestos por pagar (1)

Total

2016 2015
(en U.S. ddlares)

84,818 -
49,267 67,341

26,720 -
160,805 67,341
92,376 166,186
- 1,201
18,561 22,035
15,116 18,083
763,680 483,499
889,733 691,004

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacién entre la utilidad segun
corriente al 31 de diciembre, es como

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
sigue:

Pérdida / Utilidad del ejercicio antes de impuesto

a la renta

Diferencias temporarias

Gastos no deducibles

Otras rentas exentas

Participacion trabajadores atribuibles a ingresos
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado impuesto renta (2)

Impuesto a la renta del ejercicio cargado a resultados
Impuesto a la renta diferido

Total

2016 2015
(en U.S. ddlares)

(42,715) (1,385,943)
287,830 300,992
314,944 2,473,739
- (62,136)
(21,606) (11,966)
538,453 1,314,686
118,460 289,231
132,146 162,116
132,146 289,231
(42,506) 154,530
89,640 443,761

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se calcula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
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(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2016 fue de USD 132,146, el impuesto a la
renta causado es de USD 118,460; en consecuencia, la Compafiia registrd este ultimo en
resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del ano 1,201 14,690
Provision del afno 132,146 289,231
Pago impuesto a la renta (1,201) (14,690)
Impuesto salida de divisas (1,125) (2,769)
Retenciones efectuadas (215,839) (285,261)
Saldo a favor/ por pagar de la Compafiia (84,818) 1,201

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado,
retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

2015 2016
Saldos al Reconocido Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al comienzo en los Saldos al
del afio resultados fin del ano del afio resultados fin del ano
(en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)
Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Jubilacién patronal 131,566 (110,749) 20,817 20,817 (20,817) -
Desahucio - - - -
Inversion 110,000 (110,000) - -
Inventarios - 2,896 2,896 2,896 - 2,896
Pasivos por
impuestos diferidos en
relacion a:
Reavallio como costo
atribuido (583,859) 63,323 (520,536) (520,536) 63,323 (457,213)
Activo (pasivo) por
impuestos diferidos, neto (342,293) (154,530) (496,823) (496,823) 42,506 (454,318)
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11.

12,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

201

[e)]

2015
(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales y total 295,383 304,717

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas
0 contables.

Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio - 123,270

Pagos efectuados - (123,270)
Provisidn del afio - -

Saldos al fin del ano - -

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afos o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 1,459,093 2,173,254
Provision por desahucio 520,246 633,524
Total 1,979,339 2,806,778
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Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

seguidamente:

Saldos restablecidos al inicio del afio

Costo del periodo corriente
Costo financiero

Pérdida (ganancia) actuarial
Pagos efectuados

Efecto de salidas y liquidaciones

Saldos al fin del afo

Saldos restablecidos al 1 de enero del
2015

Costo del periodo corriente

Costo financiero

Ganancia actuarial

Pagos efectuados

Efecto de salidas y liquidaciones

Saldos restablecidos al 31 de
diciembre del 2015

2016
Jubilacion
Patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)
2,173,254 633,524 2,806,778
(69,249) 35,682 (33,567)
51,899 18,712 70,611
(432,845) (66,882) (499,727)
(73,716) (28,852) (102,568)
(190,250) (71,938) (262,188)
1,459,093 520,246 1,979,339
2015
Jubilacion
Patronal Desahucio Total
(en U.S. ddlares)

2,051,229 638,434 2,689,663
249,023 35,285 284,308
36,817 10,722 47,539
(16,856) (1,735) (18,591)
(61,709) (22,723) (84,432)
(85,250) (26,459) (111,709)
2,173,254 633,524 2,806,778
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13.

La Compaiiia por la aplicacion de las modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleados,
efectué una correccién de error a sus estados financieros del afio 2015. La correccion del error
ha sido contabilizada en forma retrospectiva por lo que los estados financieros en el afio 2015

han sido restablecidos. Los saldos restablecidos se detallan seguidamente:

1/1/15 31/12/15

Balance de Situacion 1/1/2015 Restablecido 31/12/2015 Restablecido
Obligacion por Beneficios
Definidos (OBD) al inicio del
ano 1,441,505 1,441,505 1,947,311 2,689,663
Costo laboral por servicios
actuales 602,992 581,101 53,022 284,308
Interés neto (costo financiero) 22,922 44,813 (808) 47,539
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocida por ajustes y
experiencia - 742,352 - (18,591)
(Beneficios pagados) (60,809) (41,471) (45,261) (84,432)
Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas (59,299) (78,637) (91,651) (111,709)
Obligacion por Beneficios
Definidos al final del periodo 1,947,311 2,689,663 1,862,613 2,806,778

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

2016 2015

%
Tasa (s) de descuento 5.44 8.68
Tasa (s) esperada del incremento salarial 1.64 4.50

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafiia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El proposito principal de estos instrumentos financieros
es obtener financiamiento para las operaciones de la Compaiiia. La Compaiiia tiene diferentes
activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus operaciones.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiia permiten identificar y analizar los
riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacion de
manera efectiva.
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La Gerencia General revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas
a continuacion:

Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, en las compaiiias relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por cobrar por
créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valor
razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales.

Los principales clientes de la Compaiia son las empresas del Estado y empresas que prestan
servicios al Estado, asi tenemos: Petroamazonas EP, Operaciones Rio Napo, Consorcio
Shushufindi S.A., por lo tanto el riesgo de crédito esta concentrado en dichos clientes.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compaiia de deuda de largo plazo con
tasas fijas de interés.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compaiiia es la responsable por la gestion de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Compaiiia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compania monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compania realiza
sus operaciones en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, consecuentemente, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de gestion de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operando de manera que continle brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para
apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.

A continuacién se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiiia:
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14.

201

[e)]

2015
(en U.S. ddlares)

Activos financieros al costo:
Efectivo y bancos (Nota 3) 297,481 203,335

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 6,781,635 5,989,907
Total activos financieros 7,079,116 6,193,242
Pasivos financieros al costo amortizado:

Préstamos y obligaciones financieras (Nota 9) 2,601,893 2,478,479
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 4,037,524 3,741,405
Total pasivos financieros 6,639,417 6,219,884

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compania
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 el capital social es de USD 2,400,000 dividido en dos millones
cuatrocientos mil participaciones acumulativas e indivisibles de USD 1 de valor cada una.

RESERVA LEGAL

La ley de Compainiias establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital social en
las compafiias anonimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto
en caso de liquidacién de la Compafiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas. Los
resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros
que permiten identificar su ejercicio de origen.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados 3,594,848 5,843,597
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (2,480,113) (2,480,113)
Reserva legal - (18,918)
Distribucién de dividendos - (179,722)
Pérdida / Utilidad del ejercicio (132,355) (2,050,109)
Total 982,380 1,114,735
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15.

16.

La siguiente partida surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopciéon por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera — NIIF.- Los resultados de la adopcion por
primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIIF, se registran en el
patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas; solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

Reserva de Capital.- El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas y ademas podra ser capitalizado en la parte que exceda
estas pérdidas. El saldo de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de la liquidaciéon de la
Compaiiia.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Ingresos por servicios 10,467,425 13,383,641
Ingresos por trasteos 801,482 583,150
Ingresos por arriendos 35,050 54,385
Ingreso renta 106,606 43,055
Ingresos costos de gestion 5,388 15,035
Ingresos varios operacionales 7,945 20,158
Intereses y comisiones ganadas 8,929 1,929
Ingresos miscelaneos 1,484 -
Otros ingresos 417,604 272,853
Total 11,851,913 14,374,206
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Costo de ventas

9,493,515 11,024,341
Gasto de administracion 2,014,672 4,540,747
Total 11,508,187 15,565,088

23



El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 9,493,515 11,024,341
Gastos por beneficios a los empleados (1) 914,872 1,247,216
Honorarios personas naturales 430,166 403,346
Arriendos 76,877 95,480
Gasto depreciacién 73,668 92,628
Honorarios empresas 17,598 13,386
Atenciones sociales 22,688 28,088
Agua, luz, teléfono 31,821 31,712
Alimentacion 7,629 5,323
Gastos de viaje 4,898 1,007
Utiles de oficina 21,067 21,851
Pdlizas de seguros y garantias 16,403 13,025
Publicidad y prensa 6,766 6,565
Mantenimiento y limpieza 20,821 10,884
Reparacion y mantenimiento vehiculo 13,467 37,994
Impuestos directos 6,621 10,693
Cuotas y contribuciones 70,865 35,436
Otros gastos de operacion 58,567 41,030
Provision por deterioro (2) - 2,259,949
Otros gastos 219,878 185,134
Total 11,508,187 15,565,088

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleados:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Sueldos 606,453 613,610
Sobretiempos 26,232 28,029
Beneficios sociales 154,028 147,450
Jubilacion patronal - 229,987
Movilizacion, transporte 4,614 4,041
Seguro de vida 11,742 14,990
Desahucio 10,705 29,394
Indemnizacion laboral 9,295 66,233
Bono laboral 1,000 10,000
Bienestar social 3,253 13,202
Uniformes 186 452
Capacitacion 2,820 9,074
Equipo de seguridad 5,433 758
Aportes al IESS 79,111 79,996
Total 914,872 1,247,216

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia alcanza 189 y 248
empleados respectivamente.
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(2) En el ejercicio 2015 incluye USD 2,246,788 del saldo de la inversion realizada en el
Consorcio Petrolero Amazonico y que la Compafiia castigd directamente en el resultado (por
cuanto las expectativas de recuperacién son bajas. Sin embargo, la Administracion continta
ejecutando las acciones de cobro a fin de recuperar dicha inversion.

17. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

Intereses y comisiones
Interés en mora
Costo financiero jubilacién patronal y desahucio

Total

18. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Un detalle de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

Pérdida/Utilidad en baja de activos y total

19. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

2016 2015
(en U.S. ddlares)

260,079 314,039
44,669 66,199
70,611 48,797

375,359 429,035

2016 2015
(en U.S. ddlares)
(11,082) 13,569

Las operaciones entre la Compafiia, sus socios y sus compaiiias relacionadas, forman parte de
las transacciones habituales de la Companiia en cuanto a su objeto y condiciones.

(a) Socios

Los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 se detallan seguidamente:

Numero de %
Nombre del socio participaciones Participacion
César Edmundo Guerra Navarrete 1,200,000 50
Natalia Salomé Guerra Carrera 1,200,000 50
Total 2,400,000 _100

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con accionistas y companias relacionadas

se formaban de la siguiente manera:
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Descripcion

Ingresos:
Arriendo
Optima Cia. Ltda.

Otros ingresos:
Guerra Navarrete Segundo

Gastos:

Guerra Navarrete César:
Honorarios
Arriendo
Intereses

Guerra Guillermo:
Honorarios
Intereses

Aristizabal Jorge:

Honorarios

Intereses
Guerra Natalia (sueldo)
Guerra Segundo (honorarios)
Guerra Carrera Salom (sueldo)
Guerra Gonzalez Juan (sueldo)
Guerra Idrovo Javier (Sueldo)
Guerra del Hierro Guillermo (sueldo)
Guerra Idrovo German (interés)
Aristizabal Patricio (sueldo)
Aristizabal Renato (sueldo)
Viteri Hugo Fernando (sueldo)
Guerra Julio César (interés)

Préstamos recibidos:
Guerra Navarrete César
Guerra Natalia

Cuentas por cobrar (Nota 4):
Optima Cia. Ltda.

Otras cuentas por cobrar
(Nota 4):

Guerra Natalia

Lépez Guerra Edwin
Gonzalez Carrera Edgar
Guerra Navarrete Segundo
Guerra Ruano Julio

Guerra Gonzalez Juan
Guerra Navarrete Guillermo
Guerra Navarrete César
Total

Naturaleza Origen
Accionaria Local
Administracion Local
Accionaria Local
Accionaria Local
Administracion Local
Administracion Local
Administracion Local
Administracion Local
Administracion Local
Administracion Local
Administracion Local
Administracion Local
Administracion Local
Administracion Local
Administracion Local
Administracion Local
Accionaria
Accionaria
Accionaria Local
Accionaria Local
Control Local
Control Local
Administracion Local
Administracion Local
Administracion Local
Accionaria Local
Accionaria Local

201

(en U.S. ddlares)

[e)]

2015

1,120 2,821
2,967 499
152,100 170,352
48,000 51,000
21,209 -
39,000 43,680
- 244

- 528
3,193 2,897
26,400 26,909
82,680 92,601
48,984 50,630
- 15,333

- 2,800
32,616 30,226
- 12,440
25,360 54,499
10,201 13,925
10,243 11,153
- 3,519

- 200,000
10,000 20,000
2,834 2,521
5,487 -
1,594 1,399
213 95
28,273 16,974
- 490

- 117

662 -

- 752
36,229 19,827
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Préstamos financieros
(Nota 9) (1):

Guerra Navarrete César Accionaria Local 195,143 203,444
Carrera Carrera Salomé Accionaria 10,000 -
Guerra Carrera Natalia Accionaria Local 20,000 20,075
Total 225,143 223,519
Cuentas por pagar (Nota 10):

Guerra Navarrete Guillermo Accionaria Local 5,400 5,400
Aristizabal Viteri Jorge Administracion Local 163 389
Guerra Navarrete César Accionaria Local 28,029 34,910
Aristizabal Scacco Esteban Administrativa Local 408 -
Carrera Salomé Administrativa Local 893 -
Edificio Dygoil Accionaria Local 3,104 -
Guerra German Administrativa Local 5,724 -
Guerra Natalia Administrativa Local 500 5,724
Total 44,221 46,423

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponden a préstamos otorgado por los accionistas el
mismo que genero interés.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas
con terceros no relacionados.

(c) Transacciones significativas
Al 31 de diciembre, las transacciones significativas se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Origen (en U.S. ddlares)
Servicios:
Consorcio Shushufindi S.A. Local 5,656,884 7,220,776
Reembolso
Consorcio Shushufindi S.A. Local 74,036 154,646

(d) Administracion y direccion

Los miembros de la Administracion y demas personas que asumen la gestion de DYGOIL
CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CIA. LTDA., incluyendo a la Gerencia General,
asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre del
2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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(e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afos 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguen:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Sueldos 220,764 259,226
Honorarios 270,780 324,780
Beneficios sociales (IESS) 18,397 21,602
IESS patronal 26,823 31,496
Total 536,764 637,104

Parte de las remuneraciones de los directores y ejecutivos clave se paga mediante honorarios
mientras la otra parte se paga mediante sueldos. Las compensaciones se han determinado en
base a la experiencia, el rendimiento y tendencias del mercado. Entre el afio 2016 y 2015 no se
realizaron mayores ajustes a las remuneraciones del personal directivo.

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.
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