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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de )
DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CIA. LTDA.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de la compaiiia DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS
PETROLERQS CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2016, el estado del resultado, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de fiujos de

efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en todos los
aspectos materiales la situacion financiera de la Compania al 31 de diciembre de 2016, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

2. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de FEtica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA) junto con los
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
separados en el pais, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos y con el Cddigo de Etica Profesional. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido prpporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de la compaiiia en relacion con los estados
financieros

3. La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la administracion considerd
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material,
debida a fraude o error. En la preparacién de los estados financieros, la administracion es
responsable de la valoracion de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento.

Los encargados de la Administracidn de la Compafiia son responsables de la supervisién del
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

4. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
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consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidon material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, = manifestaciones
intencionadamente erréneas o la anulacion del control interno.

-Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno.

-Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables, asi como las revelaciones hechas por la Administracién de la
Compahia.

«Concluimos sobre lo apropiado del uso de la Administracién, del principio contable de entidad
en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un ente en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dicha revelacion es insuficiente, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la empresa deje d¢ ser una entidad en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada.

Comunicamos a los responsables @e la Administracién de la compafifa DYGOIL CONSULTORIA Y
SERVICIOS PETROLEROS CiA. LTDA., entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacién de la auditoria que fueron planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia 5|gn|fk:at|va del control interno que identificamos durante nuestra
auditoria. |

Otros asuntos

. Los ingresos de la Compaiiia depénden principalmente de los contratos de provision de servicios

de reacondicionamiento de pozo$ y de provision de servicios de cables de acero (Wireline)
firmados con las empresas del Estado y empresas que prestan servicios al Estado (Nota 20).

. Como se explica en las notas 2 y 12 a los estados financieros adjuntos, por la aplicacién de las

modificaciones a la NIC 19, Beneﬁicios a los Empleados, la Compaiiia efectud una correccién de
error a sus estados financieros d?l ano 2015. La correccion del error ha sido contabilizada en
forma retrospectiva por lo que los estados financieros en el afioc 2015 han sido restablecidos.

Mayo 12, 2017
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DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Activos clasificados como mantenidos
para la venta |

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, muebles y equipo y total

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

Notas Diciembre 31, Enero 1,
2016 2015 2015
Restablecidos

3 297,481 203,335 941,671
4 6,781,635 5,989,907 3,739,593
5 470,694 589,414 832,113
10 160,805 67,341 54,942
6 76,769 155,962 146,958
- - 2,304,538

7,787,384 7,005,959 8,019,815

7 5,806,777 6,481,847 7,055,120
13,594,161 13,487,806 15,074,935

)

Ing. Octavio Scacco
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos y obligaciones financieras

Obligaciones por beneficios definidos

Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social

Reserva legal

Otro resultado integral
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

8

10
11

12
10

14

Diciembre 31, Enero 1,
2016 2015 2015
(Restablecidos)

563,768 598,872 2,057,811
4,037,524 3,741,405 2,263,530
889,733 691,004 222,462
295,383 304,717 437,173
5,786,408 5,335,998 4,980,976
2,038,125 1,879,607 1,882,163
1,979,339 2,806,778 2,689,663
454,317 496,823 342,293
4,471,781 5,183,208 4,914,119
10,258,189 10,519,206 9,895,095
2,400,000 2,400,000 2,400,000
177,626 177,626 158,708
(224,034) (723,761) (742,352)
982,380 1,114,735 3,363,484
3,335,972 2,968,600 5,179,840
13,594,161 13,487,806 15,074,935

Yot £/

~ Sra.\Gladys Romah

Contadora General




DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en U.S. délares)

Notas 2016 2015
Restablecidos

INGRESOS ORDINARIOS 15 11,851,913 14,374,206
COSTO DE VENTAS 16 (9,493,515) (11,024,341)
MARGEN BRUTO 2,358,398 3,349,865
Gastos de administracion 16 (2,014,672) (4,540,747)
Gastos financieros 17 (375,359) (429,035)
Pérdida / Utilidad en venta de activos fijos 18 (11,082) 13,569
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (42,715) (1,606,348)
Impuesto a la renta:

Corriente 10 (132,146) (289,231)

Diferido 10 42,506 (154,530)
Total (89,640) (443,761)
PERDIDA DEL EJERCICIO (132,355) (2,050,109)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancia actuarial 12 499,727 18,591
UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO Y
TOTAL RESULTADO INTEGRAL|DEL ANO 367,372 (2,031,518)

Ver notas a los estados financieros

N Gl

Ing. Octavio Scacco "\ Sra. Gladys Roman

Gerente General Contadora General
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DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses ganados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisicién de propiedad, muebles y equipo
Producto de la venta de propiedad, planta y
equipo
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras corto plazg
Obligaciones financieras largo plaza
Préstamos con relacionadas ‘
Dividendos pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de / utilizado en
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS
Saldos al comienzo del afio
Aumento neto en efectivo y bancos

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver las notas a los estados financieros

~Octavio 5Ca
Gerente General

2016 2015
10,576,118 11,957,350
(9,932,814) (10,290,040)

8,928 1,929
(301,074) (376,410)
(1,201) -
349,957 1,292,829
(265,507) (399,691)
- 13,571
(265,507) (386,120)
160,607 (1,459,248)
(40,868) 46,315
- (52,390)
(110,043) (179,722)
9,696 (1,645,045)
203,335 (738,336)
94,146 941,671
297,481 203,335

Lo,

~

Y ]
-\Sra. Gladys Roman !
Contadora General




DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2.1

INFORMACION GENERAL

Mediante Escritura Publica del 30 de marzo de 1987, con |nscr|pC|on en el Registro Mercantil

del 21 de mayo del mismo
SERVICIOS PETROLEROS CfA.

afo, se constituye la compaiiia DYGOIL CONSULTORIA Y
LTDA., cuyos objetivos son: participar directamente o como

representante a través de personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, en todas
las fases de la actividad hidrocarburifera, sea en operaciones de exploracion, perforacion,

produccion, almacenamiento,

industrializacion, comercializacion interna y externa de

petrdleo, gas y sus derivados; prestar servicios, consultoria y asesoramiento técnico, legal y

econdmico al sector petrolero

naturales o juridicas e instituciones que intervengan en estas actividades;

campamentos, oleoductos, pd
almacenamiento, plantas de pr
costa fuera, por cuenta propia

estas nacionales o extranjeras;

y proveer de insumos, materiales y equipos a personas
instalar
li ductos, gasoductos, equipos de superficie, tanques de
ocesamiento de refinacién de crudo y gas, en tierra firme o
0 a través de companias especializadas o de servicios, sean

y, inspeccionar embarques 0 desembarques de productos

quimicos o petroquimicos de petrdleo y sus derivados y realizar actividades comerciales e

industriales.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contab
la Compaiiia son aquellas des

es aplicadas en la preparacion de los estados financieros de
critas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma

consistente para los anos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Declaracién de cumplimien

to y bases de presentacmn y revelacion.- Los estados

financieros adjuntos de DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CiA. LTDA.

comprenden los estados de si

tuacién financiera, los estados de resultados integrales, de

cambios en el patrimonio y de
del 2016 y 2015 y sus resp
financieros es responsabilidad

flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
ctivas notas. La informacidon contenida en estos estados
e la Administracion de la Compania. Los estados financieros

han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y surgen de
los registros contables de la Ccpmpanla que son presentados en la moneda funcional en el
Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histdrico; el cual generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

MODIFICACIONES E INCOR"ORACI(')N DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECI

ENTES

A la fecha de emision de estos estados financieros, las mejoras anuales que se han

realizado a las Normas Intern

acionales de Informacion Financiera, NIIF 2016, asi como

nuevas normas, modiﬁcaciones?e interpretaciones publicadas y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente se indican seguidamente:




k
|

Mejoramientos anuales Ciclo

NIIF 11

Contabilizacién de adquisiciones de intereses en

Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas

|
|

Efectiva a
partir de

Enero 1, 2016

12-2014

e estados Financieros: Iniciativas de Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

a aclarar los métodos aceptables de Enero1, 2016
Enero 1, 2016

Enero 1, 2016
sociadas y negocios conjuntos

Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion de

Operaciones
Conjuntas
NIC 1 Presentacion d
revelacion
NIC 19 (1) Beneficios a los empleados
NIC 16y Enmiendas par
NIC 38 depreciacion y amortizacion
NIC 16y
NIC 41 que producen frutos agricolas
NIIF 10 Estados financieros consolidados
NIIF 12y Inversiones en a
NIC 28
consolidacion
NIC 27 Método de participacién en

separados

los estados financieros Enero 1, 2016

(1) Modificaciones a la NIC 19 Pianes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

El IASB en las Mejoras anua‘lesj
19 - Beneficios a los Emplea
obligaciones de beneficios po

a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 emitié una enmienda a la NIC
0s, acerca de la tasa de descuento a ser utilizada en las
teriores al empleo (jubilacion patronal, desahucio; y, otros

beneficios posteriores al empleo).

Las enmiendas a la NIC 19 aclhran que los bonos corporativos de alta calidad usados para
estimar la tasa de descuento para los beneficios posteriores al empleo deben ser emitidos en
la misma moneda en que se paguen los beneficios y no a nivel de pais como se establecia

en la norma antes de ser mod|
amplitud del mercado para los
moneda.

En Ecuador, la moneda de curs
la cual se pagaran los benefic
identificar un mercado profundc
pais no existe ese mercado, pet
descuento tiene que ser de

Corporativos de Alta Calidad de

referencia a otro tipo de tasas d

Las enmiendas aplican a partir

ificada. Esas enmiendas resultarian en que la profundidad o
bonos corporativos de alta calidad sea valorada a nivel de la

o legal es el dolar de los Estados Unidos de América y es en
0s posteriores al empleo. La norma nos dice que debemos
» de bonos corporativos de alta calidad en esa moneda, en el
o si en los Estados Unidos de América, por lo que, la tasa de
terminada por referencia al rendimiento de los Bonos
los Estados Unidos de América y no puede tomarse de
e rendimiento.

del comienzo del primer periodo comparativo presentado en

los estados financieros en los cuales las enmiendas son aplicadas por primera vez. Cualquier

ajuste inicial que surja debe s

periodo. Por lo tanto la enmien

enero de 2015 (31 diciembre 20

La Compaiia ha aplicado est

incremento de los pasivos por

resultados integrales y utilidade

er reconocido en ganancias retenidas al comienzo de ese
da debe ser aplicada de forma retrospectiva es decir al 1 de
14).

a modificacion de forma retrospectiva resultando en un
beneficios definidos con el correspondiente ajuste a otros
s retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 (Ver

nota 12).




2.2

Normas nuevas o enmendadas

NIIF 2
en Acciones
NIIF 7
resultantes del NI
NIIF 9 Instrumentos fina
NIIF 15 Ingresos ordinar
clientes
NIIF 16 Arrendamientos
NIIF 10y
NIC 28
NIC 12 Reconocimiento d

Clasificacion y Medicion de transacciones de Pagos Basados

Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia

Venta o aportaciéon de activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocios Conjuntos

Efectiva a
partir de

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
IF9

ncieros

ios provenientes de contratos con los

Enero 1, 2018
Enero 1, 2018

Enero 1, 2019
Fecha a
determinarse

e Activos por impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

La Administracion de la Compaiiia basada en la naturaleza de sus operaciones, considera
que la adopcion de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion

inicial.

ESTIMACIONES Y SUPUESTpS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la ;pre?aracién de los estados financieros requiere el uso de

estimaciones contables. Tamby
proceso de aplicacion de laspo
en la experiencia histérica y

ién implica a que la Administracion ejerza su juicio en el
liticas contables de la Compafiia. Estas estimaciones se basan
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de

eventos futuros que se donsideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resyltantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los

resultados reales, pero se ha a

slicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Los principales supuestos en relacidén con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones

propensas a variaciones a la

fecha de los estados financieros y que por su naturaleza

pueden causar ajustes a las ¢i

ras de los activos y pasivos en los estados financieros del

préximo aiio, se presentan a c

ntinuacion:

Arrendamientos.- La Compaiﬁfa incluye dentro de sus actividades comerciales el

arrendamiento a terceros de

parte de su activo inmueble (oficinas). La Compafia ha

determinado, con base en la ev%aluacién de los términos y condiciones de los contratos de
arrendamiento suscritos, que retiene para si todos los riesgos y derechos de las propiedades
arrendadas y por lo tanto, los contratos de arrendamiento los clasifica como arrendamientos
operativos. Por otra parte, la compaiiia también actda como arrendador de bienes inmuebles
(oficinas) para su uso en la administracién. De igual forma se han evaluado todos los
términos contractuales llegando a determinar que dichos arrendamientos no retienen el
control, propiedad, riesgos y ventajas inherentes de los bienes en cuestion por lo que no
existe arrendamientos finanderos implicitos en estas transacciones.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacién para
cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compaifiia,

en base a una evaluacién de
recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventario

estimacion para inventarios de

la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de

de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La
lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada

como resultado de un est¢di<>§efectuado al cierre de cada ejercicio que considera la
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2.4

experiencia histdrica de la Compafiia y aquellos productos identificados como dafados en
las tomas fisicas.

Al cierre de los estados financieros, la gerencia considera que la estimacion realizada por la
compaiiia para cubrir este tipo de circunstancias adversas es razonable y responde a la
expectativa de posibles bajas de inventarios.

Deterioro de propiedad, muebles y equipo.- La Compaiia estima que no existen
indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, muebles y
equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la
existencia de algan indicio de deterioro, la Companiia efectua las respectivas evaluaciones y
comparaciones hecesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Activos y pasivos por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasivos por impuesto
a la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable
de su realizacion a través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la
tendencia historica de los resuitados de la Compaiiia.

Vida atil y valor residual de activos.- La Compaiiia revisa la vida til estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
Unicamente representan el patron esperado de uso de los activos en el tiempo. Durante el
ejercicio, el valor residual de| los vehiculos, construcciones y edificaciones se ajustaron
disminuyendo el importe del gasto depreciacion. La gerencia estima que el impacto de esta
disminucién no es significativo 'en los resultados del ejercicio presente y futuros asumiendo
que el valor residual ajustado se mantuviera hasta el final.

Obligaciones por beneficiq‘s definidos.- El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones
actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la
tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos
futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos jen los estados financieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancariaside libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a:su costo historico, que no difiere significativamente de su valor
de realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

|
Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para su venta.

Los rubros que componen los
ponderado de adquisicién.

Los inventarios incluyen una
(caducidad, rotacién, medicion),
posibilidad real de su venta y reg

El costo de ventas representa e

venta, expresado en ddlares ame

inventarios se encuentran valuados a su costo promedio

estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia
la cual es determinada en funcién de un andlisis de la
istrada en los resultados del ejercicio.

Ilqosto de reposiciéon de los inventarios al momento de la
icanos al cierre del ejercicio.
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2.5 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles y equipo a aquellos activos que
se encuentran para su uso en la administracion, produccion, prestacion del servicio o para
arrendar a terceros y su vida Util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la
Compafiia evaluard un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto
observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, muebles y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, muebles y equipo comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los
costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, muebles y equipo, se deberd considerar los
costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente
relacionados a la construccidon del bien.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados, asi
como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.
Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, muebles y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, muebles y equipo requiere
ser reemplazado, éste es dado|de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce
como activo el nuevo compone*t‘e de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vida (til y valor residual.- El costo de la propiedad, muebles
y equipo se deprecia aplicanda el método de linea recta. En forma general, la vida util, el
valor residual y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos
tomar Unicamente como gufa de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los
bienes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa,
reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion contable.

La vida til para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida util
Grupo de activos (en afios)
Inmuebles 20
Instalaciones, muebles, enseres, equipos de
oficina y maquinaria 10-7
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las construcciones en curso. no se deprecian y se capitalizan todos los costos necesarios
para construir el activo como una c¢onstruccion en curso. Desde el primer instante en que el
activo se encuentre apto para ser utilizado y en las condiciones necesarias que estime la
gerencia, este activo se comenzara a depreciar por la vida Gtil razonable que de acuerdo a la
expectativa de uso se estime cohveniente.

Baja de propiedad, muebles y equipo.- La propiedad, muebles y equipo puede darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable,
sustitucion por mejora, siniestro hqrto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la
baja por retiro o venta de una partida de propiedad, muebles y equipo equivale a la
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2.6

2.7

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién
y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran como ingresos
operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final
de cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o
deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base

tributaria de activos y pasivos
Los activos por impuestos dife
deducibles, pérdidas tributarias

sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero.
ridos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
a compensar, entre otras, en la medida en que sea probable

recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son

reconocidos generalmente para

todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. La Compaiiia realiza la
compensacién de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlios frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en
el resultado del afio, excepto len la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, len cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los
resultados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacidén presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasada; puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion y es altamente probable que tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisién debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide
aplicando el valor presente de Ids flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su

cancelacién. Para determinar es
para soporte de la provision reg

ta estimacion se emplea el criterio técnico de un especialista
strada.
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2.8

2.9

2.10

2.11

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipStesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacién a trabajadores.- La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto producto de
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afio. El importe
de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en
apego a la normativa del Cddigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje
para el calculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La Compafifa registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al
final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativop es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y
ventajas derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del
arrendamiento se pacta por acyerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal
por el periodo estipulado en el acuerdo.

PRESTAMOS

Representan pasivos financieros gue se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado usando el método de interés efectiva.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valar razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
la venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del
servicio se reconocen en base a su grado de realizacién en funcién a lo cual los ingresos de
actividades ordinarias se reconacen en los periodos contables en los que tiene lugar la
prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se
espere obtener beneficios econémicos y el grado de realizacion de la transaccion, al final del
periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los

intereses son devengados en fuhcién del monto invertido o que esta pendiente de pago y de
la tasa de interés efectiva.
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2.12 COSTOS Y GASTOS

2.13

2.14

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcién de su devengamiento, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Companiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos

directamente atribuibles a la t
razonable con cambios en resu
o ventas de activos financieros
cada transaccién, siendo la f¢
compromete a comprar o vende

Cuentas por cobrar comerc
no derivados con pagos fijos o
Después de su reconocimient

ransaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
tados en los que no se consideran tales costos. Las compras
son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza
acha de contratacion, la fecha en la que la Compania se
2r un activo financiero.

ales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros
determinados que no son cotizados en un mercado activo.
b inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado,

menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados

cuando las cuentas por cobrar
El periodo de crédito promedio

v otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro.
sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una estimacion para reducir su valor al de

probable realizacién. Dicha e

stimacion se constituye en funcion de un andlisis de la

probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos finan ieros al costo amortizado.- E! valor en libros del activo
financiero se reduce por la p%rdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la estimacion. Lqu cambios en el importe en libros de la cuenta de estimacion
se reconocen en el estado de re%sultados.

Baja de un activo ﬁnancierd.- Los activos financieros son dados de baja por la Compafia
cuando expiran los derechos cqntraduales sobre los flujos de efectivo del activo financiero;
o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios
inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo del mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, la Compafia ha asumido la obligacién contractual de pagarlos @ uno o mas
perceptores.
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2.15 PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros 0 como
patrimonio de conformidad con la esencia econdmica del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los castos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa
de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La Compaiiia tiene implementédas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados. 3

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compafia cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo [financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Compaiiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se
pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los
resultados del afio en que ocurran.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se componen de lo siguiente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Fondo rotativo 13,300 12,000
Bancos 284,181 191,335
Total 297,481 203,335

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo.

16




4.

|

!

\

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo

siguiente:

2016 015

(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 6,452,906 5,585,700
Clientes relacionados (Nota 19) 2,834 2,521
Estimacion para cuentas incobrables (13,073) (10,971)
Subtotal 6,442,667 5,577,250
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos entregados ; 121,515 237,282
Compaiiias relacionadas (Nota 19) 36,229 19,827
Préstamos empleados 76,259 97,950
Anticipo empleados 524 596
Cuentas por cobrar SRI - 25,329
Varias 104,441 31,673
Subtotal 338,968 412,657
Total 6,781,635 5,989,907

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar comerciales se extienden hasta 30 dias

contados a partir de la fecha

de emisién de las respectivas facturas, no estan sujetas a

ningun descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda
funcional de los estados financieros.

La gerencia de la Compafia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar de
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de la antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre se presenta a continuacion:

Vigentes y no deterioradas
De 1 a 90 dias

De 91 a 360 dias

Mas de 361

2016 2015
(en U.S. ddlares)
3,247,563 3,335,306
938,489 1,416,412
2,261,566 825,532
8,122 10,971
6,455,740 5,588,221

A la fecha de emisién de log estados financieros adjuntos, la Compafia se encuentra
gestionando el cobro de la cértéra vencida con las instituciones del Estado, en opinion de la
Administracién de la Compaiiia, dichas cuentas por cobrar son recuperables por lo que no ha
constituido una estimacion para cuentas incobrables.
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5.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Materiales 107,327 149,799
Repuestos 368,974 450,755
Importaciones en transito 7,555 2,022
Estimacion inventarios (13,162) (13,162)
Total 470,694 589,414
La gerencia estima que los inventarios seran realizados o utilizados a corto plazo.
6. PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Seguros pagados por anticipado 76,769 155,761
Gastos pagados por anticipado, - 201
Total 76,769 155,962
PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO
Un resumen de la propiedad, muebles y equipo es el siguiente:
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Costo 17,423,052 17,373,196
Depreciacién acumulada (11,616,275) (10,891,349)
Importe neto 5,806,777 6,481,847
CLASIFICACION:
Terreno 55,424 55,424
Instalaciones 316,761 366,146
Maquinaria y equipo 3,701,047 4,229,894
Muebles y enseres 12,275 15,861
Herramientas 589,168 717,571
Vehiculos 223,058 354,275
Edificios 903,662 721,310
Equipos de computacion 5,382 21,366
Total propiedad, planta y equipo, neto 5,806,777 6,481,847
18
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PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Los préstamos y obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

2016 2015
Descripcion Corriente No corriente Corriente No corriente
( en U.S. dolares)

Obligaciones financieras:
Banco Produbanco (1) 160,888 15,524 70,069 46,315
Corporacion Financiera Nacional (2) 402,880 100,000
Banco Pichincha (3) - - 460,015 -
Banco Internacional (4) - - 68,788 -
Total 563,768 115,524 598,872 46,315
Préstamos accionistas:
Guerra Navarrete César (Nota 19) - 195,143 - 203,444
Natalia Guerra - 20,000 - 20,075
Salome Carrera - 10,000 - -
Préstamos terceros: (5)
Acosta Paredes Sonia - 284,000 - 306,000
Arias Vivanco Klever - 61,860 - 49,175
Aristizabal Scacco Esteban - 50,000 -
Aristizabal Viteri Jorge - 20,000 - 45,000
De los Reyes Norma - 42,000 - 42,000
Del Hierro Fernando - 50,000 - 50,000
Del Hierro Miguel - 100,000 - 100,000
Garcia Castillon Luis Alfredo - 150,000 - 150,000
Roman Aguilar Patricia - 20,000 - -
Montalvo Ramirez Miguel - 120,000 - 120,000
Paredes Flor Gioconda - 140,000 - 140,000
Ramon Marin Rosa - 80,000 - 80,000
Roman Aguilar Fredy - 55,000 - 15,000
Escudero Alicia - 60,000 - 60,000
Pastore Marcelo - 328,000 - 328,000
Vargas Fernando ; - 54,383 - 54,383
Idrovo Jaime - 32,215 - 70,215
Golden Comunicaciones - 50,000 - -
Total 563,768 2,038,125 598,872 1,879,607

(1) Constituyen tres obligacioﬁes con el Banco Produbanco, que vencen en marzo 2017 y
julio del 2018. El interés anual promedio es del 8.90%.

(2) Constituye un préstamo con la Corporacion Financiera Nacional, que vence en febrero
del 2018. La tasa de interés es del 7.98%.

(3) Al 31 de diciembre del 2015 constituye un préstamo con el Banco del Pichincha, que
vence en noviembre del 2016. La tasa de interés anual promedio es del 8.95%

(4) Al 31 de diciembre del ;2015 constituye una obligacion con el Banco Internacional con
una tasa de interés del 8.27%: con vencimiento en febrero del 2016

(5) Constituyen préstamos con terceros, pagaderos al vencimiento, con una tasa de interés
del 10% con un plazo de 3 afios.
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Las garantias que cubren los préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2016 son las
siguientes:

Banco Produbanco

Valor

Garantia No. Garantia Cobertura Fecha UsD
Oficina en propiedad horizontal OPH10100E0083132  Abierta 10/14/2008 328,294
Oficina en propiedad horizontal OPH10100E00127095 Abierta 07/10/2011 169,970
Prenda industrial de maquinaria  PIM10100E0074469  Abierta 04/09/2008 2,425,000
Prenda industrial de vehiculo PIV10100E0126611 Abierta 09/27/2011 33,990
Prenda industrial de vehiculo PIV10100E0131437 Abierta 12/15/2011 27,452
Prenda industrial de vehiculo PIV10100E0133194 Abierta 10/02/2011 29,992
Prenda industrial de vehiculo PIV10100E0221513 Abierta 04/30/2015 60,025
Prenda industrial de vehiculo PIV10100E0223825 Abierta 07/13/2015 65,174
Prenda industrial de vehiculo PIV10100E0223833 Abierta 07/13/2015 55,465
Prenda industrial de vehiculo PIV10100E0234343 Abierta 09/17/2015 71,893
Terreno y construccion TCO10100E0127094  Abierta 07/26/2011 1,054,078
Encargo fiduciario de flujos EFF10100E0133880 Informativa 12/29/2011 1

Estos préstamos se encuentran respaldados en el Banco Produbanco también con la garantia
personal del sefior César Edmundo Guerra Navarrete.

AL 31 de diciembre del 2015 las garantias que respaldan las obligaciones eran las siguientes:
Corporacién Financiera Nacional
La obligacion con la Corporacién Financiera Nacional se encuentra garantizada por un bien

inmueble cuyo valor actual es de USD 279,113 y prenda industrial por USD 1,081,974.

Banco Pichincha

Garantia . Cobertura Tipo Valor USD
Oficina 6A, 6B, terreno lote 77 Abierta Hipotecas 396,026
Prenda industrial sobre maqUinéria,

Prenda bienes

equipo y vehiculos usados para Abierta muebles

mantenimiento pozos petroleros

923,940

Banco Internacional

Esta obligacion se encuentra garantizada por hipoteca de las oficinas 3A, 3B, apartamento
3C, ubicadas en el Edificio Dygoil Cia. Ltda.
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9.

10.

|

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2016

015

(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 3,382,295 2,801,482
Compaiiias relacionadas (Nota 19) 44,221 46,423
Proveedores del exterior 73,560 210,655
Otras cuentas por pagar:
Varios por pagar administrativos 17,316 33,458
IESS por pagar 294,413 114,320
Sueldos por pagar 207,297 404,445
Retenciones varias a empleados 14,622 14,059
Dividendos por pagar - 110,043
Garantias por pagar 3,800 6,520
Total 4,037,524 3,741,405
IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos

corrientes se resumen seguidamente:

2016 2015
‘ (en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 84,818 -
Crédito tributario de IVA 49,267 67,341
Anticipo IVA retenido 26,720 -
Total 160,805 67,341
Pasivos por impuestos corrientes:

IVA ventas (1) 92,376 166,186
Impuesto a la renta por pagar - 1,201
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar (1) ‘ 18,561 22,035
Retenciones en la fuente de IVA por pagar (1) 15,116 18,083
Impuestos por pagar (1) 763,680 483,499
Total 889,733 691,004

(1) Con fecha 27 de abril del 2016 la compaiia solicitd al SRI mediante trdmite No.
117012016133460 facilidades de pago de sus obligaciones tributarias por USD 699,153
que incluye: IVA mensual y retenciones de impuesto a la renta. Mediante comunicacion
al SRI de fecha 13 de mayo del 2016, la compaiiia solicita el desistimiento del tramite
mencionado precedentemente, en razén de que se acogera a los beneficios para los
proveedores directos del estado, publicado en la Ley Organica Para el Equilibrio de las

Finanzas Publicas.
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliaciéon entre la pérdida
segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es

como sigue:

Saldos restablecidos
Ajustes NIC 19

Pérdida del ejercicio antes de impuesto a la renta

Diferencias temporarias
Gastos no deducibles
Otras rentas exentas

Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado impuesto: renta (2)
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Impuesto a la renta diferido

Total

2016 2015
(en U.S. délares)

(42,715) (1,606,348)
- 220,405
(42,715) (1,385,943)
287,830 300,992
314,944 2,473,739
- (62,136)
(21,606) (11,966)
538,453 1,314,686
118,460 289,231
132,146 162,116
132,146 289,231
(42,506) 154,530
89,640 443,761

(1) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se calcula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2016 fue de USD 132,146, el impuesto a
la renta causado es de USD 118,460; en consecuencia, la Compaiiia registr6 132,146

en resultados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria.

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como

sigue:

Saldos al inicio del aio
Provisién del afio

Pago impuesto a la renta
Impuesto salida de divisas
Retenciones efectuadas

Saldo a favor/ por pagar de la Compaiiia

2016 2015
(en U.S. ddlares)
1,201 14,690
132,146 289,231
(1,201) (14,690)
(1,125) (2,769)
(215,839) (285,261)
(84,818) 1,201

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado,

retenciones en la fuente.
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Saldos del impuesto diferi
diferidos fueron como sigue:

do.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos

2015 2016
Saldos al Reconocido Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al comienzo en los Saldos al
del afio resultados fin del afio del afio resultados fin del afio
(en U.S. ddlares) {en U.S. ddlares)
Activos por impuestos
diferidos en relacidn a:
Jubilacién patronal 131,566 - (110,749) 20,817 20,817 (20,817) -
Inversion 110,000 . (110,000) - - - -
Inventarios - 2,896 2,896 2,896 - 2,896
Pasivos por impuestos
diferidos en relacién a:
Reavalio como costo
atribuido (583,859) 63,323 (520,536)  (520,536) 63,323 (457,213)
Activo (pasivo) por
impuestos diferidos, neto  (342,293) (154,530) (496,823)  (496,823) 42,506 (454,317)
11. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Beneficios sociales y total 295,383 304,717
Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho| a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las
utilidades liquidas o contables.| Debido a las pérdidas de los ejercicios, al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 la Compafiia no realizé esta provision.
12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe
la obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la
jubilacic’m que les corresponde por parte del IESS a los trabajadores que por veinte afios o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador baonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o

empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en
un estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.
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Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 1,459,093 2,173,254
Desahucio 520,246 633,524
Total 1,979,339 2,806,778

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

2016
Jubilacion
Patronal Desahucio Total
‘ (en U.S. ddlares)
Saldos restablecidos al inicia del
ano 2,173,254 633,524 2,806,778
Costo del periodo corriente (69,249) 35,682 (33,567)
Costo financiero 51,899 18,712 70,611
Ganancia actuarial (432,845) (66,882) (499,727)
Pagos efectuados (73,716) (28,852) (102,568)
Efecto de salidas y liquidaciones (190,250) (71,938) (262,188)
Saldos al fin del afio 1,459,093 520,246 1,979,339
2015
Jubilacion
Patronal Desahucio Total
(en U.S. dolares)
Saldos restablecidos al 1 de enero
del 2015 2,051,229 638,434 2,689,663
Costo del periodo corriente 249,023 35,285 284,308
Costo financiero 36,817 10,722 47,539
Ganancia actuarial (16,856) (1,735) (18,591)
Pagos efectuados (61,709) (22,723) (84,432)
Efecto de salidas y liquidaciones (85,250) (26,459) (111,709)
Saldos restablecidos al 31 de
diciembre del 2015 2,173,254 633,524 2,806,778

25




13.

La Compaiiia por la aplicacion de las modificaciones a la NIC 19, Beneficios a los Empleados,
efectudé una correccién de error a sus estados financieros del afio 2015. La correccion del
error ha sido contabilizada en forma retrospectiva por lo que los estados financieros en el
afo 2015 han sido restablecidos. Los saldos restablecidos se detallan sequidamente:

1/1/15 31/12/15

Balance de Situacién 1/1/2015  Restablecido 31/12/2015  Restablecido
Obligacidn por Beneficios
Definidos (OBD) al inicio del
afo 1,441,505 1,441,505 1,947,311 2,689,663
Costo laboral por servicios
actuales 602,992 581,101 53,022 284,308
Interés neto (costo
financiero) 22,922 44,813 (808) 47,539
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocida por ajustes y
experiencia - 742,352 - (18,591)
(Beneficios pagados) (60,809) (41,471) (45,261) (84,432)
Efecto de reducciones y
liquidaciones anticipadas (59,299) (78,637) (91,651) (111,709)
Obligacién por Beneficios
Definidos al final del periodo 1,947,311 2,689,663 1,862,613 2,806,778

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y

los costos del servicio actual y
método de la unidad de crédito
ser atribuidos al periodo de!se
suerte que se atribuye la mism
el uso de hipétesis actuariales
hipétesis reflejan el valor de
probabilidades de pago de esto

el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
rvicio del empleado y basados en la féormula del plan, de tal
a cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
s beneficios.

Las presunciones principales Usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las

siguientes:

Tasa (s) de descuento

Tasa (s) esperada del incremento salarial

2016 2015
%

5.44 8.68

1.64 4.50

ADMINISTRACION DE RIESFOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos firxancieros de la Compaiiia constituyen las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas

por cobrar. El propésito principal de estos instrumentos

financieros es obtener financiamiento para las operaciones de la Compafia. La Compafiia
tiene diferentes activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de

Sus operaciones.

Las politicas de administracién

de riesgos de la Compafiiia permiten identificar y analizar los

riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su aplicacion

de manera efectiva.

La Gerencia General revisa y
resumidas a continuacion: |

acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
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Riesgo de crédito

Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, en las companias. relacionadas. La naturaleza del efectivo y las cuentas por
cobrar por créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a
su valor razonable.

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

Los principales clientes de la Compafiia son las empresas del Estado y empresas que prestan
servicios al Estado, asi tenemos: Petroamazonas EP, Operaciones Rio Napo, Consorcio
Shushufindi S.A., Andes Petroleum Ecuador Ltda. por lo tanto el riesgo de crédito esta
concentrado en dichos clientes. La Compaiia considera que estas cuentas por cobrar son
altamente recuperables.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta
principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo con
tasas fijas de interés.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compaiiia es la responsable por la gestion de liquidez. La principal
fuente de liquidez de la Compafiia son sus flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. La Compafia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos
financieros (Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo
proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctden debido a variaciones en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por variaciones de tipos de
cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestién de capital
La Compaiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades.| La adecuacién del capital de la Compafiia es monitoreada
usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compafiia para continuar operando de manera que continle brindando retornos a los
accionistas y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital
para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compahia.
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A continuacién se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiiia:
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Activos financieros al costo:
Efectivo y bancos (Nota 3) 297,481 203,335

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 4) 6,781,635 5,989,907
Total activos financieros 7,079,116 6,193,242
Pasivos financieros al costo amortizado:

Préstamos y obligaciones financieras (Nota 8) 2,601,893 2,478,479

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 4,037,524 3,741,405
Total pasivos financieros 6,639,417 6,219,884

Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion de la Compaiiia
considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 el capital social es de USD 2,400,000 dividido en dos millones
cuatrocientos mil participaciones acumulativas e indivisibles de USD 1 de valor cada una.

RESERVA LEGAL

La ley de Compainiias establece| que por lo menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva Iegél I‘lasta gue ésta alcance como minimo el 20% del capital social
en las compaiiias andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacién de la Compafiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Re:%ultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados| en otras reservas 0 que no han sido distribuidos a los
accionistas. Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro,
mantienen registros que permiten identificar su ejercicio de origen.

Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados 3,594,848 5,843,597
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (2,480,113) (2,480,113)
Reserva legal - (18,918)
Distribucién de dividendos - (179,722)
Pérdida del ejercicio ; (132,355) (2,050,109)
Total | 982,380 1,114,735
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15.

16.

La siguiente partida surge de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.- Los resultados de la
adopcion por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIIF, se
registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas; solo podra ser capitalizado en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia.

Reserva de Capital.- El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas y ademas podra ser capitalizado en la parte que exceda
estas pérdidas. El saldo de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de la liquidacién de la
Compaiiia.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Ingresos por servicios 10,467,425 13,383,641
Ingresos por trasteos 801,482 583,150
Ingresos por arriendos | 35,050 54,385
Ingreso renta por alquiler 106,606 43,055
Ingresos costos de gestion = | 5,388 15,035
Ingresos varios operacionales ‘ 7,945 20,158
Intereses y comisiones ganadas 8,929 1,929
Otros ingresos 419,088 272,853
Total 11,851,913 14,374,206
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos operativos él 31 de diciembre se resumen:
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 9,493,515 11,024,341
Gasto de administracion 2,014,672 4,540,747
Total 11,508,187 15,565,088
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2016 2015
(en U.S. délares)
Costo de ventas 9,493,515 11,024,341
Gastos por beneficios a los empleados (1) 914,872 1,247,216
Honorarios personas naturales 430,166 403,346
Arriendos 76,877 95,480
Gasto depreciacion 73,668 92,628
Honorarios empresas 17,598 13,386
Atenciones sociales 22,688 28,088
Agua, luz, teléfono 31,821 31,712
Alimentacién 7,629 5,323
Gastos de viaje 4,898 1,007
Utiles de oficina 21,067 21,851
Pdlizas de seguros y garantias 16,403 13,025
Publicidad y prensa 6,766 6,565
Mantenimiento y limpieza 20,821 10,884
Reparacién y mantenimiento vehiculo 13,467 37,994
Impuestos directos 6,621 10,693
Cuotas y contribuciones 70,865 35,436
Otros gastos de operacién 58,567 41,030
Provision por deterioro (2) - 2,259,949
Otros gastos 219,878 185,134
Total 11,508,187 15,565,088
(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de los
gastos por beneficios a empleados:
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Sueldos 606,453 613,610
Sobretiempos 26,232 28,029
Beneficios sociales 154,028 147,450
Aportes al IESS 79,111 79,996
Jubilacion patronal - 229,987
Indemnizacién laboral 9,295 66,233
Seguro de vida 11,742 14,990
Desahucio 10,705 29,394
Bono laboral 1,000 10,000
Bienestar social 3,253 13,202
Movilizacion, transporte 4,614 4,041
Capacitacion 2,820 9,074
Equipo de seguridad 5,433 758
Uniformes 186 452
Total 914,872 1,247,216

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compaiia alcanza 189 y 248
empleados respectivamente.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 incluye USD 2,246,788 del saldo de la inversion realizada
en el Consorcio Petrolero Amazonico y que la Compaiiia castigd directamente en el
resultado por cuanto ;IasT expectativas de recuperaciéon son bajas. Sin embargo, la
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Administracién continta ejecutando las acciones de cobro a fin de recuperar dicha
inversion.,

17. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2016 2015
(en U.S. dolares)
Intereses y comisiones 260,079 314,039
Interés en mora 44,669 66,199
Costo financiero jubilacion patronal y desahucio 70,611 48,797
Total 375,359 429,035

18. OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Un detalle de otras ganancias y pérdidas es como sigue:

201

{o)]
N

01

(8]

(en U.S. ddlares)

Pérdida / Utilidad en baja de activos y total (11,082) 13,569

19. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compafiia, sus socios y sus compaiiias relacionadas, forman parte
de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto a su objeto y condiciones.

(a) Socios
Los accionistas de la Gompafiia al 31 de diciembre de 2016 se detallan seguidamente:

. Niimero de %
Nombre dg\ | socio participaciones Participacion
César Edmundo Guerra Navarrete 1,200,000 50
Natalia Salomé Guerra Carrera 1,200,000 50
Total 2,400,000 100
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(b) Saldos y transacciones con socios y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con socios y compafiias relacionadas se

formaban de la siguiente manera:

Descripcion

Ingresos:
Arriendo
Optima Cia. Ltda.

Otros ingresos:
Guerra Navarrete Segundo

Gastos:

Guerra Navarrete César:
Honorarios
Arriendo
Intereses

Guerra Guillermo:
Honorarios
Intereses

Aristizabal Jorge:

Honorarios

Intereses ‘
Guerra Natalia (sueldo)
Guerra Segundo (honorarios)
Guerra Carrera Salom (sueldo)
Guerra Gonzélez Juan (sueldo)
Guerra Idrovo Javier (Sueldo)
Guerra del Hierro Guillermo (sueldo)
Guerra Idrovo German (interés)
Aristizabal Patricio (sueldo)
Aristizabal Renato (sueida)
Viteri Hugo Fernando (sueldo)
Guerra Julio César (interés)

Préstamos recibidos:
Guerra Navarrete César
Guerra Natalia

Cuentas por cobrar (Nota 4):
Optima Cia. Ltda. ‘

Otras cuentas por cobrar
(Nota 4):

Guerra Natalia

Lopez Guerra Edwin
Gonzalez Carrera Edgar
Guerra Navarrete Segundo
Guerra Ruano Julio

Guerra Gonzalez Juan
Guerra Navarrete Guillermp
Guerra Navarrete César
Total

Continda... \

Naturaleza

Accionaria

Administracion

Accionaria

Accionaria

Administracion

Administracion
Administracion
Administracion
Administracion
Administracién
Administracion
Administracion
Administracion
Administracion
Administracion
Administracion

Accionaria
Accionaria

Accionaria

Accionaria
Control
Control

Administracion

Administracion

Administracion
Accionaria
Accionaria

Origen

Local

Local

Local

Local

Local

Local
Local
Local
Local
Local
Local
Local
Local
Local
Local
Local

Local

Local
Local
Local
Local
Local
Local
Local
Local

016

2015

(en U.S. ddlares)

1,120 2,821
2,967 499
152,100 170,352
48,000 51,000
21,209 -
39,000 43,680
- 244

- 528
3,193 2,897
26,400 26,909
82,680 92,601
48,984 50,630
- 15,333

- 2,800
32,616 30,226
- 12,440
25,360 54,499
10,201 13,925
10,243 11,153
- 3,519

- 200,000
10,000 20,000
2,834 2,521
5,487 -
1,594 1,399
213 95
28,273 16,974
- 490

- 117

662 -
752

36,229
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Préstamos financieros

(Nota 8) (1):

Guerra Navarrete César Accionaria Local 195,143 203,444
Guerra Carrera Natalia Accionaria Local 20,000 20,075
Carrera Carrera Salomé Accionaria Local 10,000 -
Total 225,143 223,519
Cuentas por pagar (Nota 9):

Guerra Navarrete Guillermo Accionaria Local 5,400 5,400
Aristizabal Viteri Jorge Administracién Local 163 389
Guerra Navarrete César Accionaria Local 28,029 34,910
Aristizabal Scacco Esteban Administrativa Local 408 -
Carrera Salomé Administrativa Local 893 -
Edificio Dygoil Accionaria Local 3,104 -
Guerra German Administrativa Local 5,724 -
Guerra Natalia Administrativa Local 500 5,724
Total 44,221 46,423

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponden a préstamos otorgados por los
accionistas los cuales generan intereses.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
compaiiias relacionadas se tealizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relacionados.

(c) Transacciones signi}ﬁJativas
Al 31 de diciembre,‘lai‘; transacciones significativas se formaban de la siguiente

manera:
2016 2015
Origen (en U.S. délares)
Servicios: |
Consorcio Shushufindi S A. Local 5,656,884 7,220,776
Reembolso
Consorcio Shushufindi S A. Local 74,036 154,646

(d) Administraciény dii'eqcién

Los miembros de la Admlnlstraqon y demas personas que asumen la gestion de
DYGOIL CONSULTORIA 'Y SERVICIOS PETROLEROS CiA. LTDA., incluyendo a la
Gerencia General, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre del 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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(e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguen:

2016 2015
(en U.S. ddlares)
Sueldos 220,764 259,226
Honorarios 270,780 324,780
Beneficios sociales (IESS) 18,397 21,602
IESS patronal 26,823 31,496
Total 536,764 637,104

Parte de las remuneraciones de los directores y ejecutivos clave se paga mediante
honorarios mientras la otra parte se paga mediante sueldos. Las compensaciones se han
determinado en base a la experiencia, el rendimiento y tendencias del mercado. Entre el afio
2016 y 2015 no se realizaron mayores ajustes a las remuneraciones del personal directivo.

La compensacidon de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS
Contrato CT-14-111.BL1 5- -16915 Servicios de Wireline y Slickline.- El 5 de Enero
de 2015 la compafiia celeb#é L

in contrato con REPSOL para la provision de una unidad de

cable de acero doble tambor,

materiales, herramientas y personal técnico que opere las

unidades y herramientas especializadas, con una tarifa minima mensual de USD 24,500; la

vigencia de este contrato es de

2 afios a partir del inicio de operaciones.

Servicios de Cable de A#ero para la Empresa Petroamazonas EP.- Se mantuvo la

prestacion de este Servicio de Cable de Acero bajo diversas Ordenes de Trabajo en los
diferentes campos luego de pasar por un proceso de licitacion y ser favorecidos con las
adjudicaciones respectivas.
Contrato Servicios de kover con el Rig 30.- Con fecha 11 de diciembre del 2012 se
firmé el acuerdo de servicios de WORKOVER Y COMPLETACION con el CONSORCIO
SHUSHUFINDI S.A. para proveer servicios de reacondicionamiento de pozos con el equipo
Rig 30 en el campo Shushufindi del Distrito Amazodnico. La vigencia de este contrato
concluyd el 30 de junio de 2015. A partir del 1ro de julio de 2015 se realizd un ajuste a las
tarifas de Operacion y se renovo el contrato por un afio adicional. A partir de 1ro de julio de
2016 se firmd el acuerdo |CSSFD-SCS-DC-370-094-2016 mismo que incluyd una nueva
revision de tarifas y una extension de 7 meses adicionales.

Contrato OC-1688 Servicios de Wireline y Slickline.- El 1 de diciembre del 2012 la
compafiia celebré un contrato ctn la compafiia ANDES PETROLEUM LTDA. para la prestacion
de servicios de Cable de Acero para el bloque Tarapoa, la duracidn del contrato es de dos
afos a partir del inicio de operaciones, la tarifa minima es de USD 33,000 mensuales. Este
Contrato fue extendido hasta noviembre de 2016 segun enmienda del 3 de octubre de 2014,

Luego y por acuerdo entre las partes se realizé una nueva extension de tres meses mediante
la Enmienda #3.

Contrato No. 5000028160 Servicios Manejo Némina.- Con fecha 1 de junio de 2015
Dygoil suscribe con PETREX un nuevo contrato para la prestacion de servicios técnico
especializados de soporte técnico y asesoria a través de software en la administracién de
némina, la vigencia del contrata es por 2 afios, con una tarifa minima mensual acordada de
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USD 4.500,00 para el manejo de personal administrativo, USD 7.500,00 durante la operacion
de hasta dos taladros y USD 10.000,00 cuando estén operando de 3 a 5 taladros.

Contrato 2012013 de Servicios de reacondicionamiento de pozos.- El 23 de julio del

2012 la compafiia celebra un contrato con RIO NAPO para la prestacion de Servicios de
Reacondicionamiento de pozos con el equipo RIG 20, herramientas y facilidades, para
realizar trabajos en el campp Sacha. La vigencia de este contrato es de 2 afios. El 21 de julio
de 2014 se extendid este contrato por un afio. El 15 de junio de 2015 se hizo una nueva
enmienda al contrato para extender su vigencia por un afo adicional; la tarifa diaria de
Operacién no ha variado desde el inicio de este contrato, mismo que concluyé finalmente el
8 de agosto de 2016.

Convenio de Comodato, Servicio de Workover y Complementacién RIG CSSD01.-
Con fecha 7 de junio del 2013 se suscribe el convenio con el CONSORCIO SHUSHUFINDI

S.A. para la prestacion de Servicios de Reacondicionamiento de Pozos en el Campo
Shushufindi con el Rig CSSFD01. La vigencia de este convenio fue hasta el 31 de Julio de
2015, el monto total estimado de USD 7,459,200. A partir del 1ro de agosto de 2015 se
establecen nuevas tarifas de operacién y se realiza la enmienda dos al contrato y se hace
una extension de un afio adicional. Con enmienda #3 se realiza una nueva extension
contractual manteniendo lag mismas tarifas hasta el 30 de noviembre de 2016; durante el
mes de diciembre se realiza el mantenimiento del equipo para su posterior entrega-
recepcion.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016 se encuentran en tramite los siguientes juicios:

2012 de fecha 8 de marzo del 2013. Actor: ESINGENCO CIA. LTDA., demandados: CNPC
CHUANQUING DRILLING ENGINEERING COMPANY LIMITED y Dygoil Cia. Ltda. Cuantia:
USD 800,000. La empresa | ESINGENCO CIA. LTDA. demanda el pago de facturas por
servicios en el campo Atduapi Parahuacu que Dygoil gané en servicios especializados. Los
servicios que se demandan constan como aprobados por Dygoil, pero no fueron recibidos
a satisfaccion. Estado d I proceso: Se ingresd un escrito para que sienten el abandono
del proceso, peticion que fue negada el 23 de marzo del 2017, por no haberse
despachado los oficios de lajetapa probatoria. Segln el asesor legal la Compania tiene las
herramientas suficientes }pa ra probar las excepciones planteadas en la contestacion a la
demanda.

* En el Juzgado Vigésimo %rimero de lo Civil de Pichincha se encuentra el juicio 17321-837-

e En el Tribunal Distrital dé lo Contencioso Tributario No. 1, Tercera Sala se encuentra el
juicio 25833-2008 de fecha| 18 de abril del 2008 contra el Director Regional Norte del
Servicio de Rentas Internas para impugnar el Acta de Determinacion No 172008010017,
en la que la administracign tributaria determina un impuesto a la renta por pagar de USD
208.934. Estado del proceso: Con fecha 31 de octubre del 2016 emiten sentencia,
aceptando la demanda parcialmente.

e En el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario No. 1, Quinta Sala se encuentra el
juicio 0044-2012 de fecha 15 de mayo del 2012 contra el Director Regional Norte del
Servicio de Rentas Internas para impugnar el Acta de Determinacion No.
1720120100098, emitida el dia 17 de Abril del 2012 y notificada el mismo dia, en la que
la administracion tributaria determina un impuesto a la renta por pagar de USD 279,502.
Estado del proceso: El 24 de abril del 2017 se presenté un escrito solicitando que se dicte
sentencia.

En los juicios contra el Servicio de Rentas Internas, el abogado de la compafiiia manifiesta
que se han realizado todas las pruebas pertinentes, pero mediante la Ley Organica de la
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Funcién Judicial un abogado no puede emitir criterio respecto de los resultados
esperados.

Juicio No. 17371-2016-06669. Con fecha 24 de noviembre del 2016, el Sr. Ferndndez
Juan demand6 a Dygoil Cia. Ltda. por pagos de haberes laborales. Cuantia: USD 29,706.
Estado del proceso: En providencia de fecha 22 de febrero del 2017, se convoca a
audiencia Unica para el dia 08 de mayo del 2017. El abogado de la compaiiia manifiesta
que se han realizado todas las pruebas pertinentes, pero mediante la Ley Organica de la
Funcién Judicial un abogado no puede declarar el resultado que se espera.

Juicio No. 17371-2016-07149. Con fecha 22 de diciembre del 2016, el Sr. Sanchez Alex
demando a Dygoil Cia. Ltda. por pagos de haberes laborales. Cuantia: USD 6,779. Estado
del proceso: En providencia de fecha 24 de abril del 2017, se convoca a audiencia Unica
para el dia 28 de julio del 2017. El abogado de la compafiia manifiesta que se han
realizado todas las pruebas pertinentes, pero mediante la Ley Organica de la Funcidn
Judicial un abogado no puede declarar el resultado que se espera.

Juicio No. 17371-2017-00237. Con fecha 18 de enero del 2017, el Sr. Apolo Darwin
demandd a Dygoil Cia. Ltda, por pagos de haberes laborales. Cuantia: USD 6,779. Estado
del proceso: En prowdenqa de fecha 28 de abril del 2017, hacen conocer la sentencia y
aprobacion del acuerdo t*ansac:CIonaI en cancelar al trabajador USD 2,135.

Juicio No. 17371-2017-C03F54. Con fecha 25 de enero del 2017, el Sr. Elizalde Luis
demandd a Dygoil Cia. Ltda, por pagos de haberes laborales. Cuantia USD 25,353. Estado
del proceso: En providencia de fecha 18 de abril del 2017, hacen conocer la sentencia y
aprobacion del acuerdo transaccional en cancelar al trabajador USD 5,500.

Juicio No. 17371-2016-05753. Con fecha 04 de octubre del 2016, el Sr. Coyago Jaime
demandd a Dygoil Cia. _tij. por pagos de haberes laborales. Cuantia USD 14,599.
Estado del proceso: En providencia de fecha 20 de marzo del 2017, hacen conocer la
sentencia y aprobacion del acuerdo transaccional en cancelar al trabajador USD 3,801.

Juicio No. 21332-2016-0
Ofelia demandé a Dygoil

Estado del proceso: El 7 d

a la espera de que la Aut

38i8. Con fecha 29 de noviembre del 2016, la Sra. Lastenia
Cia. Ltda. por pagos de haberes laborales. Cuantia USD 62,855.
le #abril del 2017 califican la contestacion a la demanda y se esta
oridad competente sefiale la fecha de para la audiencia Gnica. El

abogado de la compafiia

manifiesta que se han realizado todas las pruebas pertinentes,
pero mediante la Ley Organi
resultado que se espera. =

ica de la Funcion Judicial un abogado no puede declarar el

Juicio No. 17371-2016-05776 el 05 de octubre del 2016, el Sr. Lucero Wilson demandd a
Dygoil Cia. Ltda. por pagos de haberes laborales. Cuantia USD 34,683. Estado del
proceso: En providencia de fecha 17 de febrero del 2017, hacen conocer la sentencia y
aprobacidn del acuerdo tr. an#accional en cancelar al trabajador USD 4,175.

Juicio No. 17371-2016-05869 el 10 de octubre del 2016, el Sr. Cevallos Juan demandé a
Dygoil Cia. Ltda. por pagos de haberes laborales. Cuantia: USD 30,266. Estado del
proceso: En providencia de fecha 12 de enero del 2017, hacen conocer la sentencia y
aprobacién del acuerdo transaccional en cancelar al trabajador USD 8,800. Este juicio se
encuentra archivado.

Juicio No. 17371-2016- 05777 el 05 de octubre del 2016, el Sr. Segovia José demando a
Dygoil Cia. Ltda. por pagos de haberes laborales cuantia USD 13,609. Estado del
proceso: En providencia de fecha 06 de febrero del 2017, hacen conocer la sentencia y
aprobacion del acuerdo transaccmnal en cancelar al trabajador USD 4,594.

i
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e Se encuentra en indagacion previa en la Fiscalia Especializada en delitos contra la fe
pablica la denuncia No. 170101815044721 de Dygoil Cia. Ltda. contra Romel Arboleda
por haber cometido delito de fraude procesal al haber utilizado un certificado emitido
erroneamente por la actuaria. Cuantia: Pena privativa de la libertad de 1 a 3 afios. Estado
del proceso: En etapa e indagacion previa. El abogado de la compaiiia manifiesta que se
han realizado todas las pruebas pertinentes, pero mediante la Ley Organica de la Funcion
Judicial un abogado no puede declarar el resultado que se espera.

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros adjuntos no incluyen provision
alguna por estos conceptos,

22, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 12
del 2017) no se produjeron{e%entos que en opinién de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos
por la Gerencia de la Compafiia Dygoil Consultoria y Servicios Petroleros Cia. Ltda., el 12 de
mayo del 2017 y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion. En

opinién de la Gerencia, los| estados financieros seran aprobados por la Junta General de
Accionistas sin modificacionas.
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