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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de ) ’
DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLERQOS CIA. LTDA.

Informe de los Auditores

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compafiia Dygoil Consultoria y
Servicios Petroleros Cia. Ltda., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31
de diciembre del 2012, y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La administracion de Dygoil Consultoria y Servicios Petroleros Cia. Ltda. es
responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
interno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
al 31 de diciembre de 2012 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra
auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y Control de
Calidad. Dichas normas exigen que cumplamos con los requerimientos de ética, asi
como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacidn de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de
los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o error.
Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion fiel por parte de la Compaiiia de los estados
financieros, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funcidén de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la
eficacia del control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la
evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de
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las estimaciones contables realizadas por la Administracion, como la evaluacién de la
presentacion global de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan ficlmente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiera de la compafila Dygoil Consultoria y
Servicios Petroleros Cia. Ltda, al 31 de diciembre del 2012, asi como de sus resuitados

y flujos de efectivo por el afio correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Abril 11,2013
Astrileg Cia. Ltda: /g&‘%) %’%}OT(IO
Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301

de Compaiiias No. 341



DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en U.S, délares)

Notas Diciembre 31,
ACTIVOS 012 201
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 302,293 496.475
Instrumento financiero mantenido al vencimiento 4 - 100,000
Cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar 5 8,418,587 4,138,814
Inventarios 6 840,505 629,090
Otros activos financieros 7 159,790 188,620
Activos por impuestos corrientes 13 184,743 91,593
Pagos anticipados 8 106,541 171,068
Tolal activos corrientes 10.012.459 5,815,660
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto 9 7,347,032 7,315,055
Otros activos 10 2,806,986 2,906,986
Total activos no corricntes 10,154,018 10,222.041
TOTAL ACTIVOS 20,166,477 16,037.701

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros
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Noias

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Porcidn corricnte de obligaciones financieras 11
Cuenias por pagar comerciales y otras cucntas

por pagar 12
Pasivos por impuestos corrientes 13
Obligaciones acumuladas 14
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos y obligaciones financieras 11
Obligaciones por beneficios definidos 15
Pasivos por impuestos diferidos 13
Total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social 17
Reserva legal 17
Resultados acumulados 17

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ANy

/
f

AV

Diciembre 31,

2012 2011

5,089,211 2,137,898
2,720,116 2,537,110
903,124 440,635
337,496 348,894
9,049,947 5,464,537
3,238,611 2,875,431
1,167,475 981,432
551,441 665,833
4,957,527 4,522,696
14,007,474 9,987,233
2,400,000 2,400,000
105,518 81,316
3,653,485 3,569,152
6,159,003 6,050,468

20,166,477 16,037,701

Sta. Glallys Romdn
Contadora General



DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado U.S. délares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos financieros
Utilidad en venta de activos fijos neta

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

TOTAL UTILIDAD DEL EJERCICIO Y
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Notas

18
19

19
20
21

13
13

Véanse las notas que acompanan a los estados financicros

AL A ™~
Ingmio Scatco
Gerente General

2012 2011
16,392,715 14,280,706
(12,653.402) (10.868.266)
3,739,313 3,412,440
(2,518,846) (2,009,380)
(540,788) (626,707)
86,263 30,710
765,942 807,063
(371,284) (323.014)
114,392 85,880
(256,892) (237.134)
509,050 569,929
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DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en U.S. délares)

Capital Reserva Resultados
Saldos al 31 de diciembre del 2010 2,400,000 81,316 2,999,223 5,480,539
Utilidad del ¢jercicio - - 569,929 569,929
Saldos al 31 de diciembre del 2011 2,400,000 81,316 3,569,152 6,050,468
Transferencia reserva legal - 24,202 (24,202) -
Dividendos pagados - - (400,000) (400,000)
Ajuste - - (515) (513)
Utilidad del ejercicio - - 509,050 509,050
Saldos al 31 de diciembre def 2012 2,400,060 105,518 3,653,485 6,159,003

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros

[

Ing. Octavio Scacco Qra. Gladys Romén
Gerente General Contadora General




DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a emplcados

Intereses recibidos
Intereses pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION

Adaquisicion de propiedad, planta y equipo
Precio de venta de propiedad, planta y equipo

Baja de inversiones

Flujo neto de efectivo utilizado cn actividades

de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Obiigaciones financieras corto plazo
Obligaciones linancieras largo plazo

Dividendos pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de / utilizado en

actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Disminucién/ incremento neto del efectivo y sus

equivalentes

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Veéansc las notas que acompaian a los estados financieros

ctavio Scacco

Gerente General
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ira. Gladys Romén
ontadora General

Notas 2012 2011

15,928,134 13,604,820

(13.079,132) (11,817,829)

1R 32,224 107,018

20) 532,936 594 882
2,348,290 1,359,127

9 (5,662,322) (578,312)
5,357 30,710
200,000 __ 100,000
{5.456,965) {447.602)

11 2,951,313 311,943
11 363,180 (778,603)
(400,000) -
2,914,493 {466,660)
(194,182) 444,865
496,475 51.610
3 _ 362,293 496,475



DYGOIL CONSULTORIA Y SERVICIOS PETROLEROS CIiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

Mediante Escritura Piablica del 30 de marzo de 1987, con inscripcion en el Registro Mercantil
del 21 de mayo del mismo afio, se constituye la compaiiia DYGOIL CONSULTORIA Y
SERVICIOS PETROLEROS CiA. LTDA., cuyos objetivos son: a) Participar directamente o
como Tepresentante a través de personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, en todas
las fases de la actividad hidrocarburifera, sea en operaciones de exploracién, perforacion,
produccién, almacenamiento, industrializacién, comercializacién interna y externa de petrdleo,
gas y sus derivados, b) prestar servicios, consultoria y asesoramiento técnico, legal y econémico
al sector petrolero y proveer de insumos, maieriales y equipos a personas naturales o juridicas e
instituciones que intervengan en estas actividades, c) instalar campamentos, oleoductos, poli
ductos, gasoductos, equipos de superficie, tanques de almacenamiento, plantas de procesamiento
de refinacién de crudo vy gas, en tierra firme o costa fuera, por cuenta propia o a través de
compaitias especializadas o de servicios, sean estas nacionales o extranjeras, dj inspeccionar
embarques o desembarques de productos quimicos o petroguimicos de petrdleo y sus derivados
y realizar actividades comerciales ¢ industriales.

La inflacién registrada del 4% por la variacién en los indices de precios al consumidor, afecta la
comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros adjuntos por el
afio que termind el 31 de diciembre del 2012. Por esta razon, dichos estados financieros deben
ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza comparativamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compania.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de la
Compafiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para los anos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacién y revelacién.- Los estados financieros adjuntos de Dygoil Consultoria y
Servicios Petroleros Cia. Lida. comprenden los estados de situacién financiera, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados al
31 de diciembre del 2012 y 2011 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y surgen
de los tegistros contables de la Compania que son presentados en la moneda funcional en el
Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo y en determinados casos al valor razonable segtin las politicas contables aplicadas.
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JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en
la aplicacion de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacién y criterio para su reconocimiento,

Los principales juicios y supuestos en relacion con hechos futuros propensos a variaciones a la
fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los
activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se presentan a continuacién:

Arrendamientos.- I.a Compaiia incluye dentro de sus actividades cometciales el arrendamiento
a terceros de parie de su activo inmueble (oficinas). La Compania ha determinado, con base en la
evaluacion de los términos y condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que retiene
para si todos los riesgos y derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, los contratos de
arrendamiento los clasifica como arrendamientos operativos. Por otra parte, la compaiiia también
actiia como arrendador de bienes inmuebles (oficinas) para su uso en la administracién. De igual
forma se han evaluado todos los términos contractuales Iegando a determinar que dichos
arrendamientos no retienen el control, propiedad, riesgos y ventajas inherentes de los bienes en
cuestion por lo que no existe arrendamientos financieros implicitos en estas transacciones.

Vida iitil de propiedad, planta y equipo.- Las propiedad, planta y equipo se registran al costo y
se deprecia en base al método de linea recta durante la vida itil estimada de dichos activos. En
aquellos casos en los gque se puedan determinar que la vida il de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a lz vida til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La Compaiiia ha determinado que la vida til actual de los activos responde al patron

esperado de uso futuro de los bienes, consecuentemente la estimactdn al 31 de diciembre del
2012 es razonable.

Deterioro de propiedad, planta y equipo.- La Compaiiia estima que no existen indicios de
deterioro para ninguno de sus activos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de
los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algiin indicio
de deterioro, la Compaiia efectiia las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

Estimacién de incobrables.- La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la gerencia
de la Compaiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién para cuentas dudosas se carga a los
resultados integrales del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Estimacién para inventario de lento movimiento, caducado o deteriorado.- La estimacion
para inventarios de lento movimiento, caducado o deteriorado es determinada como resultado de
un estudio efectnado al cierre de cada ejercicio que considera la experiencia histérica de la
Compaiia y aquellos productos identificados como danados en las tomas fisicas. Al cierre de
los estados financieros, la gerencia considera que la estimacidn realizada por la compaiia para
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2.5

cubrir este tipo de circunstancias adversas es razonable y responde a la expectativa de posibles
bajas de inventarios.

Activos y pasives por impuesto a la renta diferido.- Los activos y pasivos por impuesto a la
renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su
realizacion a través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia
histérica de los resultados de la Compafiia.

Obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos se determina mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales implican
varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrén lugar
en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacidn de la tasa de descuento, los aumentos
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes v su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrienies bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran
liquidez con vencimiento original de 3 meses o menos, ficilmente convertibles al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacién.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos por el cosio que supone la prestacién del servicio. Los
costos de los inventarios no incluyen margenes de ganancia ni costos indirectos no atribuibles
que, a menudo, se tienen en cuenta en los precios facturados por el prestador de servicios.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica los
costos de importacién capitalizables hasta la fecha de presentacién del estado de situacién
financiera menos los descuentos realizados en base a la negociacion y mds todos los costos
necesarios para dejar al inventario apto para ser utilizado.

Los rubros gue componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracién, comercializacion, prestacion del servicio y su vida
Gtil sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la compafiia evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
y expectativa de uso.
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Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de las propiedad, planta y equipo comprenderdn los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, ¢ incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya propiedad, planta y equipo, s¢ deberé considerar los costos de mano
de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o consiruccion de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion en caso de aplicar
estos dos dltimos conceptos.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento iniciat, los componentes
de las propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y equipo requiere ser
remplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y s¢ reconoce como
activo el nuevo componenie de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vidas iitiles y valor residual.- El costo de la propiedad, planta y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida dtil, el valor
residual y el método de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
tinicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utihizacién de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacién contable.

Las vidas iitiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Vida itil
Grupo de activos (en afios)
Inmuebles 20
Instalaciones, muebles, enseres, equipos de
oficina y maquinaria 10-7
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Las construcciones en curso no se deprecian y se capitalizan todos los costos necesarios para
construir el activo como una construccion en curso. Desde el primer instante en que el activo se
encuentre apto para ser utilizado y en las condiciones necesarias que estime la gerencia, este
activo se comenzara a depreciar por la vida dtil razonable que de acuerdo a la expectativa de uso
se estime conveniente.
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2.6

Baja de propiedad, planta y equipos.- Las propiedad, planta y equipos pueden darse de baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable, sustitucién por
mejora, siniestro, robo y/o hurio provocado por caso fortuito o fuerza mayor. La utilidad o
pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipos
equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias generadas por la venta de
propiedad, planta y equipos no se clasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad
en venta de activos fijos fuera de los ingresos ordinarios.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Dygoil Consultoria y Servicios Petroleros Cia. Ltda.
evaliia los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar ¢l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesio a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta
corriente como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual
y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades
tributarias.

Impnesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se presenta neto en el Estado de Situacion
Financiera y se basa en la utilidad imponible registrada durante el afio. La utilidad imponible
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El impuesto a la renta corriente se presenta neto
en el estado de situacion financiera.

Tarifa impuesto a la renta ano 2011 y sucesivos.- De conformidad con el Codigo Orgénico de
la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el ano 2012 y 22% a partir del aiio 2013.

Impuestos diferidos.- Los impuestos diferidos son calculados usando el método del pasivo
basado en el balance general. Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias
temporarias (imponibles o deducibles) existentes a la fecha del balance que nacen de la
comparacién entre ia base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos
del reporte financiero. Los activos por impuestos diferidos son recomocidos por todas las
diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en
que sca probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible contra las cuaies las
diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos
son reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales

que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele
¥y se presentan netos en los estados financieros.
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PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacién.

El importe sobre ¢l cual se debe rtegistrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente ¢l monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisién se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos.- El importe de las obligaciones por beneficios definidos
(jubilacidon patronal y desahucio) es determinado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito
Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipétesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del ano.

Ll importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizaré el pago contra la provisién constituida para el efecto.

Participacion a trabajaderes.- La compafiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa en cada ano. E! importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el cilculo
eguivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- La compafifa registra un pasivo y un gasto para
reconocer la provisidn de las vacaciones de sus trabajadores considerando ¢l tiempo de la
prestacién de su servicio el final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisién
constitvida para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus
vacaciones,

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transtieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamienio se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

PRESTAMOS

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.
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2.13

INGRESOS

Los ingresos s¢ calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaitia pueda otorgar.

Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacién en base al cual los ingresos de actividades ordinarias
se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del servicio.
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
econdmicos y el grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos financieros.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida gue los intereses
son devengados en funcién del monto invertido o que estd pendienie de pago y de la tasa de
interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se teconocen a
medida que son incurridos en funcién de su devengamiento.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable més los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros medidos a su valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compania en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compafiia se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

En general, la compafiia mantiene como activos financieros inicamente cuentas por cobrar y
préstamos.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros no derivados
con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido, son clasificados como
inversiones mantenidas hasta ¢ vencimiento cuando la Compafia tiene la positiva intencién y
habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de su reconocimiento inicial,
los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son medidos al costo amortizado
utilizando el méiodo de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o pérdidas se reconocen en
resultados cuando el instrumento financiero sea desapropiado o se haya deteriorado, asi como a
través del proceso de amortizacion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un
mercado activo, Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son registrados por
la Compaiiia al costo amortizado, menos una estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas
se reconocen en resultados cuando las cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 90 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiera,
que se clasifican como activoes no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios en el impoite en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resultados como gasto o ingreso.

Baja de un active financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropidndose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo,
la Compafiia ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o més perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la ¢sencia econémica del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Tos pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su oblencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 90 dias.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de tiesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.
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2.15

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compafifa cancela el original y
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados,

2.16 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Lasg siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los estados
financieros de la Compafiia:

Efectivaa
Normas Enmendadas partir
NIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros Julio 1, 2011
NIC 1 Presentacidn de items en Otro resultado integral Julio 1, 2012
NIC 12 Impuesios diferidos - Recuperacion de activos subyacentes Enero 1, 2012
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NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS

L.a Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) ¢ Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF 1

NIIF 7

NIIF 9

NIIF 10

NIIF 11
NIIF 12
NIIF 13
NIC 19
NIC 27
NIC 28

NIC 32

Normas nuevas 0 enmendadas

Exencion del requerimiento para remitir la informacién
comparativa para la NIIF 9

Revelaciones — Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros

Instrumentos financieros

Estados financieros consolidados

Acuerdos conjuntos

Revelaciones de intereses en otras entidades

Medicién del valor razonable

Beneficios a empleados (Revisada en el 2011)

Estados financieros independientes (Revisada en el 2011)
Inversiones en asociadas y negocios conjunios (Revisada en el
2011)

Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros

Efectiva a
partir de

Concurrente con
Ia adopcidn de la
NIIF 9
Enero 1, 2013

Enero 1, 2015
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2014

La Gerencia estima que la aplicacién de esta normativa comenzard a partir de su fecha de
vigencia ¥y no generard un impacto significativo en los estados financieros.

MEJORAMIENTOS A LAS NIIF CICLO 2009 — 2011 (Mayo 2009)

NIFF 1
NIC1

NIC 16
NIC 32

NIC 34

Norma

Aplicacion repetida de la NIIF 1 Costos por Préstamos
Aclaracién de los requerimientos para la informacion
comparativa

Clasificacién del equipo de servicio

Efecto tributario de las distribuciones a los tenedores de los
instrumentos de patrimonio

Informacién financiera intermedia e informacién del segmento
para los activos y pasivos totales

Efectiva a
partir de

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo, se componen de lo signiente:
Diciembre 31,

2012 2011
(en U.S. dblares)

Fondos fijos 150 150
Fondo rotativo 5,450 5,745
Bancos 296,693 458,330
Depdsitos en reepos - 32,250
Total 302,293 496,475

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo
y bancos.

INSTRUMENTO FINANCIERO MANTENIDO AL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2011 corresponde a un certificado de depdsito a plazo realizado en
septiembre 23 del 2011 con el Banco del Pichincha, con un interés del 3,75% anual, con
vencimiento a 94 dias y garantiza el fiel cumplimiento de los contratos del Campo Singue (Nota

23),
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se componen
de lo siguiente:

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 8,076,490 3,373,219
Compaiiia relacionada (Nota 22) 27,649 -
Provisién para cuentas incobrables (7.527) (7.527)
Subtotal ' 8,096,612 3,365,692
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos entregados 111,841 392,928
Compaiiia relacionada (Nota 22) 24,834 56,231
Anticipo empleados 1,342 3,530
Préstamos empleados 66,793 60,900
Interés por cobrar - -
Cuentas por cobrar varias 88,984 147,977
Cuentas por cobrar SRI 28,181 111.556
Total 8,418,587 4,138,814
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Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias contados a partir
de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estén sujetas a ningin descuento por pronto
pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda funcional de los estados financieros.

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 7,527 6,438
Provision del afo - _ 1,089
Saldos al fin del ano ___71.527 7,527

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacién pero no
deterioradas al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se presenta a continuacién:

Diciembre 31,
2012 2011
Antigiiedad Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro
(en U.S. dolares)
Vigentes y no deterioradas 7,994,419 3,362,988
De 1 a 90 dias 103,282 2,705
De 361 en adelante 6,438 (7,527) 7.526 (7,527)
8,104,139 (7,527) 3,373,219 (7,527)

INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es el siguiente:
Diciembre 31,

2012 2011
(en U.S. délares)

Materiales 201,322 140,171
Repuestos 639,096 462,317
Importaciones en trnsito 87 26.602
Total A&‘l M

La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.
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9.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre los activos financieros se detallan:

Préstamos a partes relacionadas (Nota 22):
Nascermo Services Cia. Ltda. y total

Diciembre 31,

2012

2011

(en U.S. ddlares)

_15979¢  _188.620

Constituyen un préstamo para cubrir la actividad operativa de la compafiia Nascermo Services
Cia. Ltda. con un afio de vencimiento y una tasa de interés del 8% anual.

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

Seguros pagados por anticipado
Gastos pagados por anticipado

Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de las propiedad, planta y equipo es el siguiente:

Costo
Depreciacién acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:
Terreno

Instalaciones
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Herramientas

Vehiculos

Edificios

Equipos de computacién
Obras en proceso

Total

Depreciacion acumulada

Total propiedad, planta y equipo, neto

Diciembre 31,

2012 2011
(en U.S. ddlares)
91,470 156,374
15,071 14,694
106,541 _171,068
Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S, délares)
16,885,995 16,024,678
(9,538.963) (8.709.623)
7.347.032 7,315,055
55,424 55,424
897,693 875,000
10,767,401 10,584,669
125,660 116,194
2,007,120 1,516,874
1,926,592 1,865,806
862,913 862,913
159,884 147,798
83,308 -
16,885,995 16,024,678
(9.538.963) (8,709.623)
7,347,032 7,315,055
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10.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre los otros activos comprenden:

Diciembre 31,
202 2011
(en U.S. délares)

Inversiones Consorcio Petrolero Amazonas (1) 2,804,538 2,904,538
Inversiones en Cofiec 2.448 2,448
Total 2,806,986 —2.9206,986
(1)  Esie saldo corresponde a la inversién realizada en el Consorcio Petrolero Amazénico, el

cual mantenia un contrato de explotacién de petréleo con Petroecuador. Una vez que el
Ministerio de Recursos Naturales a través de la Secretaria de Hidrocarburos dio por
terminado el Contrato de los campos marginales “Pucuna y Singue” de forma unilateral, la
compafiia ha tenido reuniones permanentes con la mencionada Secretaria de
Hidrocarburos para recuperar las inversiones realizadas por el Consorcio Petrolero
Amazénico (CPA). De conformidad al Instructivo para el Procedimiento de Fijacién de
Valor de Liquidacién de los contratos terminados de forma unilateral por parte de la SH,
en aplicacidn de la Ley Reformatoria a fa Ley de Hidrocarburos y a la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Al momento Dygoil Cia. Ltda. se encuentra en un proceso de Mediacién ante la
Procuraduria General del Estado (PGE), el cual estuvo dilatado algunos meses y en fecha
reciente nuevamente se retomé dicha mediacién, ya que como parte de la instrumentacién
para la liquidacién final se necesitaba contar con el Informe de Contraloria General del
Estado (DAPyA-00102013 aprobado el 25 de Febrero del 2013). Con estos antecedentes,
la Administracién de Dygoil Cia, Ltda. espera una pronta pronunciacién del centro de
Mediacion de la Procuraduria General del Estado, esperando que valore y proceda con la
liquidacién final de conformidad al informe de Contraloria mencionado precedentemente.

En el afio 2012 la Compania recuper6 USD 100,000 de dicha inversidn.

CONSORCIO DGC

El 23 de septiembre del 2011 se otorga la escritura piblica de Contrato de Consorcio que otorga
la Compaiia Dygoil Consultoria y Servicios Petroleros Cia. Ltda. y Gente Qil Development
Ecuador, Lic. El Consorcio DGC se constituye exclusivamente con el propdsito de participar en
la Licitacién y presentar oferta para los Bloques Charapa y Singue. Cuantia: Indeterminada.

La participacién dentro del Consorcio, con los derechos y obligaciones proporcionales es la
siguiente: Dygoil 60% y Gente 40%. Este porcentaje define el porcentaje de propiedad a cada
parte en el Consorcio.

El plazo de existencia legal del Consorcio serd igual al que requiera para el proceso de
Licitacién y el proceso de adjudicacién del Contrato incluyendo su celebracion, ejecucion,
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11.

cumplimiento y terminacién del mismo asi como las prérrogas adicionales o extensiones si las
hubiere hasta su liquidacién definitiva y un afio méas (Nota 22).

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre, los préstamos y obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

Descripcién

Obligaciones financieras:
Banco Produbanco (1)
Banco Pichincha (2)

Total

Préstamos accionistas:

Guerra Navarrete César (Nota 22)

Préstamos terceros: (3)
Acosta Paredes Sonia
Acosta Paredes Tamara
Aguirre Galo Ivdan

Arias Vivanco Klever
Cerlavin (Nota 22)
Chintboga Almeida

De Ios Reyes Norma

Del Hierro Fernando

Del Hierro Algjandro

Del Hierro Miguel

Garcia Castillon Luis Alfredo
Gonzalez Mesias Flor
Guerra Idrovo German Andrés
Litvin Ovidiu

Mera Padilia Ruth
Montalvo Canelos Fabian
Montalvo Ramirez Miguel
Paredes Flor Gioconda
Ramon Marin Rosa
Robalino Fausio

Roman Aguirre Fredy
Viterl Fernando

Total

2012 2011
Corriente No corriente Corriente No corriente
( en U.S. ddlares)
1,191,456 137,070 775,741 447,714
3,814,155 - 1.361.257 -
5,005,611 137,070 2,136,998 447,714
3,600 - 200 -
- 327,155 - 327,157
- 30,000 - 50,000
- 74,674 - 70,000
- 50,152 - 48,000
- - - 6,000
- 275,000 - 375,000
- 42,000 - 42,000
- 50,000 - -
- - - 100,000
- 160,000 - 100,000
- 180,000 - -
- 11,560 - 11,560
- 203,000 - -
- 23,000 - 23,000
80,000 - - £0,000
- 1,000,000 - 750,000
200,000 - -
- 240,000 - 240,000
- 80,000 - 80,000
- 25,000 - 25,000
- 70,000 - -
- 100.000 - 100.000
2089211 —2,238.611 2,137,898 2875431

(1) Constituyen ocho obligaciones con el Banco Produbanco, con un plazo de 2 y 3 afios
respectivamente. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la tasa de interés anual promedio es
del 9,76%, v 8,60% respectivamente.

(2) Constituyen una obligacién con el Banco del Pichincha a un plazo de 90 dias. Al 31 de

diciembre del 2012 la tasa de interés anual promedio es del 8,92%.

(3)  Constituyen préstamos con terceros, pagaderos al vencimiento, con una tasa de interés del

10% con un plazo de 3 afios.
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BANCO PRODUBANCO
Descripcion No. Garantia Cobertura Tipo
Oficina en propiedad horizontal OPH10100E0083132  Abierta Garantizado
Oficina en propiedad horizontal OPH10100E00127095  Abierta Garantizado
Prenda industrial de maquinaria PIM10100E0074469 Abierta Garantizado
Prenda industrial Vehiculo PIV10100E0126611 Abierta Garantizado
Prenda industrial Vehicuio PIV10100E0130279 Abierta Garantizado
Prenda industrial Vehiculo PIV10100E0131437 Abierta Garantizado
Prenda industrial Vehiculo PIVI0100E01331%4 Abierta Garantizado
Terreno y construccién TC010100E0127094 Abierta Garantizado
Terreno v construceidn TCO10100E0127097 Abierta Garantizado
Encargo Fiducijario de Flujos EFF1(100E0133880 Abierta- Garantizado
Informativo
BANCO PICHINCHA
Descripcion Cobertura Tipo

Oficina 64, 6B, Terreno lote 77 Abieria Hipotecas

Prenda industrial sobre maquinaria, equipo

y vehiculos usados para mantenimiento Abierta Prenda bienes muebles

pozos petroleros

Prenda industrial Abierta Prenda bienes muebles

12.

Las garantias que cubren los préstamos bancarios al 31 de diciembre son las siguientes:

Fecha
10/14/2008
07/10/2011
04/09/2008
09/27/2011
11/15/2011
12/15/2001
10/02/2011
07/26/2011
10/07/2011
12/29/2011

Valor USD
305,643.00
144,536.00

2,294,496.00

33,990.00
34,990.00
27,452.00
29,991.80
445,755.32
382900405
1

Valor USD

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales
Compaiiias relacionadas (Nota 22)
Proveedores del exterior

Otros cuentas por pagar:
Varios por pagar administrativos
Aanticipo clientes
Iess por pagar
Sueldos por pagar
Retenciones varias a empleados
Dividendos por pagar
Garantias por pagar

Total

Diciembre 31,

2012

389,386

1,890,360

4,213,546

2011
(en U.S. délares)

1,698,182
22,375
415,651

7,289
39,126
124,061
301,235
14,059
35,168
62.970

2,720,116

1,060,079
102,441
243,350

5,587
577,871
125,541
336,231

15,872

70,138

—2.537.110
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13.

IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se

resumen seguidamente:

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario

Retenciones en la fuente que les han sido efectuadas

Total

Pasivos por impuestos corrienfes:

IV A ventas

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
poT pagar

Retenciones en la fuente de IVA por pagar

Total

Diciembre 31,
2012

2011

(en U.S. délares)

176,197
8.546

184,743

827,687

39,930
35.507

903.124

91,593

91.593

292,975
48,655

53,350
45,655

440,635

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para medir sus activos y pasivos por impuestos
diferidos utilizd la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o compensar en

el pericdo.

La provisién para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se calcula a la tarifa del 23% y 24%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 13% y 14% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion respectivamente. A partir del afio 2013 la tarifa del impuesto a la renta serd del

22%
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, €s como sigue:

2012 2011
(en U.S. dolares)
Utilidad del ejercicio antes de impuesto a la renta 765,942 807,063
Gastos no deducibles 1,003,978 688,348
Otras rentas exentas (19,975) -
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 9959 -
Participacion trabajadores atribuibles a ingresos 2,846 -
Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (139,512) {149,520)
Utilidad gravable 1.614,278 1.345.891
Impuesto a la renta causado 371,284 323,014
Anticipo calculado impuesto renta (1} 143,007 148.874
Impuesto a la renta del ejercicio cargado a resultados 371,284 323,014
Impuesto a la renta diferido (114,392) (85.880)
Total 256.892 237,134

(1) El anticipo minimo calculado para el ejercicio 2011 fue de USD 143,007, el impuesto a la
renta causado e¢s de USD 371,284; en consecuencia, la Compaiiia registré USD 371,284 en
tesuttados como impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria.

Los movimientos de Ia provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio 48,655 (184,603)
Provisién del afio 371,284 323,014
Pagos efectuados (48,655) -
Devolucién de impuestos - 184,603
Impuesto salida de divisas (11,855) (6,422)
Retenciones efectuadas (367,975) (267.937)
Saldo a favor / por pagar de Ia Compaiiia (8.546) 48.655

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipo pagado, retenciones
en ia fuente de impuesto a la renta.
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14.

15,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan segnidamente:

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. délares)

Beneficios sociales 202,330 206,471
Participacién trabajadores 135.166 142,423
Total —337.496 _ 348,804

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 142,423 46,323
Provision del afio 135,166 142,423
Pagos efectuados (142,423) (46,323)
Saldos al fin del afio __ 135,166 _ 142,423

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacién por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde por parte de TESS a los trabajadores que por veinte afios o mis hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacitn de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la (ltima

remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estan sustentadas en un

estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente.
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Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal 837,944 795,623
Provision por desahucio 329,531 185,809
Total 1,167,475 981,432

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan

seguidamente:

Saldos al inicio del afio
Costo del periodo corriente
Ajuste exceso provision
Pagos

Reversién por salidas
Costo financiero

Saldos al fin del aiio

Saldos al inicio del afio
Costos del periodo corriente
Costo financiero

Efecto de liquidaciones anticipadas

Saldos al fin del afio

Afio 2012
Jubilacién  Provisioén por
patronal desahucio Total
(en U.S. ddlares)
795,623 185,809 981,432
64,471 158,483 222,954
(22,569) - (22,569)
- (10,160) (10,160)
- (12,033) (12,033)
419 7.432 7.851
837,944 329,531 1,167,475
Ao 2011
Jubilacién ~ Provision por
Patronal Desahucio Total
(en U.S. délares)

600,058 181,618 781,676
175,403 8,561 183,964
31,825 - 31,825
(11.663) (4.370) 16,033
795623  _185,809  _ 981432

Los céalculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calcutados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
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16.

que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cilculos actuariales son las
siguientes:

2012 2011

%
Tasa(s) de descuento 8.68 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.50 2.40

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones, la Compania estd expuesta a diversos riesgos

relacionados con los instrumentos financieros: riesgo de crédito, de liquidez, de capital, entre
olros.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia permiten identificar y analizar los

riesgos, determinan Su magnitud, proponen controles y medidas adecuados, y su aplicacién de
manera efectiva.

Riesgo de crédito
Se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales,

Los principales clientes de la Compafia son las empresas: EP Petroecuador, Operaciones Rio
Napo, PDVSA Ecuador S.A., Agip Oil Ecuador B.V., por lo tanto el riesgo de crédito esti
concentrado en dichos clientes; sin embargo, los mismos cancelan sus obligaciones
oportunamente.

Riesgo de liquidez

La Compaitia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros v los
flujos de efectivo proyectados operacionales.

Riesgo de tipo de cambio

La Compaiifa realiza la totalidad de sus operaciones en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efecios por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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17.

Riesgo de gestion de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiia es monitoreada usando los ratios
establecidos por la gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital son: Salvaguardar la capacidad de la
Compania para continuar operando de manera que continde brindando tetornos a los accionistas

y beneficios a los otros participantes; y, mantener una fuerte base de capital para apoyar el
desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

A continuacién se presentan las categorias instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiiia:

2012 2011
{en U.S. ddlares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 302,293 496,475
Instrumento financiero mantenido al vencimiento (Nota 4) - 100,000
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 8,418,587 4,138,814
Otros activos financieros (Nota 7) 159.790 188.620
Total 8,880,670 4,923,909
Pasivos financieros al costo amortizado:
Préstamos y obligaciones financieras (Nota 11) 8,327,822 5,013,329
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 12) 2,720.116 2,537,110
Total 11,047.938 1,550,439
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social es de USD 2,400,000 dividido en dos millones
cuatrocientos mil participaciones acumulativas e indivisibles de USD 1 de valor cada una.
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Utilidad por participacién.- Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 un detalle de las ganancias por
participacion es el siguiente:

2012 2011
(en U.S. délares)
Utilidad del periodo 509,050 569,929
Promedio ponderado de niimero de participaciones 2,400,000 2,400,000
Utilidad basica por participacién 0,21 0,24

Las utilidades por participacién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo
atribuible, para el niimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el
ejercicio.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital social en
las compaiiias de responsabilidad limitada. Esta reserva puede ser parcial o totalmente
capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no ¢s disponible para el pago de dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compania.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Socios del 11 de abril del 2012 se
declararon dividendos por USD 400,000 correspondiente a las utilidades del ejercicio 2011.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales 0 extranjeros no se encontraban sujetos a retencién adicional alguna. A
partir del ano 2010 los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicién o
en paraisos fiscales, se encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas, Un
resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Utilidades acumuladas 6,049,265 5,479,336
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (2,480,113) (2,480,113)
Distribucién de dividendos (400,000) -
Ajuste (515) -
Reserva legal (24,202) -
Utilidad del ejercicio 509,050 569.929
Total _3,653,485 _3.560,152
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19,

Las siguientes partidas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios anteriores que de acuerdo a disposiciones societarias constituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podréin ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.- 1os resultados de la adopcion por
primera vez de las normas internacionales de informacion financiera NIIF, se registran en €l
patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios y su saldo acreedor no podrd ser
distribuido entre los accionistas; sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacién de la compaiiia.

Reserva de Capital.- El saldo acreedor de la reserva de capital podrad ser utilizado para
compensar las pérdidas acumuladas y ademds podra ser capitalizado en la parte que exceda estas
pérdidas. El saldo de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de la liquidacién de la Compaiiia.

INGRESOS ORDINARIQOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

2012 2011

{(en U.S. ddlares)

Ingresos por servicios 15,564,130 13,785,187
Ingresos por trasteos 471,021 209,498
Ingreso renta 14,784 22,959
Ingresos misceldneos 17,926 3,467
Ingresos costos de gestioén 55,233 47,648
Ingresos por arriendos 33,253 31,720
Ingresos varios operacionales T4,A28 32,167
Intereses y comisiones ganadas 32,224 107,018
Otros ingresos 129.716 41,042
Total 16392715 142
COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2012 2011

{en U.S. ddlares)

Costo de ventas 12,653,402 10,868,266
Gastos de administracion 2.518.846 2,009,380
Total 15,172,248 12.877.646
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El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

Costo de ventas

Gastos por beneficios a los empleados (1)
Arriendos (2)

Honorarios empresas

Honorarios profesionales

Atenciones sociales

Apua, luz, teiéfono

Alimentacién

Gastos de viaje

Utiles de oficina

Honorarios personas naturales
Polizas de seguros y garantias
Publicidad y prensa

Mantenimiento y limpieza
Reparacion y mantenimiento vehiculo
Impuestos directos

Gasto depreciacion

Otros gastos de operacién

Otros gastos

Total

2012 2011

(en U.S. ddlares)
12,653,402 10,868,266
1,311,589 1,160,220
91,106 86,850
17,560 72,463
183,713 151,557
28,686 46,378
45,660 44,678
69,199 38,308
43,768 35,554
28,418 28,038
49,504 27,880
12,346 23,120
32,715 21,658
9,631 20,906
17,149 13,510
13,031 66,450
98,463 103,085
385,634 12,621
80.674 56,104
_ 15,172,248 12,877,646

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente

gastos por beneficios a empleados:

Sueldos

Sobretiempos
Honorarios

Beneficios sociales
Uniformes
Movilizacién, transporte
Seguro de vida
Jubilacién patronal
Bienestar social
Deshaucio

Capacitacién

Bono laboral

Equipo de seguridad
Participacién trabajadores
Aportes al JESS

Total

2012
(en U.S.

671,062
38,071
175,615
150,031
4,658
2,314
31,417
5,196
47,586
55,399
6,356
25,000
529
10,903
87.452

—1.311,589

es un detzalle de los

2011

délares)

634,901
35,520
107,120
117,886
8,139
4,015
37,631
55,444
52,162
1,746
4,583
7,541
62
12,522
80,948

—1.160,220
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compania alcanza 368 y 374
empleados respectivamente.

(2) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

La Compaifia como arrendador

Contratos de arrendamiento de inmuebles.- Corresponde a las oficinas de propiedad de la
compaiiia con términos de arrendamiento de uno y dos afios. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
el ingreso total por arrendamientos asciende a USD 33,253 y USD 31,720.

La Compaiia como arrendatario

Contratos de arrendamiento de inmuebles.- Con fecha 10 de enero del 2011 comparecen a la
celebracién de los contratos de arriendo donde funcionan las oficinas de la compania, con una
vigencia de dos anos. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el gasto por amriendos asciende a USD
91,106 y USD 86,850.

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2012 2011
(en U.S. délares)
Intereses y comisiones 490,738 550,201
Interés en mora 42,198 44.681
Subtotal 532,936 594,882
Costo financiero jubilacién patronal y desahucio 7,852 31.825
Total - 540,788 626,707

L2 tasa promedio anual capitalizada sobre las obligaciones financieras para el afio 2012 y 2011
la tasa promedio de interés es de 9,34% y 9,76% respectivamente.

OTRAS GANANCIAS

Un detalle de otras ganancias al 31 de diciembre es como sigue:

2012 2011
(en U.S. ddlares)

Utilidad en venta de activos y total 86,363 30,710
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COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las operaciones entre la Compaiiia, sus socios y su compaiiia relacionada, forman parte de las

transacciones habituales de la Compania en cuanto su objeto v condiciones.

(a) Socios

Los socios de la Compafifa al 31 de diciembre de 2012 se detallan seguidamente:

Nombre del socio

Niimero de

parficipaciones

César Edmundo Guerra Navarrete

César Rubén Guerra Carrera (herederos)

Total

2,376,000
24,000
2,400,000

(b) Saldos y transacciones con compaiias relacionadas

%
Participacion

99

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con compafiias relacionadas se formaban de

la siguiente manera:

Descripcién

Ingresos:
Arriendo

Optima Cia. Ltda.
Petroldyg Cia. Ltda,

Intereses
Aso Petroldyg Movinzer

Nascermo Services Cia. Lida.

Otros ingresos:
Guerra Navarrete Segundo

Gasto Mantenimiento:
Petroldyng Cia. Ltda.

Gasto:

César Guerra Navartete:
Honorarios

Arriendo

Intereses

Subtotal

Carrera Salome (honorarios)
Segundo Guerra (honorarios)
Total

Confinia...

Naturaleza Origen
Accionaria Local
Accionaria Local
Accionaria Local
Accionaria TLocal

Administracién ~ Local
Accionaria Local
Accionaria Tocal
Control Local
Administrativa Local

2012

(enU.S

4,704
8.302

3,483
35,490

—_—ela T2

343

121,152

148,192
51,000
1,583
200,775
30,923
83.145
314,843

2011
. dolares)

100

219

191.477

T L

138,815
75,000
33,100

—

246,915
32,614

87.360
366.889
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..... Confinuacién

Cuentas por Cobrar

(Nota 5):

Consorcio DGC Comercial
Otras cuentas por cobrar:

Petroldyg Cia. Lida. Accionaria
Nacermo Services Cia. Ltda. Accionaria
Lopez Guerra Edwin Control
Optima Cia. Lda. Accionaria
Carrera Carrera Herminia Control
Aso Petroldyg Movinzer Accionaria
Guerra Navarrete Segundo Administrativa
Guerra Navarrete Guillermo Administrativa
Guerra Gonzalez Juan Administrativa
Guerra Navarrete César Accionaria
Total

Otros activos financieros

{Nota 7)

Nascermo Services (1) Accionaria
Préstamos {Nota 11)

Guerra Navarrete César (2) Accionaria
Cuentas por pagar (Nota 12)

Petroldyg Cia. Ltda. Accionaria
Dysvana Cia. Ltda, Accionaria
Carrera Carrera Herminia Control
Guerra Navarrete Guillermo

Guerra Navarrete Cesar Accionaria
Guerra Navarrete Segundo Administrativa

Total

Local

Local
Local
Local
Local
Local
Local
Local
TLocal
Local
Tocal

Local

Local

Local
Local
Local
Local
Local
Local

27,649 -
- 1,347
10,704 3,019
43 277

364 -

15 72

- 35,932
8,356 11,373
347 -
5,000 200
5 11
24,834 56,231
159.790 188.907
3,600 900
- 78,320
3,000 2,060
2,760 -
10,764 12,541
5,851 9,520
22,375 102,441

(1) Las otras cuentas por cobrar a la compaiifa relacionada tiene una antigiiedad de maximo
90 y 120 y generan intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos

Tubros.

(2) Corresponden a préstamos otorgado por el accionista los mismos que generan intereses.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiiias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones

realizadas con terceros no relacionados.

(c) Administracién y alta direccion

Los miembros de la Administracién y demds personas que asumen la gestion de DYGOIL
CIA. LTDA., incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no
han participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales y/o
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23.

relevantes. La Compania no ha otorgado préstamos a corto plazo a ninguno de sus
ejecutivos y de su personal gerencial clave.

(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal
clave, se forman como siguen:

2012 2011
(en U.S. d6lares)
Sueldos 201,332 239,519
Honorarios 247,760 185,120
Beneficios no monetarios 6,790 5,623
Beneticios sociales (IESS) 33,555 28,049
[ESS patronal 24462 29,102
Total 513,899 487,413

Parte de las remuneraciones de los directores y ejecutivos clave se paga mediante honorarios
mientras la otra parte se paga mediante sueldos. Los beneficios no monetarios incluyen el plan
celular y el seguro médico. Las compensaciones se han determinado en base a la experiencia, €l
rendimiento y tendencias del mercado. Entre el afno 2012 y 2011 no se realizaron mayores
ajustes a las remuneraciones del personal directivo, motivo por el cual solo existe una variacién
de USD 24,486 equivalentes al 5%.

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

Contrato Ne. 20110047 Servicios de Cable de Acero.- Con fecha 6 de octubre del 2011, la
Compaiiia celebrd un contrato con Petroproduccion para prestacidn de servicios de cables de
acero (Wireline) cable trenzado y camién torre (Mastil} en el Distrito Amazoénico, de acuerdo
con lo gue se detalla en sus anexos v documentos del contrato, la vigencia del mismo es hasta el
5 de octubre del 2012, por un monto de USD 2,840,002, En el mes de octubre del afio 2012 se
extendid el contrato mediante 1a orden de servicio No. 002-EPRD-OPR por 90 dias por un
monio de USD 653,400 més reajuste de precios, a favor de la compaiiia para la prestacién del
servicio.

Contrato No. 208069 Servicios de Workover Rig 30.- El 22 de octubre del 2008, la compaiiia
celebra un conirato con Petroproduccién para Ia prestacién de servicios de terminacién,
reacondicionamiento, profundizacidén y abandono de pozos con una torre permanente en el
distrito Amazdnico, en las provincias de Napo, Sucumbios, Pastaza y Francisco de Orellana. Los
trabajos se realizardn en pozos verticales, horizontales y direccionales de una profundidad
aproximada de 13.000 pies. La vigencia del contrato es hasta el 21 de octubre del 2012, por un
monto de USD 11,485,180. Con fecha 20 de octubre del 2012 se extendid por el plazo de 90 dias
por un valor de USD 717,824 mis reajuste de precios.
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Contrato CT-12-049.ECU-12-8-151 Servicios de Wireline v Slickline.- El 13 de abril del
2012 la compaiia celebré un contrato con Repsol para la provision de una unidad de cable de
acero doble tambor, materiales, herramientas v personal técnico que opere las unidades y

herramientas élites. La vigencia de este contrato es de dos afos, con una tarifa minima de USD
28,000 mensuales.

Contrato OC-1688 Servicios de Wireline v Slickline.- El 1 de diciembre del 2012 la compaiiia
celebré un contrato con la compafiia Andes Petroleum para la prestacién de servicios de

Wireline para el bloque Tarapoa, la duracién del contraio tiene un plazo de dos afios, con una
cuantia de USD 33,000.

Contrato OC-4163 / OC 7183 Servicios de Wireline y Slickline.- El 1 de noviembre del 2010,
la compafiia celebrd un contrato con Petrooriental y Consorcio B17 para la prestacién de

servicios de Wireline para los bloques 14 y 17, con una vigencia de 2 afios, por una cuantia de
USD 393,120.

Contrato No. 2010-PE-007 Servicios Técnicos Especializados.- La compaiiia celebré un
contrato con PDVSA el 1 de junio del 2010 para el suministro de servicios técnicos
especializados de perforacién y ambiente necesarios y suficientes para la realizacidn de
operaciones en los taladros CPV-23 y CPV-16 en el campo Sacha del Oriente Ecuatoriano, de
acuerdo a las especializaciones écnicas. El plazo de duracién del contrato es de 2 afios por un
valor de USD 4,687,368. La compaiifa continiia prestando el servicio mediante 6rdenes de
servicio, el mismo que se incrementd y al termino del afio se Administraba la Nomina de 5
taladros de propiedad de PDVSA, la suscripcion del nuevo contrato esta en pendiente.

Contrato No. PYX-ECU 2009-(19 Servicios Manejo Némina.- La compaiia Petrex con fecha
febrero 1 de 2010 suscribe el contraio para la prestacién de servicios técnico especializados de
soporte tecnolégico y asesoria a través de software en la administracién de némina, la vigencia
del contrato es por 2 afios, por un monto de USD 432,000. Durante el afo 2012, la compania
contindio prestando el servicio bajo 6rdenes de Trabajo mensuales, la tarifa minima pactada para
el manejo de 4 6 5 taladros es de USD 30.000,00 mensuales.

Contrato No.127565- Mantenimiento y Workever.- El 25 de noviembre del 2010 la compaiiia
celebré un contrato con AGIP para la provisién de servicios técnicos especializados para la
operacion de los taladros de reacondicionamiento y perforacion de propiedad de la compania. La
vigencia del contrato es hasta el 24 de noviembre del 2012 por un valor de USD 2,147,904,

Este contrato se extendié mediante una carta hasta el 31 de Diciembre de 2012, fecha en la
concluyd la prestacion de este servicio.

Contrato de Servicios de Wireline y Slickline - Lista de Precios.- El 24 de noviembre del
2011 la compaiiia celebré un contrato con Rio Napo para la prestacion de servicios de unidades
de cable de acero, materiales, herramientas y operadores especializados para esos equipos, para
realizar trabajos en el campo Sacha. La vigencia del contrato es de 2 aios a partir de la fecha de
suscripcién, por un valor de USD 672,000.

Contrato de Servicios de reacondicionamiento de pozes.- El 23 de julio del 2012 la
compafiia celebra el contrato con Rio Napo de reacondicionamiento de pozos con equipo RIG 20
y sus respectivas herramientas y facilidades, para realizar trabajos en el campo Sacha. La
vigencia de este contrato es de 2 afios por un valor de USD 5,566,266.
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Contrato de Consultoria No, 001.- El 6 de octubre del 2011 la compaiiia suscribe el contrato
con la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARSH), para prestar los servicios de
consultoria para el “Mejoramiento de la distribucidén de GLP en los cantones fronterizos de las
provincias de Carchi, El Oro, Sucumbios, Loja vy Zamora Chinchipe a través de la asignacion
automatizada de GLP a los usuarios finales. La vigencia del contrato es de un afio, por un monto
de USD 980,964. '

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2011 se encuentran en trimite los siguientes juicios:

*  Ante ¢l Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 Tercera Sala, la compaiifa interpuso demanda
impugnando el acto administrativo en el cual el SRI emite €l acta de determinacién No.
172008010017 con fecha 10 de marzo del 2008, en la que se determina se pague un
impuesto a la renta de USD 174,11.52, este proceso se encuentra para dictar sentencia. Ante
¢} cambio de Ministros por el Consejo de la Judicatura en Transicion, la Compaiia ha
solicitado nuevamente que se dicte sentencia.

* En la Sala especializada de lo Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justicia se
encuentra el proceso realizado por la Compaififa demandando la impugnacién al acta de
determinacién No. 1720100100076 determinando pagar por impuesto a la renta un valor de
USD 69,768.93, juicio que cayé en el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 de la Primera
Sala, juicio que en sentencia con fecha 13 de septiembre del 2011 el Tribunal acepté la
demanda de la Compafiia y dejd sin efecto el acta de determinacién. Con fecha 3 de abril
del 2011, el SRI interpuse recurso de casacidn contra esta sentencia, con fecha 25 de
noviembre del 2011 la sala especializada calificé el recurso y admitid el tramite, en esta sala
la Compania sefial6 s casillero judicial y se indica que el sefior Segundo Germén Guerra ya
no es representante legal de Dygoil.

¢ Se interpuso demanda para impugnar el Acta de Determinacion No. 1720120100098,
emitida el dia 17 de Abril del 2012 y notificada el mismo dia, en la que la administracién
tributaria determina un impuesto a la renta por pagar de USD 232,918.31 a més de una
recarga de USD 46,583.66. En esta demanda ya culminé e] termino de prueba y se estd
haciendo el alegato para pedir sentencia.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 ciertas cifras de los estados financieros de la Compaiiia han
sido reclasificadas para efectos de presentacién

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisi6n de los estados financieros (abril 11,
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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27.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 fueron autorizados

para su emisién por 1a Gerencia de 1a Compaiifa en abril 11 del 2013 y serdn presentados a la
Junta de Socios para su aprobacién.
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