INFORME DE GERENCIA
A la Junta General de Socios de
COMPANIA PROTECRED S.A.

Sefiores Socios:

Mediante este informe, me permito dar a conocer acerca de las labores desarrolladas durante
el ejercicio fiscal 2017 en calidad de Gerente General de COMPANIA PROTECRED S.A.

1. Situacién General de la Compaiiia

COMPANIA PROTECRED S.A., con ntmero de RUC 1792490162001, fue constituida el
28 de enero del 2014 bajo la normativa vigente en el Ecuador en la Notaria Primera del cantén
Quito, provincia de Pichincha, Ecuador; y su inscripcion en el Registro Mercantil se llevé a
cabo el 28 de enero del 2014.

Su objeto social, contempla la prestaciéon de asesoramiento y ayuda a las empresas y las
administraciones publicas en materia de planificacién, organizacidn, eficiencia y control,
informacion administrativa, etcétera y actividades de oficinas principales; actividades de

consultoria.

2. Resumen General

Durante el ejercicio economico 2017, la Compaiiia no desarrolld sus actividades de manera
regular por lo que no tiene movimiento econdmico en el periodo sefialado.




3. ENTORNO MACROECONOMICO

3.1. SECTOR REAL

3.1.1. PRODUCTO INTERNO BRUTO

En el tercer trimestre de 2017, el PIB de Ecuador, a precios constantes, mostré una tasa de
variacion trimestral de 0.9% (t/t-1, respecto al segundo trimestre de 2017); y, una variacién
interanual (1/t-4, respecto al tercer trimestre de 2016) de 3.8%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO - FPIB
2007=100 Tasas de variacbn lnmesiry

A0

antedior (1)

respecto al i

Ly

-39

O I | eu oW My e | eE
el I BT 4 | ez ez | 6
(==vern4| 39 | 41 | 36 | 36 | 42 | 02

Fuente;

116

s | 11 wi e
08 | 13 ] 0 b4 17
26 | 40 | -7 20 | 28

[:1:] &
B
£
5
40 i
3
3
s
Lan E
Ej
5%
-3
oo 38
R
w B
=
40 E-
3
-]
(1]
o
o8
3|

Banco Central del Ecuador

La Refinacion de Petrdleo fue la variable que tuvo mayor incidencia en la variacién interanual

positiva del PIB en el periodo de estudio.

2047.11l, CONTRIBUCION DEL VAB POR INDUSTRIA A LA
VARIACIGN TRIMESTRAL (Ut-1) DEL PIB

0z [k ]

Lomeee ot

0.2 <1 00 ol

R
N ooz
I o
I
I 0
N oo
e
- 005
I oo
N o0
I oo
W on
W oo

000 |
<5
an |

o0

00z [l
o0 SN

03 04

() Inchaye . Aciddl

Fuente:

201711), TASAS DE VARIACION (1A-1) DEL VAB POR INDUSTRIA

Refinatién de Petriies

Ensefianza y Servicios sotiales y de sakxl
Crras Senkios '

Actividades de senirios financieros.
Alojamiento y servitios de comida
Caren y COMUNCanames

Transporte

Comeetio

Adminislacidn plblica y detensa
Pefrbleay minas

Manuiaciura {exc. refimacidn de peirdleo)
Servicio domdsico

Agriculbira

Pesca [excepto camarin)

Construeckin

Acticultura y pesca de camanbn
Sumirdstro de electicidad y agua

Banco Central del Ecuador

40 20 o0 20 40 60 80 100
- I 78
-1
24
22
... 20
| a7
14
3
10
| oa
%]
.02
o <]
07 |
=13
22
@3
28




Observacion: El presente andlisis macroeconomico se fundamenta en informacidon
estadistica, publicaciones y boletines econdmicos disponibles a la fecha de elaboracion del
mismo (Marzo del 2018), elaborados y publicados por los principales organismos de control
(Banco Central del Ecuador, Instituto Nacional de Estadistica y Censo, Cepal, etc.); sin
embargo, en algunos casos dichas entidades atin no publican la informacion definitiva a
diciernbre del 2017; y, en otros casos, solo se dispone de informacién, Marzo del 2018.

3.1.2. INFLACION

En diciembre de 2017, de un grupo de 15 paises analizados!, en su mayoria de América
Latina, Ecuador se ubicé por debajo del promedio.

INFLACION ANUAL EN AMERICA LATINA Y ESTADOS UNIDOS
(Porcentajes diciembre 2017)
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v La informacidn de inBlacion de Esladas Unidos y Repliblica Domincana comespondes a enera de 2018,
Fuente: instibito Nacional de Extadisheas y Censos pars Ecusdor, Bancos Cenlrales & malluios de Eslad|seca de los palses analizados.

Fuente: Bancos Centrales e Institutos de Estadistica de los paises analizados

<

1La informacion de Estados Unidos y Republica Dominicana, corresponde a enero 2018. No se publica la informacion de
Venezuela por su rezago.




CONTRIBUCION LA INFLACION MENSUAL POR DIVISIONES DE CONSUMO
Y PRODUCTOS (Porcentajes 2017)
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La inflacién anual a diciembre de 2017 fue de -0.20%, porcentaje inferior al 2016 1.12%. Por
divisiones de consumo, en 6 agrupaciones que ponderan el 48.18% se registrd inflacion,
siendo el mayor porcentaje la educacién (3.80%); por el contrario, en la 2 agrupacion que
ponderan el 51.82% se registrd deflacion, siendo prendas de vestir y calzado (-4.17%) la
division de mayor variacidon negativa, seguida de bienes y servicios diversos, muebles,
articulos para el hogar y conservacion.

VARIACION ACUMULADA DEL IPP NACIONAL POR SECCIONES
(Porcentajes)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC)
Por su parte, la canasta basica familiar se ubic6 en USD $708,98 y el ingreso familiar mensual
con 1,6 perceptores fue de USD $700,00. En diciembre del 2016, la canasta basica llegd a
USD $683,20 con un ingreso familiar de USD $660,80.

3.1.3.MERCADO LABORAL

Ecuador registré una tasa de desempleo nacional de 4.60% en diciembre de 2017 en
comparacién al 5.20% que alcanzd en diciembre del 2017, una reducciéon 0,60 puntos
porcentuales, lo que representa una diferencia estadisticamente significativa, segtin la Gltima
Encuesta Nacional de Empleo y Desempleo (ENEMDU) del Instituto Nacional de Estadistica

y Censos (INEC).
Durante diciembre 2017 a nivel nacional se tiene:
» De la poblacion total, el 70.4% esta en edad de trabajar

> El 67.7% de la poblacion en edad de trabajar se encuentra econdmicamente activa.
» De la poblacién econdémicamente activa, el 95.4% son personas con empleo.

En el trimestre de diciembre 2017 a nivel nacional:
» Lapoblacién en edad de trabajar (PET) es de 11.9 millones de personas.

» Lapoblacién econdémicamente activa (PEA) es de 8.1 millones de personas
> La poblacion econdémicamente inactiva (PEI) es de 3.9 millones de personas.
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Entre diciembre 2016 y diciembre 2017, Guayaquil es la unica ciudad que presentd una
variacion anual estadisticamente significativa (-2,1 p.p.). Por otro lado, la mayor tasa de
desempleo se registré ciudad de Quito, donde el 9,4% de la PEA estuvo desempleada
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Ajuste salarial

El incremento del salario para 2018 fue del 2,85%, en comparacion con la etapa precedente,
lo que representa una remuneracion mensual minima para los trabajadores ecuatorianos de
USD §$ 386,00. Para deducir el incremento el Ministerio de Trabajo también tomé en cuenta
la inflaciéon y un porcentaje de productividad.

Para establecer el nuevo salario se analizé técnicamente factores como: costo de la canasta
basica, evolucion del indice del precio del consumidor (IPC), la productividad y el empleo,
entre otros.

El salario basico del Ecuador (USD $386,00) es uno de los més altos de América Latina
ubicandose por encima de los percibidos en paises como: Venezuela (238,00), Pera (USD
$263,00), Colombia (USD $282,00), Bolivia (USD $289,00), Brasil (USD $295,00) y el
tercero a nivel regional, después de Chile (USD 413,00) y Argentina (USD 513,00).



4, Estados financieros

COMPANIA PROTECRED S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2017

(Expresado U.S . ddlares)

NOTA 2017
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Bancos 6 800.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 800.00
TOTAL ACTIVO 80:0.00
CAPITAL
Capital Suscrito 800.00
TOTAL PATRIMONIO 800.00
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 800.00

a& ]




COMPANIA PROTECRED S.A.
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2017
(Expresado en miles U.S . dolares)

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES
Actividades Operacionales

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS
Gastos Administrativos

TOTAIL COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD PERDIDA DEL EJERCICIO

2017

0.00

0.00

0.00

0.00

00.00




COMPANIA PROTECRED S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2017

(Expresado U.S.D. délares)

Método directo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado por gastos de operacion

Otros cobros por actividades de operacién

Otros ingresos recibidos

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo
Otros Entradas de Efectivo

30977.29
1634749
(8690.67)
23320.47
0.00
0.00
0.00
0.00

(1404.96)
440.67

(1845.63)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (28772.50)

Efectivo provisto de accionistas
Otras entradas (salidas) de efectivo

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL

PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL

PERIODO

(28772.50)
0.00

799.83

0.17

800.00
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5. Analisis Financiero

Yentas

La empresa no tuvo movimiento econdmico en el periodo 2017 debido a que actualmente se
encunelra en proceso de cese de actividades.

Indices Financieros

Para evaluar la situacién financiera de la Compafiia se analizara los principales indices
financieros de la gestion, los mismos que se detallan a continuacion:

| Indice de Liquidez | = Activo Corriente / Pasivo Corriente

: = (800.00/ 0.00)

En ¢l afio 2017 el Indice de Liquidez es incalculable debido a que no se posee pasivos que
faciliten el calculo.

| Razén de Deuda | = Activo Total - Patrimonio / Activo Total

%o = 800.00 — 800.00 / 800.00

Con este indice podemos analizar que los activos totales se encuentran financiados por capital
propio en su totalidad

Ventas Netas / Activo Total

1l

Rotacion de Activos

- = 0.00/800.00

La rotacién de Activos Totales indica la eficiencia con la que COMPANIA PROTECRED
S.A., utiliza sus activos para generar ventas. En el periodo 2017 no existieron ningin tipo de
ventas debido a la inactividad de la empresa.

| Margen Neto de Utilidades J = Utilidad Neta / Ventas Netas

- = 0.00/0.00

El margen de utilidad neta, indica la rentabilidad obtenida por cada ddlar de ventas luego de
deducir todos los costos y gastos incluyendo intereses e impuestos. Para el 2017 este ratio no
puede ser calculado debido a la ausencia de movimiento econdmico en el ejercicio.
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Razon de Deuda sobre Patrimonio

| Deuda a Patrimonio | = Pasivo Total / Patrimonio

- = 0.00/800.00

Este indice financiero mide la proporcion del pasivo total sobre el patrimonio de la
Compafiia, y observamos que el pasivo no tiene valores en el periodo analizado.

6. Comentario Final

Durante el ejercicio 2017 la empresa se mantuvo inactiva debido que se encuentra en proceso
de cese de actividades, lo cual provoca que no se vea reflejado ningin movimiento
econdmico dentro de la misma.

Pese a esta situacion, durante el ejercicio fiscal en cumplimiento de mis funciones asignadas
en calidad de Gerente General, la Compaiiia no desarrolld sus operaciones ya que se
encuentra en proceso proximo de liquidacion.

CORNEJO RICAURTE MARIA LORENA
Presidente Ejecutivo

COMPANIA PROTECRED S.A.

31 de Diciembre del 2017
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