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INFORME DE COMISARIO
Ejercicio Econémico 2016

A la Junta General de Accionistas de
COMPANIA PROTECRED S.A.

1.

En mi calidad de Comisario de la Compaiifa COMPANIA PROTECRED S.A.,
del Ejercicio Econémico comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre de
2016, he revisado la Informacién Contable Financiera presentada en el Estado de
Situacion Financiera y el Estado de Resultados Integrales, asi como en las Notas
a los Estados Financieros. Adicionalmente, se revisé la informacién necesaria para
determinar el correcto desempefio de la Administracion, el Control de la
organizacién y la revision de los libros societarios. Esto en cumplimiento de mi
responsabilidad como comisario de acuerdo a lo establecido en el articulo 279 de
la Ley de Compaiias codificada y demds normativa conexa.

Dando cumplimiento a mis responsabilidades y de acuerdo con lo requerido en las
normas legales vigentes, informo que:

a) Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan con
los libros de contabilidad de la Compaiiia.

b) Como parte de la revision efectuada, realicé un estudio de la estructura de
control interno contable de la Compaiiia, en el alcance que consideré
necesario para evaluar dicha estructura, tal como lo requieren las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, bajo las cuales, el propdsito de
evaluacion permite establecer una base confiable que sirva para determinar la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son
necesarios para expresar una opinion sobre los estados financieros
examinados. Mi estudio y evaluacién de la estructura de control interno
contable, efectuado con el proposito antes mencionado, no presenté ninguna
condicion que constituya una debilidad sustancial en la estructura de control
interno.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle, en la
medida que consideré necesario, los procedimientos establecidos por los
administradores para proteger y salvaguardar los activos de la Compaiiia.

c¢) Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron errores materiales que
se consideren incumplimientos significativos de normas legales,
reglamentarias, estatutarias por parte de la Administracion.

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los
criterios de aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de la Administracién
de la Compaiia. Tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las
autoridades competentes.



4. De la revisién desarrollada en mi calidad de Comisario de COMPANIA
PROTECRED S.A., no se ha encontrado situaciones que pueden alterar de
manera importante la informacion presentada en los Estados Financieros.

S. Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacion y uso de los
Accionistas, la Administracion de COMPANIA PROTECRED S.A. y la
Superintendencia de Compaiiias; no debe ser utilizado para otros propositos.

Quito, 31 de Diciembre del 2016




COMPANIA PROTECRED S.A.
Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2016

(Expresado U.S . dolares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Bancos

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Tributario Siguiente Mes

Crédito Tributario Ir Ejercicios Anteriores
ACTIVOS FINANCIEROS

Otras cuentas y documentos por cobrar corrientes (Otras no Relacionadas)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Propiedad Planta y Equipo

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Cuentas por pagar

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Cuentas por pagar Socios

Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTES

TOTAL PASIVO

CAPITAL

Capital Suscrito

RESERVAS

Reserva Legal

RESULTADOS

Utilidades Acum. Ejercicios anteriores

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

NOTA

10

11
12

2016

0.17

19594.50
3725.97

16347.49

39668.13

440.67

440.67

40108.80

6879.14

10652.18
1811.53

19342.85
19342.85

800.00

1845.63

18120.32

20765.95

40108.80



COMPANIA PROTECRED S.A.
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre de 2016
(Expresado en miles U.S . dolares)

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES
Actividades Operacionales

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS
Gastos Administrativos
Gastos No Operacionales

TOTAL COSTOS Y GASTOS

15% PARTICIPACION TRABAJADORES
GASTO DE IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2016

0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00




COMPANIA PROTECRED S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2016
(Expresado U.S.D. dolares)

Método directo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores

Efectivo pagado por gastos de operacion

Otros cobros por actividades de operacion

Otros ingresos recibidos

Participacion trabajadores

Impuesto a la renta

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo
Otros Entradas de Efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo provisto de accionistas
Otras entradas (salidas) de efectivo

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.17

0.17



COMPANIA PROTECRED S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de Diciembre de 2016
(Expresado U.S . dolares)

APORTES PERDIDA
CAPITAL FUTURAS RESERVA PERDIDAS UTILIDADES DEL UTILIDAD DEL | TOTAL
SOCIAL CAPITALI- LEGAL ACUMULADAS | ACUMULADAS EJERCICIO PATRIMONIO
ZACIONES EJERCICIO

%‘II;DO INICIAL 31 de diciembre de 800.00 0.00 1845.63 0.00 16610.66 0.00 1509.66 20765.95
Trarllsfere.nma Otros resultados en cuentas de 0.00 1509.66 0.00 -1509.66 0.00
Patrimonio
Aportes Futuras Capitalizaciones 0.00
Resultados del Ejercicio 2016 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Resultados por Adopcién de NIIF 0.00
Saldos Final al 31 de Diciembre de 2016 800.00 0.00 1845.63 0.00 18120.32 0.00 0.00 20765.95




ANALISIS FINANCIERO

El presente andlisis, consiste en la interpretacion de las principales cuentas que componen
el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados Integrales. El objetivo de este
razonamiento radica en la comparacion porcentual de las diferentes partidas que
conforman los estados financieros.

En lo concerniente al Estado de Situacién Financiera, el 98.90% de los Activos,
corresponden a Activos Corrientes, en donde los rubros mdas representativos son los
créditos tributarios por USD $ 23320.47, a su vez los Activos no Corrientes representan
el 1.10% de los Activos, compuesto por: Propiedad, Planta y Equipo por USD §
30250.20440.67.

Por otro lado, el 100.00% de pasivos son a corto plazo en donde el rubro mads
representativo es: Cuentas por pagar Socios por USD $10652.18.

En el periodo 2016 la empresa no realiza sus actividades con regularidad por lo que no
tiene giro del negocio.

Para evaluar la situacion financiera de la Compaiiia, se analizaron los principales indices
financieros de la gestion, los mismos que se detallan a continuacion:

RAZONES FINANCIERAS
Indice de liquidez (Razén Corriente)
La Razo6n Corriente muestra la capacidad de la Compaiiia para cubrir sus deudas a corto

plazo con los activos a corto plazo, la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 muestra un
indice de liquidez de 2.05.

Razon Corriente = Actlyo Corrl.ente/ = 2.05
Pasivo Corriente

(39668.13/ 19342.85) = 2.05

Indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento muestra la proporcion de los activos que han sido financiados
con deuda de terceros, en este caso podemos observar que corresponde al 48.22%.

Indice de Pasivo Total / Activo
Endeudamiento - Total - 48.22%

(19342.85/40108.80) = 48.22%

Razoén de Deuda sobre capital



Este indice financiero mide la proporcion del pasivo total sobre el patrimonio de la
Compaiifa, y observamos que el pasivo equivale a 0.93 veces el patrimonio, mientras
mayor sea este ratio, mayor serd el riesgo financiero.

Deuda de Capital = Pas1v? TOtfﬂ / = 0.93
Patrimonio

(19342.85/ 20765.95) = 0.93

Razon de Patrimonio sobre Activo Total

Es la relacién que existe dentro de la estructura de capital entre los recursos
proporcionados por los accionistas o duefos del capital y el activo total, en este caso
significa que los accionistas de la Compaiiia, son duefios del 51.77% de los activos.

Patrimonio a Activo Patrimonio / Activo
Total - Total ST

(20765.95/ 40108.80) = 51.77%

Nota 1. INFORMA CION GENERAL

COMPANIA PROTECRED S.A., con nimero de RUC 1792490162001, es una empresa
ecuatoriana que fue constituida el 28 de enero del 2014, su principal actividad econémica
es prestacion de asesoramiento y ayuda a las empresas y las administraciones publicas en
materia de planificacion, organizacidn, eficiencia y control, informacién administrativa,
etcétera y actividades de oficinas principales; actividades de consultoria. El capital
suscrito y pagado es de USD $ 800,00 compuesto de la siguiente manera:

(Expresado en Ddélares)

%o N° VALOR MONTO DE

ACCIONISTA ACCIONES | ACCIONES | NOMINAL | CAPITAL
MILECONSUL S.A. 100.00% 800 1.00 800.00
TOTAL 100% 800,00 800,00

Su oficina estd ubicada en la Av. Gaspar de Villaroel e10-26 y Av. El Sol en la ciudad de
Quito,, su actividad econémica la ejerce a nivel nacional.

A continuacidn se identifica a sus actuales administradores:

Nombre Cargo Fecha Periodo en
Nombramiento afos
CORNEJO RICAURTE MARIA LORENA Presidente 09/08/2016 3
Ejecutivo




GALARRAGA REINOSO PATRICIO Presidente 04/02/2014 3
EDUARDO

Al 31 de diciembre del 2016, sus ingresos fueron obtenidos por la prestacion de
asesoramiento y ayuda a las empresas y las administraciones publicas en materia de
planificacidn, organizacion, eficiencia y control, informacién administrativa, etcétera y
actividades de oficinas principales; actividades de consultoria.

Nota 2. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF PARA
PYMES.

Declaramos que los estados financieros cumplen con los requerimientos establecidos en
las NIIF's para PYMES vy las disposiciones establecidas en las politicas contables
definidas por la Empresa en cumplimiento de las normas.

Nota 3. BASES DE ELABORA CION

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2016, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad — International Accounting
Standards Board (IASB por sus siglas en inglés) y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales. Las politicas contables
mas importantes de la empresa se establecen en la Nota 4.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios profesionales para
aplicar las politicas contables de la empresa. Los juicios que la gerencia haya efectuado
en el proceso de aplicar las politicas contables y que tengan la mayor relevancia sobre los
importes reconocidos en los estados financieros se establecen igualmente en la Nota 4.

Nota 4. MONEDA FUNCIONAL

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compania.

Nota 5. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A. Politica para presentacion de los Estados financieros
Las politicas adoptadas para la presentacion de Estados Financieros son las siguientes:

e Estado de Situacién Financiera.- La compaiiia clasificé las partidas del Estado de
Situacién Financiera, en Corrientes y No Corrientes.



e Estado de Resultados Integrales.- Los costos y gastos se clasificaron en funcion
de su “naturaleza”.

e Estado de Flujos de Efectivo.- Se utilizé el método Directo, el cual informa de
los flujos de efectivo y equivalentes de efectivo obtenidos durante el periodo por
actividades de operacion, de inversion y de financiacidn.

B. Politica de tratamiento de Ingresos

En funcién de las disposiciones establecidas en el Marco Conceptual y la NIC 18, los
ingresos son reconocidos considerando el principio de prudencia y en funcién del
devengamiento de la transaccion, independientemente de que se cobre o no.

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos, considerando cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial otorgada por la Empresa.

Cuando surja alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya
incluido entre los ingresos de actividades ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad
respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable se procedera a reconocerlo como un
gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

C. Politica tratamiento de propiedad, planta y equipo, y activos intangibles.
Medicion Inicial

Un elemento de Propiedad, Planta y Equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido como un activo, se medird por su costo, entendiendo como tal, a todos
aquellos rubros directamente relacionados con el o los activos hasta que se encuentren
listos para ser utilizados en la forma prevista por la empresa.

Reconocimiento
Se deber4 utilizar los siguientes criterios para el reconocimiento de un activo:

» Todo bien adquirido igual o superior a USD $200,00 sera capitalizado.

» Aquellos bienes que se adquieran entre USD $100,01 y USD $199,99 sera
considerado unicamente para el control.

» Las compras de bienes menores a USD $100,00 no serdn capitalizados ni
controlados.

» En el caso de vehiculos, maquinarias, terrenos y edificios, se deberd capitalizar
en todos los casos independientemente de su valor.

Vidas iitiles
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Las vidas ttiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar serdn los siguientes:

Detalle del activo Vida qtil % de depreciaciéon
Muebles de oficina 10 afos 10,00%
Equipos de oficina 10 afios 10,00%
Equipos de computacién 3 afios 33,33%
Vehiculos 5 afios 20,00%
Edificios 20 afios 5,00 %

Para efectos de la depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipo, se

realizard su depreciacion sobre el costo total.
Medicion posterior

La Compafia medird los elementos que compongan la clase de Propiedad, Planta y
Equipo, de acuerdo a:

a. Modelo de Costo para todas las clases de bienes excepto los inmuebles y

vehiculos:

Costo
(-) Depreciacién Acumulada
(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

(=) Propiedad, Planta y Equipo
b. Modelo de Revaluacion para todos los bienes inmuebles y vehiculos:
Valor Razonable (Incluye revaluacién)

(-) Depreciaciéon Acumulada

(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del valor

(=) Propiedad, Planta y Equipo

Depreciacion
Cuando se revalie un elemento de Propiedad, Planta y Equipo, la Depreciacion

Acumulada serd dada de baja contablemente en su totalidad, de manera que el importe en
libros del activo fijo sea equivalente al valor establecido por el Perito en su informe.

El método de depreciacion que serd utilizado es de acuerdo a los porcentajes establecidos
en la Ley de Régimen Tributario Interno.

D. Instrumentos Financieros
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Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros

Se deben medir a su valor razonable las inversiones que se han realizado en certificados
de depdsito, polizas de acumulacion, certificados de inversidn, papeles comerciales,
obligaciones y titularizaciones, en funcion del vector de valoracion proporcionado por el
Mercado de Valores.

Medicion posterior de los activos financieros

Se mediran los activos financieros de acuerdo a su valor razonable sin incluir el costo de
transaccion para una posible venta del activo. La tasa efectiva de descuento a utilizar es
la tasa maxima permita por el Banco Central del Ecuador.

Medicion posterior de Pasivos Financieros

La medicién de todos sus pasivos financieros se realizard al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, la tasa efectiva de descuento a utilizar es la tasa
mdaxima permitida por el Banco Central del Ecuador.

E. Politica para el tratamiento de provisiones, activos y pasivos contingentes.
Provision: La compaiia reconocerd una provision, solamente en los siguientes casos:

e Se tiene una obligacion presente, legal o implicita, como resultado de operaciones
pasadas;

e Esprobable que la compafiia deba desprenderse de recursos, los cuales incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

e Se puede estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

Pasivo contingente: La entidad no debe reconocer contablemente una obligacién de
carécter contingente. Por el contrario, deberd informar acerca de la obligacion en cuestion
de los estados financieros, salvo en el caso de que la salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos tenga una probabilidad remota.

Activos contingentes: La entidad no debe reconocer ninglin activo contingente. No
obstante, cuando la realizacién del ingreso sea practicamente cierta, el activo
correspondiente no es de cardcter contingente, y por tanto es apropiado reconocerlo.

Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio: Anualmente la empresa contratard a
un actuario matemadtico calificado por la Superintendencia de Compafifas para la
valorizacion de todas las obligaciones de caricter significativo derivadas de los beneficios
post-empleo (jubilacion patronal) y por terminacion (desahucio).
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F. Politica para el tratamiento de impuestos sobre las ganancias.
Impuestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos como una
cuenta por cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto
a la Renta que se deba pagar por efectos de las diferencias generadas entre la base fiscal
y la base contable, producto de la aplicacion de las NIIF’s.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos deben ser medidos por las cantidades que
se espere pagar (recuperar) de la autoridad fiscal, utilizando la normativa y tasas
impositivas vigentes, o practicamente terminado el proceso de aprobacion, en la fecha del
balance.

Al finalizar cada ejercicio fiscal se deberd actualizar los activos y pasivos por impuestos
diferidos en funcién de las tasas vigentes para el ejercicio posterior y de las probabilidades
de recuperacion y de liquidar los activos y pasivos por impuestos diferidos,
respectivamente. Adicionalmente, se deberd actualizar los activos y pasivos por
impuestos diferidos en funcién de las reformas que se realicen tanto a la normativa
contable como a la tributaria.

Medicion

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basdndose en las tasas y leyes fiscales que a la fecha del balance hayan sido
aprobadas o practicamente terminado el proceso de aprobacion. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos no deben ser “neteados”.

Impuesto a la renta corriente

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado se
calcula en un 22%.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando las tasas tributarias vigentes a la fecha del estado de
situacién financiera (ver parrafo anterior) y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Nota 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES
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El detalle al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

(Expresado en Ddlares)

)
SALDO
. CHEQUES
SEGUN SALDO EN
CUENTA ESTADO DE GIRI\? (l)) 0S8 LIBROS
CUENTA COBRADOS
Bancos Nacionales 0.17 0.00 0.17
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 0.17
Nota 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia tiene efectivo disponible por impuestos
corrientes los siguientes valores:

(Expresado en Dolares)
Cuentas Valores
Crédito Tributario Siguiente Mes 19594.50
Crédito Tributario Ir Ejercicios 3725.97
Anteriores
Total 23320.47
Nota 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicién al 31 de diciembre de 2016, es la siguiente:

(Expresado en Délares)

Saldo al 31 de
CUENTAS Diciembre 2016
Otras cuentas y documentos por cobrar
corrientes (Otras no Relacionadas) 16347.49
Total 16347.49

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de cuentas por cobrar corresponde en su totalidad
a la prestacion de asesoramiento y ayuda a las empresas y las administraciones publicas
en materia de planificacién, organizacion, eficiencia y control, informacién
administrativa, etcétera y actividades de oficinas principales; actividades de consultoria.

Nota 9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento de propiedad y equipo durante el periodo 2016 fue como sigue:

(Expresado en Délares)
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Ju Bajas/ Saldo
Codigos Cuentas Saldo 2015 | Compras ventas 2016
1210101 [ Muebles De Oficina 440.67 0.00 0.00 440.67
Total Total 440.67 0.00 0.00 440.67
Sal.d 0 de Saldo de activos 440.67
activos

Estas adquisiciones se realizaron a lo largo del ejercicio econémico 2015, adquiridos
unica y exclusivamente para el mejor desenvolvimiento de la actividad econdmica
principal de la empresa.

Nota 10. CUENTAS POR PAGAR

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

(Expresado en Dolares)

Saldo al 31 de

CUENTAS Diciembre 2016
Cuentas por pagar 6879.14
TOTAL 6879.14

Los valores corresponden a cuentas pendientes de pago a proveedores en el ejercicio
econémico 2015.

Nota 11. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

La composicién de esta cuenta al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente:

(Expresado en Dolares)

Saldo al 31 de

CUENTAS Diciembre 2016
Cuentas por pagar 10652.18
TOTAL 10652.18

Dichos valores corresponden a prestamos efectuados por socios de la empresa para el
correcto funcionamiento de la misma.

Nota 12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

e Otros pasivos corrientes

Son saldos pendientes de pago correspondientes a otros pasivos corrientes, el detalle al
31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

(Expresado en Ddlares)

CUENTAS Saldo al 31 de Diciembre 2016

OTROS PASIVOS CORRIENTES 1811.53
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TOTAL 1811.53

Nota 14. INGRESOS
Luego del andlisis de los ingresos obtenidos durante este periodo, en funcién del
devengamiento de las transacciones desarrolladas durante dicho ejercicio, a fin de

elaborar el estado de resultados integrales al 31 de diciembre 2016 son los siguientes:

(Expresado en Ddélares)

CUENTAS Saldo al 31 de Diciembre 2016
Ventas 15021.78
TOTAL INGRESOS 15021.78

Nota 11. IMPUESTO A LA RENTA
El resultado del ejercicio fiscal 2016 no refleja movimiento.

Cabe mencionar que COMPANIA PROTECRED S.A. al constituirse el 26 de abril del
2013, tiene la exoneracion del pago de Anticipo de Impuesto a la Renta por 5 afios segin
se estable en el Art. 76 numeral (b) del Reglamento para la aplicacién de la Ley de
Régimen Tributario Interno aplicadas para sociedades constituidas a partir del 29 de
diciembre de 2010, segtin registro oficial No. 351:

“Art. 41 Pago del impuesto. -

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codigo de la Produccion, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estardn
sujetas al pago de este anticipo después del quinto aiio de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial. En caso de que
el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podrd ser ampliado, previa autorizacion
de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el Servicio de Rentas
Internas”

Nota 12. SITUACION TRIBUTARIA
La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion tributaria de la
Compania, si hubiera consideraciones de impuestos, éstos y los correspondientes

intereses y multas serdn imputables a la Compaiiia.

Para ello, la Administracién Tributaria, tiene 6 afos contados a partir de la presentacién
de las declaraciones, para revisar la informacion y determinar las obligaciones tributarias
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de la Compafiia segun se manifiesta en el articulo 73 del Reglamento a la Ley de Régimen

Tributario Interno.

“Ar 101. ...Cuando la enmienda se origine en procesos de control de la propia
administracion tributaria y si asi ésta lo requiere, la declaracion sustitutiva se
podrd efectuar hasta dentro de los seis afios siguientes a la presentacion de la
declaracion y solamente sobre los rubros requeridos por la Administracion

Tributaria.”
Nota 13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisién de los Estados Financieros (28 de
marzo 2017), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
Compaiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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