MOTAS A LOS ESTADDS ANANCIERDS
PALYALDIWVIERD 5. A,

(Exprasags =n US gdlares)

Informacicn
General

Antecedentes

Bases de
preparacian

PALVALDIVIESD 5 & #s un Sodedsd anoréma consifuids =n =1 Ecusdor,
smpin ascriture plalics, oiorzads ante la Motaria trisesime primers dai
Distrito Metropoliteno de QuEto. Dra. Mariela Fozo Acocts, con fechs
wainke ¢ pais del mes de dicembee cel dos mil trece en inscrita en ef
Registro Mercantid de Loja, el treinta y uno ce =nerp def dos mil citorce, la
Anrobecon de ls Constitucion de ls compafie, segln Resalucion ndmerg
SC.DIC.L.14.0d4, g facha veinte de erera ded dos mil catoece.

Su ohjeto socisl &5 una Sociedad cuyo objsta ooal es dizafar,
implemantar, dessrrollsr proyectas agricolas y forestales an el gus s
mciuye | si=mare, corte y comercalzsocn ce Arooles de Dalsa, teoa ¥
meng.

Ln emiprecs &l momento o ene RNEUNS U0l

L= offcine principal d= I companis s= erossntra shiceds =n 8 ciudsd de
Lojs, Parroguia El Sagrano, cals Bocafuerte 09-00 y 24 de Mayo.

La Sup=nntenderncis de Compandas, seplm disposicion smitice en La
resoducion DE.0LMCLDOS, del 21 de mgosto de 2008, establecio gue "las
Mormas Internsconales o= Informacicn  Fmanciers  MIFT, sean de
solicacion obligatoria por parte de ims enticades sujetas a controd y
vigilancia de la Superntendencia de Compafias, pam o= registro,
preparecion y aresentacion de los esiacos financieros.

Declorecion de cumplimieato

Los estados financiercs han sido preparsdos de conformidead con Mommas
Interpacionales de Informacan Financiera para Fymes (MIF Pymes)
emiticas por Ia Intermational Accocunting Sandards Board (IASE] las que
han sido adopiades em Ecusdor por la Superintendencis de Compefias,
sagin disposidan emitids en |8 resobucian 05.0,001004, del 21 de szosto
de 005, =stablecio que “las Mormas Intemaciorsles de Informecion
Finencizre MIIF®, se=n de malicecion coligatoriz por parte de (A enticsdes
sujetas = contral y visilenda de s Superintendencia de Comaoanias, para &
reFistno, presarscian y preassntadon de los estados finsncisroz

Moneds funcional y de presentacion.
Los estmdos finenceros ssten sxpressdos en = morsds del entoono

sonGmico gpringpsl er gue s erfidsd operas (monsds funcionsi)
represantads en Dofares [USS). El coler =5 lm umidsd monstaria ce =
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Clasificacion de
Saldos oorrientes y
no CoTiEnies

Efectivo §
equivalentes ai
efectivo

Segmentos

Aeplbéca del Ecuscor. L Republica del Ecusdor no =mite papsl moneds
progin, ¥ em su lugas, =l doder de ios Estados Unidos de Americs o= wtiliza
Comiz Monecs &0 cursa ezl

Eesponssbilidad de |a iInformacion y Estimacones Realizadas.

La informacion contenids &n los Estados finandercs es responssbilicad de
b2 administmcion de 1a Comaania, que manifiests exoresamengs gue se
han aplicedo en su totaddad kos principios ¥ oiterios induides en las NI
Pymes. Loz estimedonss y SUpBEIEDS 50N FavishOos Ge manera perodio.
los resuftados o= fas revisiones de sstimacionss contabies - son
reonocidas en el perfogo en que =sE0s keyan sido revisados y cusiquier
Oiro pariodo qua sstos sfecten.

Laz estimedomes rejevanies gque son particularmente Susceptibdes =
cambics significativos se relscionan con ks estimacion de 18 wics Wtil y el
walor resicusl de fos actives; ke determinsdon of i@ grovision pers ossnkas
mcobrables; b= deferminacion DEFE prowision pars la corolescencis de
nventarios; I8 evaluscion de posibies perdides por deteriorn de
determinadas activos: ia reouperabifided de los impusstos diferidos y s
smaorbizadon d= los intangiales.

En o esimcdo de siusdon firendera, los sctos son desificsdos como
porrienter pusnco: te scosrs resfzar o activa, o fens i@ intendon des
WANCETID O COMSUMIrG ®=n U cido normad de coeradan; e mantens e
mCtivo principaimants con fines de pezociscion; t= mspars reslizar =l sctivo
gepire de Bos 11 meses sizuisntes despues dal pericdo soore el oual o=
informe; o &l actvo =5 sfactivo o equiveisnkes de sfectio Sn ningln too
di= restriccion.

Le Compania ciasifics un pasieo comao cofviants cuando: sspers figuider e
pasivc en su ock normal de opersdon; mentiens o0 pasive
principalments con el oroposite de negocar; &l pasivo 5= dede lguidar
dertro de ks 12 meses sigwentss s B fechs del oeriodo sobre el cusd se
informe; o la Compania o tiems un derecho incondiciona! para aalszar i@
manCeiacian del pasivo dursnte sl menas los 12 mesas sisuientes 8 in fecha
Oel periodo so0re 21 gue se informie.

La Comipania considera como efectiva y eguivelents de afectiao los saicas
EN Aja y banoos sin restricoiones y todas Ias inwersiones financieras de
fAcil Bquicscidn peciaces & un mMAXMo o= novents cies, incluyerdo
depdsitos & plazo.

Loz sarmentos operecionslss estan definidos como los comoonentes ge
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OpEracionaiss

Bctivos
Fimamnciengs

Propiedad, Flants
¥ Equipo

una Compahia sobre b ol is Informacian de bos astados finencisros ests
dizponiole y 8c eymluade permanspt=ments por La Administracian, guien
toma s decisiones sobre i asignacion de= los recursos y eveluacion del
des=moeno. La Companis apers con un segmento Gnic.

Cuentesy documentas por cobrar.

Corresponcen principalmente squeflos dewdores pendient=s de pagmo, por
los Diznes vencidos o servidos prestados. Se comtanilizan iniciaiments 2 su
valor razomable, mencs |s provision de perdidas por geterioro de s valor,
EN CASO GUE Xists mvdEncia objetive G2 ia incobmbikded de los importes
gue se maptiensn por coDrAr SeEon oS tErminos originaies de sstas
osenkas por cobrar.

La empress utiiza =i m&todo cel inkerés implidto, cssndo ls recuperecion
de =stos saloas as = args plaze

®  Costo

Los elementos de fa propiedad, plante y eguipo se valonizan inecialmente a
SU coste que comprende SJ predo ot compre § cuslguier costo
directamerte atriouisis pars ponar &l actieo an condidones de aperacicn
pars su uso destinadn.

Posteriormente & registro inicial, los sementos de propiededes, poanta y
squipc son rebajagos por {8 depreciadon scumulacs y cusiquier pendida
por ceteriors de valor scumalsda

Los mastos de repasaciones, CONSErvacion y mantenimisnic menares, son
registrados como un camgo & oo resufmcos del sErcido en gue se
inourren

La utilicsd o percida resuftants de la enajenacion o retiro de un bisn se
mlcals como la difsrencis entre o] precio obterido =0 ls ensjenacion y el
valar registrado en Jos libros reconocierdo 1 cargD o abono B resufacas

del periogo,

El valor residual y i wvids Ot e los sctivor s= revisan y sjustan 5 es
necEsario, &n cads cierre de balancs

*  Depreciacion aosmulads.

las depredaciorss son calcuiscas bajo e metodo Enesl, medisnt= i



MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
FALVALDIWVEESD 5. AL

{Exzpresaca an U3 odlsres)

Provisiones

Prowision pars
Jubidacion Fetronsl
¥ Desahucio

Cusnias por pagar
comercakes y ofras
CUEnias por pagar

distribucion dai costo de sdguisicion corregido por =i walor residusd
mcfimado, epbre fos =Ros o= vige % sctimesds de cads uno de los
mlemantos. segon &l siguiente detalia:

Edificio y otras construccones 20 anas
Uridades de transoorte 5 mnos
Maguinaris y =quioo 10 afas
Musales y enseres 10 afos
Equino oe comouta 3 mnos

»  DeteEriono de walor oe BCEVOS RO Snancenos.

Lz Compatia svaiis periddicaments i sxisten indicadoras que slzura d=
s achvos pudiese sstar deteriorado. 5 existen tales indimdores se
resfzs uns sstimacion del morts repeperable ded activa.

El monto recupersble de un active s = mayor valor entre 2| valor justo de
un mctivo o umidad generacare ce =fectivo menos los costos de vents y su
valor &n uza, y £5 determinado para un active individus] 8 menos que ei
sctivo ma SERere eniradas de efectivo que san claamente independiembes
de ciros activos o grupas de activos

Cundo el velor en Boros de un activo sicede su monto recopessbie, of
mctivo &5 consicerado deterorsdo y es disminuido hastz almnzar su
manke recuperabie

Ura provision se reponoce, Si comio resutado de un everto passdo, (B
compania tiene una ooézacon legal o implicits en & pressnte que peeds
ser estimade con suficiente fisbiicad y es probeble que una salida de
bapaficios scondmicos can necasaria pars cancelar is ohEacion

El Codign de Trabejo estabéece i3 obfztoriedsd de jos emaleadores de
concader lubitscion Fatronal = todos aquelos empleadas gus hiEgen
oumplido =ntre 20§ 2% ahos ce sarvidos continweas o interrumpidos en
ura misma institecion, La companis regisira snusimente msta provisian
tanta para lm jubilacion patronal ¢ el desshucio en baze B sstudios
wctusrioles resdizodos por un  pefto  independients  debidamente
alitimsa.

Cofrespomce principadments = Duentas por pager propias del giro del
negocio, asi comao de obdgacionss patronsales y tributaras, |as mismas que
50N registraces a.sus ormespondientes valones mominales =ooepic iBs
Osentas QOT PAEAr A Drovesdores ouE Se registoan s su valor azonabie
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impuesto = ks
Fanandas £
Impuesios diferidos

Reconocimiants de
los Ingresos de ias
sctividades
ordmarias

Reserva Legal

utilizando =i metodo ded interss imolicite pers les cusntas @ large olezo.

El impu=sto & las ganencias == determing usando Bs tasas ©F impessho
sorooades en be Ley de Segmen Trouterin =n f= fechs de cerre de|
estadio de situmcica fimenciers.

El impruesto diferido s= determine usando las tasas de impuesto [y leyes)
moroosdas &n | Ley de Resimen Tributesa intema o & ourto de soroberss
#n |z fecha de cierrs cel estado de situadon financiers clsificado y que 5=
espers aplicar cuando &f correspondisnte acthvo por impuesta diferido s=
reafioe o & pasivo porimpuesto diferido se liguide

Los impuestas diferidos te cadcudsn, de soderdo con =l metodo dei
talarce, sobre l=s difsrencas tempororias que Surgen enkre las bases
fizcales de loz activos ¥ pasivos y sus importes en Libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconoo=n =n is medics en gue =
proosble que vaya & disponerse de oepsficos futuras con bos cusles
DxMpEnsar tas diferengas temoorarias.

=i In canbidad pagacs de impuestos excecs del velor & paERr, &) Bxoeso 5=
TeOONOCE CONTO BOHVD, Y 5=l velor e impuestos no 5= he Sguidado =0 su
‘totafided D2 NECONCCE COMO LN pASD.

5 |a cantidac pagace por concepta o= apficipo o= impuecto = ia repts
encEce del VElOr B DREEET, BSEE DR CORWVISTIE &0 DAZD MINTO B pEEET pOT
impu=sto & la rente corriente del perioga,

Los ingresos proveniembes de lm prastscon de sendcios en el curso
prfinaric de (a5 sctivideces se velorem Al valor raronsble de ia
mntrapartida recniss © por redoir, neln de devoluciones, desousntos
oemerdales y cowoludones por volumen de wvenka. Los ingresas som
recomocidas cusndo existe svidencia persuasiva, ususimente en 8 forma
de 1N BOBerdo cE wents sjeoortsbdo, quoe los riesggos y oemeficios o= B
propiedad han side trancfericos sl comprador, B= recuperscon cs i
onsidersdion  es probabde  los  costos asocados y  les  posibles
devoluciones e Diepss pueden sor estimadeos can suticents facilidsd, no
hay particpacion continla de ja seministracion con los pienes, ¥ &l mants
ded ingreso puede ser medico oon suficiente fiabilicsd.

Lz Ley de Compehias requiers que por lo menos o 206 o=l utiSdad
snual Bprogisde ooma reserys leagal hasta qus S5te como minimo slence

=l 30% del capitsl sodel &n sl caso de las Sodsdades Anonimas v del 5%
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Ingresos financiencs

Gastos de operacan

Estado de Flujo de
Efactivo

en = caso de 25 Companins limitaces. Esta resard no a5 disponinle para
£l pago de dividendos en efectivo pero puece ser capitalizacs en su
‘totedided

Loz intereses correspondisntes =1 finsncismiésnto de documentos san
reComocidos em Dase Bl saido 8 oxgital de fos prestamos,

Los gastos de operacion $om reconcodos por la Compania sobne base del
deyeraado. Sk companen de: gestas financieros, gastos administrativos,
impuestos, tasas, contribuciones y otros oostos direckos progios del giro
die] P

Bajo flujos originados por actividedes de la opsracion, se inchugen todas
squelias fAujos de efachyo retscionsdos com ef o del eegocio, irduyerda
pdemas ks intereses oasmdos, 405 ingrecos finencieras y en epersd, todos
pqueRios flujos gue no  esten  cefmidos Como  de  imversion O
financamiento. Cabe destacsr gue el concepto op=racionsl wiilizado =n
esiE E3tBCD, B3 MAS AMEE0 que 2| considersdo =n el estado e resuRECo

Efectrros y Eguivalzntes al Efeciive

Uin resumen de bs cusrts fos como sigue:

31 DE DICIEMIBRE

EFECTIVG ¥ EUNALENTES AL EFECTR'G i BOGO0

afo 2013 afio 2014

4] A831 de didembre del 2043 y 2044, corresponices @ depasitos en cuenias corfentes § son de

Fore disoonioilidad

IMPUESTO A LA RENTA

1= Compafie no ha tenido revisionss por parie ce la sutorided tioutaris hasta el eie 2014 y RO

swisten Zlos=s Ce pAZD cOR @ acmirdstracicn Trisutaris. De scuerdo con disoosdones legales, la

mutoridad tributaria tisne |2 facultsd de reviser ins declwmacionss de impeesto s o rerts de

compafin, depiro del plazo de hesta siete mRos posteriores contsdos B partic de la fecha de
oresentacion de la declarsgon Sel impussto = [ rects. siemore y cuando s= hays cumplida

oporbunaments con les oblgadones ributanas.
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El impussho B i rente s& calouls B une tass del 22% sobes |5 otilidaces fributsoies del sho 20404,
En cASo d= que i com@enia reinvisrts sus utilidages en el pais =n magquinafas ¥ equipos nuevos
que se ghifcen pars su actividsd producties, |8 tase Sel impuesto & I8 rents seria del 13% sobre =
monto renvertida, sismpre § ousndo efectuen & comespondients sumento de capitsl hasts el 31
de diciemare del sho sSguiente.

FUBILACION PATROMNAL ¥ DESAHUDIO
1n a%a administracian, considerardo &l princpio de aguiforio entre costo y Dereficio establecido
&0 s seCcicn @ oe NIIF pam Fymmes, toma Is decision de no contratar ef ciéculo aciussial

For o tamto po 5= han determinaca los velores omespondientes & pasyos isborales de beneficios
= mmpisadios = fango plazo [Cesabuco y Judilscaon patronal).

CAPITAL SOLCIAL

A5 3% de didembre de 2043 y 2014, esta constivido por 00 por acciones comunes, autorizades,
suscrites y &0 croulacion & valor mominal S 1 doter cads wna.

L Comaosicion del paquets acoonano fus Coma sigus

31 DE DACIEMERE 2013 014
WALDIVIEZD ARIAS GUILLERMO ALFRETD a 752
OSWALDE ERMIMIC FALMA GARTON a E
TOTAL a BOG

RESERVA LEGAL

i L=y de Comapanias del Ecuador reguisre gue por o menas =1 10% d= & ubi¥ded Gguics snual sea
moropiads como reserva legal, hasts gue asta sicance comao minimo & 30% del capital suscrito
omzado. Estm reserve RO pusce oer disiribaices = los accionistas, sxcepto en caso de Bguicscion e
i Compana, pero pusde ser wtilizads pare absoroer pardidas fuluras o pars aumantar = it

RESULTADDS ACLFRLALADOS

Corresponde = b apropiacon de las utilidades de sjerocios anterores de soserdo a rescéucionas
que constan en scias o funia gens=ral de scdonisias.

El smido d= =5ts cusnta 2518 & disposicion de o3 sccionistas o= ia Compania y pusde ser gbizado
pare kn distribucion o= cividendos y Cartos pagos talss como refquidecan de imouestos, etc. Los
mjustes MEF gue e reistraron an el patrimonio en i cuents resuftados Bcumuiasos s00 podran
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ser capitalizagos ep ls parts que exceds ad velor de las perdidas scomulsdas y utiizado pars
ansoroer perdidas acumuiadas o devaelito 8 los Bocionistas en caso de liguicscion de s Comoans

SANTIONES

De |z Superintendencia de Companizs.- Mo s= han aplicado sanciones a iz Companis = sus
Directoras o Administragonss, amitidas por parte de i Supstintsndencs de Compefias durante =|
mjzrcicio terminede £ 31 d= didemore de 2014

De otrar autoridedes administrativas- Mo fe han apicago sancorss = |3 compafin B Sus
Directores o Administrativas, emiticas por parte de ptras sutoridsdes scminsstratives sl 31 de
dick=mbre de 2044,

EVENTOS SUBSECIFENTES

Entre el 31 de diciembre de 2024 y 1a facha de preparacion de sste informe {Aoril 22, 2014, no se
han producido eventas que &n oginion de i Admiristrecion de i3 Compahis puodieran tener un
efecto imporinnte sobre ks estados financkeros:

|
Guisiermo Atfredo valdivisso Ariss Bocmurs Chavarmss 2.

GERENTE GEMERAL CONTADDRA



