MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL

(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2019 2018

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 9 200.577 77438
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 11 203.930 600.211
Impuestos por recuperar 10 81.772 65,028
Inversiones en sociedades 15 626.337 639.931
Otras cuentas por cobrar 25,967 9.041
Proyectos en curso 12 509478 67412
Inventario Inmuebles 13 414.803 -
Total activos corrientes 2,062,863 1,459,061

Activos no corrientes

Inmuebles. muebles, equipos y vehiculos 14 220.281 251.954
Activo impuesto diferido 6.973 4,613
Total activos no corrientes 227,253 256,567
Total Activos 2,290,117 1,715,628
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Las notas explicativas 1 a 27 anexas. son parte integrante de los estados financieros.



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 2019 2018
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Pasivos corrientes
Préstamos v obligaciones financieras 16 108.621 64.818
Proveedores v otras cuentas por pagar 17 209246 [3.446
Impuestos por pagar 1ty 2l 50,676 29,062
Prestamos de terceros 20 119.376 -
Companias Relacionadas 11 35.661 25.661
Provisiones 3.101 1.624
Anticipo de clientes 19 769.256 887.442
Prestaciones v Beneficios sociales 18 40.532 46.063
Fondos de Garantia 16,417 19,179
Total pasivos corrientes 1,181.886 1,087,295
Pasivos no corrientes
Préstamos y obligaciones tinancieras 16 34.953 62.356
Jubilacion Patronal y desahucio 18 75488 77.948
Total pasivos no corrientes 110,441 140,304
Total pasivos 1,292,327 1,227,599
PATRIMONIO, (Estado Adjunto) 997,790 488,029
Total pasivos y patrimonio 2,290,117 1,715,628
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Las notas explicativas 1 a 27 anexas, son parte integrante de los estados financieros.



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2019 2018

Ingresos por Servicios 1.149.841 1.255.919
Costo de servicios prestados 7 (901.622) (1.098.923)

Utilidad bruta 248219 © 156.996
Gastos operacionales

De Ventas v Administracion 7 (276.888) (338.190)
Pérdida operacional (28.669) (181.194)

Gastos financieros (14.285) (10.653)

Otros ingresos 8 39.096 187.330
Pérdida antes de impuesto a la renta (3.858) (4.517)

Impuesto a la renta: corriente v 10+ 21

diferido ik (2.724) (9.167)
Pérdida del ejercicio (6.582) (13.684)
Otros Resultados Integrales

Utilidad Actuarial 15.546 2917
Utilidad (Pérdida) Operacional v
Resultados Integrales 8.964 (10.767)
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[Las notas explicativas 1 a 27 anexas. son parte integrante de los estados financieros.



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS
OTROS  ACUMULADOS POR
CAPITAL ~ APORTEFUTLRA RESERVA RESULTADOS  APLICACION RESULTADOS
SOCIAL  CAPITALIZACION ~ LEGAL  INTEGRALES PRIMERAVEZNIFS ACUMLLADOS — TOTAL

Saldos al 31 de diciembre
del 2017 130,000 8000 1203 175161 (43327} J084E 0 488708
Apropiavion reserva kgal afio

017 . 4 1214 = - {1214

| tldad actuaril jubilcion

patronal v desahueio . - . 2917 - - 2917

Resultado delafio 2018 - - - - - J368 113684
Saldos al 31 de diciembre

del 2018 3000 8000 a7 4,300 8 I FIWT O 488028

Ajustes sakdos arios antenores

- VerNota 4 - - - - 300,798 - 500,708

Ltilidad actuarial jubiacion

patronal y desabucio - . - [i5dn - . 15,540
Resultado del afio 2019 . - . < = RS (0582
Saldos al 31 de diciembre
del 2019 130,000 8,00 W 10947 455071 369,363 447,740
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Las notas explicativas 1 a 27 anexas. son parte integrante de los estados financieros.



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL

(Expresado en dolares estadounidenses)

FLLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2019 2018

Recibido de clientes 1.911.808 1.396.909
Pagado a proveedores y empleados (1.929.678) (1.336.085)
[mpuestos cobrados y pagados netos (213) (20.440)
Intereses pagados netos (7358) (9.831)
Efectivo neto proveniente (usado) de actividades operativas (2541 30553

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de propiedad planta v equipo (5.383) -
(Incremento) disminucionde inversion en sociedades 13.593 (121.456)
Efectivo neto (usado) provisto en actividades de inversion 8210 (121.456)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos (pagados) de instituciones financieras 16399 (2330)
Pago beneficios sociales (5403) (1004
Prestamos de terceros 119.375 i
Prestamos recibidos de socios 10,000 .
Efectivo neto (usado) provisto en actividades de financiamiento 140371 (3334)
Aumento (Disminucion) neto en efectivo v sus equivalentes 123.140 (94237)
Efectivo v sus equivalentes de efectivo al inicio de afio 77438 171.675
Efectivo y sus equivalentes de efectivo al final del ano 200577 77438




MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DICIEMBRE DEL

(Expresado en dolares estadounidenses)

2019 2018
RECONCILIACION FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Pérdida neta (6.583) (13.684)

Ajustes por:

Depreciacion de propiedades. planta y equipo 37.057 32424
Provision jubilacion patronal y desahucio 18.490 18.842
Provision intereses 3.101 .
Devengamiento ingreso diferido - (134.929)
Reversion provisiones - (95.635)
Reversion proveedores (35.270) (101.894)
Impuesto a la renta corriente v diferido 2. 124 9,167

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios
en el capital de trabajo:

(Aumento ) disminucion en cuentas por cobrar (79.435) 47.965
Aumento en inventarios (414.803) -
Aumento (disminucion) en proveedores 46.684 (8.290)
Disminucion cuentas por pagar comparias relacionadas - (9.034)
Aumento anticipo de clientes 382,612 286,782
Aumento impuestos por pagar 16,531 2.803
Aumento (disminucion) en beneficios sociales 3471 (3.964)
Efectivo neto proveniente (usado) de actividades operativas (25.441) 30.553
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Las notas explicativas 1 a 27 anexas. son parte integrante de los estados financieros.



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

L.a companiia fue establecida bajo las leyves ecuatorianas en el ano de 1987, con el nombre
de Moncayo y Roggiero Ingenieros Compafia Limitada. Su actividad principal es
destinada la industria de la construccion. v a las facetas que existen dentro de dicha
industria. asi como podra realizar la construceion de inmuebles. carreteras. ete.

El domicilio de la compania estd ubicado en la Av. Coruiia E25-58 y Av. 12 de Octubre.
editicio Altana Plaza. Of. 501.

NOTA 2 - AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 que corresponden
estados financieros bajo NIIF para Pymes. han sido emitidos v entregados a la Gerencia.
seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios el 31 de julio del 2020.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion. se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

3 Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compatfiia se han elaborado de acuerdo
con las Normas Internacionales de informaciéon Financiera NIIF para Pymes emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB (International Accounting
Standards Board). de conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias (publicado en el R.O. 94 del 23 de noviembre del 2009)
que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopcion integral. explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los
¢jercicios que se presentan.

La version utilizada en la preparacion v emision de los estados tinancieros. corresponde
a la vigente a partir del 1 de enero del 2017, que incorpora las modificaciones del afo
2015). El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se estableci6 en
2001 como parte de la Fundacién del Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(Fundacién IASC). En el afio 2010 la Fundaciéon IASC pasé a denominarse Fundacion
IFRS. Véase ademas la Nota 3.12

Los estados financieros de MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS
COMPANIA LIMITADA. comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, los estados de resultado integral. de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018. Los
cstados finaneieros se han preparado bésicamente bajo ¢l criterio del costo historico.

/



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en doélares estadounidenses)

(Continuacion.. . )

En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

3.2 Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econoémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). [.os estados financieros se expresan
en délares estadounidenses. que es la moneda funcional v de presentacién de la companiia.
la cual tambi¢n es de uso oficial en la Republica del Ecuador.

3.3  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depasitos a la vista en bancos. sobregiros bancarios e
inversiones a la vista maximo a 90 dias: estos valores son de libre disponibilidad.

3.4  Activos y pasivos financieros
3.4.1 Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas™ “cuentas por cobrar
comerciales™ v “otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las

siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias v
pérdidas™ v “otros pasivos financieros™.

La clasificacion depende del proposite para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos ¥
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018. la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual forma,
la Compailia solo mantuvo pasivos financicros en la categorfa de “otros pasivos
financieros™ cuvas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en ¢l estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas y otras cuentas por
cobrar; Son activos financieros no derivados que dan derccho a pagos fijos o
determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera.



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

(Continuacion... )

(b)  Otros pasivos financicros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico. la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Préstamos v obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las
tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos
v obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) Ingresos financieros. neto™,
los intereses devengados v pendientes de pago se presentan en el estado de situacion
financiera. bajo el rubro “Provisiones™

(11) Cuentas por pagar comerciales v otras: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los
negocios, Si se esperan pagar en un ano o menos se clasifican como pasivos
corrientes. de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses: las cuentas por pagar comerciales v otras se presentan en el estado de
situacion financiera. bajo el rubro “Proveedores™ v/o ~Anticipos de clientes™.

(iii) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario. asistencia en las dreas de mercadeo y
ventas. produccion. operacion logistica y elaboracion de presupuestos. uso de
licencias. v servicios de administracion contable. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

3.4.3. Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una prevision para perdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia ohjetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor. la probabilidad
de que el deudor entre en quicbra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los
pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2019 v 2018 no fue requerido el registro de previsiones por deterioro de
activos financieros.



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacion...)

(b)  Otros pasivos tinancieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos v obligaciones
financieras, proveedores. cuentas por pagar a compafiias relacionadas y otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente. excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

3.4.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior:
Reconocimiento -

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se les reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion. que. de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo: siempre que ¢l activo o pasivo financiero no es designado como
de valor razonable a través de ganancias v perdidas v éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior -
(a) Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes directos v companias relacionadas por prestacion de
servicios profesionales especializados, que tengan por fin identificar. planificar.
elaborar o evaluar proyectos de desarrollo. en sus niveles de pre factibilidad.
factibilidad. disefio u operacion. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
de su costo amortizado, pucs no generan intereses.

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados
a trabajadores. proveedores v avances varios que se liquidan en el corto plazo.
Se registran al valor del desembolso realizado. que es equivalente a su costo
“amortizado.




MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

(Continuacion...)

3.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del active o si la entidad transtiere ¢l activo a un tercero sin retener.
sustancialmente, los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo financiero es eliminado
cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado y/o
extinguido.

3.5 Inventarios Inmuebles

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable (VNR) es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios. menos los gastos de comercializacion y distribucion
(ventas).

3.6  Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades. maquinaria y equipo son registrados al costo historico. menos
depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro. en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaifiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades. maquinaria y equipos.
es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo. o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas. y
considera valores residuales. debido a que la Administracion de la Compaiiia estima un
valor de realizacion de sus propiedades. maquinaria y equipo al término de su vida util.
Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas. y
ajustadas si es necesario. a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades. plantas v equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Edificios. obras civiles e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Equipo de computo 3
Muebles v enseres 10
Vehiculos k3



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacion. . . )

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades. maquinaria y equipos. se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades. maquinaria y equipo excede a su
monto recuperable. este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. Los
intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2019 todos los
proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio. por lo que no
se han activado costos de endeudamiento.

3.7  Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto que s¢ obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro. los activos se agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable. la
Compaiifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La
Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse
a su valor en libros.

3.8  Impuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del aflo comprende el Impuesto a la renta corriente y al
diferido. El impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales. excepto cuando
se trata de partidas que se¢ reconocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente —
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en doélares estadounidenses)

(Continuacion...)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables: la tasa puede variar. dependiendo de la composicién del capital accionario.
pudiendo llegar hasta ¢l 28%.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entro en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de Impuesto a la renta™. cuvo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio. 0.2% de los costos v gastos
deducibles. 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo. este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo. a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable. de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo de impuesto a la renta. este Gltimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo. a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion. lo cual podria ser aplicable. de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.

En adicién. de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones.
se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2009 con ¢l
25% hasta llegar al 22% en el 2013. La Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal. establecié una tasa de impuesto a la renta del 22% para las
sociedades establecidas en el Ecuador. v del 25% si los accionistas se hallan domiciliados
en el exterior en paraisos Iiscales o jurisdicciones de menor imposicion: ¢stas tasas tueron
incrementadas en 3% cada una. para el afio 2018 v siguientes, de acuerdo a la Ley
Organica para la Reactivacidn de la Economia. Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacién de la Gestion Financiera en diciembre del 2017.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por ¢l método del pasivo.
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos
v sus respectivos valores mostrados en los estados tinancieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diteridos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con
la misma autoridad tributaria.

En base a lo determinado en la Seccion 35. parrafo 10, h la entidad en caso que el calculo
v determinacion del impuesto diferido sea costoso o su obtencién implique esfuerzos
desproporcionados. puede optar por no calcular los mismos. Este punto ha aplicado la
entidad: adicionalmente ¢l efecto de su aplicacion es poco significativo.

3.9 Beneficios a los empleados
(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. segiin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados v se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(11) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan v pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

th)  Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacion patronal v desahucio (no fondeados): [.a Compaiiia tiene

un plan de beneficio definido para jubilacion patronal. normado por las leyves
laborales v de seguridad social ecuatorianas.

De acuerdo a las leves vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. ¢l empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracidn
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compaiifa o
empleador. este beneficio se denomina desahucio.
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La Compaiiia determina anualmente las provisiones para la jubilacion patronal y el
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente, contratado para el efecto. v se reconoce con cargo a los costos ¥
gastos (resultados integrales) del aio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Provectado vy representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacion financiera. el cual se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 8.21%
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno. publicada por el Banco
Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados v que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son. en adicion a la tasa de
descuento. tasa de mortalidad. edad. sexo. afios de servicios. remuneraciones.
incrementos futuros de remuneraciones. tasa de rotacion. entre otras.

l.as ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados integrales
en ¢l periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afo las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

3.10 Provisiones corrientes

Fn adicién a lo que se describe en 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene
una obligacion presente. ya sea legal o implicita. como resultado de eventos pasados. (ii)
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y
(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision
son la mejor estimacion de la Administracion. a la fecha de cierre de los estados
financieros. de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
bienes v servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos
de TVA. rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compaiiia. puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania efectiia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los concesionarios
y clientes directos. v en consecuencia transtiere los riesgos y beneficios inherentes de su
propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni ¢l control sobre los mismos.



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

(Continuacion... )

3.12 Normas para pequeias v medianas empresas, e interpretaciones
recientemente revisadas sin efecto material sobre los estados financieros emitidos

En mayo del 2016 se emitieron modificaciones a las Normas de Informacion Financiera
para Pequenias y Medianas empresas. las cuales entraron en vigencia obligatoria. a partir
del 1 de enero del 2017. sin embrago su aplicacion anticipada fue permitida. La compaiiia
aplica este conjunto de Normas durante ¢l afo 2018,

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la prestacion de servicios en la
industria de la construccion. y a las facetas que existen dentro de dicha industria. asi como
podra realizar la construccion de inmuebles. carreteras. ete.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones v utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros v sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica. cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

- Propiedades. maquinarias v equipos: [.a determinacion de las vidas utiles que se
evaltan al cierre de cada afio.

- Provisiones por beneticios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el célculo
actuarial de Jubilacion patronal v Desahucio. Para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia. la Administracion considera que
MONCAYO Y ROGGIFRO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA..
estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de
accidentes a los obreros. como consecuencia del proceso productivo. que podrian tener
un impacto en los resultados integrales y ¢l balance de situacion financiera.
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5.2Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros.
principalmente: riesgos de mercado. riesgo de crédito v riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempenio financiero de la Compaiia.

(a) Riesgos de mercado

El mercado en que se desenvuelve la empresa tiene como principal competidor. a las
compaiias que se dedican a la misma actividad de la empresa que compiten con la
produccion de la compaiiia. sin embargo. s¢ mantiene en el mercado la empresa por la
calidad de sus servicios de construccion anclajes v muros entre otros cumpliendo con las
exigencias de los clientes.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas poco estrictas de concesion de crédito y seguimiento diario de la cartera de
clientes de los proyectos. permite que esta se deteriore v tenga adecuados niveles de
mediana consideracion.

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales. sin embargo. la empresa se apoya en préstamos de capital por entidades
financieras. dirigidas principalmente a la compra de bienes y maquinarias.

I éase pagina siguiente
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Al 31 de diciembre de 2019 Menos de | Entre | v 2 Entre 2 v 5
Afio afos aros
Préstamos v obligaciones financieras 108.621 34053 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 20246 s -
Anticipo clientes 769.256 - -
Prestamos de terceros 119376
Provisiones 3101 - -
Fondos de Garantia 16417 - -
Prestaciones v Beneficios sociales 40532 - 75488
Companias relacionadas y Socios 35,661 - -
1,131.210 34.953 75,488
Al 31 de diciembre de 2018 Menos de 1 Entre 1 v 2 Entre 2 v 5
Ano anos afos
Préstamos y obligaciones financieras 64,818 62.356 -
Proveedores y otras cuentas por pagar 12,446 - -
Anticipo clientes 887442 - -
Provisiones 1.624 - %
Fondos de Garantia 19.179 - -
Prestaciones y Beneficios sociales 16,063 - 77.948
Companias relacionadas vy Socios 25661 - %
1,058.233 62.356 77,948

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion. se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ¢jercicio:

Véase pdgina siguiente
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Al 31 de diciembre del 2019 Al 31 de diciembre del 2018
Costo Corrienta N corriente Corriente No corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 200,377 - 77438 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 203,930 - 600.211 -
Otras cuentas por cobrar 25,960 - 9.041 2
Total activos financieros 430,474 - 686.690 -
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Préstamos v obligaciones financieras 108.621 34953 64.818 62356
Proveedores v otras cuentas por pagar 20.240 - 13,446 -
Anticipo clientes 764.256 e 887,442 -
Provisiones RN - 1.624 -
Fondos de Garantia 16,417 - 19.179 -
Prestaciones v Beneficios socigles 49,532 75488 46.063 77.948
Préstamos de terceros 119.376 - - -
Companias relacionadas v Socios KRN - 25,601 -
Total pasivos financieros 113,210 110440 1.058.233 140.304

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.

NOTA 7 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales y administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza
son los siguientes:

Véase pagina siguiente
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COSTOs proyectos 3

2astos
Ano 2019 Administrativos Total

COSTODE VENTAS Y SERVICIOS Y0 1.623 901,623
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES V6,449 uH. 449
HONORARIOS 28.585 28.585
MOVILIZACION Y TRANSPORTI. 5.125 5135
MANTENIMIENTO ACTIVOS 25483 25483
SEGUROS Y REASEGUROS 32,527 32527
SERVICIOS BASICOS 11.293 11.293
IMPLUIESTOS CONTRIBUICTONES 14.532 14.532
GASTOS DE GESTION 162 162
GASTOS DE VIAJE 2.526 2526
DEPRECIACIONES 37.057 37.057
GASTOS MISCELANEOS 23.149 23.149

1.178.510 1.178.510

Costos proyectos y

2astos

Afio 2018 Administrativos Total
COSTODE VENTAS Y SERVICIOS 1,098,923 1.0v8.923
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 144,894 144,894
HONORARIOS 26,024 26,024
MOVILIZACION Y TRANSPORTE 10,196 10,196
MANTENIMIENTO ACTIVOS 35.039 35,039
SEGUROS Y REASEGUROS 200,435 20435
SERVICTIOS BASICOS 11.276 11276
IMPLESTOS CONTRIBUCIONES 9,699 4,699
GASTOS DEGESTION 663 663
GASTOS DE VIAJE 9,738 9,738
ARRIENDOS 1.500 1.500
DEPRECIACIONES 3240 32440
GASTOS MISCELANEOS 36.286 36.286

1437113 1.437.113
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NOTA 8 - OTROS INGRESOS

Los otros ingresos se componen de:
Al 31 de diciembre del

Intereses ganados 1.669 823
Reversion proveedores 35.270 101,894
Reversion provisiones no usadas 2.157 62.262
Reversion provision vacaciones - 22.351

329.096 187.330

NOTA 9- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efectivo y equivalente de efectivo se compone de:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Banco Pacifico 198.943 75.201
Banco Produbanco 1.634 2,237
200.577 77.438

NOTA 10 - IMPUESTOS ANTICIPADOS Y POR PAGAR

El saldo de los impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2019
y 2018. comprenden:
Al 31 de diciembre del

2019 2018

Impuestos anticipados
Retencion en tuente clientes 65.157 50943
Retencion Iva Clientes 13.742 30618
IVA cobrado 2872 1.467

81.772 65028
Impuestos por pagar
IVA Ventas 37,774 [1.716
Retenciones IVA 3494 1.035
Retenciones en Fuente 4325 2331
Impuesto a la renta por pagar, ver
nota 20 5.084 13.780

50.676 20.062
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NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS
Las cuentas por cobrar v por pagar relacionadas constituyen:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Cuentas por cobrar:
Compaiiias Relacionadas
Hidrosuelos 21.370 21.370
Astec 166.500 163.000
Inmointegral - 10.904
Promotopaz - 403,937
Socios
Ing. Antonio Moncayo 8498 500
Ing. Luis Roggiero 1562 500
203.930 600211
Cuentas por pagar:
Astec +.555 4555
Ifuca 360 360
Antonio Moncayvo 30.000 20000
[nmointegral 600 600
Otros menores 1146 146
35.661 25,661

NOTA 12 - PROYECTOS EN CURSO

Los provectos en curso al 31 de diciembre del 2019 v 2018 se componen de:
Al 31 de diciembre del

2019 2018
Materiales 230499 15.330
Servicios 184308 49569
Otros 65.671 2.513

S09478 67412

NOTA 13 - INVENTARIOS INMUEBLES

Los inventarios inmuebles al 31 de diciembre del corresponden a:

USS
Casas Villanova 191.163
Oficinas Promabaco 223.640

414.803
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NOTA 14 - INMUEBLES, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS

El movimiento y los saldos de las Inmuebles. Muebles. Equipos v Vehiculos. se
presentan a continuacion:

Tasa
Saldo 31 de Saldo 31 de Saldo 31 de  anual de
diciembre Adiciones diciembre Adiciones diciembre  depreciac
Deseripeion 2017 /(hajas) 2018 /{bajas ) 2019 ion

Terrenos 10,641 - 164! - 11041 -
Edificios (1) 280962 0 280,962 - 280962 107
Maguinaria v Equipo 173.020 - 1730020 - 173020 10%
Equipos de computo 3468 (34.468) - 3383 338 33
Mugbles v enseres RAT] - 3100 - 300 10
Vehiculos 16,220 {16220 - - 2%
Total Costo S18410 (50.688) 467723 3383 473.106
{-1Depreciacion
acumulada (23030 18.263 (215.769) (37057 (252.826)
TOTAL 284378 {32425 23195 (31673 220.281

(1) Bien inmueble entregado en garantia hipotecaria al Banco del Pacifico ver Nota 16

Los saldos netos de Inmuebles. Muebles, Equipos v Vehiculos son:

Al 31 de diciembre del 2019 Al31 de diciembre del 2018

Costo Depreciacion  Valor neto Costo  Depreciacion  Valor neto
Terrenos 10.641 - 10641 10.641 - 10.641
Edificios 280.961 (135.983) 144978 280.962 (121.403) 159559
Maquinaria 3 Equipo 173.020 (112,543 60477 173.020 191.652)  Bl.368
Muehles v enseres 3.100 (2.804 2497 3.100 (2.714y 386
Fq. De Computacion 5.383 (1.405) 3888 = = =

473106 1252 8958y 220281 467.723 (215.769) 251,954

NOTA 15 - INVERSION EN SOCIEDADES
Las inversiones en sociedades. se compone de:

Al 31 de diciembre del

2019 2018
Inmointegral Cia Ltda - 178.000
Promotopaz Cia ltda 506,337 102400
Valparaiso Scc 120,000 120.000
Promabacao Cia ltda - 239,531

626337 T 639931
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En el afio 2019 las inversiones se las presenta como activos corrientes. va que todas
seran liquidadas en el afio 2020.

NOTA 16 - PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Préstamos y obligaciones financieras. se compone de:

Al 31 de diciembre del Al 31 de diciembre del
Tasa de 2019 2018
Prestamos Bancarios: interes Crarantia Corriente . No corriente Corriente No corrignte
Banco Pacifico
Crédito pagadero en dividendos
trimestrales. con vencimiento en
diciembre del 2021 (1) 9.76% Hipotecario 35.196 + 27.843 -
Crédito pagadero en dividendos
trimestrales. con yvencimiento en
marzo del 2022 (1) 0,769, Hipotecariv HhS,047 34053 36,975 62356
l'arjetas de credito 8378 R R )
108.621 34953 64818 62.356

(1) La garantia entregada corresponde a oticinas. Ver Nota 14
NOTA 17 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los proveedores se componen de cuentas por pagar corrientes, los que seran pagaderos
hasta en 360 dias.

2019 2018
Proveedores locales 20246 13,446

NOTAS 18 - PRESTACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Las prestaciones v beneficios sociales al 31 de diciembre del 2019 se componen de:

Véase pagina siguiente:
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Saldos al 31 de Saldos al 31 de Saldos al 31 de
diviembre del dicienbre del diciemnbre del
CORRINTE 2017 Provisiones  (Pugos) 2018 Provisiones — (Pagos) 2019
Deécimo tercer sueldo 6376 16,809 ([ 18.086) S99 19,959 1203409 1712
Decimo cuano sueldo 41H 7287 17412 RUAY h584 i8.363) 2w
Vacaciones 2041 10268 Q2587 7362 7758 1328) 14.792
Multas 1.Xw1 518 - 2408 ol e 2408
Participacion Trabajadores 0.234 . (533 o - - 6%
less por pagar 11404 us2M (ol 11w 5.550 046 (V3983 6,522
Préstamos Quirografanios 1.842 20984 121561 1268 25400 (02780 .59
Fondos Je Resena b 820k 185041 593 8100 1830} kr3|
Liquidacion de haberes - 280 28M 12931 -
Sueldis 16654 M2.078 (242.H9) 16,283 336930 1337.364) 15,849
72374 5042638 1330,576) 46,063 497,880 (494.411) 49,532
NOCORRIENTE
Desahucio 13,984 14203 13.895) 238 7005 (6.192) 185
Bonif, terminacion contrato 1.585 255 1120 2620 6.893 12734 T80
Jubilacion Patronal 47458 1391 (8103 Slodo 13.751 (21275 45123
63.027 30,140 (15219) 77.948 27,740 (30.200) 75488

NOTAS 19 - ANTICIPO DE CLIENTES
Los anticipos de clientes corresponden a valores recibidos de clientes. para la ejecucion
de obras v que se justifican conforme se avanzan en las obras v/0 presentacion de facturas

de honorarios, segun la forma contractual acordada, los que al ascienden a US$ 769,256
y USS 887.442 al 31 de diciembre del 2019 y 2018 respectivamente.

NOTA 20 - PRESTAMO DE TERCERO

El préstamo de tercero corresponde al Sr. Jorge Vintimilla. el cual serd destinado para la
ejecucion del Proyecto Valparaiso por un valor de US$ 119.376.. no se ha definido plazo
para su cancelacion y no devenga ningun tipo de interés.

NOTA 21 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente: (1) 5.084 13.780
Impuesto a la renta diferido (2.360) (+.613)
2.724 13.780

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.
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Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion. se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente al aio 2019
s ] a
v 2018:

2019 2018

Pérdida del afio antes de impuesto a la renta ( 3.859) ( 4517)

Mas - Gastos no deducibles 24,194 19.455
Base tributaria 20,335 14.938
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta calculado 3,084 .
Anticipo minimo de impuesto a la renta - [3.780
Retenciones en la fuente ¢jecricio fiscal 18.995 20,228
Credito tributario afios anteriores 46,162 -
Saldo a favor 60.074 6448
Tasa efectiva impuesto a la renta 0% -305%

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros. los afios 2017 al 2019 estan sujetos a
una posible fiscalizacion.

NOTA 22 - CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. Fl capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2018 comprende 130.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00
cada una.

NOTA 23 - APORTE FUTURA CAPITALIZACION

Los Aportes Futura Capitalizacion. en el ano 2017 Se disponen la devolucion de las
aportaciones a los socios por un valor de US$ 160.000. quedando disponible un valor de
US$ 8.000 a ser capitalizado.

NOTA 24 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente. la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito.
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La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos. pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La apropiacion de la reserva legal de las
utilidades del afio 2017 serd efectud en el afio 2018, previa la respectiva aprobacion por
parte de la Junta General de Socios. por un valor de [/SS 1.214

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro.
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Socios v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables. las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas. mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal. Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeion por primera
vez de las NIIF. se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopeioén por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados v su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
accionistas o socio. no serd utilizado en aumentar su capital. en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales.

De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacién de la Compafiia a sus accionistas. Durante el afio 2019. se realizé la
depuracion de ciertas cuentas de anticipos recibidos de clientes que no han sido liquidadas
en afos anteriores. como parte de la implementacion de NIIF. por un total de USS
500.798. las cuales seran sometidas a aprobacion de la Junta de Socios que autorice los
estados financieros del afio 2019.

Otros Resultados Integrales - ORI

Corresponden al costo financiero en el registro de las provisiones de beneficios sociales
a largo plazo. correspondientes a la Jubilacion Patronal e Indemnizacion por desahucio.
respaldados en un estudio técnico. contratado para el efecto (Célculo Actuarial). Al 31 de
diciembre del 2019 v 2018. se obtuvo una utilidad actuarial de US$ 15.546 y 2.917
respectivamente.

NOTA 25 - EMPRESA DE INTERES PUBLICO
[1 17 de enero del 2018, la Superintendencia de Compafias, Valores v Seguros del

Lcuador. emitié la Resolucion No. SCVS-DSC-2018-0001. por la cual se emite el
Instructivo sobre sociedades de interés publico. la cual aplica a la empresa.
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Mediante esta norma legal. se determina que estin obligados a someter a auditoria externa
los estados financieros anuales, aquellas sociedades que se determinen son de interés
publico. y especificamente a aquellas que en su objeto social se establezca se dedican a
“actividades de agencia y corretaje inmobiliarios. v de intermediacion en la compra. venta
y alquiler de bienes inmuebles.™

NOTA 26 - REFORMAS Y BENEFICIOS TRIBUTARIOS

A) LEY ORGANICA DE INCENTIVOS Y PREVENCION DEL FRAUDE
FISCAL;

En diciembre del 2014. fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion v
Prevencion del Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento. en los cuales se establecieron
varias reformas al Cédigo Organico Tributario. a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento de Aplicacion. al Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones v a la Lev Reformatoria para la Equidad Tributaria. las cuales rigen que
rigen a partir de enero del 2016.

Un resumen de estas reformas se muestra a continuacion:

Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos v anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios

sociales.

d. Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

e. Se establecen los plazos de amortizacion y los casos v condiciones para su
deducibilidad.

f.  Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion
v publicidad de bienes v servicios. v casos en los cuales no serd aplicable este limite,

g. Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios téenicos,
administrativos v de consultoria. asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

h. Casos v condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

i. Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

j.  Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%. determinandose una tasa que
oscila entre el 22% v el 25%

k. Tarifay forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion
de derechos representativos de capital u otros derechos

I.  Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

&

&)
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m. Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos ¥
adquisiciones efectuadas por contribuventes especiales a otros contribuyventes
especiales.

n. Se fijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

B) LEY ORGANICA DE SOLIDARIADAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA.

En mayo del 2016. fue publicada la Ley Organica de Solidaridad v Corresponsabilidad
Ciudadana y su respectivo Reglamento. en los cuales se establecieron varias reformas al
Codigo Organico Tributario. a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacion, las cuales rigen que rigen a partir de junio del 2016.

Un resumen de estas reformas se detalla a continuacion:

a. Se incrementa la tarifa del IVA (Impuesto al Valor Agregado) al 14% durante el
periodo de un afio contado a partir del mes siguiente de la publicacién de la Ley.

b. Contribuciéon solidaria sobre las utilidades del 3% obtenidas por sociedades,
fideicomisos. personas naturales sujetas al Impuesto a la renta y que hayan obtenido
una base imponible superior a US$ 12.000.00 (doce mil 00/100 dolares americanos).

¢. Contribucion solidaria sobre el patrimonio del 0.90% para personas naturales
residentes v no residentes que mantengan un valor de patrimonio dentro v fuera del
pais al 01 de enero del 2016 superior o igual a USS 1.000.000.00 (un millén 00/100
dolares americanos).

d. Gravar el 1.8% sobre ¢l avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital. las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmucbles en el
Ecuador v derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se
conozea su residencia.

e. Gravar el 0.90% sobre el avalto catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador
y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una
sociedad no residente en el Ecuador. paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion
0 1o se conozea su residencia.

C)LEY ORGANICA PARA EL EQUILIBRIO DE LAS FINANZAS PUBLICAS.
En abril del 2016. fue publicada la Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas
Publicas, en los cuales se establecieron varias reformas al Codigo Organico Tributario, a

la Ley Organica de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento de Aplicacion.

Un resumen de las principales reformas se detalla a continuacion:
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a. Devolucion del 1% al 2% del IVA (Impuesto al Valor Agregado) por adquisicion de
compras de bienes y servicios cuyos pagos se los efectie con dinero electronico. Tarjes
de débito y tarjetas de crédito. Toda compra cancelada con dinero electronico.
soportaran su deducibilidad de gastos para Impuesto a la renta y Crédito tributario

b. Para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta para los afios 2017 al 2019, no se

considerard los valores pagados con dinero electronico. que se encuentren reflejados

en Costos. Gastos e Ingresos.

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos

Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija v movil avanzada.

d. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector publico.

e. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de

telefonia fija ¥ planes que comercialicen Gnicamente voz. o en conjunto voz, datos ¥

sus prestados a sociedades.

Exencion de un monto anual de TUSS$5.000 (cinco mil 00/100 délares americanos)

cuando el hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas se produzca mediante

la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde
el exterior.

]

D)LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA

El 29 de diciembre del 2017. se publico la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia. Fortalecimiento ¥ Modernizacion de la Gestion Financiera, en la cual se
establecieron varias reformas a normas legales tributarias. sector monetario. sector
financiero, entre otros.

Entre las principales reformas se establece:

a) Exoneracion de Impuesto a la Renta en la fusion de entidades del sector financiero
popular v solidario

b) Exoneracion de Impuesto a la Renta a las nuevas microempresas por tres afios.

¢) Modificaciones a las provisiones de beneficios sociales de largo plazo. en base al pago
de las mismas. y no su provision contable.

d) Ampliacion de la utilizacion. de los gastos personales. como deducciones adicionales
para personas naturales.

e) Obligacion de llevar contabilidad obligatoria. para profesionales. comisionistas.
artesanos. agentes. representantes v demas trabajadores auténomos. que superen los US$
300.000 anuales.

f) Incremento de la tasa anual de impuesto a la renta del 22% al 25%. partir del afio fiscal
2018

g) Bancarizacion de las transacciones financieras de US$ 5.000 a US$ 1.000

h) Sanciones por ocultamiento patrimonial.
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E)LEY ORGANICA PARA EL FOMENTO PRODUCTO, ATRACCION DE
INVERSIONES, GENERAION DE EMPLEO Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO
FISCAL

El 7 de agosto del 2018, se emitio la Leyv Organica para el Fomento Producto. Atraccion
de Inversiones. Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. y publico en el
Registro Oficial S309 del 21 de agosto del mismo afio: adicionalmente el 20 de diciembre
de 2018 se expidio el Reglamento para la Aplicacion de la [ev antes indicada. con el cual
entre otros aspectos. se emiten ciertos beneficios fiscales relacionados. con el anticipo de
impuesto a la renta v exenciones por ciertos periodos anuales a las nuevas inversiones.

Adicionalmente se reforma. v con aplicacion para el afio fiscal 2019. el Art 79 del
Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno. determinandose que: “Para el caso de
los contribuyentes definidos en los literales a) o b) del articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno. si no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el
ejercicio corriente tuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones. el contribuyente
tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de
pago en exceso. o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses
para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y
hasta dentro de 3 afos contados desde la fecha de la declaracion”™

F) LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD
TRIBUTARIA

El 30 de diciembre del 2019, se emiti6 la Lev Organica de Simplificacién v Progresividad
Tributaria y publicé en el Registro oficial Suplemento S 111 del 31 de diciembre del
2019, donde. entre otros aspectos, se etectuan las siguientes reformas a la Ley de Régimen
Tributario Interno:

a) Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio
que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo dispuesto en esta Ley y
que no se hayan efectivamente pagado a tavor de los beneticiarios de tal provision. El
Reglamento a esta Ley establecera las condiciones para el tratamiento de este ingreso.

b) Estan exentos para la determinacion de impuesto a la renta. los dividendos y utilidades.
calculados después del pago del impuesto a la renta. distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador. a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucion de dividendos. inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversion de utilidades.

¢) Estan exentos del impuesto a la renta las utilidades. rendimientos o beneficios de las
sociedades. fondos vy fideicomisos de titularizacion en el Ecuador. o cualquier otro
vehiculo similar. cuva actividad economica exclusivamente sea la inversion y
administracion de activos inmuebles. con el cumplimiento de ciertos requisitos.
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d) Los pagos parciales de los rendimientos financieros mencionados en este numeral. que
sean acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de
tenencia. también estin exentos siempre que la inversion se la haya ¢jecutado
cumpliendo los requisitos dispuestos en este numeral

Sector agricola: produccion de alimentos frescos. congelados e industrializados: b.

Cadena forestal v agroforestal v sus productos elaborados: ¢. Metalmecdnica: d.

Petroquimica y oleo quimica: e. Farmacéutica: f. Turismo. cinematografia y

audiovisuales: v. eventos internacionales.- g. Energias renovable: h. Servicios

Logisticos de comercio exterior: i. Biotecnologia v Software aplicados: v. j.

Exportacion de servicios: k. Desarrollo v servicios de software. produccion y

desarrollo de hardware tecnoldgico. infraestructura digital. seguridad informatica. o)

Servicios de infraestructura hospitalaria. p) Servicios educativos. ) Servicios

culturales y artisticos en los términos v condiciones previstos en ¢l reglamento.”.

f) Exoneracion de Impuesto a la Renta en la fusion de entidades del sector financiero
popular v solidario.

g) Ingresos exentos- Administradores de zonas especiales de desarrollo econémico.

h) Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos. compaiias
aseguradoras. v entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria.
por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas. el
monto total de estos no podra ser mayor al trescientos por ciento (300%0) con respecto
al patrimonio.

i) Tratandose de otras sociedades o de personas naturaies. ¢l monto total del interés neto
en operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al veinte por
ciento (20%) de la utilidad antes participacion laboral. intereses. depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en pagos de
intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion delegada y
publicos interés comun. calificados por la autoridad publica competente. El reglamento
de esta ley determinara las condiciones y temporalidad para la aplicacion de este
articulo.

i) Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de los

Estados Unidos de América (USDS$100.000.00). solo podran deducir sus gastos

personales de salud por enfermedades catastroficas. raras o huérfanas debidamente

certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

Serdn deducibles ademds los recursos v o donaciones que se destinen en carreras de

pregrado y postgrado afines a las Ciencias la Educacion, entregados a Instituciones de

Educacion Superior. legalmente reconocidas. I.a suma de estos gastos serd deducible

del impuesto a la renta hasta por un equivalente al 1% del ingreso gravado. El

Reglamento a esta Ley establecera los pardmetros técnicos y formales que deberan

cumplirse para acceder a esta deduccion

1) Se incluve un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

—
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m)En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador. el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando
una tarifa de hasta el veinte v cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado.,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas:

n) En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de

informar sobre su composicidn societaria. se procedera a la retencion del impuesto a

la renta. sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento. con la

maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta. este podra anticiparse de

forma voluntaria. v serd equivalente al 30% del impuesto a la Renta causado del

ejercicio fiscal anterior., menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
gjercicio fiscal

Se establece un régimen impositivo. aplicable a los impuestos a la renta, al valor

agregado y a los consumos especiales. para microempresas, incluidos emprendedores

que cumplan con la condicion de microempresas. ¥ de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por

ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente

respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial.

r) Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad
empresarial s¢ sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacion
obligatoria para las microempresas. Ciertas actividades econémicas como la
inmobiliaria v la de servicios profesionales. no pueden acogerse a este régimen.

$) Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo tijo: o de los
bienes. de las materias primas o insumos v de los servicios. siempre que tales bienes y
servicios se destinen uinicamente a la produccion y comercializacion de otros bienes y
servicios gravados con este impuesto. que podra ser usado hasta en cinco (5) afios
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.

t) Las sociedades que realicen actividades econdmicas. y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018. pagaran
una contribucion tnica v temporal. para los ¢jercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018. con tarifas que van entre el
0.10%% hasta 0.20%. en ningln caso csta contribucion sera superior al veinte y cinco
por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esta
contribucién no puede ser utilizada como crédito tributario. ni como gasto deducible.

—_—
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NOTA 27 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emision de estos estados financieros. se
produjeron los siguientes eventos que. en opinion de la Administracion de la C ompaiia. no
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros. pero si requieran
revelacion.
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1. El 11 de marzo del 2020. la Organizacion Mundial de la Salud (OMS). declaro
que la epidemia del coronavirus Covid-19. pasa a ser considera da como una pandemia.
El Ecuador en esa misma fecha declara la Emergencia Sanitaria por la pandemia. ¢ inicia
procesos de aislamiento social significativos a partir del 17 de marzo. con la suspensién
obligatoria de las principales actividades comerciales. de servicios. industriales entre
otras. A la fecha de emision de estos estados financicros las medidas de aislamiento v
suspension de actividades se hallaban vigentes.

2. El 12 de marzo del 2020, se emitio por el Servicio de Rentas Internas. la Resolucion
No. NAC-DGERCGC20-00000020. publicada en el Registro Oficial EE 459 del 20 de
marzo del mismo afio. por la cual se eleva las retenciones de impuesto a la renta del 1%
al 1.75%. a la transferencia de bienes y del 2% al 2.75% para la prestacion de seryicios.
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