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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1-  OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1987, con el
nombre de Moncayo y Roggiero Ingenieros Compaiiia Limitada. Su actividad principal
es destinada la industria de la construccion, y a las facetas que existen dentro de dicha
mdustria, asi como podra realizar la construccion de inmuebles, carreteras, etc.

NOTA 2 - AUTORIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la aprobacion de fecha 14 de marzo del 2015, y puestos a consideracion de
la Junta General de Socios, para su aprobacion.

NOTA 3 - RESUMEN DE L.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continwacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35 de la NIIF
para Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NHF para Pymes vigente
al 31 de diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

31 Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia constituyen cstados
financieros separados preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas por el IASB
(International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS
COMPANIA LIMITADA. Comprende los estados de situacion financicra al 31 de
diciembre del 2013, los estados consolidados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio v de flujos de efective por los afios terminados el 31 de diciembre del 20185,
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pymes (NIF para Pymes).

Los estados financieros se han preparado bdsicamente bajo el criterio del costo
histérico. La preparacion de los estados financieros conforme a las NIF para Pymes,
requiere ¢l uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién que
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de fa Compaiiia.
En 1a Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las dreas donde los
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Supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

32  Efective y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.
33  Actives y pasivos financieros

3.3.1 Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar
comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina
la clasificacién de sus activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafifa solo mantuvo activos financieros en la
categoria de “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual
forma, la Compaiiia solo mantuve pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en e} estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compafifas relacionadas y ofras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(by Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y

. obligaciones financieras, proveedores, cuentas por pagar a compafiias
relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.
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3.3.,2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compailia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se les reconocen cuando se compromete a comprar o

vender el active o pagar el pasivo.

Medicidon inicial -

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas v éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior -
(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes de los diferentes proyectos que se llevan a cabo.
Se reconocen a su valor nomimal que no difiere de su costo amoriizado, pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(if) Otras_cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados a trabajadores del drea operativa, proveedores y avances varios
que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desemboiso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en un
piazo de hasta 90 dias.

{(b) Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:
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{iy Préstamos v obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que ne difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las
tasas vigentes e¢n ¢l mercado. No existen costos de iransacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estade de
resultados integrales bajo el rubro “(Gastos) Ingresos financieros, neto”, los
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn
financiera, bajo el rubro “Préstamos v obligaciones financieras”.

(1) Cuentas por pagar comerciales v otras: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un affo o menos se clasifican
como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

(iii} Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por compras de inventario, asistencia en las dreas de
mercadeo y ventas, produccidn, operacion logistica y elaboracién de
presupuestos, uso de licencias, y servicios de administracion contable. No
devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

3.4  Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, maquinaria y equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos postertores a la compra o adquisicidn sole son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan
hacia la Compafiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, maquinaria y
equipos, es calculada linealmente basada en la vida 4ti]l estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compaiiia estima un valor de realizacién de sus propiedades, maquinaria y equipo al
término de su vida Gtil. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.
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Las vidas atiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tino de bienes Ntunero de afios
Edificios, obras civiles e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Equipo de computo 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinaria v equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en ¢l estado de
resuitados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maguinaria y equipo excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél
que requiere de un tiempo prolongade para que esté listo para su uso, perfodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 todos
los proyectos de la Compaififa se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por o que
no se han activado costos de endeudamiento.

3.5  Deterioro de activos no financieros (propiedades, maguinaria y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a prucbas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor en uso. Para efectos de
la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE. DICIEMBRE DEL 2015

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

{Continuacidn...)

3.6 Impuesto a la renta: corriente y diferide

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v al
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente —

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a cual se reduce al 12% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2009 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién
de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la
Renta, iniciando en el 2009 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013 y posteriores
gjercicios.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financicros.

El impueste a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacidén financiera y que se espera serdn
aplicables cuande el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.
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Los 1impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
refacionen con la misma autoridad tributaria.

En base a lo determinado en la Seccidn 35, parrafo 10, h la entidad en caso que el
célculo y determinacion del impuesto diferido sea costoso o su obtencién implique
esfuerzos desproporcionados, puede optar por no calcular los mismos. Este punto ha
aplicado la entidad; adicionalmente el efegto de su aplicacion es poco significativo.

3.7  Beneficios a los empleados
{a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(1) Participacion de los trabajadores en lag utilidades: Calculada en funcidn del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ccuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resuliados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

{(11) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacién vigente en el Ecuador.

(iit) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del

personal sobre base devengada.
(b}  Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacidn patronal v desahucio (no fondeados): La Compafifa tiene

un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes
laborales v de seguridad social ecuatorianas.

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion igboral por desahucio
solicttado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del
equivalente a Ja lima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma compafiia o Empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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38 Provisiones corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9 la Compafiia registra provisiones cuando (i) tiene
una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(1) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para hiquidar la
obligacion y (iii} el monte se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacidn de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

3.9  Reconocimiento de ingresos

Les ingresos comprenden ef valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
bienes y servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos
de IVA, rebajas y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la
Compafifa efectiia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los
concesionarios y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos ni el control
sobre los mismos.

La Compafifa genera sus ingresos principalmente por la prestacién de servicios en la
industria de la construccion, v a las facetas que existen dentro de dicha industria, asi
como podré realizar 1a construccion de inmuebles, carreteras, etc.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

| l.a preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice

| estimaciones y utilice supuestos gque afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios ¢n la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:
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- Propiedades, maquinarias y equipos: La determinacidn de las vidas atiles que se
evalian al cierre de cada afic,

- Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el céleulo
actuarial de Jubilaciéon patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios
actuariales practicados por profesionales independientes.

NOTA 5 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
5.1 Factores de riesgo operacional

En ¢ curso normal de las operaciones de la Compafifa, la Administracién considera que
MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA.,
estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de
accidentes a los obreros, como consecuencia del proceso productivo, que podrian tener
un impacto en los resultados integrales v el balance de situacion financiera.

5.2 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compafila la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de hiquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeifio financiero de la Compafiia.

{a) Riesgos de mercado

El mercado en que se desenvuelve la empresa tiene como principal competidor, a las
compailias que se dedican a la misma actividad de la empresa que compiten con la
produccién de la compafiia, sin embargo se mantiene en el mercado 1a empresa por la
calidad de sus servicios de construccidon anclajes y muros entre otros cumpliendo con
las exigencias de los clientes.

(b) Riesgo de crédito
Las politicas poco estrictas de concesién de crédito y seguimiento diario de la cartera de

clientes de los proyectos, permite que esta se deteriore y tenga adecuados niveles de
mediana consideracién.

(¢} Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales, sin embrago la empresa se apoya en préstamos de capital por entidades
financieras, dirigidas principalmente a fa compra de bienes v maquinarias.
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NOTA 6 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales v administrativos agrupados de acuerdo a su
naturaleza son los siguientes:
Costos proyectos ¥

RASTOS
Afig 2015 Administrativos Toia

COSTODE VENTAS Y SERVICIOS 1,210,801 1,210,801
SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 152414 152,414
HONORARIOS 63,329 63,329
MOVILIZACION Y TRANSPORTE 13.664 13,664
MANTENIMIENTO ACTIVOS 19,883 19,883
SUMINISTROS Y MATERIALES 21,687 21,687
SEGUROS Y REASEGUROS 24,904 24,994
SERVICIOS BASICOS 12,835 12,835
IMPUESTOS CONTRIBUCIONES 8,354 8,354
PARTICIPACION TRABAJADORES 13,322 13,322
GASTOS DEGESTION 630 650
GASTOS DE VIA L 18,348 18,348
CAPACITACION 1,782 1,782
ARRIENDOS 8,744 8,744
DEPRECIA CIONES 31,247 31,247
GASTOS MISCELANEOS 26,046 26,046

1,628,100 1,628,100

NOTA 7 -~ OTROS INGRESOS

Los otros ingresos se compone de:
Al 31 de diciembre del 2015

Intereses ganados 16,281
Dividendos recibidos 15,021
31,302

NOTA 8- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efective y equivalente de efectivo s¢ compone de:

Al 31 de diciembre del 2015

Banco Pacifico 548,842
Banco Produbanco 199,154

747,996
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NOTA 9 - IMPUESTOS ANTICIPADOS Y POR PAGAR

El saldo de los impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del
2015, comprenden:

Impuestos anticipados

Retencion en fuente clientes 28971
Retencion Iva Clentes 4218
IVA cobrado 3017
36,206
Impuestos por pagar
IVA Ventas 19,369
Retenciones IVA 5,861
Retenciones en Fuente 13,648
Impuesto a la renta por pagar 15,028
56,936

NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Constituyen anticipos entregados a la compafiia Promotopaz Cia. Ltda., por concepio de
aportes para el desarrollo inmobiliario del Proyecto Cervino.

NOTA 11 - PROPIEDADES, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento y saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

Saldo 31 de Saldo 31 de
Descripeion diciembre 2014  Adiciones  diciembre 2015
Terrenos 10,641 - 10,641
Edificios 280,962 - 280,962
Maquinaria y Equipo 151,091 - 151,091
Equipos de computo 27,456 7,012 34,468
Muebles v enseres 2,699 401 3,100
Vehiculos 16,220 - 16,220
Total Costo 489,067 7414 496,481
{~)}Depreciaci 162n
acumuada {134,219) (31,247) {165,466)

TOTAL 354,848 (23833) 331,015
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Los saldos netos de propiedades, maquinaria y equipos son:

Al 31 de diciembre del 2015
Costo  Depreciacion Valor neto

Terrenos 10,641 - 10,641
Edificios 280,962 (76,492 204,470
Magquinaria y Equipo 151,091 (46,416) 104,675
Equipos de computo 34,468 (24,055) 10413
Muebles y enseres 3,100 (2,283) 817
Vehiculos 16,220 (16,220) -
496,481 (165466) 331,015

NOTA 12 - INVERSION EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2015, se compone de:

Ush
Inmointegral Cia Ltda 178,000
Promotopaz Cia lida 102,400
Promabaco Cia itda 298,074

578,474

En el afic 2015 se recibieron dividendos accién por e} valor de USY 15.021, como
producto de la inversién en Apart Hotel La Colina Sienapar S.A., la misma gue fue
vendida en el transcurso del afio.

NOTA 13 -PROVEEDORES

Los proveedores se componen de cuentas por pagar a proveedores locales que se
liquidan en menos de 360 dias, los cuales se hallaban al 31 de diciembre pendientes de
cancelar por USD 188.893.
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NOTAS 14 ~ PRESTACIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

Las prestaciones y beneficios sociales al 31 de diciembre del 2015 se componen de:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
CORRIENTE del 2014 Provisiones Pagos del 2015
Décimo tercer sueldo 6,069 25,679 (25,556) 5,592
Décimo cuarto sueldo 4,031 8,193 (8,039) 4,185
Vacaciones 5,953 13,387 {9,018) 14,322
Multas 755 1,135 {450) 1,440
Participacién Trabajadores 14,490 13,322 (14,764) 13,048
less por pagar 13,196 174,536 (179,882) 7.850
Préstamos Quirografarios 1,805 24,339 (22,336) 3,808
Fondos de Reserva 597 13,462 (11,675} 2,384
Sueldos por pagar 5,134 876,950 {833,641} 48,443
56,630 1,150,403  (1,105,361) 101,072
Desahucio 15,580 11,184 (2,818) 23,954
Jubilacion Patronal 20,317 - - 20,317
35,897 11,184 {2,810) 44,271

NOTAS 15 - ANTICIPO DE CLIENTES

Los anticipos de clientes se componen de aportes entregados por clientes, neto de costos
incurridos, que se liquidan de acuerdo al avance de obra:

Al 31 de Diciembre del 2013

Corriente No Corriente
Promotora Le Blanc Cia Ltda - 343,565
Roman Zuleta - 220,589
Universidad Técnica UTPL - 74,720
Wiese Fernandez Cordova - 238,240
Otros menores 24276 -

24,276 877,114
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NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2015

Impuesto a ka renta corriente: (1) 15,028

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacidn financiera.
Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente al afio 2015:

Utitidad del afio antes de participacion laboral e impuesto a la renta 88,816

Menos - Participacion a los trabajadores 13,322

Menos - Ingresos exentos 15,021
Mas - Gastos no deducibles 5,584
Mas - Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos 2,253
26,506)

Base tributaria 68,310
Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta calculado 15,028
Anticipo minimo de impuesto a {a renta 14,725
Retenciones en la fuente ejecricio fiscal 28,013
Credito tributario afios anteriores 5,354
Salde a favor 18,339

Situacion fiscal -

A la fecha de emisidn de estos estados financicros, los afios 2013 al 2015, estan sujetos
a una posibie fiscalizacién.

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de

diciembre del 2015 comprende 130.000 participaciones de valor nominal de USS 1,00
cada una.
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NOTA 18 - APORTE FUTURA CAPITALIZACION

L.os Aportes para Futura Capitalizacion, en base a Acta de Junta General Extraordinaria

de Secios del 17 de agosto de} 2015, se dispuso su devolucion a los Socios, por un valor
de USD 160.000.

NOTA 19 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compatfiia debe apropiar por lo menos el 5%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance
el 20% del capital suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La
apropiacion de la reserva legal de las utilidades del afto 2013 serd efectuada en el afio
2016, previa la respectiva aprobacion por parte de la Junta General de Socios.

La apropiacion de la reserva legal de los resultados del afio 2014 se efectud por el valor
de USS 3.327 en el mes de marzo del 2015 de acuerdo a lo determinado en la Junta
General de Socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas,

Resultados acumulades de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera
vez de las NHF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los
accionistas ¢ socio, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
cotresponde a resultados operacionales.
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De existir un saldo acreedor, este podré ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y
las del altimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacion de la Compafiia a sus socios.

NOTA 20 - ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones econdmicas de los ultimos dos afios en el pafs, han venido
experimentando fuertes deterioros, los cuales se han incrementado considerabliemente
durante el afio 2015, Este deterioro reflejado, fundamentalmente en la iliquidez de los
mercados financieros nacionales, la disminucién de los precios del barril de petréleo, Ia
restriccién a las importaciones v el incremento arancelario , sobretasas v salvaguardas,
ha afectado fuertemente la capacidad productiva de los principales sectores del pais,
condiciones que determinaron, entre otras, una importante reduccién al circulante en la
econdmica, el incremento def desempleo, la disminucion de la capacidad productiva y
de consumo

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en opinién de Ja Administracion de la Compafifa, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

. ) L~
_Z Ag. Anfonic VIoH \ Luéia Méndez
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