ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

21 de septiembre del 2001

A LOS SENORES SOCIOS DE MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS
ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA:

1.

Hemos auditado el balance general adjunto d¢ MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS
ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes
estados de resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio

-terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la

Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.

Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de MONCAYO Y ROGGIERO
INGENIEROS ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA al 31 de diciembre del 2000, los
resultados de sus operaciones, la evolucién de su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

Tal como se indica en las Notas 2 y 3 a los estados financieros, la compaiifa cambié durante
el afio su unidad monetaria de sucres a dblares estadounidenses, para dar cumplimiento a las
disposiciones establecidas en la Ley de transformacion econémica del Ecuador, emitida en el
mes de marzo del afio 2000. Debido a este cambio los estados financieros de la compatiia
son expresados en ddlares estadounidenses.
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MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS
ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja Bancos
Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar -
Clientes
Socios

Varios deudores
Otros

Inventarios
Gastos Pagados por Anticipado

Total Activo Corriente

PROPIEDAD, PLANTA Y
EQUIPO

NVERSIONES EN ACCIONES

DIFERENCIA EN CAMBIO
DIFERIDA

TOTAL

223.735
2.021
5.987
2.625

25.576
147.228

234.368

13.355
618

421.145

175.708

96.596

759.146

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones bancarias
Porci6n corriente deuda largo plazo

Cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos
Anticipos de Clientes
Socios
Provisiones y acumulaciones

Prestaciones y beneficios sociales

Total Pasivo Corriente

OBLIGACIONES BANCARIAS
DE LARGO PLAZO
Obligaciones bancarias

PATRIMONIO, Estado Adjunto

TOTAL

275.500

49.279
94.420
6.768
23.450
25.640

137.238 287.516

8.846

621.141

36.913

101.092

759.146

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS
~ ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares estadounidenses)

INGRESOS:
Honorarios 32.106
Arriendos 49.850
81.956
GASTOS:
Personal ' (18.497)
Depreciacion (9.850)
Promoci6n y ventas (2.134)
Diferencial cambiario neto (29.782)
Resultado por Exposicion a la Inflacién - R.E.I 34.144
Impuesto a la circulacion de capitales (1.118)
Multas por incumplimiento de contratos (33.750)
Intereses pagados (26.977)
Otros (5.989)
(93.953)
Pérdida neta del ejercicio (11.997)

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS
ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en ddlares estadounidenses)

APORTE
PARA
FUTURA

CAPITAL CAPITA- RESERVA  REEXPRESION
SUSCRITQ LIZACION LEGAL MONETARIA

(Capital Adicional)

Saldos al 1° de enero
del 2000 200 32.000 441

Ajustes por conversién de
los estados financieros a
dolares segiin NEC — 17 - - - 88.326

Transferencia a la cuenta

Reserva de Capital - - - (88.326)

Pérdida del gjercicio - - -

ACUMULADQS TOTAL

11.975

101.114

(11.997)

Saldos al 31 de diciembre
del 2000 200 32.000 441

101.092

Las notas adjuntas forman parte integral de los estados financieros.



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS
ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo por actividades de operacién:

Pérdida neta del afio (11.997)

Ajustes que concilian la pérdida neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Depreciaciones de propiedad, maquinarias y muebles 9.850
Diferencia en cambio no realizada 82.939
Resultado por Exposicién a la Inflacién - R.E.L (34.144)

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Incremento en cuentas por cobrar (90.480)
Incremento en cuentas por pagar 188.088
Incremento en prestaciones y beneficios sociales 4.986
Total ajustes a la pérdida neta 161.239
Efectivo neto provisto por actividades de operacion: 149.242

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones bancarias (53.000)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento ““(-;3-.-(;(.)-(;;-
Incremento neto del efectivo --“"923;;“-
Efectivo y equivalente de caja al inicio del afio 76.562
Efectivo y equivalente de caja al final del afio ““1"7-5;3-(;{-"

Las notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros



MONCAYO Y ROGGIERO INGENIEROS
ASOCIADOS COMPANIA LIMITADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES:

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1987; dedicada desde su
formacion a la construccidn de inmuebles, carreteras, plantas industriales, asi como el
mantenimiento y refaccion de los ya existentes.

NOTA2- UNIDAD MONETARIA

Hasta el 31 de marzo del afio 2000, la compaiifa efectu6 y registr6 sus transacciones en
sucres, unidad monetaria del Ecuador y presentd sus estados financieros expresados en dicha
-moneda. A partir del 1° de abril, la compaiiia efectia y registra sus transacciones en dolares
estadounidenses, en base a las disposiciones de la “Ley 2000-4 Para La Transformacion
Economica del Ecuador” promulgada el 13 de marzo dicho afio y que introdujo entre otras
reformas substanciales a la Ley de Régimen Tributario, la adopcién del délar estadounidense
como unidad monetaria del pais.

La conversion a délares estadounidenses de los saldos que presentaban los registros contables
en sucres al 31 de marzo del 2000, después de ser ajustados siguiendo ciertos parametros
técnicos (Véase Nota 3), se efectud utilizando la tasa de S/. 25.000 por USS$ 1,
establecida en la mencionada Ley.

NOTA3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia estdn de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la Gerencia efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacion de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en
las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en tales circunstancias.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)
a. Preparacion de los estados financieros

Tal como se indica en la nota 2 anterior, los registros contables de la compafiia son
llevados en ddlares estadounidenses a partir del 1° de abril del afio 2000. Los registros
contables hasta el 31 de marzo fueron llevados en sucres. Para la conversion de los
estados financieros de sucres a dolares estadounidenses se aplic6 los procedimientos
establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad N.E.C. - 17 “Conversion de
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion”.

Esta Norma, defini6 los siguientes criterios a utilizar para ajustar los estados financieros
expresados en sucres como procedimiento previo a la conversion a dolares
estadounidenses:

1.

Reexpresion de las partidas no monetarias del balance general (activos y pasivos
no monetarios y patrimonio) al 31 de marzo del 2000, con el propdsito de
reconocer la inflacion entre el 1° de enero y el 31 de marzo del 2000 (32,81%).
Los estados de resultados no estuvieron sujetos a reexpresién monetaria. El
resultado de la aplicacion de esta reexpresion monetaria fue llevado al estado de
pérdidas y ganancias del periodo, a la cuenta de “Resultados por Exposicién a la
Inflacién” (R.E.L).

Ajuste de las partidas no monetarias (activos y pasivos no monetarios y
patrimonio) para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre en relacion
al ddlar estadounidense, por el indice especial de correccion de brecha que surge
de la variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflaciéon y
devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31
de marzo del afio 2000.

El efecto del ajuste de las partidas no monetarias producto de la aplicacién de
este indice especial de correccion de brecha fue registrado en la cuenta
patrimonial Reexpresion Monetaria (el efecto acumulado hasta el 31 de
diciembre de 1999) y en la cuenta de pérdidas y ganancias - Resultado por
Exposicion a la Inflacién (R.E.L), (el efecto por el periodo comprendido entre el
1° de enero y el 31 de marzo del 2000).

Véase la nota 15, para el efecto de la aplicacién de los procesos indicados en los
parrafos 1 y 2 anteriores.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Hasta el 31 de diciembre de 1999, la compaiiia de conformidad con el sistema de
Correccion Monetaria, reexpresé por inflacion sus activos y pasivos no monetarios y las
cuentas patrimoniales incluidas en el balance general al fin de cada aflo, y el producto
neto originado en el incremento de dichos activos y pasivos no monetarios y del
patrimonio fue registrado en la cuenta patrimonial denominada “Reexpresion
Monetaria”.

b. Inventarios

Corresponde a todos los costos y gastos incurridos en la construcciéon de un
departamento, del Edificio Aurus, més los ajustes por inflacion (hasta el 31 de marzo del
2000) llevados a esta cuenta hasta tanto se perfeccione la transferencia de dominio
(Véase Nota 5).

C. Propiedades, Maquinaria y Muebles

Se muestran registradas al valor acumulado al 31 de diciembre de 1999 mas las
adiciones y el ajuste por la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)
No. 17 efectuada al 31 de marzo del 2000. Los valores y/o depreciaciones acumuladas
de los activos vendidos o retirados, se descargan de las cuentas correspondientes al
momento de producirse su venta 6 retiro (Véase Nota 6); los cargos por depreciacién se
cargan a los resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util
estimada.

d. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por arrendamiento y servicios profesionales son registrados en el momento
en que éstos son facturados. Los valores recibidos de los clientes sobre los contratos
de compra-venta son registrados como anticipos de clientes, hasta tanto se reconozca
la venta (Véase Nota 9).

Los ingresos por venta de inmuebles son reconocidos en la fecha en que se
perfecciona la transferencia legal del inmueble respectivo, por escritura publica.

e. Inversiones en acciones

Estan registradas al valor de adquisicion ajustado por inflacién (hasta el 31 de marzo
del 2000), que es menor al valor patrimonial proporcional de la compafiia emisora
(Véase Nota 7).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

f. Contratos de Construccion y Anticipos de Clientes

La compafiia registra los contratos de construccion, utilizando el método de “contrato
terminado” de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, que tiene
como procedimiento acumular todos los costos incurridos en los contratos de
construccién y los anticipos recibidos de clientes, hasta tanto la obra sea terminada y
efectuada la transferencia de dominio.

g Diferencias en cambio

1. Las diferencias en cambio (US$ 29.782) originadas en la actualizacion de las cuentas
en moneda extranjera hasta la fecha de transicién (31 de marzo del 2000), fueron
registradas en los resultados del ejercicio.

2. Las diferencias de cambio por (US$ 65.697) originadas en la actualizacion de las
cuentas en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999, llevadas inicialmente a los
resultados del ejercicio y transferidas a cargos diferidos para su amortizacién en un
periodo de hasta cinco afios.

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2000, comprenden basicamente Certificados
de Depdsitos Reprogramados (CDR’s) del Banco de Crédito por un valor nominal de US$
147.228, con las cuales durante el afio 2001, fueron canceladas parte de las obligaciones
bancarias mantenidas con dicha institucion.

NOTAS - INVENTARIOS

Corresponde a un departamento con un area de construccion de 198 metros cuadrados,
disponible para la venta. Este inmueble garantiza las obligaciones bancarias a largo plazo de la
compaiiia.



NOTA 6 - PROPIEDADES, MAQUINARIA Y MUEBLES
A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades, maquinaria y muebles durante el
afio 2000:
Saldo al 1° Saldo al 31 de
de enero del Efecto diciembre del ~ Tasa anual de
2000 NEC-17 Adiciones 2000 Depreciacién
US$ USS$ uss US$ %
Edificios 107.405 83.170 - 190.575 h]
Maquinaria y equipo 3.802 1.670 - 5472 10
Equipos de computacién 1.114 - - 1.114 20
Muebles y enseres 5.523 3.812 - 9.335 10
Vehiculos 1.175 1.733 - 2.908 20
119.019 90.385 - 209.404
Menos: Depreciacion
Acumulada (14.156) (13.288) (9.850) (37.294)
104.863 77.097 (9.850) 172.110
Terrenos 1.509 2.089 - 3.598
106.372 79.186 (9.850) 175.708
NOTA 7 - INVERSIONES EN ACCIONES
Las inversiones en acciones y su informacion relevante se detalla a continuacion:
% DE VALOR VALOR
PARTICIPACION NOMINAL EN LIBROS
US$ Us$
Apart Hotel La Colina
Sienapar S.A. 31,82 0,06 329
Aportes Futura Capitalizacién 96.267 )
96.596

~

¢)) Constituyen Aportes
Sienapar S.A.

NOTA 8 -

a) Corto Plazo

Corresponden a créditos con plazos de 180 dias y vencimientos finales hasta junio del

OBLIGACIONES BANCARIAS

para Futuras Capitalizaciones en el Apart Hotel La Colina

2000, estos créditos devengan intereses que fluctian entre el 11,38% y el 16% anual.



NOTA 8 - OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacion)

b) Largo Plazo

% PORCION LARGO
INTERES CORRIENTE PLAZO TOTAL
US$ US$ Uss

Banco de Crédito-
Crédito pagadero en divi-
dendos trimestrales a par-
tir de marzo del 2000, con
vencimiento final en mar-
zo del 2003 11,38% 49.279 36913 86.192

Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias se muestran a continuacion:

USD
2000 23.259
2001 26.020
2002 29.111
2003 7.802
86.192

Las obligaciones se hallan garantizadas con hipoteca sobre el departamento en el edificio Aurus
y garantias personales de los Socios.

NOTA 9 - ANTICIPOS DE CLIENTES

Tal como se indica en la Nota 3 d) y f), la politica contable de la compafiia es reconocer sus
ingresos por ventas y los costos de construccion, en los resultados del ejercicio en que se
perfecciona la transferencia legal del inmueble respectivo; hasta tanto, acumula los costos de
construccion y los anticipos recibidos de clientes en los activos y/o pasivos respectivos,



NOTA9 - ANTICIPOS DE CLIENTES
(Continuacion)

A continuacién se indican los costos de construccion y anticipos de clientes acumulados al 31
de diciembre del 2000:

Costos Anticipos Valor
Acumulados Recibidos Neto
US$ US$ US$
Cuentas por cobrar:
Edificio Siena 327.536 (192.882) 134.654
Edificio Atticus 211.877 (160.095) 51.782
Otros 37.299 - 37.299
223.735
Cuentas por pagar:
Tesca — Estacién de Bombeo
Osayalu 17.734 (19.278) (1.544)
Jaime Vicente Pérez - (14.000) (14.000)
Verde Casona 1.432 (2.034) (602)
Promotora WTC — Quito - (500) (500)
Bellwether Intern.-Ink - (6.794) (6.794)
Otros 218 (228) (10)
(23.450)

NOTA 10- CUENTAS CON SOCIOS

El siguiente es un detalle de los saldos por pagar al 31 de diciembre del 2000 con los socios:

US$
CUENTAS POR COBRAR:
Ing. Antonio Moncayo 2.021
2.021
CUENTAS POR PAGAR:
Ing. Luis Roggiero (1) 25.640
25.640

1) Corresponden basicamente a préstamos de capital. Sobre los cuales no se ha establecido
plazos de pago, ni intereses.
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NOTA 11- PROVISIONES Y ACUMULACIONES

El siguiente es el detalle de las provisiones y acumulaciones efectuadas por la compaiiia,
durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2000:

Saldo al 1°de Pagos o Saldo al 31 de
enero del 2000 Incremento utilizaciones diciembre del 2000
US$ US$ US$ US$
Beneficios Sociales (1) 3.859 11,153 (6.166) 8.846

(1) Incluye provisiones de sueldos, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, aporte patronal
al IESS y fondos de reserva.

NOTA 12- DIFERENCIA EN CAMBIO DIFERIDA

La Superintendencia de Compaiifas, emitié en el mes de octubre de 1999, la Resolucion No. 99-
1-3-3-0011, en la cual establecié que el saldo deudor originado en la actualizacién de las
cuentas de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999, podia ser
transferido a una cuenta de “Activo Diferido”, para ser amortizado en un periodo de hasta cinco
afios, a partir del siguiente ejercicio econdémico.

Aquellas compaiiias que decidieron registrar con “Activo Diferido” las pérdidas en cambio
originadas en la actualizacion de sus cuentas en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1999,
no pueden distribuir las utilidades de ejercicios futuros, hasta tanto el cargo diferido esté
completamente amortizado.

La compaifiia se acogié al planteamiento anterior y difirié pérdidas en cambio por S/ M.
1.642.423 (US$ 65.697) al 31 de diciembre de 1999, valor que deberd ser amortizado hasta el
31 de diciembre del afio 2005.

NOTA 13-  RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la compaiifa debe apropiar por lo menos el 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al menos
20% del capital suscrito. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizarse para absorber pérdidas.

NOTA 14- RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, en lo que
respecta al Sistema de Correccién Monetaria Integral de los Estados Financieros, el valor
correspondiente a la reexpresién de las cuentas patrimoniales, excepto utilidades o pérdidas
acumuladas, debe ser acreditado a una cuenta denominada Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio.



NOTA 14- RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO
(Continuacién)

El saldo de esta cuenta s6lo podra ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el capital
luego de compensar contablemente el saldo deudor de la cuenta Reexpresion Monetaria, o, para
ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compaiiia.

El valor correspondiente a la reexpresion de utilidades o pérdidas acumuladas debe registrarse
como un mayor valor de las utilidades o pérdidas acumuladas, segiin corresponda.

NOTA 15- APLICACION DE LA NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD -
N.E.C. No. 17

Tal como se indica en las Notas 2 y 3 los estados financieros en sucres fueron convertidos a
dolares estadounidenses, en el mes de marzo del afio 2000, en base a los procedimientos
establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

A continuacion se presenta el efecto contable neto de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad N.E.C. No. 17:

Efecto en
Efecto en Patrimonio Resultados
Reserva
Reexpresion Revalorizacion Resultdos
Descripcién Total Monetaria del Patrimonio Acumulados R.E.L
uUss UsS$ uss US$ US$
Activo fijo 79.186 51.734 - - 27.452
Inversiones en acciones 56.072 46.373 - - 9.699
Patrimonio - (9.781) 18.027 (5.239) (3.007)
Efectos netos 135.258 88.326 18.027 (5.239) 34.144

NOTA 16 - RESERVA DE CAPITAL

De acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17 publicada en el Registro
Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000, los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria” deben ser transferidos a la cuenta
patrimonial denominada “Reserva de Capital”.

De acuerdo a lo anterior, los saldos de las cuentas la Reexpresion Monetaria y de Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio por US$ 88.326 y US$ 49.684 respectivamente, fueron
transferidos a la cuenta “Reserva de Capital”.
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NOTA 16 - RESERVA DE CAPITAL
(Continuacion)

El saldo de esta cuenta (US$ 138.010 al 31 de diciembre) solo podra ser utilizado para absorber
pérdidas, incrementar el capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la
compaiiia.

NOTA 17- REFORMAS TRIBUTARIAS

El 18 de agosto del 2000, se publico la “Ley para la Promocién de la Inversion y de la
participacion ciudadana”, en el que se elimin6 el Impuesto a la Circulacién de Capitales (I.C.C.)
del 0,8%. Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas se establecié que las
instituciones financieras continien efectuando dicha retencion hasta el 31 de diciembre del
2000, fecha en que se elimind el impuesto.

NOTA 18- AUMENTO DE CAPITAL Y CAMBIO EN EL VALOR NOMINAL DE LAS
PARTICIPACIONES

La Junta General de Socios, celebrada en diciembre del 2000, aprobd incrementar el capital de
la compafiia en la suma de US$ 4.200, mediante la capitalizacion de parte del saldo de la cuenta
Reserva de Capital.

En la misma Junta se decidi6 que los titulos de participaciones con valores en sucres, sean
sustituidos por nuevos titulos de participaciones con valor nominal de un délar de los Estados
Unidos de América, en cumplimiento de las regulaciones establecidas para la conversién de los
estados financieros a délares.

A la fecha se encuentra en tramite legal el incremento de capital y emision de los titulos de
participaciones en délares estadounidenses.



