Ambai, 26 abnl 2007

Sefiores
JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE IMVAB CIA.LTDA.
Ciudad

De mi consideraciéon:

En calidad de Comisaric Revisor de la Empresa IMVAB CIA. LTDA. Cumplo con la
labor encomendada por tanto me es satisfactorio infonmar lo siguiente:

Luego de analizar los Estados Financieros de Situacién General y de Resultados al 31
de diciembre 2006, indico que dichos Estados estin presentados mzonablemente y
refleja la situacién econdémica de la Empresa a la mencionada fecha, los procedimientos
de control interno establecidos garantizan la salvaguardia de los bienes recursos
propiosy de terceros dando asi cumplimiento a los objetivos establecidos

Durant el afio 2006 los Administradores han cumplido las resoluciones de 1a Junta
General de acuerdo a la Ley y los Estatutosestablecidos por la Compafifa

A conftinuacién se presenta un andlisis financiero a los balancesy las labores realizada
durante el afio 2006

ANALISIS FINANCIERO

LIQUIDEZ.- El Activo Comiente sobre el Pasivo Cormriente arroja un indice de 3,25 %
lo que significa que la Empresa puede cubrir sus deudas con proveedores en los plazos
establecidos por cada délar adeudado a corto plazo.

PRUEBA ACIDA.- Es bueno disponer de § 165 pama cubrir sus deudas con el Activo
Disponible disminuyendo sus inventarios

LIQUIDEZ A CORTO PLAZO.- Podemos observar que la Caja mis los Activos
Realizables sobre las deudas exigibles a corto plazo amoja 1,82 no hay preocupacién ya
que s puede cubrir las deudasa corto plazo dentro de los parimetros establecidos y no
serd necesario recurrir a préstamos de terceros a corto plazo o a sobregiros ocasionales
en los bancosy s podrd establecer ficilmente los flujos de efectivo para coordinacion
de los pagos.

CAPITAL DE TRABAIJO.- El activo comiente menos el Pasvo Comiente nos
demuestra que la Empresa dispone de $ 758.937 25 como Capital de Trabajo lo que
penmitird rotar sus inventarios en forma normal y adquirir sus productos a tiempo para
satizfacera sus clientes.

INDICES DE ACTIVIDAD:

DIA DE COBRANZA .- Analizando las cuentas por Cobrar por los 365 dias del afio
sobre ventas demuesira que los cobros a clientes s¢ lo estd realizando en un plazo de
hasta 161 dias promedio lo cunal deberfa disminuirse ya que el plazo maximo como




politica de la Empresa es de 90 dias, se deberia controlar los créditos para alcanzar a
cumplir la polffica establecida por la Compafiia.

ROTACION DE INVENTARIOS.- Los Costos de Venta frente a los Inventarios
podemos observar que losinventarios han rotado 1,89 vecesen el afio

DIAS DE VENTA.- Los Inventarios sobre el Costo de las Mercaderfas Vendidas
relacionando con los 365 dfas del afio nos indica que ciertos productos tardan en salir a
venta 192 23 dfas

INDICE DE ENDEUDAMIENTO:

ENDEUDAMIENTO SOBRE EL PAATRIMONIO NETO.- El pasvo Total con
relacién al Patimonio Neto nosamoja 0 41 % demostrando que la Empresa trabaja con
un endeudamiento de capital ajeno bajo.

ENDEDUDAMIENTO SOBRE ACTIVO TOTAL.- El pasivo Total sobre el Activo
Total arroja 0.29% demostrando que la empresa a cumplido con su politica intema de
evitar el endeudamiento y tratar de sobresalir con el capital propio a manem que la
rentabilidad de las acciones de los socios se increment.

INDICES DE RETORNO:
RETORNO SOBRE LOS ACTIVOS.- Mide un porcentaje del 0,11% de rentabilidad
como utilidad neta sobre el activo total

RETORNO SOBR EL PATRIMONIO.- La Utlidad Neta sobre el Patrimonio
represenfa el 16 % de rentabilidad sobre el Patimonio neto, es decir esta con un
incremento del 4 % con relacién al sistema financiero.

GANANCIA POR ACCION.- La Utilidad Neta sobre la cantidad de acciones en
circulacion especifica un 18% de ganancia por accién en circulacién.

VALOR EN LIBROS DE LA ACCION.- Los titulos de aportacién se valoraron en el
afio 2006 en 1,14 cada accién, valor que ha disminuido en 0,14 con relacién al afio 2005
que fiede 1,28

Después de haber analizado los balances del afio 2006 s ha valorado el desempefio de
los ejecutivos y empleados existiendo una coordinacion y demostrando ética en su
profesionalismo han alcanzado los resultados esperado al término del ejercicio
econdémico.
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