Ambais, 20 Mo 2017

Seficre

JUNTA GENERAL DE SOCHOS DE IMVAR CLA. LTDA
Crudad

Salwdas cordiales:

Como Comsanio Revisor de Ia Empresa IMYAB C1A. LTDA , se ha procedido hacer la
respeciiva reviain y ansliss & los Balanoss de Situacide y de Resulados 421 perfodo

ccomamico 216

La Emgpwesn Imvab Cia Lida | ha presentado st Exindos Fieranceeros raromablemenic
aplicandoss ks Hormas de Costabnlichd Generalmente Aceptadas (WBC) en &l Ecundor
¥ las Mommas lnfernacionales de Iaformecson Firanciers (KUEF)L asi como tambisn sea
aplicado las norma, potitcas y procedimientos inkemnos de la Empresa,

Cando complinyiemo a les objetnvos sdablecidos por la empress expongo €] siguieme
informe:

Dwmsie o afio 20E6 los Administradomes han dado cumplsdo s las cesobucones de la
Junta Gencral do Socwn de scwerdo 8 la Leves v Eswwiutos establecidos por s

Compaftia

En cahdad de Comtano revisor s¢ hn reakrado of snalics & los Balances de Sibaacion y
Resultados  aplicando  los  sigwentes  Imdices, solvencia, hgaidez, extabibidad,
productividad, apalancasiento v rentabalidad de la eonpresa, demestramds ba capacidad
de |n Empresa pars operar, seguer crectendo v obteper rendimvientos passivos

ANALISIS FINANCIERD

Rartn Circulante- En €0 aho 2006 aplicando el indice de hauidez la Emgeesa
demuestm que i dispone de capacidad de pago contendo con § 4 06 para cubnr sas
dieudas immediatas én el lapso de un afdo

Froeba Acide.- Al aplicar la e liquida, Activo cocelsnde memos ks |dvenbanas
divsdide pars ¢ pasive ciculinie amoja wn Iedice de de § 3.00 para pagos mmediatos p
provesdores, lo que indice que 1z Bmpresa & dispone de flujo de caga necesamo pam
paizos inmodsasos dentro 4 an &fio.

Capitsl de Trabajo - La Empeoss demnestra gue ol capital socis] aportado por bos
socics de § 17550000 00 s¢ o rantiehe ntcho v o s de sus aportagionss cusnls oan
un excedente de § B3G0]15 87 lo que ba permitde que k2 Empresa game  credibalidad
sohemcha  amie las Tnstituciones Bancanas, Proweodones en general



Rotacitn de Coentas por Cobrar - Las Venlas a Crddio con relacion o las Cussins
por Cobrar Promedio nos indica gue los inventarios de b Empresa ban rotado en & gfio
de 5,80 vocss Superando la rolacics del afo antenior 2015 que fue de 5 39 veces de
rotscion Es decar los mweniarics se vendieron cada dos meses (1275 80=2407) que

comesponds al lapso de 1a demore de la imsportacion de los msumas, lo que sgnifica
que hegm la mercaderia a bodegas ¢ snmedsatamahe ¢ Convieris ¢ vonta

DHas de Botacida d¢ Cobrunra,- Este mdicar luego del andlisis  demuestra que los
clicnies estin cancelando say coentas con uwn plazn promedio de 82,12 dias, versus bos
45 dias establecidot o laz polibas de la Empresa, demostrando la excelente Labos
realseady por Gerencia Comercal, Adminstestiva y Flnanciers, lo que dermussirs que
51 52 ba cumnplido las politicas v procedimespsos de ventas y cobros

Rataciin de Inveniarios - En ¢l afio 2006 los imventanos Ban romsdo 2,21 veces al afio
indscador que demeestma gue rofzrom un poco mas gee los del ado anlecor 2015 Yue
fusyom de 2,30 vepes.

Dias de Hotacito de loveotarion - La rotacion de los inventanos ac ha desplazado a
162 54 d&as, mdicador que demaesira que ha subhido B rolecyin con respecio al efo
amierior 2005 que fue de 156.36 dias.

Rotaciin de Activos Fijos - La relamidn de ventas sobre Actives Fiyot promedio, ooy da
un indicador de 5.02 veoe= lo que significa que  por cach ddlar inverisdo en Aciives
Fuos s¢ ha logredo Yender 502 veces, indicador que ka disminsido con relacudn al del
afio 2015 que Tee de 6,20 veces su valor, edbo mgndsca que fa Emvpréda ya mo esid
insartiendo ¢n activos fipos mo produchves.

Lucpo del amdlisas realisados s loa pasived se detectn que lan Empresa posee un
endevdomeeate total del 17 % los mismos se kan distribudor de b2 supientc manéss dn
Proveedores €l 47.78 % y on Bancos ¢ 52.22% damostrando que |8 dewds mayor esta
com ¢l sstema financiera Este Indsce de emdesdamiento idico que ls Empresa s ba
edevdnde en § 037 de capetal ajeno, por cada dalar de patnmosas mvenide. Hay que
iener up poco 3¢ cusdedo con el endewdamienio com los Bancos, ya que so paga
intereses en cambio con proveedores las negociaceones reatizadas hen sdo sin 6 cobio
adiciomal do Interese. o que Tavorets a la Emgresa ener pasives i page de infereses

Coberturn- Utilidad Operacional frente & Inbereses pajados, indicador que demacsir
que b Bmpresa dispone de § 372 pars cwbnr su nivel de endeudamiento  oon

proveedores  Inchcador que dermuestra gue la Empiesa posco ffuje de efective positivg
con bt cuales tene b capacadad de pago & sus acroedoses



Margra de Utibdaad (ROS) - Lo Unbded Mem sober fas Vents mes sffoss una
remeabulidad del § 0éd9 por cuda didar vendide va pRganEo Ty rvpaios § erpao de
whilidndes 5 us remplendos, ha maicrade con tebagain af ROS del oo artrries go fat O
B Do g cadde doba ekl en #f afo 2015 Indscador goe demnmeviry be teworm babos
ot pane & Gerencis Ceeneral ¢ Gettnca Admmpiratng j por crdr mapeer. wiibadndes
Pl el grageo die ke de tevvak Cun 1ot

Resdimirats sbre Acthvas (ROA) - T Unbclsd Opovaootal sisr ¢ Atthe Total
[t X Y wguica gm b Eoperm bu wlesde o ITh de s v
esdrpradbememen: 3 Lyt obdpacsomsy Frcgles 1 pago qur tongm oon Ay proneedares,
Pin grarre o ldedey

Resdimurate sebre Capitnd (ROE) - La Empica ha obbersdo e 15 % de sentabolidad
e Pativmonie overtide en el gro A= sepocio e wune et bAsd man brorms e
que b bancos cwll leegande £ irersiomes maximo basta of 5,7 adetrds ha mejokade
iin 3 % gom rebaciin x ROE del afo 2019 gee fue del 160%

DCED CE RETORNG
Gamnncin per Acckin.- En el afio 2016 ha meponado la Lilided Mets sobre el nimero
de acoiones en ciroulacsdn armsjaado o ressitade del § 0.21 (cenmavos de dédar), de

pamapcia, mejor que del ato emenor ys quee he subsdo en an § 003 (eenlavos do ddlar)
mis  por osda 0 mvertido en In Empresa, es una rentabibidesd  mery buena ya que
18 loa Baneos en iversaones bo Maxeme gue pagaron en o aflo 2008 fue de hasa gl 3 73
% b que signafica que los socens 51 pueden confier sis capitales en ln Emprosa levab
Cla Lida | slemis grnamn lanbes do tmbajo que &5 mey importunie en huestio g
parn al dewrrollo y erecimassio &2 b socstdad

%¢ culmina ol presente snforme de Comado Revisar, oo sin antss  felbcriar

premeramesie 8 los drecuvon v luege 4! personal que ha colaborndo pam i empres on
el wfa D016, low ipat b permstido of crotemenio de b rentsbiladad 3 cemphimcnio d¢

oyl vem. el cados.
Al imibere de waledes



