
Ambato, 24 Marzo 2014 

Señores 

JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE IMVAB CIA. LTDA. 

Ciudad 

De mi consideración: 

En cuanto a la labor encomendada por IMVAB CIA. LTDA., en calidad de Comisario 
Revisor me es satisfactorio informar lo siguiente: 

Una vez analizado el Balance General y el Estado de Resultados, cortados al 31 de 

diciembre 2013, indico que dichos Estados Financieros están presentados 
razonablemente aplicándose las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas 

(NEC) en el Ecuador e incluyendo la aplicación de las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIF), refleja la situación económica de la Empresa a la 

mencionada fecha, los procedimientos de Control Interno establecidos, garantizan la 
salvaguardia de los bienes, recursos propios y de terceros dando así cumplimiento a los 
objetivos establecidos. 

Los Administradores durante el año 2013 han cumplido las resoluciones de la Junta 
General de Socios de acuerdo a la Leyes y los Estatutos establecidos por la Compañía, 
cumpliendo con las normas y decretos establecidos por la Superintendencia de 
Compañías. 

A continuación se presenta un Análisis Financiero evaluando la solvencia, liquidez, 

estabilidad, productividad, apalancamiento y rentabilidad de la empresa, demostrando la 
capacidad de la misma para operar y escalar rendimientos positivos. 

ANALISIS FINANCIERO 

RAZONES DE LIQUIDEZ: 

Razón Circulante.- El Activo Corriente sobre el Pasivo Corriente arroja un índice de 

2.91 % lo que significa que la Empresa tiene la capacidad de pago para cubrir sus 
deudas a corto plazo con proveedores, pero hay que tomar en cuenta que dentro de los 
activos corrientes las cuentas por cobrar son rubros altos, para lo cual se recomienda 

recuperar la cartera disminuir los días cobranza ya que en el índice de rotación de 
cobranzas, está arrojando que recuperan los valores vencidos en 72,32 días versus los 70 

días que la empresa tiene como política de cobro hay que disminuir por lo menos los 
2,32 días que se les está otorgando de gracia a los clientes y no se está cobrando interés 

por la mora después del plazo pactado.
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AMALISIS FINANCIERO 

RAZON 

  

DE LIQUIDEZ 

  

Razón Circulante. El Activo Comiemte sobre el Pasivo Comente arrojo un índice de 
291 % lo que significa que la Empresa ticne la capacidad de pago para cubrir sus 
deudas a corto plazo von proveedores, pero hay que lomar en uenla que dentro de los 
acivos corrientes las cuentas por cobrar son nibros altas, para lo cual se recomienda 
recuperar la cartera dismununr Jos dias cobranza ya que en el andicc de sotacion de 
cobranzas esla arrgendo que recuperan las valores venados en 72,32 dras versus los 70 
¿has que la empresa tiene como politica de cobro hay que dismumur por lo menos los 
2.32 días quo se les esta otorgando de gracta a los clicntes y no se esta cobrando interés 
por la mora despues del plazo pactado 

 



Sotv 
un año 

  

sa Global - La Impresa dispone de $ 267 para pagos a proveedores dentro de 

Capital de Trabajo - Segun los balances analizados el Actvo Cornemte mevos el 
Pasivo Comente nos dermiestra que la Compañia esta operando con el capital aportado 
de los soctos equivalente a $ 1 550 000,00 mas un oxcodente de S $4 745 04 es der 
cuenta con un Capital de Trabajo de S 1584 7450,64. como Capital de Trabajo 

RAZO! 

  

DEAC 

  

IDAD 

Rotación de Cuentas por Cobrar Las Vertas a Credito con relacion a las Luentas 

par Cobrar Promedro nos dica que los »ventanos de la Compañía arroja wo indicador 
de 4,98 veces de rotacion anal, es decir los unventarios se han vonverudo en etectvo 
9 cuentas pur cobrar en 4,98 veces en el año 2013 Es decir ios inventarios se vendieron 
vada dos meses (174,982 41) que corresponde al inpso de la demora de la 
importacion de los 2sumos, lo que signufica que llega la mercaderia a bodegas € 
Inmediatamente se convierte en venta 

Días de Rotación de Cobranza.- Las Cuentas por cobrar del año 2013 sobre las 
Ventas, domuestra que dos clientes estan cancelando sus cuentas con un plazo 
promedio de 72 32 dias, versus Jos 70 dias establecidos cn las políticas de la Empresa, 
lo que se reconuenda no descudar la cobranza y tratar de recuperar los 2,32 dias que se 
esta otorgando de grata a Tos lrentes porque de esos dias adicronales 

Rotación de Inventarios - Los Costo» de Venta eme a los inventanos promedios 
podemos observar que los ¡nventanios se han recuperado a traves de las ventas en 2,02 
veces, rotó un poco menos que el amo amertor que fue de 2 14 veces 

Dias de Rotación de Inventarins Se ha superado la rotación de los mventarias can 

relacion a la desplazada el año antenor que fue de 167,83 días y para cl año 2013 fue de 
178,54 es decir supero en 10,66 dras mejorado la rotacion de mventanos obtemendo 
asi mejor rentabitidad y menos costo de almacenare de productos en bodegas 

Rotación de Activos Fiyos - La rulación de ventas sobre ALtivos Fijos promedio, nos de 
un milicador de 5,48. veces lo que sigmfica que por cada dolar invertido en Activos 
Fayos se ba logrado Vender 548 voces, indicador que ha disrmnurdo con relavon al dol 
año 2012 que fue de 6-48 veces su valor, esto sigmtica que la Impresa ha mvertido 
menos en Activos fizos en el guo del negocio 

INDICES DE ENDEUDAMIENTO 

  

Razon de endeudamiento - El Pasivo Lotal con relacion al Patrinomo Neto, este indice 
me dice que por vada dolar de patrimomo inverhdo. la empresa se ha endeudada en $ 
0.60 de capital ajeno disminuyendo con relación al año anteno que fue del 063 
centavos de dola1. debido a que ya se ha cancelado ciertas obligaciones con los Baneas



También se realizo cl analist» de los Pasivos a corto Plazo con relación al Pasivo Jotal 
da uu imdicador para el año 2013 de 61,85% y en fos bancos esta un valor de 38 15 
% son indicadores a favor ya que von los proveedores no se paga intereses y con ellos 
se tiene un mayor valor a pagar que con los bancos es us valor menor que generara 
amenos valores a pagar ya sea por intereses e impuestos, 

Cobertura.- Unidad Operacional trente a Intereses pagados arroja cl 8,99 induador 
que demuestra que la Empresa está generando las garancas suficientes para poder 

'gar las deudas contrardas en los bancos y Lon ferueros 

RAZONES DE RENTABILIDAD 

  

Murgen de Ltilidad (ROS)- La Utibdad Neta sobre las: Ventas nos arroja una 
rentabilidad del 7.94 lo qui significa que por cada dolar vendido se obtiene una 
rentabilidad de $ 0.794. .omparando con el año 2012 se Ka dedo un 1meremento de $ 
0 29 centavos de dolar mas que el año amtorior lo que significa que Jue un año buen 
obtuvieron mejor rentabilidad utorgando mejores ganancias a los sactos dueños del 
capital aportado y a las trabajadores que conforman el grupo Imvab Cia. Lila 

Rendimiento sobre Activos (RO4) Lu Uslidad Operacional sobre el Activo Total 
Promechu significa que la Empresa ha unlizado el 19% de sus activos un la generación 
de uulidades. con zelación al año antenor utuizo menos activos que las del año anterior, 
ya que el año 2012 fu del 22% 

Rendimiento sobre Capital (ROE) la Empresa ha utilizado el 16 "o de su 
Patrimonio para obtener renlabrlidad en el ejercicio económico 2013 con relación al siño 
2012. se ha utalizado el | %e menos que el año antonor Esto significa que la empresa 51 
esta solvente 

CES DE RETORNO 

Retorno sobre el Patrimonio La Utilidad Neta sobre el Palamomo Neto arroja el 15 

%4 tasa de rendimiento que han obtemdo los acuomstas por haber invorudo en la 
empresa pata el giro del negocia, es bueno ya que en los banios la tasa actrva esta 
aproximadamente en el 12 % para prestamos a terceros y s1 hablamos de rendimientos 
sobre ansernones no sobrepasa del 6% Se puede observar que sc ha mamemdo este 
indice por tres añas consecutivos 

Ganancia por Accrón - 12 Unlidad Neta sobre la cantidad de nociones en erculación 
es de $ 022 de ganancia por cada dolar invertido por los socios Ls buena version 
seguar mantenicudo las acciones en IMVAB LIA LTA, imdicador que demuestra que 
esta esceiendo la ( ompañra, otorgando mejor rentabilidad a los socios



Una vez analizado los Balances a diciembre del año 2012 se ha valorado cl desempeño 
de los Directivos Admimstradores Ejceutivos Fuerza de ventas y empleados lbs 
mismos han aplicado sus conocimientos con eficiencia, etica y profesionalismo 
alcanzando ast los resultados esperados con exto al termino del ejercicio economico 
2013 

Alentamente,     
Tcda Mina Fernanda Meléndez 

COMISARIO REVISOR


