Ambato, 24 Marzo 2014

Sefiores
JUNTA GENERAL DE SOCIOS DE IMVAB CIA. LTDA.
Ciudad

De mi consideracion:

En cuanto a la labor encomendada por IMVAB CIA. LTDA., en calidad de Comisario
Revisor me es satisfactorio informar lo siguiente:

Una vez analizado el Balance General y el Estado de Resultados, cortados al 31 de
diciembre 2013, indico que dichos Estados Financieros estan presentados
razonablemente aplicdndose las Normas de Contabilidad Generalmente Aceptadas
(NEC) en el Ecuador e incluyendo la aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), refleja la situacion econémica de la Empresa a la
mencionada fecha, los procedimientos de Control Interno establecidos, garantizan la
salvaguardia de los bienes, recursos propios y de terceros dando asi cumplimiento a los
objetivos establecidos.

Los Administradores durante el afio 2013 han cumplido las resoluciones de la Junta
General de Socios de acuerdo a la Leyes y los Estatutos establecidos por la Compatfiia,
cumpliendo con las normas y decretos establecidos por la Superintendencia de
Compaiiias.

A continuacion se presenta un Analisis Financiero evaluando la solvencia, liquidez,
estabilidad, productividad, apalancamiento y rentabilidad de la empresa, demostrando la
capacidad de la misma para operar y escalar rendimientos positivos.

ANALISIS FINANCIERO

RAZONES DE LIQUIDEZ:

Razén Circulante.- El Activo Corriente sobre el Pasivo Corriente arroja un indice de
291 % lo que significa que la Empresa tiene la capacidad de pago para cubrir sus
deudas a corto plazo con proveedores, pero hay que tomar en cuenta que dentro de los
activos corrientes las cuentas por cobrar son rubros altos, para lo cual se recomienda
recuperar la cartera disminuir los dias cobranza ya que en el indice de rotaciéon de
cobranzas, estd arrojando que recuperan los valores vencidos en 72,32 dias versus los 70
dias que la empresa tiene como politica de cobro hay que disminuir por lo menos los
2,32 dias que se les esta otorgando de gracia a los clientes y no se estd cobrando interés
- por la mora después del plazo pactado.



Ambala, 24 Muarsop 2014

Seflores
JUNTA GENERALTIE SOCTOS TOE IMYADR ClA L TDA.
Ciudad

T3e mi congideracion:

Hn cuanto a Ta labor encomendada por IMVAR CIA. TTDA, en cahdad de Comisario
Revisor me es satisfactorio infonmar e siguicnte:;

Una vez analizado el Balancg (eneral ¥ ¢l Fstade de Resultados, cortades al 31 dc
diciembre 2013, indico que diches FEstados Financicros cstan  presentados
razongblemente aplhicandose las Mormas de Contabilidad Generalmente  Aceptadas
(MNECT) em el Feuador ¢ incluyende [a aplicacion de las Nommas Intcriacionsics de
Informacion Financicra (NITF). relleja B siluacion econdmmea de la Fmpresa a la
mencionada fecha, los procedimientos de Control  Intemo establecidos, parantizan la
salvaguardia de los bienes, recursos propies v de torecros dande asl cumplimiento a los
objetivos cstablegidos.

Los Administradores durante el afio 2013 han cumplide las resolnciones de ia Junta
General de Soclos de acuerdo a la Leyes v los Lslalutos establecidos por la Cormnpearila,
cumpliendo con las nommas vy decretos establecides par la Superintendencia de
Compadias,

A continuzcion se presents un Anahsis Frunciero evaduando la solvencia, higuidez,
estabitidad, productividad, apalancamicnto y rentabilidad de 1a cainpresa. demostrando ta
capacidad de fa misma para operar y escalar rendirmentos positivas.

ANALISIS FINANCIERO

RAZONES DE LEGUIDEZ-

Razdn Circunlante - El Activo Corrignte sobre el Fasivo UCorriente arrojp un indice de
291 % lo gque sigmfica que la Emipresa ttenc la capacidad de page para cebrir sus
deadas a corto plazo con provesdores, pers hay que lomar en cuenla que dentra de los
activos corrigntes 1as cuentas por cobrar son rubras altas, para lo cual se recomiends
recuperar la carters disminuir los dias cobranza ya que ¢n el indice de rotacion do
cobranzas, esld amojando que recuperan los vidores vencidos en 72, 32 dias versus Tos 70
dias que Ta empresa tiene como politica de cobro hay que dismimuir par fo menns los
2,32 dias que sc les cstd otorganda de praciz a los clicntes ¥ no se esia cobrando inlends
por [& mors despues dzl plaen pactada.



Solvencia Global - Ta Hmpresa dispone de $ 2.67 para pagos a proveedores dentro de
un afia.

Capital de I'rabujo.- Semin los balances analizadas el Activo Corviente mepos el
Pasivo Corriente nos demuestra gue ln Compadlia esta operande con ¢l capital aporiado
de }os socios equivalents a $ 153000000 mas un excedenie de S 84.745.04 ey decir
cuemta con un Capitul de Trabajo de 8§ 1.584.7450,064 como Capital de Trabajo.

RAZONES DE ACTIVIDAD:

Rotacidn de Cuentas por Cobrar- Las Verdas a Orédite con relacion o las Uventas
par Cobrar Promadio nos indica que los inventarios de la Compadifa arroja un indicador
de 498 veees de rotacidn anual, es decir los inventarios se han convertido en efectivo
& cucnias pur cobrar en 4,98 veces en gl afio 2012, Ts decir Ins inventarios se vendieron
cada dos meses (1498=241) que corresponde gl lapso de  lo demora de la
importacidn de log insumos, o que significa que [lega la mmercaderia  a bodegas ¢
inmediatamente se convierte en venla.

Dias de Rotacion de Cobranza.- Las Cucilas poer cobrar del afio 2013 sobre las
Venlas, demuestr gue los  clientes estdn cancelando sus cuentas con un plazo
rromedie de 72 532 dias, versus los 70 dias establecidos en das pollfticas de la Empresa,
lo que se recomienda tio descaidar 1a cobiranca v ratar de recuperar Ios 2,32 dias gque se
estd olorgandn de gracia 3 Tos clientes porque de esos dias adicionales.

Rotacidn de Inventarios.- Los Costos de Ventz frente a los Inventanos promedios
pixdemos ohservar que los inventarios se han recuperado a través de las vemas en 2,02
veces, rotd un poco tenos que el afio anterior que fue de 214 veces

Dias de Rotaciim de Inventaring.- Se ha superade la rotacidn de los inventarias can
relacion a ia desplazada el afio antenior que fuc de 107,88 dias y para cl afio 2013 fuc de
178,54 ¢s decir superd vn 10,66 diss mejerado la rotacion de myventarios, obteniends
asi mejor rentubilidad ¥ menos costo de almacenaie de praductos sn bodegas.

Rotacion de Activos Fijos.- La relacion de ventas sobre Achivos Fips promedin, nos da
un mechezdor de 5,48 veces la que sigmifica que por cada dalar invertido en Activos
Fijos se ba logrado Vender 548 veeoos, indicader que ha dismminuide con relacion al del
2fio 012 gue fue de 648 veces su valor, esto signitica que 12 Hmpresa ha invertido
menns en Activos fijos en et pira dal negocio.

INDICES DE ENDEUDAMIENTO:

Raxdn de endeudantente.- El Fasivo Lotal con relacion al Patnimonio Meto, ¢ste indice
me dice que per cada ddlar de patnimomie inverlido, la empresa se ha endendada en §
0.60 de capital ajenn, disminuyends con relacidn al afio anterior que fue del (.63
centavos de dolar, debide a que ya se ha cancelade ciertas obligacioncs eon los Bancos.



También se realize ¢l analisis de los Pasives a eorto Plazo con relacion al Pasive Total
da un indicador para e} afio 2013 de 61,85 % v en los bancos etz un valor de 38,15
% son indicadores a favor ya que con fos proveedores no se paga inereses v con ellos
f2 tiene U mayor valor a pager gue con los bancos es ul vilor menor que gencrars
Menes valores 4 pagar ya sea por intereses e impuestos.

Cobertura- 1 tildad Operacional frente o Interesas pagados arroja ol 8,92 indicador
yue demuestra. que la Prmpresa estd gencrando las ganancias suficientes para. poder
pagar las deudas contraidas ¢n los bancos v con lercerns.

RALOMNES DE RENTABILIDAT:

Murgen de Utilidad (ROS)- La Utilidad Neta sobre fas Ventas nos arroja una
rentabilidad del 794  lo quc sigmlica gque por cada délar vendido se oltizne una
rentabiidad de § 0,794 comparando con el afio 2012 se ha dado un incremento de $
0.29 cenlavos de «delar mas que el afie anterior lo que sigmfica que [ue un afio buen:
obtuvieron mejor wutakklidad oturgande mejores ganancids 4 g socios duslios del
capital sportado y a fos trabajadores que conforman &l grupe Lmvab Cia. Lida

Rendimiento sobre Activos {(ROA) - Lu Utilidad Operacional sobre ¢l Active Total
Promedio significa que la BEmpresa ha wiilizado el 19% de sus activos cn la generacion
de urilidades, con relacidn al afio antenor utll1zé menos activos gue los del aho anterior,
va que et afio 2012 fuc del 22%.

Rendimiento sobre Capital (ROFE)- [a Empresa ha ufilizado el 16 % de so
Patrimonio para obiener rentabilidad en el gjercicio econdmico 2013 con relacidn al sio
2012 se ha ublilizado el 1 % menos que ¢l 589 antorior, Este significa que la empresa @
estd saivente.

INDICES DE RETORNQ.

Retorno sobre ¢l Patrimenio- La Utilidad Neta sobre &) Patnmonio Neto smiga el 15
% tasa de rendimiento gue han oblemdo los accionistas por haber inveruido cn la
empresa para el girg del tegacia, es bueno ya que cn los bancos la lasa aciiva estd
aproximadaments en eb 12 % para préstamos a tercerps y 51 hablamos de rendimienos
sobre inversiones no sobrepasa dgl 6%, 5S¢ puede observat que s¢ ha mantemdo este
tidice por tres afins conseculivos.

Gananeia por Aceidn.- 12 Udlidad Neta sobre Ta cantidad de acciones en circulacion
es de 5 0.22 de ganancia por cada ddlar invertido por los socios. Es buena inversion
seguir mantcnichdo Jas accionss en IMVADB CIA LTA, indicador que demusstia que
cetd ercriendn la Compadia, otorgando mejor reniabilidad o los soctos.



Una vez analizada los Balunces a diciembre del afio 2012 se ha valorado ¢l desempeito
de los Dhirectivos. Administradores, Ejeeutivos, Fucrea de venlas y empleados los
mismes an aplicade sus conocimuenlbs con eliciencia, ética vy profesionglismo
alcanzando asi tos resuhados esperados con éxite al término del ejercicio econdmico
2013

Alcnlamante,

Lcda. Maria }'-';:rna?:i: Meléndez
COMISARIO REVISOR



