Ambato, 18 Abril 2013

Sehores
NINTA GENERAL DE SOCIOS DE IMVAB ClA LTDA
Ciudad

De mi consideracion

En calided de Comisano Revisor de la Empresa TMVAR CIA. LTDA. Cumplo con la
labor encomendada por tanto me es satislbctodo informar lo sigulente:

Lucgo de analizar el Bulance General v el Estado de Resuliados, cortados al 31 de
diciembre 2012, indwo que diches TUstados Financieros estdn presemtados
reronablémente aphcandose las Nognas de Comtebilided Generalmente Aceptadas
(MEC) cn el Ecuador & incluyendo los impacios gencerados a Normas Internacionales
de Infermacion Financiera (NTIF), refleja la siluaciin economica de la Emprea a la
mencionsda focha, los procedmienios de Coatrol  Inberno cstablecidos, parantizan la
sulvuguardia de los bienes, recursos  propios ¥ de terceros dando asl cumplimdents a los
objenvos cstablecidos.

Durante el afio 20127 [os Admimstimdores han cumplido las resnlociones de ko JTunin
Creneral de acoerdn a 1a Ley v los Estalutos extablacidos por ln Compafia.

A econtinuacion se presenta un Amdlisis Financiero evalwindo la solvencia, liguides,
estabihdad, productividd, upmilincamicato y rentahilidad de la empresa, demostranda la
capacidad de la mitma pam operar y cscalar rendirmentos positivos

ANALISIS FINANCIERO

Ruzidn Circolante.- E1 Activo Cormiente sobre ¢l Pasivoe Corriente urroga im indice de
134 % lo gue sigmfica que In Empresa tiene la capacidad de pugo para cohnr sus
deudas a worin plazo con proveedored, pero hay que tomar en cuenia gee demtro de los
mmnmmmmHMnﬂmmmmmmmmm
mismos se los analiza de la sigwenie mancrs, los inventaniod deherin segwr girando en
los 167 KR dias que srmoja el indice orual o mcyorar esa m-:m,ﬁn'hnﬂluudt
cuentas por cobrar sogin ¢l indice de roscum  do cobmnza ha dismumode del afe
antenior 2011 ded 7328 a 70,57 versus lus 70 dias essblocidos por In Empresa, o que
significa que en = la recuperacidn de cartern ha mejorado por  lo tanio da wna
estabilidad Timanciens pars pagos inmediatos que debe camplir lo Compafia, hay quc
cuidar la recuperacion de cartern v disminuir a los 60 dias como objetive que marcaron
log directivos de la Empresa el afio anterior,



Solvencis Glabal - | a Fmpresa dispone de § 2 59 para pagos a proveedores dentro de
un aflo.

Capital de Trabajn - El Activo Comenie menoes el Pasivo Comente nos demuestra que
se dispone de § 1 546 434,97 como CIpitﬁldﬂTmhqn eon ¢l cual estd operando la
Empresa, representando cn si el aporte puro de los socios, los mismos real Laron la

reinversion de unhdades, con reservus ¥ numerario incrementando asi el Capial Social
con § 27000000 mas, dindole mas refucrzo econdmico vy credibilidod s las
hﬁhnmﬂiﬁlmmtﬂlﬂlmﬂdmmﬂmhmhm

RAZONES DE ACTIVIDAD

Rotacidn de Coentas por Cobrur - Las Venias a Crédito con relacion o las Cucntas
por Cobrar Promedio nos indica que los mventanos de la Empresa srmopa un indicador
de 5,10 veoes de rotacion anusl, cs docir los inventanos se han comventido en cfective o
cuenias por cobrar en 5.10 veces on ol afio 2012 Es decir los inventanos so vendieron
cada dos meses (12/5.10-235) que comesponde ml lapso de la demora de la
mmpertacion de oy insumos, lo que significa que lega |a mercaderia = hodegns e
inmediatamenis 56 coOnVIcTie en venti

Dias de Rotscidn de Cobranzs.- Analizande las cuenias por cobrar del afio sobre las
Venias, demucstra gue los  clientes estin cancolando sis cuentss con un plazo
promedho de T 52 dias, versus los 70 dias cstahlecydos en las politicas de lu Empresa,
grpnifica falto vm poco pam aleansar el abjetivo propussin,

Rotackin de Invenmarios.- Los Costos de Vemm frente o los Inventarios promedios
podemos abservar qoe los invenlanos ¢ han recoperado a tmaves de las venlus en 2,14
Veres.

Dias de Rotaciin de Invenlarios - Lo rtacibn de los mventanos 3¢ ba desplossio a
167, B8 dias. se ha mejorado la rowscion de inventarios con relacion a la del abo 2011
que foe de 189 dias, ey docir cn € afo 2017 las meércadenias pormanccieran menos
tiempao en las bodeges, ahomando asl costos adicionales por bodegaje.

Rotacidn de Activos Fijos.- La relacidn de ventas sobre Activos Fijos promedio, nos ds
mn indicador de 6,48 veees lo que significa goe  por cada dolar mvertido en Activos
Fijos se ha logrado Vender 6 4% voces, indicador que ha subido con relacion al del afio
2011 que cra d¢ 7.27 veces su valor, ésto sigmfica que 18 Empresa ha mvenido en
Actives fjus que estdn estancados v no estin proporcionands productivided, tl es ¢l
caso de los valores invertidas en las maguinanas para la industria de juegos para
smmales, han transcurrido un wio ¥ meses y aun mo ¢std en proceso de prodecoion, para
que pueda generar ventas y empezar a recuperar los capatales invertidos,



INDICES DE ENDEUDAMIENTO

Razom de codeudamiento - [ste indice me dice que por cada dolar de patrimonio
unvertdo, la crmpresa sc ha endeudado ea ¥ 065 de caprtal ajeno

Tambsen s realizd el amdlises de los Pesivos 2 como Mazo con los Pasivos Tolales
dando un indicador de gue en cl afio 2012 los valores por pagar & provoodores esta en
un 53.19% ¥ en los bancos csta un valor de 46.81 %  son indicadores a favor ya que
eon los proveedores no se paga wmereses por los valores udeudados a relacion de los
eréditos en ¢l Banco qué &1 genem intereses, impuestos v cormisione, por o @anto cs un
ahorro financiere para [ Cmpresa.

Cobertura.- Linhdad Operacional frente 2 Intereses pagado armye ol 6,84 indicando
hasita cuanto s¢ puode cubrir los intereses solicitados a werceros

BAZONES DE RENTARILIDAD

Margen de Utilidad (ROS)- La Utlided Nets sobre las Venias nos aroja una
rentabilided del 7.765  lo que significa yue por cada ddlar vendido se obtices una
reniahilidad de § 0,765 compurunde con ¢l afia 2011 se ha dado un incremenio de
0.06% de rentabilidad en las ventas e decir casi se ha mantenido |4 rentabilidad con Lo
del wio 20171 ef indice fue de 7. 70% pocde haberse dado este resultado por la
recuperacion lomedials de curlera, s¢ otorgs el descuentn del 6 % valores que

disminuyen la rentahilidad u la Fmpresa. pero s ganancia para los Distribuidorss gue
RO Deeslnes chenies potonten del ciclo del negocio.

Rendimients sobre Activos (ROAL- 1.a Unhdad Operacional sobre o Active Total
Promedio significa que la Cmpresa ha uihizado of 22% de sus aclivos en le gencragion
de unlidades, indicador que ha mejomdo con relacion al del afo 2011 que fue del 18%.

Hendimiento sobre Capital (ROE)- La Empresa ha ublizado ol 17 % de su
Putrrmomio para obener uiilidades en el gjercicio econdmico 2012, 8¢ ha mamtcmdo ¢l
migmo porcentage del aflo 2001,

INDICES DE RETORNO

Retorno sobre el Patrimonio- La UMilidesd Nets sobre o Patnmonio Neto represents of
19 % tasa de rendimicnto que han obtenido los acoomstas por haber invertido en la
emipresa para €l piro del negocio, o8 boeno ¥a que en los hancos la 1688 aclive esta entre
el 12 % para préstamos o lerceros v 81 hablamos de rendimientos sobre inversioncs no
sobrepasa del 6%



Guanancia por Accifn- La Utllidad Neta sobre la cantidad de scciones en circalssidn
ey de $0.20 de ganancis por cada | doler invertido por los socios. Es boemm mversion
ya gue en los bancos solamente obtendrian del 5% al 6 %5 de rendimiento snuul
Ademnés se ha mantemdo |a misma ganancia del afio 2011

Después del andlisis 3 s Balences 3 diciembre del aflo 2012 52 ha salomado o
desempeiio de los Directives Administradores, Cjecativos, Fucrza de venias v
emplcados los mismos hen aplicado sus conocimicnios con eficiencia, éhica v
profcsionalismo alcanzando asi los resuliados esperudoy al término del sjercion
ECONOMICO

Alentamenie,

Leda Maria Fermanda Meléndez
COMISARIO REVISOR



