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Inferme del Auditor Indopendiants

A las Arclonislas da
DAWORCRQEING 5.4

DN

themos auditalo bes Bstafas fngncieros adpintos de DAWOQRCROSIMNG 5.A,, qu comprendon
el astada dao situgetn tnanciera al 31 de digienibre del 217, &l gstada de rescllades integral,
eataln dt cambizs en o patimonio ¥ o cstadn de fluos de efecilve corre=pondlerios al eiercicry
LErRnast B e Tegy, usl comaias motas explicstyas a los estados Tinanwerds gue inguyan
un Fesumen de |33 patiticazs comzbies srgnificalvas y oirds notas explicativas.

En nuedira opinon, 193 estados firgncierss adivnios grecentan razakablameme, on todss 105
aspactos mateslakes, 3 situacion Nnancierg de DAWDORCROSING 8.4, dl 31 de dicestae detl
2017, ol coene da s reseiiadss ¥ Tojos te Bletlvh comespondiente Al gjerclcia lemmingda &n
dicha fecha, da confmmdad con Noamas ntamackonakss ce IRfomahon Finarsesd.

Fundaitentos de 1a Dpinién

Hemps llevado a caba nuestra audilona g confogomidad con lag Moot inemodionaies dg
Auditera (N[A) Mueslas respansabiidades do zouerdo con drchee AGinos sa mercionan maes
sdaelante en ol parrafn Reepongaklad dat auditar on ralasdn con @ acditona da |os estpdos
financiards de nuestro ipfome.

Samas ihdependwntos de 13 entrdad de conforidad gan fas Momes Intcrnacicnales de Elica
sarx Profeslonsies de la Coptebiiidon e Consejn oo Nommas indrnacionalas e Ebigs para
Copladarez {Cédigo de Ewca del IESBEA), Junio con glros raguermientas fa dhca gue son
Aphrables a mi Deddsre de 9% estagos Anacciemos ¥ hemas Cumpkda [as demdas
tesponsabilkdados de 6440 da confarmldad con eans roygUBdnzienias ¥ ©oA 2l eddira de Stea del
[ESBA.

Conoldiramos que 18 evidencia ohisnida es sufidente y 3propada para propandnal UhE Dase
[ara nlestra aginen 42 duditoia.

Azurtos clayes da epdilarla

Loz asurlas claves 34 auditong Soh sguadlos Qe a nuestTo [Uicio profesdicnal fusron de mayer
Importansia pora 5 audicoda de s esfades fingncleros el afla 2077 Estos asurtos fueron
cubigrtas en el contexio de mu guditoria de g% estades Ghanderes (oMadas en Gu CORUNIG, ¥ 81
I& Formaciin de mj apmdn schre elloa. No presentamos N3 opnrdn poF separada score dich s
asumtos

Mo hemos |dentifioado asimtos claves de dudicda que tn noesifd opindon ténigen que sof
revcladas en riestio informeg o afecten nucstra cplnlan de audtaria

Hemres cumplldn cen 13 msspansobibdades descrtas en nuestra infoamre en 1z secsrin
Resporsdbidades 4el Avdiar gobio fa Ayditorla de fog Estades Financlems qua tiehser relocign
Cort eslod ARk,

Olrz Informiacion

La Administraclén as resparsahie de 19 nira Infamastdn, gue comypionde 2 sepin T nos 58
prasentd da souerda a las deposicones de caractar qenoral apllcatlcs, pem 0o dnclneen |05
estados linancioros ¥ nUesiro comespondiente mforma de auditedla

Mussira ofintdn de loz estades fingnozros no culys |3 otra (fIMACKIN Y 0 EXpresames
cuAlGUEEr ola famma 02 seguridad at raspasio.

Ert redaradn coh nueata avdiorla de os 243408 lnapcleros, neealrg responzabilicad es f=ar |3
Qira farmazidan v, 8l hacers, consideror 5| kay Ons [Meongruens:y matenal entra eea infopmacin
¥ tos estades Gnancleros o mls cobocimienics oblenidos en fa auditcrla. o &, de alguh medo,
parecr COMIEMar una incorraccidn material. 3l Dasdndonog en ol ieabalg ealzeds. contluimos
mue exisle una incglviflencia mdtenal en gs43 obre informiaclon, estemae chligados 4 informar do
epste hetho. No lenemos adp que ccmunlsar & respactd.






Informe del Auditor Independiente {continuacién)

Responsabilidades de la administracién y los encargados de goblerno en relacién con
los estados financleros

La administracidn de Ia compafia es responsable de la preparacidn y presentacidn fiel de los
estados financercs d& conformidad con las [MIIF) v dal control niemo que considers NECEERNG
para que dichos estados financieros eslén Bbres de desvisciones significelivas gue afecien la
razanabilidad de los mismos, una desviaciin significativa puede sar por arror yo fraude

En la preparacidn de los estados financieros, la administracion as responsable de la valorackdn
de la entidad de conlinuar como empresa &n funclonamisnio, revalando, segin comesponds, las
cuesliones refacionadas esie principic y ullizar & mismo, excepto &l la drecoidn tiene intencion
de liguidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternaliva reallsta.

Ls adminstracidn &8 responsable del monitoreo del proceso de la informacidin financiera de
anlidad,

Responssbilidad del auditor para la auditoria de jos estados financieros

Muesiros objelivos son oblensr una seguridad razonable acerca do & los eslados fnancioros
Coma un oo estén Bbres de ermores maledales, va sea por frauds o por emor, ¥ emifir nuesba
opinidn, Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que wna
auditorin reakzada de acuerdo con Mormas IMemacionsles de Audiiora siempre va a delsctar
eTores materakes cuando oxisian, Equivocaciones pusden surge por fraude o emor y se
considera material sl, individualment= o0 en conjunto, puede esporarse rAzonablemente guo
influyen &n s decislones econdmicas do 08 usuanos, tomadas sobre o basa de jos eslados
financharos,

Como parie de nusstra auddors realizada de acuerdo con Normas intemacionaless de Auditonia,
apficamos juicio profesional y manfuvimos una aciilud de escepticamo profesional durante la
auditons, Mosolrog, ademas:

= ldentficamos y evaluamos el nesgo de distorsiones imporiantes en los estados financieros.

a squellos resgos identificados y obtuwmos evidencia de audioria gue se suficients y
apropiade pars proporcionst una base pors nuasira opinidn, El riesgo de no delectar uns
distorsién lrrm-:-'tlnta que rasulle de fraude es mayor gue aguel qua resulte de un erar, ya
qua el fraude pusds implicar colusion, falsificacian, omisiones intancionales, manifestaciones
falsas y elusidn del control intemnao.,

=  Diblvvamos un conocimenio del condrol imlemo que a8 relevante para & sudilona, con el
propisio de disefiar procedimienios de auditoria de nouerdo a las circunstancias, para no
con @l proposito de expresar una oplnidn scbre la efectividad del control interno de (e
WHB-

= Ewvalusmos si lod polificas conlebles usades son apropindas y &l 88 estimaciones contables
¥ las revelaciones refacionades hechas por la gerencls son razonables.

= Concluimos si 18 base de contabilidad de negoco en marchs usada por I8 gerencia &8
apropsada y & basadoz en s evidencia de audiloria obienida axsle una incertdumbre
impariante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobra |a hahilidad de ks Compafia para continuar como un negooio &n marcha, S| concluyn
que axista una inceridumbre significativa, soy requerido de llamar ia alancidn an mi informe
do suditoria & [as revelaciones relacionadas en los esitados fnancieros; o si dichas
revelnciones 500 inadeciuadas, modificar nuestra opinidn.

Muasiras conclusiones estén basadas an la evidencla da auditoria obtenida hasta la fecha
del informa de auditoria. Sin embarga, hachos y condiciones fuluras podrian ocasionsar gue
la Compafia cess su continuidad como un negocio en marcha.






« Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelacionas y si los estados financloros representan las fransacclones y
hechos subyacenies de una manera QUi alcance una presentacion razonable.

Hamos comunicado a la gerencia, entre ofros asuntos, ol alcance plansado ¥ la oporunidad de
lm auditoria, v los hallazgos significativos de auditoria, Incluyendo en caso de existir, cualguier
deficiencia slgnificativa en el conirol intermo que idenifiqgue an el ranscurso de nuestra auditora.

ros esunios

El informe de cumplimiento tribularo de DAWORCROSING 5.A., al 31 de diciembre dal 2017,
por reguermianto del Serviclo de Rentas Internas, se emile por separado,

Guayaquil, 13 do junio de 2018
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Dawororosing &4

Eslado de Mye da efectlva

Pov oz afos jepmtinedos af 31 da dloiembee de 2917 ¥ 2016
Eszpresede: en Dofzras e sonos

27 2018
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DAWORCROSING &4,

Holag 4 fog estadas Anancchos

A 31 de dictambee da 2017 ¥ 2006
Expreggdos eh Dilares Amerlcahos

1. QPERACIDNES

Daworerosing 5.4, (La comgania). 8% una sogedad ananomd constuids eq el Ecaadar ol 9 de endro da 3114,
La actvdad pincipal de A comparifa es la coneinigtlon da mida clasg de wvoeedat, wdficion, teroe
comgclakes, asi coma Aambuen b comgga. venfa, glguder v cxplciandn do bienes imustdes prop:gs o
armendAgos,

Lo glrecoqdn prncipal de 1 compadfa oz fa provaca dal Seoyas, amhin GuaydGon. on et v 11 via aDoulo.
parrodues industizl Ef Sauce.

Al 31 Je diciembde dal JU1F la estutiura zetonana d8 [a corrpatrd estaba corformada ¢ 3 siguienia
manora: Bl sr, Stalyn Edyarda Zomeo Braus con el 93, 85% de parttipagon sobre e capital pagads via 970,
Sardnval tecan Dennisse Marla con sl 0.12% de paskcipacion sohre of capital pagsdo

La Infaormecdn conleridd en estos estados Tinancierds os refpocosakildsd de fa Admmissrachin de la
Compahia

Lus cElatng nancienss por el #he terminado o 31 de Jiclembre del 2017 han sida aprobados porda Gorenciz
B fa Coeepaiiia.

La Cumpanly opera en Ecugdor, un pais guo desde el sfg JOOS eblizr & US ¢dar comg Meroda de
crfeulation jegal, con ena economla gue, d¢ ecierde con informacon publicads por B Banoo Centnf el
Ecuado, presettta los sigufenies Indlcas de infl#don an (05 thes uHirgs afas.

indice e
M de diciembra: Inflacian Anuef
2017 .1 3%
201K 1,18%:
2015 J.380%%

BASES DE PREFARACHIN ¥ PRESEMTACION DE ERTADDS FINANCIERGS

o4 estados frengeros REWYITs BT Sido pMeRarafas de gouerdo con l8s Normas piempmBoinales de
Informamén Findhcters gelt adelante “MNiFT), enitldas por fa fntenatonal Ansounbng $endards Board (R0
adelonia “IASE"), wgentes al M de d-oombre do 204 7.

Lo gresentas aeladas finanders te e Tompahia nah scdo preparedos en Base of coslg he'dnon exceplo
por 36 nkllgaciones por berellcios de cmpleatdes a jargo plaze Que eon Yoalorlzad3s &h bage a métados
aoiusrialus (YEasa Naia 4}, a parr 44 las regetnos de ctntabilidad maniertilas por {a Compartfa. Los eglados
financleras ae presenian an Ddlares de EUA. gite a5 18 moneda de curso legal on Estsadary 18 wemads
funional de preseriacitn tela Compatia

Laz poiflicas d& cantzbildad adgpiadas son sonsiaiemics con los apkcadas an alas aniediopes, excepte que
la Compafica ha sdoptads g nuevas HNIF ¥ NIC & rowisadas que son obligstomas pard wedadas que we
WnCiETOo 3 partr 961 1 de enefo de 2017, 50N 2e destlibe a continuacian

- Modiffcagionos & g NIC T Esfadao da lgfos de efectivo: |sitiativa sobro infogemasion @ revodar

»  Modificacionss a |la NiiF 12 infonmaclon ¢ revelar sobre nafocinzelonos en oles eolddeden;
Clarfcacion del afcanss en ko desgloces Mmeuerdas emila MitF 12,

«+  Modilicacionas a ls MG 12 impuesta s obre laz gahancias: Roponocimionio J8 actvog paF mpreosta
dferida por pordides no regllizadas.

- Enriendas afa NUF 18 y NIC 2B ~ Venlas o spadadunng de asives onie un winerss y $U 3300iada o

negacio cofunla






PAWORCROSING 5 A,

Motas a Jos eslidos financieras

Al M de digietrbre de 204w 2018
Expresados en Délgres Americanos

Duftido a ia estreciura de fa Compadfia ¥ 1 maturalega de sus operaciones. 1 ddopoicn de dichas rormas no
F= fueron apheablas o ng o U ofecio eignificallvo e su posictin finghgera Y FeSWisdes ¢ cperacxan; par
[ 1anto. no ha sdo necesatio modficar {os eslodos inangferas comparatwos d&  Compadie,

3. RESUMEN DE POLMICAS CONTABLES SIGNFICATIVAS

Lag prinespalos polibcas J¢ contshilidad splicadas por W Comperia en & pmeniracin de icg eudadae
fianderss 2qn §3s slpilenizs

[a} Efeclivo en cafa ¥ bancog-

El efeclivd €0 Cai y hanens nckiye ks 531do de efeclive ¢ (s valores gua se manherst o bancoz,
ee presentan en el estads deo silecian finandoera a su valor nomical ¥ N9 8513 salelo 8 UN [esdo
significativo de cambles en su vajor

] Mstrumentos Dogpcieros-

[l Actbvox Anatciercs
Reconacimlents ¥ tnatflcidn indalal
Log achives lihanderas se clamican comea aslvos Ararcleras At valsr razorable san cRmidg an
re?IRadob, prastaMas ¥ ouontas (ar calickn, invergbieses & s mmenienld et nashe SN ERT T T D,
Inversianes fnancieras disponibies para fz vepta o detivados desigrados coma nginumentos de
caberurs. La Comparua determma b dasificacion de 3us adtivos Gnonirercs despugd J& su
recongclmiento inigal v siando e2 BREdpInda, revolGy esia determinacion al fnal 4¢ 2ada afa.

Tudos os artrvas TNancieTes son fecomocsdies Risiaimante & se valor razonahle mEs g cosles
drectos atnbuldos A 13 frarssaccicr, gxcepio los actives Mhancieros GUe sa contabilizan o vakar
TaIETEYE Ton CAItoE en residtad 08 cuyos aostas de bansaccldn 30 registran ep resuladas,

Las compraz ¢ vehlas de actiwgs finnclerag gue teqularen |3 eniregs de 1o adives dentro de
on pancda de bempa astakble tds por reaguiandn.o par Comvensan 80 & fereads (UanNsacsanes
comvanimakos) g2 reconocen an B3 fecha de la negoeidclon, es d&clr, enla fecha en la gue Ia
Compadia ee compramole a comprar o vender a| acliva.

Los ptirenm finprperos de b LoTnpanie moiuyen ¢tectivo en oia ¥ bancas, cupntas por cabrar
camarciaies, fuenatas por cobra @ pardes relacionades ¥ atrgs eoenlss por Sobrar,

Madicitn pestarior-

i3 migdicron poctathor de Iga schivies manceros depends e su clasficasdn, i3l comoe 5 ge
cetalla & contrnuacion:

Actives fingneteros al vajer raxonable con cartbioa en rosultados

Les addivas finorciorgs Al vador rAazoaable con aamblos en resultedes mduyven & o5 actans
mahtenidas perd hegociar v K activgs dinanciercs desigrnados al momenda de sy
reCtnocimigrag nidial come 4 vakar mzanatle cen cambios an resulfades.

Los actves Mhamcieror oo dosdican cina manteridds para negoinar 5l se adoieien con al
ECPCEHy do vernderles: o recompraies en un felure cercang, Exta categora induye [os
indimimeaonlos fangnogross denvadts lormadoe port la Compartla Sue no g2 gdesignan gomsn
ingrumenics ge cobortura en reldticnes de cobertura. Log derivados, ingluldss o2 dervades
inpllGlaa separadcs, tamlpén s clasdHicay como manterldos pard nejociar 2l gue se
eesIgnEs o instrumnentcs do cobartird eficocek.

Lo BLLvos fonarcleros al valor razoeiable con cam bios en resyiladcs 56 contabitzan en el estado
de sifuacion financietd Far su waloe rRzoNakle y Bs cambios en Jdicha vador razantble scn
resonooides come IMresos o costod inanoiems en of estado de resuMadoa intageelea.

(3
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LENORCROSING 5.A,

Molas & toa estocdes Anarcieros

Al 11 de dlefambre da 2017 y 2046
Expresados an Dolares Americanos

La Corrtpania ng §12ne ailivag frenserts ol valor razenabla con cambxos en regultedos af 31 de
dieyimbre de 20T y 2046,

Préslames y cuentas por cabrar

Los IHESdHTGSE y certas por cobrar son actyos N&ncercs no defivadcs cuyos cobrms son oz
o determinables, gue no se nagocian en ya mermdo ectiva, por 105 gue |3 Compeefi(s ra hene
inlenden Jdo yvendertdos inmedatemente 0 en un FURD ardmo Y GUe 0 Gaben detins de
recuperucian diferatted 3 su deterdars creditigie,

Cespuas de su reconagivientd wlcizl estog activos finanpergs 5o miden al ol amortzads
medianie ol uso dgl meetods di fa laga de Inlerés efectva, menes cualguicr deteriord del valer.
El costd amorntizase 50 czlould tomands &n cuenta cualquier degoyents o prima en b adquisicidn
Yy {35 comiziones o 105 cosics que 8an ung patlg integrants de (3 Bsp Je Inlses efectiva La
armorEzac iy de la tesa de Inleras BfESiva 5o recgoce Como ingresn finaadlera gn el estada de
resURddss miegrakes. Las pérdidas quo resultan ded dolerarg del valor se resonacen en gt
Asl0d0 de resHizdos inlegrales como Gostas imancieros

1 a Compatia tens 8 8510 categoi @ 132 Swjyienlps cuentas. afeqivo en cajz v hgnoas, cunntas
por cobrar comenclodes ¥ cusntas por Sobrar @ pattes cefacioradas. las aeeles sah expresadas
alvaler da b fansanthlh. bt do UTE DTCwSIDR A cUShtas incobroties cuando a5 Spleabla.

Inverslanes o ser mantanidas haeis su Yencimienta

Loy agivos financieres 119 cervadts oo pagas Ajos o dotormingtd-s sa clasifcan coma
mantenidas Fastg U wencmierld cuanda |a Compaiia tiens f@ mbendan y capacided de
martlEnerps frzla su venoatonle. Despues de i recanacumaeka st b Oemcaiia ede iy
EvBrelones mantenwlas hasla su venclimicnio al ¢oato amorizads UsaMde el mdeco do |a Lasa
de mieres clectva. metas oualguisr deiencro ded ver. El costg amoebitads se cdlsia tomande
gR cUehla cuaimyler descuente o polma en @ adywisicicn y{as coelsicnes o s ghstos gue 2on
urd parte nlegranta de ka fasa de interds efeclva, La amoMeccicn de iy 1asa de inferés ofeclva
bE FELORICE comE INGMesa financers e &l cstedn de resulladaos Interrales. Las peérdidas gue
megiien del detergr del valor se r@cimocen &n &f #stada de res)fadas inkeqrales come comtne,
f=tancicros.

&1 31 ce diclembro de 17T v 20145 I8 Compadiie g tiene Inverstones mdnlondas kasta su
yangimietla

Aehivgs financieros dispanibles phea la vents

Log acives Ananmerds disponibbes Para la vanta INciuyen tintcs &e palimanic y Je deuda. Las
mvErslohos en pritiitonio clasificldas come disponibles para B vonle son ajueltas que rg e
elatifican mi cogne martendas pera negoclar f) como at valor razomable con camblot an
recURartas, Los thdos de douda en g5t categorl $01 agielias que Se aspers menlenor por un
tiarpo Indefimigdn, pora gue se puéden vendar ante una nepesicod de ligglder o anta camlups
an las cendiciones del mencade

Gespués del rasonocimeentto Indcial, bos adivos inancderos disponibles para I venla & midan
por &4 valor razonabee, v las gananglas o perdidas ho realzodas 0 raconcoen goma cing
rasuitada thiegrsl &0 13 reserva pof aoavos fingnoheros disponlbles para {a verdd, hasta que f3
InvEtSIdn 58 da de Eaja. Eo ege momento, 3 ganancia o péydida ecumedoda o retandce amo
Urd ganaEncyy operaiva o 5o considera como un daterions gelvatorde Ip Inverkion, &N cUye Easa,
o pérdsla peumulada eg raddasifivada # eslada de resiitados isteqrales on la [Ineg & oostos
francierss y olimaada de la rezervd respectiva. EN el cds0 gue no S8 pueda deterendrun valos
razonebla par falta do un mercade acbeo o de Inforracldn relevanie para s determinacien,
a%ias aclivos financieTes 2e presentan @l costo,

{
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DAVWIRCROS NG &.A-

Motas A log eslados financleros

A1 31 de diciembre de 017 y 2018
Expresados gn Dolargs Amadconos

La Compania ko Bene acinvos fuiancenos dispandkles pary b verda al 31 de digiemhre o 2017 ¥
2076,

Bajz de actives flHancleroa

Un srntg waniciern (o, do coreSpander, pote o wn active franeize o parta de ur grupo de
acivos Miaptierce similares] se d8 de bala an cuenia uands!

g. Expores Ios derechos cortractuales zobra los fujos de efecloo del acbva;

Lo Cemparia no tiene aclives finsnclerce digponibies para la venla af 31 de diclembre do 2017 ¥
Lo,

Bala da acHvos linancieros

UIn Activo Gransicro (3, de cormesportder, gara dg ur A8VG Mindnclero o pate ©8 un gropd <0
Ailvgs fnancieroa similares) 5o &8 de baja en ceentd cuznda:

b. Expirgn |25 dorcchos conbragiudes sobeo kos flujos de efaclvg ded agtive.,

c.  Setransfleran ks derechos contraciudles sobre 10§ Hejos de ofcclivo <ef achive 0 8o asuma
ung ghigesin da pagor & UA eroers 3 totalidad de las fioa de efectiy %o una demora
algnafativa, O trawds da un acuerdd de ransferencla (pass-thirowah amangemeant), v {a) se
hayan transfierds susiancialments kuies Ioa rasges w benedicios inkerenies a B prop-odad
del agtive, (b] no se hayph Paksielida ra refenluo custanciatmente fodos tos fieggos ¥
kenglicios inherantes a lo propiedad del adtive, parp se fava tansfertdo e contrel d=d
meEmo

Cdandola Compadila haya tragsterds sus derechos conttaciratas de recblr bos Aujas de efectyo
de uh actlye, g haya celenrgdo Jn acuerco de ransfarancia, pero G hgya ransfordo ne rglenxdo
sustancladmenta todg o5 resgos v Genelicios wkererles a |a propeedad doios aclivgs, 11 hava
transferda &l coniml de log mismas, k3 achwos ag conbinban reconociends en |3 modida.da |z
impRcacion cabnirada de la Corpalifa sobre Ing actvos. En ese caszo, 12 Tompariia tamebien
recange: ks pasmas ralagesrados. B agvo fransforido y el pasng rofadionado se midan do una
manary gua reftejen [ce doredos ¥ 123 chingacionos gue [a Companila ha retenids.,

Lna implicacign eonfinuada que (ome b forma de Una gatantia sabreg €l adtlvo transferdo se
mida ¢oma ot fmoncr importe anlzo 2 impare orgine! om liknes del adlve, v Bl mports masimo
Jde @ contrapreethgicn gor s Compefila gea requerida & devalver.

{i] Deterigrs de activas Unancieros

ta CompaFld cvatla en cada techa del eskade da siounclén fisanoiets. 2i exsts evidenoa
chiglove de due UA 30ihvd AnaeGEend Qe gums 48 Acksos frencieres B3EN tetenoredns, Un
activo fingrditot o ua grups ¢e ddkivos TeAngerns 5o cersidemn aieslados s, ¥ 24lp s, #xlsl
eviaancly abjetiva de deleroto como rezaltadu da uno o mdg evenlas gue kan ook ihdo decpreés
del reconacimienda szl ded activo (1 evenio de "perdlda sul+da’} y & el evenls do pérdida
ety un jmpacht en los fluos e efectiva futurgs estimados del sdhve fivancieta o potivos
Timanciargs do la Compafia que puedcn e=timarse da Torma eonfigble. Evidonola de detesarn
pueden ser indicios de gue 085 doudives o Lth grepa de deudores ESfEN expehiuentenda
dificultades fmancieras significativas, Bpagos o relrascs m peges de NPeses o principsd, 13
pitbEoiidad 3o gus enren en guiebra u ofra redhganizaasn fnanciera ¥ cudndo jps dalos
cteprvables indican que fxsie bna dismingdn mensurabde en s fujcs dr efeclivo fusires,
talzs Tomo alagos 0 camblas on condic:one: econdmICas Jus so goMelatioran con valgres
pedalarmmjnadcs.

Al 31 de dwiembre de 2017 ¢ 2010 o se kan determinada indic:os do JEIorora de gohives insncierss.

A






DAWORCHOBNG B.A

Hatas a oy esiedos Tingn cerng

Al 21 de didembre do 2HT y 2HG
Expresados ep Dolares Amenicangs

I PaxivoLfoancleras.
Reconocimbamlo ¥ medicidn [ndels]

Los pasivas financicros e <aslican come paswes irascieras 3l vabar rmzenable con sambping
eTevetades o présianmas ¥ crentasz (OF Gagar Sogon 523 pertinente, Lo Coetpatia dotemnina
Ly clasificacydn g sUs pasivas Inansarcs en su reconcoumientg miclzl

Todas (05 pasivied Trancierts $6 recanoten ihidalmekta FOr su valar Fazonable, exceplo en gl
cazn di kos préglamos y euenlas por pegar gue son confatslizados l cosio amarlzada, eds las
Laklos g8 Transacoin Jdircctements aribwbles

Loz pawvae fingnoerps dé [0 Compadia inguyon coentas por piddr 8 prdvecdoras. Cres
Cuenias pOr pagar, cueutas For pagar a partes relacipeadas, obigacicoea fingocses y eimsan
te abfiGicanes.

Les pAsSAs TMancierss SE recondcen cugndo | Compania os fane de los geusrdos
cantraciuales del Instrumenie Los ERelYes financleros son ckasiflicades como cbligasanaz a
Loy prazo @ mends gue I3 Comperla tenge el d2recha irevecshis para dferyr el aouerda da
[ag chligaciones por mas de dace mesed fespuds de ta fecha det estada de mlvacdn financera.
Los cosles de Aranclamissts e reganoten <Bgin ol critedlo del devengade, nofuyerdo 25
Comigsres relagonadas coR a3 adquetccn get feancizmlenic.

Madicifn poaterigy

La medicion posfericf do pasivos finengkeios depende da SU Clasfeaciin, tal somo se detalla 4
CoOnbimLERran.

Fazlvoz MTnancleros al valer razondble can camblas sn resultados

Lot pssivos financierss al valor mzorable con cymbics en roeEuhiedod snthoprn pashis
Tnancielos manienldas pard negoosr ¥ fdaivgs fndngeros $osignades e el mements de 2y
recoreEmeente nicial gf valor razcrable can cambiog en fesatades

Log pasiviag linanoerms se clasdicen como mBntenydss para naqociar o Be Koniiies Ton
proposile de neqotiados &n ur Rloro cermang. Esla calggend ;cluyes o9 nsinrmentos
tirarcleros derivados tmados por b8 Compadi, que ne & dosgihal come INstrumentos do
coherpla en rejaciines de Sobertura. Los derivados inplicdos eepafdddos tambidn sa ffazifizan
comy Ftantenyles parg nogodar, salvo que 58 desigaen comn sebumenos de gotemots
eflcacas. [os ganandcias ¢ pésdfas bor pasives fnanceros marlenldos para negadiar se
recoaoten en el £5fado de resuiedsgs IMegmles.

La Cumpefig ng lens pasivos fingacieras o valor razanahis con cembles en teasiodos &1 07
det diciembre de 2017 v 20716

Préatanas ¥ cuenlas por pagar

La Tipmpala mantiene en 2319 CaAlepona cusiiEd por pA0Er @ proverdoles, BFAs clan'®s por
pagar, cientlas PO pagar @ parted rekcionadas. obfigackenes fmornciorss v emiaidn de
vkiigasithes. Despuds dal rooonocimionio Inkeal, loe prétlamos y 185 cuerdds par pogar 54
miden a cogty gfrorizadn, wlilizarsdo o makcgn da 13 Basa de interds efecivg

Las gananzzps y perdldas se et iscon en ¢l estado da resufados integraies coandd lus pasags
s¢ dan de bzja, 23] comp tambisn a través del procesg de amcrizacion, por ¢f méloda do fa
tesa g Interés efoctiva Bl eoslo amortlzadn se cElowla rands an duera ooatuies fesmuerin
o pritha en o adauiziclen v las ciipiziones o log aoslos que $oh vna pdte integrante Je ls tasa
Oz Inlorés efoctivea La emfizsckn de lz tAsd de interés olecthva S& resnpate comQ tosia
fimanc|eo an el ¢5tado de resuitados mtecmies.






DAWORECROSING 5. A,
Hotas a |¢s vsledos financierna

Al 31 do diclembre de 2017 v 2016
Exprasadas en Délares Amerdcanas

{c}

(i

Haja de paglves ffhancioros

Lfn pasive fingnglere ¢5 dado do bala cyando |3 ebiigandh cepecificagy en el corresponditnia
cantato haya eldo pagada © noncelada, o heya axpirada

Cuande un paslys fnanciers eastenie os momplazado Gor ok arewnente 42 msme
Prectamiste bajo condickones suslancialmerts diferorles, o 5 laz condiaones de Un pasivo
axigtenia sa Mmadificsh da manara susianclal, tal permula o madifiszclin se t#la compe una bgja
el paslyo orainal v el recoracimiento de ub nueys [rashd, i la diferends en kd Imperies
respodtives en borog se rgodnocen an el estads de resdtadoa indograles.

vy Compensacion de ingtrumentos finatcleros

Los activez y pocives finRAZIRMOE 56 compenaan y | moota rafo 58 gresenta en 2| #elado dao
tlluacién fnangiera, sitandd & lione el dorecho legal de compensanlos ¥ la gotencia tiene |3
inlendddn Je canczlarios sobre ung bace nela o de redfizer &l aellve y cancelar el pashi
sirglinesrnnte.

Iryentariga-

Los mvantancs se valcron el coflo promvedio o &l valor neld de redllzacidn, ol que sea menar. &f
imyEntann en bE&Ens0 55 regisird Al tosta de zdquisicion reds olros gastos relaciorad os a [ compra,
El vblor neto de realzacién pard 203 ung de les (tems es of precd de venla, menes 1a proporaidn
de 53st0a de cometclaSzacian y diirbucidn

El custe da los inveniaros de moreaderias comprende kG CoElCs de coepra [ocel, castss de
imporiacidn ¥y 0Aros costos duectcd bales come los impusstas po recuperobies [oroncelzs Jde
empetatitn ¢ impuesto a 1a galid® de divisas). deducidog dog Uescuenios en Gpmaoria

Prepiotodes ¥y equipa-

Lag propiadades y equlp) so epouantran vakeizados af cosla de adguisinrin, messy [a defFediacidn
actmuinda ¥ menoas las posibiea FeErdadas por detadorg de S9 voler. Les terrercs 5o rgJisian on
forma incepondienla de lag nsidaciones de inmueples & guo puedan estpr asehtodas so0Dre lox
MIGMUs ¥ 56 entiends que Senert una vida gt wletnlda, ¥ por o lantg ng sy objelo de depreciasnan.

El costa Imiclal de fas propiedsad2s v eGUlkD compreadse su Rrecit de compra, incluyends afancalos @
IMpUesics de compra no regnmshaizabfes v cuclquier posty "weoesgno para porer dicha aclive en
operosiin y, en el case de pobives que calificen, & costs de linzncamzende €1 precls do compra &5
ol mpoita total pagedo v &l valor Tezonabla de chakyurer ofra contapresacdn chiregada para A e
el aclive. Oicho cosin lambicn moluys & desembofsa relamonade ¢oh Uka mojora sustamegl, sempre
y oUARTD &6 cirnplan oon los erlerics de reconacimients. Los cosios e repRrAGIdA y manterimiantn
FULNAACS SON recnnocdns camo gaalos Seqin s weurmen.






DAWDRCROSTNG S.A

Hotas 2 Ios es1ados financieros

Al 31 de diciombra de 2017 v 3016
Expresados en Délares Amefcanas

o}

Las propledades v equipa ge depreclan desde el mameanio €0 qus los benes estin &0 catdimones
de uga disiribuvendo lingalmenie tl cesio de B2 astivps enlee los aios de widy ol catimade.

ica métodos y pehindes da depréGoodn aplicadoa, san r@wgaday al cizre da gade perlodo v, =i
procede, alsiladas de forma prespeclive. Les a5as do deprecacion e3idn basaday en la vida el
aztinads de [os bienes, qua aon:

fhnsg
Instefaciones: ¥ oquipas i
Instzlagicn de rmuebios 20
Kuehlas p enseres 10
Vekloulas &
Equlpas de comprlecion |
hea 10

El valar residua da estos aotyes. 1 vida bl y el método de depregacion selestionado san revisados
y dpuelzdos 51 fuers necassna a te fecha de cads aatedo £e sltussdt fnancigra, para assgqurar que
s matode Y €] perioda da g depréeclacdon =san conglsientss con el heneficho acordmico y igs
eupEctativas de vida ca Ixe pariidle o8 propedades ¥ equipo

Un compRnents da propiedades ¥ eQuipo o cuslquier parde slgnificabv dal msmo recoroclda
imcRlmenta, 5a da cr baja ol momen'o de su venid o Cuando g S eipera obener betedficlos
ecosariloes fulurcs por su Uso o venla, Caakjurer genanddd o perdida rosubante &l momenio da fa
‘Dara de astvd [cotsulada comaia Silerendts entro el ingreso nals procedente de bz veria v ol imperie
on lforpe g6l actlve) so inchuye en 8 eslado da ras:stades IMtegreles cuandd se da de Bsja of achvn,

# [ fzcha de ere o slempre qua laya vh mdicia e qua pUeda osts un detenane on ¢l vaicr da
ks aclivos, 5€ ot parard el valor recuperabls de log mismcs ©on su valgr nety cortalfa. Guelauier
reglstm o revorss do una perdida de valor, que suna cormd doneatuencly de eila comprraclin, s
reqlstra &h los resulfados seqen coHTEERINCS.

Actvos ptangfhlos-

e cans.beran activos irlangibles: B0utBos activee ng mogeianios sin sustapeg T 5ic8 Basceptibes de
sar dentficados indwiduaimente, ¥ Soa por ser separables o bien porque praverigan de wn Jeredhn
lena| o coqitactaal.
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CAWDRCROSING 5.A.

Hetax g los oslados financkeras

Al 31 de diclembre de 21T ¥ 016
Expresadas én Délares Amerlcanos

(=}

Lt

feh

petarinrg de acllves ma linznclerns-

La Comyrlifa evalta a fin de ceda afo =i exlsle dlplin kdick de gue e valor de sus actlos ro
findncierss =8 ha deteroradg. S cxiste lal mdicio, |a Compadta haco un oslmade ded imparts
IRCORETEDYE UE) AT . T ripodld rocupeT2the del ective 5 @1 tayor ehihe su valor razonabls mAngs
f coElcs da venla  suvakar @0 use, ¥ es deletminado gasa csda activg ;dwidusl, a tricncs Gue al
actva nu geners Aufos de fectido gle sean largements indepertdlantes de olfos aclivaz o gruphs da
activas. CLando el valor an ks de cn active exceda su smporte reccperable, 3¢ pansidera quo ol
actvd ha perfida valor v 65 redycidd a ese Imparlo recuperat¥a, Para detemmrnar of valer enwsa, b
Hujes fuluras de efectlvo ostimades son desconiades o suU valar prosente usehdsy yna 1853 de
dESCURD Que refigja la evaluasicn aciistded mercado del yabor del cinerp &n 2f tigntpe y oS ficess
especioos del ective, Fara [a determinacidn det valor rezponghde pranos ol essio 2o venda, 56 taman
¢ cuonia operagiones feaanles dof mercada, @ las hubverg. Sino pusden identificprae este Hpo dz
opereckanes, 82 ulitiza ¢l madclo da vRloracsin Gus resuile mas apropizde, Bolos cdimulcs o vensican
cantrs metiplos de valoracldn, edlizasanes de acciones y olros Indlcaicros Feponibles £/ valor
rdzohuble. Las perdidns por deleraré son reconocdas en el #5830 da resulfados intesmlat,

Al 31 Ce tetiembra de 2047 y 216 A gemnoie de la CompafE considera gue no existan wocms
dal Upo cperalva o econamice FUe indiguen que & valor neto regleirada coma 198ves no inanoieros
N9 puads ser retuparado.

Provislchbs-

L35 provlalones Eon reconocilas cusznda s Compadia tiene wna abfigadan presente (fogsl a
implicita)] comea rasubade de un eventa pasadoy 85 probable que seFaQUIETN POCUFSOS para CoRGElRr
73 abligactanes v cusndg se pucda hader una estimgrida fizb!y del onpore de 3 mestpa. Las
provigiones e revisar g cadd Tocha dol estado de giteacion findncietn y se alustan para reftejar B
mefar esLUMEacién Gue s lenga 8 €5 fecha, Cuaads el efecto del valnt del dinero an &l (Mg 22
imp{iﬂlﬂrr:;le. & moo de I3 prewRon &5 6] valer precente 0 BO5 920105 4UB BB GEREAn ingUmy pors
SEACEIDrS.

Honeficios B empleados-

GOt deage,
Sar benefcios cuya paga e fifuidada hazia el tdrmming dw ks dooes meses sigutenles o) ciare del

pren 033 &0 & que [of erpitades han preslade (03 $2rvicos. 59 Tecangcer Coond un gasta por €l velor
(win desconiak) ¢e 165 behofickds 8 Soe [aZo quo 52 han de pagar por ales eprvin:os,

Comg parte de los beneficiog 42 Sla plazs se néfuys la participacidn a trabajadores gue s coloula
aplicardo el 15% scbre da vitided cortable,

j A Hl'r'l oo

Le Compartls, sogin tag leyves lborales vigenles, mankerle planes de beneficlas delintdcs que
Uy JutAlacion patrongl y desthugio. que sa registng cah cargo 8 s resuitadoes del afio y SU FABND
cepreeanle & valer presenls de la obligacién a {3 fecha del estads de sltuacidn finangiard, que 3o
fofermina anualmonts con base 3 estudlos actusniales refliZades por en perido mdepeidisnt,
usanda el mélode de unidad de crddito provactade. €| yalor presente fe |33 obfgaciones de
trenefiins delinidos sr detemelia Ccscortanda [ns fujes de salida e efective estitmados usango unp
fasa do iferés determirado en bese 8 |es recdielentos da bos bitics cotporalivas de aita salidad
QU0 58 REQECAn en loe mencadas de Estades Unidas de Amdnea.

La podltica eaidabla da f3 Compartid para bos pfanes de bamalmios definidas &g reoaneoor [as perdidas
y gangncias acluariades am su lolafdad an ciios resiitadoa idlegrales en e pattmona.
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DAWORCROSING 5.A.

Huolas a los estados flnareicros

Al 31 da diciembre db 2017 y 2016
Expresadag &1 Dolares Amercanes

(4] Reconpcimlento da fngrasos-

LTa mgTesos +f TECONLCET Tuandd &5 pribadic que 165 Deachicios HECHTFHOaS ASECCDs 3 |a
rhsacoien fiuvan a la Coenpsfils ¥ el menty de Ihgreso puede zer madide eonfiablzmente;
mdcpendisniamente def momento et gue el cabro sea realizagsy.

Los krgrosog 82 mMaOen per ol valor Fazenable de [a contraprestacicn reakzada, tomanda en cuenta
fas condiciones de cobro defipdas contractuasimente, siminekulr Impuestas.

hgresos de actvklades ordinarias

Les ingrosos comprenden ef wolor ¢ B venla de bienes. ndlo de impoesics a las voras
deagizenlas.

Los ingresna, GUS =0 GU Meynria 2ah & éédiln, se reppmotan cuanda la Compartla fa enlregado lpe
productos, el cliente ha acepizdo 19 productss, Laos coslos son gqusllor relacionados con 6
getoracicn da BHO5 tgresos, representadas bdgicamente pot ¢l costsy do los Arlicuing vendidos

Log Ingrescs par inleresss so reconogen sobre 3 base de b proporcidn el fiemps transcumida.
U'E2ando el metads de la esp de miares elacliva,

(e}  ERecongcimtiento de cosles y gastos-

El cogia de varlas, quecarespande &l cosio de 105 bignes gue comercriilze la Comppiia sa regmira
aande g enfregan {05 blenes, de¢ Marera simulténes 4l reconccimlenta de8 05 Fyresos par Ip
cortespondignte venla. boa girgs Gas'os ¥ 033i0n o4 wioonocen @ enedil TR 3B ohRersEm,
mdependisntoments ded mamenio oh que &8 FEgaH. ¥ 50 eSElran en los pentdoa Con 0o deales o8
reluzlanzan

fil Impuestos-
Enpuesle: 3 {a renta correple

El ectivg o pasive por impucelo a ks ren!a comenlo ea medigdo oo s of mporte esperads guo el
el e do © TRl 0 Yas solomtntes Noulanes B thpicsic o te renla &5 cdiculado schre |3
base da la mformnasidn fnanciera e b Compadis Los tases de impeesto g lArerla y FEgUiatiohes
liscalos empbeddE an of cékulo de dichos imporles son 135 que estin vigentas & ja fecha de cinme
da catla afa

L& gerchon evabild penitdicarmants 13 poilcion asumeda ¢n las dedaraciones do dmpuesto o 4a renta
respect de siuacionas en bag que [35 leyves indutanas 590 ohjels de interpratAcion.

boosaastio o lz renly Sfardo

El impuosto-a 13 renta para log perddss futuros es rezprracido usando e] mélbdo ded pasive sokee
las dilerenciaz tearporates enlie la bass tnbutana y conlsble de 123 activies  paeivas Bn 1) fecka ded
estadn e sitgleion finanstera

Los peeives por impuesta ddends sa raconocen para lodas a5 dferencias temporalas anpondbles.

Los acgtives por mmpuesio difiende 5¢ reconoten para iadas a5 dderoncias temparales deduciblea v
oo 18 copwsneactdo T do oradies Gtatet o portid s INnInas amarz sss. on 3 medida en
qué sea probable la disponibilidad da la wikdad tribcarg fulure contra [as ceeles Be puedan imouter
ecas frédlins fiscalog ¢ pérdidas tibulengs amdrbzables

5






DAWORCROSING 5.A,

Motas @ los estados financieros
Al 3 de diclembre de 21T y 2016
Expresados en Dolares Americanos

El imporie en libros de los activos por impussio diferido se revisa on cede fecha del estado de
siluacicn financiora y 88 reduce an la madida en que ya no ses probable que exisia suficients
ganancia impositive para permillic gue 58 ulifice B iolalidad o una parlé de dichos activos, Los aclivos
por impussto difendo no reconocidos &8 reevaiian en cads fecha dal salsdo de siluacidn financiers
¥ &8 reconncen en la medida en gue e lome probable que b3 ulilided Inbutaria ftura pemda
recuperar dichos aclivos. Las parfidas de impuesio diferido =8 reconooen en comalacidn con i
irensecciin subyacents, va 5ea en ol obro resuliado inlegral o directamants en el patnmonio,

Los aclives v pashvos par impuesto diferdds se miden & Ina tasas impositives que & esparn Baan de
aplicacion en &l periodo en el que @ aclivo se realice o ol pasivo se cancele, de conformidad con las

Los actwog y pasivos por impuesio difendo se compensan & exisle un derecho legaimente exigible
di compensar los aciivos imposilivos cormientes conlbra los pashvos impositivos corrlantod, ¥ si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma enfldod sujeta al impussto ¥ la misma sulorddad
Iribsutaria.

Impuesto sobre las ventas

Los mgresos de aclividades ondmaniag, los gasios y os aclivos se reconocen exciuyendo & imporis
de cuslguier Impussto sobre las ventoas (g, Impuesio al valor agregado), sabva:

- Cuando el mpainesto sobre laa ventas incurido sn una sdguisicién de aotivos o en una prestacion
de servicios no resulle recupersble de la aulordad fiscal, en cuyo cEEG ese Impussio g2
reconoce comp pare del costo de adguisicidn del active o como parte del gasio, segin
COITESpOnda,

»  Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya estén expresadas incluyendo ef imporie de
impuestos sobis las ventzs,

El Importe nalo dal Impuesto sobre [&8 ventas gue se sspera recuperar de, o gue comespondn
pagar a la sutorided fiscal, se presenta como ura cusnia por cobrar o una cusnts por pagar an
ol sstado de sluscidn Bnanciers, Segln comesponda.

gl Walor razonable-

La Compafita mide sus instrumentos financleros al valor razonable en cada fecha del astedo de
wiuacian financiers,

El valor razonable &5 sl precio que $8 mcibiria por vender un aciive 0 gue s# pagarfa al ransfenr un
pasivD en ung Fansacckdn ordenada entre participanies de un mercado a s fecha de medicadn, La
misticion al valor rzonable se bass an ol supuesto de que k2 ensaccidn para vender o aciivo o
transfenr ol pasive lene lugar, ya sen’

« En 8l mercado prnolpal para al aclive o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en &l mercado més ventajoso para el sctivo

o pasivo, Bl mercado principal o mds veniajoso debe ser accesible por Ia

Compariia.

El valor razonabie de un aclivo o pasivo s& mide uliizando los supuesios que los pariicipantes on el
mercado usarian sl ponere valor al sctiva o pasivo, esumiendo gue os participantes en af marcado
acilan en su major inlerds econdmica.

La medicidn del valor razonable de aciives no financieros toma en consideraciin la capacidad de un
parbicipante en el mercado para gonerar beneficios econdmicos mediante 8l mayor y mejor usa del
actvo o vendidndolo 8 ofro participante en al mercado que usaria o aclivo de l2 mejor manera
posible,
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Al 31 de diclembre de 2017 y 2018
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fhi

La Compafia utiliza técnican da valupcién que son apropiadas en |as circunstancias y por las cuales
tans suficienta informacion digponible para medir al valor razonable, maximizando &l uss de datos
pbsarvables relevantes ¥ minimzando o uso de dalos no ohesn/ables.

Todos kos aclives y pasivos por 108 cusles & determinan o revelan valores raronables on los estados
financioros son clasificados dentro de la jerarquis de valor mzonable, descrita & conlinuaciin, en
bass ol nivel mas bajo de los delos usados que sean significativos para ka mediceon al valor razonable
como un todo:

»  Nival 1 - Pracios cotizadas (no ajustades) en mercados activos para activos o psaivos [dénticos.

= Mivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mida bajo de Infarmacion qus B
significativo para  lo medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

= Mivel 3 - Técnicas de valuacidn por ka8 cuales ef nivel mis bajo de informacion ques &%
significative pars 18 medicidn al valor razonable no es obsenvable,

Para ios aclivos ¥ pasivos que 50N reconocidot al valor razonabie en los estados fnancienos sobre
una base recumente, b Compania deleming si se han producido ransferencias entré kos diferentes
niviles dentro de §a jerarguia de valor rezonable mediants la revisidn de la calegodzecidn al final de
cada perodo de reporie.

La porencia de la Compafia delormina les polliicas v procedimientos para medicionss a valor
razonable recurrenies y no recurrantes. A cada fecha de reports, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos gue deben ser valorizados de scuerda con las politicas
contables de la Compaiiis.

Para propdsios de las revelaconss de vialor razonabls, ia Compafia ha determinado ins ciases de
ACios ¥ pasivos sobre |8 base de su naturalezs, caracterisiicas y riesgos y el nivel de la jsemuia
de valor razonable tal como se oxplicd anleniomenta.

Utllidad por accidn basica

La utibdad por accidn basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacion a la fecha del estado de situacidn financiera. Al 31 de diclembre de 2017 y
2016, & Compaidia no tene nsirnimentos financeros con efecio dilutveo por o gue las uliidades
bédsica y diluida por accidn es [ mismna,

Clasificacion de saldos en cormiente-no corments

La Compafiia presents los aclivos y pasivos en & estedo de stuacian finenciers en base a s
clasificacion de comienies o no comantes, Un aclive se casficen como corrients cuando:

«  Be espora reafizarlo, o e préfende vandero o consumirks, en su ciclo nosmal da axplatacian;
Sa manilens principalments con fines de negociacidn;

S sapera realizar sl activo deniro de los doce mesas sigudentes a la fecha de| pariodo sobre
&l gue s& informa, o]

Es efactivo o equivalents de ofective, 8 menos gud 1eNGa resITICCIONES Dara sor Mbercambisdo
O URRdo pEre cancelar un pashve B mencs duranle doth Meses Siguisntes a partic de la fecha
dal pariodo sobre el gue a8 informa.
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Hatas a o6 exlados finangeros

Al 21 de dolembre de 2017 y 24
Exprasados oh Dalares Amerdsanos

El roslo do fos ackyoa ae clasifican coma nd comentos. Un pasivae se clasificg comg omenld cuanda:

- %eespedd 503 cancelado en el ciclo ngrmat oe explotacios;
-  Samantiens prrclpatmenta con fines de negoclacsdr;

Chem harpitiaras dondrio ot SOCD MESES BQUeRriEs o e TRtha del perodo soora g3 nus S8 nfoema,
.

fa1enga un dateghs ingordemonal para aplarar su cancataadn al menge, dursnie los dooo
mMEEeE Sigdientes a by fechd ded perledo sobre el que se foems

La Companfa clasifica el rasto de SUs pAHWIS 1Mo No comgnIes.
Los aclivos y pasives por Inepucsias difendos 22 clasifican oo achves y pacivoa ng gamientes,

] Ewvenios pastedores-

Loe evertys postetores snpartentes a1 werre del ¢inrcicle gue proveen mtomeacldn adicienal exbra
Yo Suntiba financiera de la Compatia a ia focha del estado &8 siluseldn finansiera [eventas dz
2lusta] san inglubdes en oz cxfecos financieros. Lod cventas pactergrag mmportanlss dua na son
evelloG O dlkslo son expuestos €0 1A% A Ios astades fnancierns,

4 UI50 DE ESTIMACIONES ¥ SUPLESTOS SIGNFICATIVOS

La preparacidn de les esiados finenalBres requsere que [a yerencia reafice estimacimaes qua sfoctan las
iras raportadAs de aehvas pasivos, imgresas vy gastas v la exposiodn de eventss significelivas en {es
ngipg 3 s esdados foanciercy Log ¢stimaciores y [uecics gon conbinuamento evalvados y estap basadas
£h [3 expercng histongn ¥ ciras faclones, incleyendo J3 expeclaliva de prurenciy de eventos fulurcs
que 58 oFER S0N FaZahzblies bala kas sctantes clcunstehcias | Log resultadoes actuales podrien difetr de
dichag esliaconos,

La porencia considerd que las estmazones inchndas en fos estados finangieros £ efoctuercn scbre la
beze cdp oU Mefor caracinuetto de s kechos reloventss v crcunstan 4ag & 13 fecha de prepsracidn de
Fog mlgmics, Sin embargo, log resgtades fmales podran difedr da fas esimradiones indyides en k95 eslados
financistos.

La prep@facion <de los estadaz finaroenos nchaps los soguientes oriietios ¥ estmadanes gghitcotivas
ytihzadas por a gencnowa:

Eslimasion para cuentas Incebrebles de cuentas per cobrar comerclales-

La &slier uion para ciigntas mechrahi=e de cusntas pof cohrar comercialas as deiarminada rar 9 gersnsa
da ka Compaita, ¢n base a una evaudcitn de {a antighedad de (98 S2idaz por cohrar y |3 posibilidad da
recusrrenidn da los mismog

Le provisitn parg cuentas Inmobeakles Socarga a bos resultzdss J9el afia v las recuperacionegs de clentas
provisinna2es 5o goraditan a akros ngresos.

Vida 4l de propiedades y equlpa e Inteng|hizs-

Ls% propiedadas y equlpo @ infengibkas =8 reqsiran | cosla y se 3Ttamzan & base al mélado de linsa

recta durante b vida (i estmoda de dichos artvas. BEn aquellos SAEDE e 05 gue s puedan ceterminar

que la vide 0%l de los ados debany deminulrs, se amortze & excesa erira e valor £n bores reto ¥ ol

vBlgr e resinaracsdn egtimadg. de et 3 B, widg pil eakanits feedsada . Faciiees et Tomt s -
cambdos en ol wen planiflcade do s distolos activos padian hacer gua [a vidy ulll do fos 2otvas 22 Viara
tiamiruidn Lag estimaciones 3e basan piincpakrenie on las prayesdones ce uso futura Jde ks activos /J

i
L
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Molas o los extados financieroa
Al 31 de diclembre de 2017 y 2016
Expresados sn Dolares Amerlcanos

Impusston-

Exinten incertidumbres con respacio 8 In interprelacidn de megulaciones irbutarias complejas, & los
cambios en las normas tributarias y al monto vy la oportunidad en que se genera el resultado gravable
fulure. Lo Compafide calcula provisiones sobre |a base de eslimaciones rezongbles, para las posibles
conBpCUSNCiaS dervadas de las inspacciones realizadas por parls da s sulondad tributara. El imports de
esad provisionas se basa en vanod faclores, ieles como i expénencia en inspacciones nbutarias
ardpriohes de exislr, ¥ on kas diferenies interprelaciones acerca de las regulaciones ibutarias realizadas
por Ia Compafiia y sus asesores legaies. Esas diferencias de nlerpretacion puaden surgir an una gran
varledad de cuestiones, dependiendo de les dreunslancias ¥ condiciones existeniss en o luger de
domicilio de s Companiia.

Dwahido @ que la Compafiia considara ramota la probebilidad de Itigios de caracter tributario y posteriomes
degambolios como congecuancia do olio, no se ha reconocldo ningin pasivo conlingonta significatvo
ralacionadn con mpliesios,

Provishones.

Debido » a8 ncerfidumbres mherentas a 33 esimadones necrLaliss para determinar &l mporis de las
provisiones, los desembolios reales pueden dierr de los mporiss reconocides ofginalments sabre kb
baso de las estimaciones realizadas.

La detarminacion de la cantidad a provisionar ests basada en la mejor esfimacion de o8 desembolsos
qué serin necesarios pagar por (n comespondiente obligackdn, tomando en considerscidn toda ka
informacicn dispondble a la facha del pariodo sobre el cual ga informa, incluyendo la opnidn de axperos
Indepandisntes tales como asesores Ingiles y consultores,

5.NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A confinuacian, se enumeran las normas inlernacionaies de mformacidn financiers y enmiendas omitidas
pefo que RO S8 enconireban en vigencia pars los periodos anuslos qus 55 niciaron al 1 de enam de 2017,
En etln sentido, ks Compafiia ens la inlencidn de adoplar esisd nofmas segin comesponds, cuando
entron envigencia,

16

Fecha elective de
Mommas vianals

MIIF 8 = Inalnimeivios fmancans 1 dw mnera da A6
MIIF 16 « Ingréson ofdinates procedentis di conifnlos con disntes 1 di sners de F0THE
MIFE 18 = Arerdamientos * dm anerc de 2018
MIIF 17 - Conlraides ds sagum 1 de oners de JTEH
Noefifeone e & B MIC 40 - Tearslerenoist de progintiades de mercon ! s i O JOTR
s B MIF 1 AGDRORSE OF (et vl G s WIlF — Sapemsasn de e § G0Ro [l
para ulenes |58 NOCTLE: [ [T el 1 the et cha POUE
Sodficamdn MIC 28 inversiones on atobiadas y Regooos Comjundas- Aclaraoon oo gun B valorcion
do las pariippatan o valor raronable con cemibios on resuados o5 une gloccldn da fenme saparads
G e Tl 1 d neeo de FO18
HIF 1§ |netruirapios financieros con |3 MEF 4 Conirates de segurn - Modficackanes o i MIF 4 1 de anmrc de 2018
CINIF X2 Traraacriongs @n moneda esfranjaia y conlraprestacones anbpade 1 da snero de J018
CIMIF 33 incariimirs soorg i ratareerisn de 06 irgnssions. 4 m npresos 1 da onarg da B
i ot acrad @ s MIF 2- Clorofloooen y walnfatidn de mrsaccdrgs oo pegos. betasing en
At 1 e e i A

Los aspacios mds relavantes de la NIIF 8 y NIIF 15 se detallan a continuscitn;

"






DAWORCROSING 5.A

Motas a los estados financleros

Al 31 de diclembre de 2017 y 2018
Expresados en Dolares Amerlcanos

MNIUF 8 = Instrumentas financisros

MIF B sstablece [of sguienios irea sspecios para B conlabilizacidn y medicidn de iIngirumentos
fnancarns, estos som

Clasificaciin y Medicion
Dtanonn
Coniatalidad de Coberhera

Ln Compafila espera adoptar esta nueva noma en e fecha de vigencla requerida. Durante al afo 2017,
li Companila realizd una evaluscldn del impacto de los bros sapacios fundamenlales de MNIF 8. La
evaluacion fue efeciuada considernndo |a Informacion disponibie 8 In lecha y puede astar sujeta & cambios
darvados de informacidn disponible para &l ano 2018, fecha on la cual esla norma enirand en vigencia.

La Compadia no espera un mpacio signeicativo en su estado de situacion Bnanciera y palrimonso, exceplo
pof [ aplicacitin de log requenmienios de valoraciin de deloron delaliados en NIIF 9. La Compafia no
spaTa un incremento en la provision de delerions. En adicidn, In Compadia implementard & partic del
periodo de vigencia de &5tp norma, los cambios en ks clasificaciin de sus instnumenios financaros.

{8} Clasificacién ymedlicidn

La Compafila no espera un impacio significativo an sus estados financieros producto de la
iImplemantacian de los requishos de NIIF 9 para la clasificacion y medicidn de sus Inslirumantos
financleros, Los préstamos y les cusntss por cobrar / deudores comerciales se mantianen para recibir
lon Myjos de efectivo contraciuales ¥ 88 espera gue ganeran Mujos de efectivo para la Compafia, La
Compafila analizd las carmceristicas de los Mujos de efectiva confracivales de esiog Instrumentos
financigros y concluyd que cumplen con [os criterios para la medicidn a revés de coslo amorizado
bajn MIIF 9. Por lo tanto, no 6 rquiere efectuar na reclasificacion pars esios instrumentos.

& Deterioro

La NIIF § requier= gue la Compafila regestre las pérdidas crediticias esperadas sobre todos sus aclives
financieros, va sea sobre uni modicion del deleriorno esperado on los sigulentes 12 meses o pof loda
la duracidn del activo inanciero, sobre un andlisis ndridual o colective del resgo de crédilo ssperado
{péndida fulura esparada). La Caompania aplicara el enfoque simplificado v el registno de ke pérdidas
esperadas considerando la durncidn del crédito para los saldoa de cuentas por cobrar comarciales.
La Compafia ha determinado que, debido a la implementecion de sala nueva porma la provieldn pars
cuanias ncobrables no se incremantard significativaments.

MNIF 15 Ingresos procedentes de acusrdos con cliermes

NilF 15 esiablece que lot Ingrosos B8 MECONOCEN &N una cantidad gue reflejs B consderacion & la que
una entidsd espera lener derecho & cambio de la ransferencia hacs el chenta de bienes 0 SENAGIOE.

NIIF 15 reemplazara todos fos requermienlos actuales de reconocimianto de ingresos, S béen se esleblece
dog modelos de adopcidn (reirospoctive completa o una aplicacion retrospectiva modificada) pars (o
paffodon Anusles gue comianzan A parlr del 1 de enerc de 2018, su sdopeldn anticipads es parmitida, La
Compafiia planaa adoptar esta norma en la fecha de vigencia requerida utilizandao el método retrospectivo
madiilcada.

La Compafis bens como actividad principal 1a venta al por mayor ¥ monor de alimentos, rops y arliculos
para &l hogar en supermercados. Duranta ol afic 2017, s Compaiia realiss la evaluacion de impacios por
I aplicackin de esta norma y esios se detallan B conBinuaciin:






DAWORCROSING 54,

Houtas d los pefados financleros

Al 31 de diciembre de 2017 y 3016
Expressdos o Dofares Americahos

(2} Venla de hlones

Parg {05 acuirdos con cfienies 20 |Gs Que ganargdmente 58 espord gua 3 venta de hisnes 563 |8 LAlcx
abligacion da desempefs), A 5& e5p0Fa Gue @ adopcion de HIIF 15 tenga eepacts en bs eslados
Tnanwerns ¢e [ Cortipadia.

La Compatra ha detemimiado que el recooagimiento de Ingresos ooama cuanda el diente chilens ¢l
cortred dal bian, o cust gacede ol inomenta Jo la colrega de esios, Por iroual el igfeso s reconooerd
€M 8T Mamant) espectics duranta la trarsaccion, ronformge 52 [ e olecbuado de acuerdo p ke polttica
cantanle vigente

Actunimente, & Comperla reconnce g Ikgresas por 3 veanta de Benes &l varor sizetzable de la
contrapreetac.dn realizada, wmands en cusnta izs condigianes de cobee dofinidas conraclualimants. L
Compaftla ha deterrrrado que en la veniz de blenes no exisler conaidaracicneg vanahiee.

La Compaiiia ko dolarmineda guk &l VMY Ut la drshsaceiin @ ger Agr33e a los Ingreens par benes
£h LOMPEI BTN Lot iy BUs DN omtaoie na suire medificaadn.
(b} Requlsitns de presmiilacidn ¥ revelacion

Les ranquenimbstios do presemtaciin ¥ revesacidn da MIF 15 son mag defaiiadoas quo en les HIF
dctuales, Muchos de kg requisilies db tevalaclan en NUF 15 son Bievos, Sin embargz. 1a Compafira
ha evaksads que les Impaclas da alguncs de 8803 Ao serdn signiffcativog,

€. £leclivo en fafa y bancas
Al M o diticmbre da 2917 y 2016 el ofeclva en caja v haneos 3¢ conformzban de la souenie miomees;

017 e

Calas ¥ Bahous 1) 52 5AvInl
E542 15 RETING

{1} Cerrespanden principsiments @ 1oRdes gue manbene 173 enmipaila o0 banooe locales. s cuaks son da
Itwe disponibilidad ¥ ng geroran migrcses

7. Cuentzs par coblar comenciales
Las cugnias por coorarcomerci2led 31 31 de diciembra de 2647 v 20716 cons:stan da o squenlo

217 itk
Clientaz ) 1 344,815 23 1,043 80120
BT YT T N F -G T







DAWORCROSING 5.A

Hutas a los estedas fnantleres

Al 11 de diclembre de 2017 ¥ 216
Frpresades on BDolates Amerzangs

(11 Un delalla de |os pAtcipales deudores que eonforman ol ealico de cuentas por cobifar €5 como S.gue”

2017 2018
finomag 5.A U TRAT ETNGT 1 RET e S R
Nazsoing Alnndueta 5381500 13672 10
Cnmsarce Pauia 400 GO 32
£l B.E15,.21 A473.3%
faltiy al Angl T AsE AR T 1,045,60128

8. Partes relacionzdas

{8} Saldoz con partes relagipnadas
Lag currtas por cobrdr v Lagar a cordo ¥ fenTs plaza con astonistas ¥ parles mlacionadaa, conslstian <d b
SlpLlerds:

Pas cobrar i "“‘Eﬁ;f la Nacionalidad w7 ot
Maui e Heme Lo phen Ratachada Ecuatglang 1, ALE oD 1 4500
fubcrins Facfca Covdo plasn Raladenarn Ecurlariarn 2527814 i
Plaziguen 5.4, Conn piaza Falaclanata Cousloriana P 0.3
Conpacifico 5.8, Corp plaza Roletioneda Em=ionana LR 14 I0;13

B T T T EE T Y

Jesgel Zamara Raum Lo plazn horonista Ceuptonana 74455 37 T34 45557
Wilzon Lape? Flabes Lagr prama Acdapiss Eiualdriana E.ﬂgﬂ.Eﬂ E.-'.Ifﬂ &
TEIZAEIAT T pazdaddT
. Maturslezs de o . .

Por ::juaar. Tpa ralackén 'I'i_a.:.l-:mahd.id Hm* M“’f o
Maganess 5.0 Coa pinz Relacorafa Erkunnana ZEBIR T4 13.500.0F
Conpacifen 58, Certn piazg Rplachonzds Eoimimviann 41 ERaB1 60444

Comaodidn Cenpacgfizo Bofivar Cora plazz Relazinmela Eruaborans LK A e
Plast3uirm 5.4, Carla plog Fetacionoda Ecuatzriana 253 81_3E2.TN
TS AIAFG T 1o @dddT

2. liventaras
Ur: derable de ot So conformaban |os saidoa de awvenlancs 8l 31 de diclamSre da 2007 ¥ 2006 ¢ comao

SIGUE:
2017 2076
Suminiadtng y matedalas . 43,4615 e
{2 467,53

[
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DAWORCROSNG E.A

Malaz a los eslados Anafcieros

Al 3 de diciombrs de 2017 y 2015
Expresados ¢n Ddlares Amercanos

11,

12

20

Acreodorgs comercigles y etras esohias por pagar

&1 31 da diciembre gde 2017 v 2016 {0z ealdze de fos poreedores comercales y oiras Cuentas por Bagar &o

corformaban de [3 sylrierilo manera:

7 g
Frovaederas keales 1] 1.550,674.58 1.031.85Ee2
Sobyeodos ban i ' 3903 34
Ams B.605.17 7URE I

[ ——

Impegaios
(B} Impuesios por rocuperar ¥y pagsr

£ 3 de ddembore dat 2007 5 B S 8 3 do vrpasstios pof TREUReTar 5o Tormcta da e ®gwenTe mangsa,

_ 2017
Fteniclonas e g furnte del Ba 34 BE037
Relenuenes en 3 fueris de Imp A la ranta 49f_2ﬂ12
FIES0.T

—

14,5236
21 470

T
Irpuasio a la rentka -
Fetenticnas an & fuenoa Res, 1547742
fatendunes ¢n la fuonte kmp. B la renta 42607 64
T UBERIEAT

2018

1£47 50
1772 h
12.460.75

— —

(b) Cengillpcidn triftana

Ung recondillaedn snira [os ealdos contables v la utilidad trikutana ez com o sigue.

2T _ LB
vurdad anies dompeesios 14 514,76 AEA0AG
Wgc/memos partidas de coneiikzcdon
Gnuias no daducibles T A% 2 £35.37
Basr Imponikia 27A1zH 7T 546553
bnaueslc Causado HTaEE H,202.42)
Antizipa Mirame ded afic {@RIEE T BIEEEY)
Pravisién de npuceto a la rents corrente @oiegsy B ZIEET)

(el Sltradion Libuteris

De goucrds con disposicones [ogelos, @ autgrsdad bibotara lizne 3 facdipng de Pedvisar las
daclaracicnas del impuesto 2 [a renla dela Comparta dentro del plaro de hazia tres anos pesterores
cortadod @ pattr de a lecha fe PFeSenlacion do fa declaracdn del Impreslo a & rendd, siempre y

cuandi haya clunpido oporunamer? «on sua abtigacinnes rduvianas,

!
i

1

,






DAWORCROSING 5.A

Notas 2 los exlgdos finadcioros

Al 31 de diciembre de 2817 v 1016
Expresados ot Dilares Americanos

N

Baterminackin y pago el irnpuegts 2 18 renta-

Elimpueetp 8 la rents da 18 Compadie ze determine sobre wna base gnaes] con clareaf 31 de diesemlre
de cade perfods fiscal, aplicands a lag utlidades gravakies [a 1a%a del impues'o & Lla renla viganlo.

Las soraedades noevad® Guo 42 consiituydn ocslan sxonoradas del pago deb impuesta A da renig por el
periodo da cincg aitgs, SEMPre ¥ cuando |as [rerslanes fuevas ¢ proguctives =a ealicen ivera da las
jursdicciones urbanas de [us cen'ones Quitn y Guayagquil y dentro de ierfds $RCLOnes engn jmene.

Ectam orxomeradas <ol peda del smipueste 4 b renta hasta por cince afos, 183 muguas invessiares
productivas que sa realicen en las previncias de Manakl v Esmerpilaa &0 |0g 25 SACE SIGLIERLES
conados & partr de |3 vigeneia de [a Ley QOrganica de Soldarldad y de Corresponsa blidad Cludadana
e [a Reconsiruccitn ¢ Heaclnacidn de s foras Afecladas por ol Terremoto dof 18 de abnl da
2G1G, putScada on o Supkementn 3 Regizire Ofgial Mo, 753 del 20 ce mayD de 2014,

Tazoes del Impuests a Ta renla-

La 1353 def smpuesto a ta redla es del 22%. No obsiante, a parr del eigrccn fzcal 20413 1o anla
Imoaslive el del 25%. En el caso dr que kg sociedad temga acclirlEtas, sooas, parbelpes,
conslituyentes, bengfichrios o simdared, eosidonies o es'ablecidas en pammizcy fiscalkes ¢ regimenss
de rnenor erposkcin, can und parkoipac|on direcla o indirecta, indivdual o Lanaunta, 1jwal o sUperict al
0% dol capital social o da equel que comesponda 3 |z nalursleza de |z sociedad, sa eplicars e tasa
de mpuests ala rensd Mas 3 purtos poreentuales adicionales.

Cugnda [o mancionada paricpacion da los apcionig!as dosiciliados en paralsos iscales & reqimtras
de menor imposicidn #&a menor al 3P, 16 1353 de impueslo a [a rontd mds s 3 pun’cs porceniualzs
adiagnales oo aplicard schre (8 proparddn Je 13 best imparitt que eomrespongae a diche padicipagicn,

Aslrnsete, 5o ophoard Ja Lerifa de tepeesto B 18 renta mada 3 punios poreemiualas adiclonales = teda b
base impahible de k3 sooeded que incumpa con o deber de wifermdr 2 compozicidn ce sus
ROCIGRELES, sras., povlltipes, conbilyenies, beneficiarios o eimilares, panfearme 3 b Gue asiaDlodo
1a Ley Orpinlca de Régamen Trbuians [nterso.

En crsn di mia iy Gompadfia reinvlade sus wilidades en el pals en s et ¢ cmellaones die
estabisce o Loy Crganica da Regimen Trilutana Interng, podria gitener erad reduccian en 1a tasa del
impeesla a la renla de 10 pusios parcenduslzs sebre el monts remyetdg, SIompro ¥ cuarkda efeciuen
ol carFroepandienie almentg de cepal hasia el 31 e dscmbro del scusenla Sio.

Antlcipo del Impuestc o fa renta-

El artteipirs &0 daterriing sobre |a base de |3 declarackin ¢el mapreste o [a rorls et afio inmadiata
antesior, apiicando cierles poreentaes af vales del aciho tolal {rmenaes ciertn@ Campanentas ), palnmcIe
Infal, Ingresos gravabios y coblas ¥ gasios deduxhles. E| grticipn getd oot pensada con & lrpeesta &
Ly renta causado y no a5 suzceptible de develucltn. sabvo cascs do exoepson. En casd de qua ¢l
impuesta 8 |2 renty LaUS3dD fueys mencr 4l anticipa delarminado, el anflcipo 59 SOMane en Impussto
ala reata minima.

Azl tamblen, se oexchirdn da 3 determinazion del antielpo dol Prpatsio o fa renta los gos'ocs
intreecnlafes por ganerason ¢e nuevn emples o mejora de mase satanak, ¥ on gengral aquelas
mversianes ¥ graice cfectivamenle reallzades, relacionados con o5 beneficios IEbAENeS GuUS Eard ot
pega del impyests g 13 renta feoonoce o Cod:ge Orgdnica de fa Praduccidn, Comerclo & Mvestslies
para k3 nuevas Inversiones, asi coma atraz afectaclones py aplcasidn do noeras y prircpics
exintablos.

Tambeérr ezldn cxonerrdng del pago del enticno de wapuesio 3 @ reile las sociedades nugvas
constividas a partir de B viganga dal Cilrking de (o Prodiusadan, Comercia & rersomed basts nor s,
poriodo da & sngs,







DAWORCROSNG 5.A.

Molas a los eslados fimancieres

Al 31 de diclembre de 2017 y 2046
Expresados en Dolares Amaricanos

Cividandos &h aleclivo-

Las dividendos v utiidades, calcutados daspués del pagg dol mnpuosto @ la renta, d=bbuidos par
socndades nagicnmes o exlranjeras resictacbes en el Ecsador, 3 fovor de otras sociedades naclonales
o extranlerds, no domiddadus eh pararsas Tizcalns o [ursdiccldn de menor impoticion o da pursakas
nalurales i rogidenles em el Ecuador, esian gxzentos del impuesta a e renta.

Esta gvencren ng anlica 5l el beneflclono efectiva. guien gcondmicamente & de llecho tens o poder de
cerlratar [3 3tnbudion dae ditponer dal beneflcio, os urte peraona naturel residenle en el Ecuador. El
parcertajo de rofencicn de dividendoz o utilidades que 5& apdgue Al ingrese gravads dependera de
quien, ¥ donde esty locxlizade & beneficlaro efeciiva, sin que Supere 1a difarensta ehtre la mdamn
tarfa de Impuesto a fa enta pare personas naturalzs (25%) v B 1atfa general de impuesta a iF renta
previzta para sociedrfes.

En el caso de gue Joz divitend?s sean distribuldes a sec:zdades domecladas en parmiess fiscalzs a
Fedimenes d8 hedgar pnposicicn o dake apbear una metencicn adcionsd por ks diferencia enire 1a tAga
Flagima do libutacian de une peraona ratursh (35% v 18 kwife de impreests 8 12 rentq corgorakivo
&plicohta para sogledades,

Cupridc 18 sogiedad que distibuye s dividedos o eilidades [rcurala ¢ debar de fanmor sobro sU
cenposiddn declonala s¢ procederd e b8 rotoncisn de impuests a |3 renta zotres dichos dividendos
coma i axistara un beneficsin gractivo residanta en el Ecuador,

Creanag eng sacadad disltlbuya dvidendas antes de fa femnmacidn del emzio eondimecd o otorque
prestam s O dinerd 3 sue Sdcics, doionisias o alpuna do sUe pares refacicnadaa (préstRmos nNg
ComErcisles). sats operadion se considerars oma pace de deadendos anticlpados v por sonsgalenle
ae debnecs afeciuar i3 retenclén comesgondlente a 13 1onfa d& mpueesls a 13 ronla comperative vigon'cs
& afiran curso, sabue efmonta de t2les pages. T retencicn eerd declareda y pogada al mee Riguinke
g0 oleciuady y comeBluirs orédto tributera pare |3 empress on Bu declaraodn def Impueels a la ronia

Enajenacidn do accionea y partcipacianes

&8 encueniran gravadas con el impuaeslo 3 la rents, 3 dtilldades que percban las soclkedades
domecdiadas o no en Eeuador v 1pg personas nalurales, eouairlanas o edlranforas, residentos o no en
el pm5, provenierlens da 1a eralenaciin dyecta o mdoecla de acclonos o pad-=cpaconts fa sociedades
domizkadas o establaimientas pernahentcs en Ecuador.

Impuestio o fr Sallda de Divisas (1I50]-

Elimpucsto a [a $apda de Dwegas es el 3% v grava 2 b giguients:

« |airansferenca o traslgda de diviaas af exteriar,

+ Lo pagos efectiades destde ef extarior, Inchsave aguelies realizades con recursos fmanciercs en
el asdenar ¢e |3 partana haturzl o la sescdad e da lercems.,

*  Las tnporiaticnes perdientes 28 p2J0 regisiradas poF imas o doce (12) mesds.

* Lae e¥portpoianes de benes o serviclos generedas en o) Ecuadar, efecluedee por personas
naferiles o socledodes durelcilfadus et ol Eouader, cianda las divisas comrespandientes 8 10a pagos
par concepts do diekos exworlaciones 1o mgresen 8] Ecuador.

= Cuande la saida de diviaae aa proguzea goma resditadn de o compensacidn o neleo de saldos
deudoras ¥ acrezdares con &l extefor Yo bagse Impenlble astard consiuida por lo felzlidad da da
GREFCIGN, s dadr, Lnty por o s34 nela tanslends come por o monla compensada,

Egian exenics ded Irnplesta a la Sadida de Divieas (150)

+ Transferercias de dinery de hasta tres safanies Edsictz unlfizadss por mos.

+  Fagos realizados al exderlor madionla tar]elas &a crédila a debdo kasta 5,000,

« Pagos realizados al esdercr por Amortizacién de canital e kereces de cnéditos otargados por
institucanes financieras intemacienatas, canun pkazo maysr o on afg, destinadss ol financosmients
de imversiones previstas ef o Godkgs rganico da 1z Produccidr, Camerceg e IRversinge v gue /
devensuet inleresss a las lasas referanEales.
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DAWORCROSING 5.4,

Mptas a los estados Anancisovs

Al 3 de dickembre de 2017 y 2016
Expresados «n Uolares Amerranas

= [Magpe reatizadoa 8] exteriar por concepn de dividendos distribeilos por sugedades namchales o
eutranjeras domicikad s #n el Eguador, despuds del pagt def impuesla @ |3 refds, A favor de Jtras
cociedados extianjeras o &o palsosas Nauraks oo residertes en el Ecuadod, Siempra ¥ cUANTc Nd
gstén domiciados en paraisos Rscalas o junsdictines 90 menot Impomisn,

El Impuesio a la Splda de Divzzs S0 podra ser wlibzado como orédin tibutars pam o
ceterrinacion col Impueste 3 k rents hasia por & afos, siemgre que Haya sida argrode en |3
impartscian de matetlas primas, msEnas ¥ bienss de capdal canla finalidzd de que sasn mooceprata dus
&N pEacesos productives v que consten en el Fstado emifido par of Comild da Palitica Trbutana.

Relonmas telbutarlaz-

Ourante a] oMo 2047 se publicd |z Ley Orgenica para ta Reachivacidn de Ta Ecomomad, Fanalecimenta
de la DalEnzackin y Modemizaodty Je ia Gesika Firanclere publicads en el Registro Clidel Na 160
ed 73 de diciembre det 2017, er la cua] £a oetablcio princigatrrents (35 sgcelas efonnas

L85 nlevas micreemprasas Gue inkoen & achvidad scondemica & partir de 1@ vigenss de [a Ley
Organlca para l2 Rezctapoidn & 12 Econem [z, Fodalezmiznte e b Dofantacion y Modesrizacdn
Ag la Geslion Rnanciers, goZasan & Ja eronesdcldn del Impuests 3 [a renta dursnte tres (3} efios
Cantadas 3 partir del primer esercuccio fiscal on o qua &0 Jeheren NGESos Jperdconales, sempre
¢Ue QENETen BMEE RElD & INCOTporen yalor agregade nacienal en sus proensos prodUuctiveg.

S incrementa B dznta dol rpuesio 3 a rerta det 235 al 25% . No obstante, s 1arfa impasiliva
gorf |3 comespondlenlo a socedades mas res (3] punhies poreonlyales cuands la saniedad enga
asclohistas eoclol, particlpes. constiiyyenies, beneficizrias o gimilsres nosidemles o eelablzcidos
en paraiscs Tecates o raghmenss da menes [mpositidn con ung partcipanon doecta o jpdirecta,
Indivigienl o £oriunia. igual o superor al 0% del cepital eocial o de aqutl Yue corespunda a fa
naturaleza de o snsiedad Cuando la menaonada paticipacidn de peraisos Tecelos o reg.monss
de merbr Impoociin sea Inferlor & 30% 1 tarfa omespondiente & soctedades mas trea [3)
punios porcehifales apliczra sobre la proporcldn de [ base mpandile noe comesponds a dicha
Farticipacidn.

Pam que &) oastr o gast por ¢32a cazo entendida supence & fos mil dalares Qo os Esiedos
Uridoz e Amdtica (US% 1,000 sea geducible para 2 Cilcwdo del impuesia a la rgnla v gl credila
trihutaric para el rrpusato ef veiar Bgrezedo a4 aplleable, 5o redulero 13 uiiiZackan de coaigulerz
ce los medics o8 page Jelermicgdos en la Ley, con cuya constanda y el comprotants do vekta
cothispandlents a ¥ adquisicain se Justloars [a dazusewn o e crdditn ribwtars.

{zpltal spcia

&1 21 de dicrembra del ZH7 v 2016, el capital socal 2o la Compafa, #5848 congbeida por 00 peclones crdinaras
€N wn valor npmoma undania de USE 100,

Utitidades retenidas
fa) Ajustes por adepcion por primeara ver de las NEF

De acuerds a fa Retolucidn Mo STACLCPA IFRS.G 11407 de 13 Superdntendencid de Cowpahas ff 2alin
scresdor QUeE e genert products da los ajustes proverenlos da la adepelGn gof primora veZ de ks NHF podes ser
captalizado en 19 parte que excedd of valar da |25 perdidas acemuladas o 2l afio. 4185 hubsere o Ser Sevieelio &
los acelenlstas en el case de louidacsdn de 13 Comparnla






CAWORCROSING S A

Nitas 3 los estados flnancivros

Al 39 de diclembra de 2017 y 2038
Expresados ch Dolares Amaricancs

15, Costos y Gaslog por naturalezs
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2IME, [oE costos ¥ gasies pol 54 halkiMlezs se componiah dé b sijuients manera:

18, Hechas postericras.
Enire &l 3t de diziembre ded 2017 y |3 facha ¢ emizién de eslos estadas fnamcleena (13 de junio de 3G1E) e 5e
pradusercn eventon da caracier Mhanciers U ojFa Indats gue Bn opinidn de la ASminislacudn puedan lenes un ofeslo
impottarte sobve s extadcs inancioros 3divntbus.

2

Cengas de conabruenin

Sueldgs ¥ saanks

Cewilans ecclalas

Apariaa al EESS

Haoranos y ologs semvicnd
Luminiziros v malernyde:
Trarsponie y combuyztible
impucsim. Ktad ¥ ooinbuanes
Sequras w Reazaguro

K Rrimienias i reparaciones

furienidoe
Oepreciad ones
Ligches da Yiaic
Llras Gnseas

Told[ez

{omios £e consirussion
Comjsicnes LANCRTES

Sugidoy y SMArCE
Barwlilo: soczakes

Eonlicacenes & indemnizominnes

Arones 2l [EBS

Honoranct y Cires SenEISE

Alirnenlackm

Alquiies op maEqUinanas
Summittrng y matandies

MowlHrackin

Tresnspone y comtrstbla
IHEUEEES, (ZFEF | SRR TS
&gurr_l;':,r Fraseguras
Manl=nlinlantas ¥ FEpRMECIONES
Arnendes

dactsa ao Viare
CHroz (Garelas
Taly|as

— LT o
Coztn do ventns  Adminithtivas  Finencioros Tetslag

Ty Eeg A o T o9 Bk 357
{21,056 09} [22.355,3) - (54,350, %0
[T.405.134) (3,765.39) - {19,171 33
(2,204.34) (RAYSE; - 413, 166,5-
{263,099 86 - £263.03 55}

' 350, - {3.605.70

8 ST a7 (197.28) 8.E15.15)

- ¢1 BE5 70 14655 7|

i 19 Bi.0m) 12E00.09)

[3356,00] 1325 G0

" (= BlpLE) 12 102 40) (TA03.51)

fiEda ' - [tB.554.44|

) (17.021.02) (17.821,2

_ RGBT | 2116828t - iET.03E.M
[1.ETZ$34.595) [359.521.24) {z,Ta2.48] (2,074,054 53}

2018

Losto de ventas  Adminlstretlvos Finahcleros
oEsaznge; T T LR ErrT
r - (57212 1Branz
(26,571.47| (A0, e, - (a6 51147
(B2 {374 .4m 14 2T
42 T4 4R - - [2.704,18)
177154 {7825 E4) - (B,E38.38)
{23.072,25) 161044 E6) 184,337 13
(4, 277.200 450.71] 4,709 60y
(5232016 . (52,9370 16
460 53) 15.664 431 (E.125.02)
(d.212.00 17545, 08 (12,437 &9
(33, 11164 426,760, (32538 23]
- {8117 72 - |BaT 72|
(3,429 45 13 A4RE 43|
(B3 T4 (BED 74}
- rd +3 56 - [2.103.66}
- HB5F 2 - (1.A57.12)
.. - [18.38%12)  _ - REeEaz)
[t.241,735.17) [$49, 440 Bgj 1312 {1.3R%851317]

-~






