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NEXOAUDITORES NEXAUDIT CiA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Cuenca, 29 de Marzo de 2018

A la Junta General de Socios de:
EXILASER CENTRO OFTALMOLOGICO CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria a los estados financieros

Opini6én

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXILASER CENTRO OFTALMOLOGICO
CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, que comprenden, estado de situacién
financiera, estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio, de flujo de efectivo,
por el afio terminado en esa fecha, un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo expresan la
imagen fiel, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de EXILASER CENTRO
OFTALMOLOGICO CIA. LTDA., al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF para Pequenas y
Medianas Entidades PYMES y disposiciones emitidas por Superintendencia de Compaiiias.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Considerando que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditorfa.

Independencia

Somos independientes de La Compaiiia de acuerdo con el codigo de ética y de conformidad con
lo requerido en la Resolucién de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros No.
SCVS-INC-DNCDN-2016-011. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién de La Compaiiia por los estados financieros

La administracién de La Compaifiia es responsable por la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera
NIIF para PYMES y de los controles internos que considere relevantes para la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros que no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de La Compafifa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segiin sea
aplicable, asuntos relacionados de la contabilidad. A menos que la administracién tenga la
intencion de liquidar a La Compatiiia o de cesar sus operaciones. /)_{7

Fernando de Aragdn y Padre Valverde, Edificio Girasol, Oficina 3L planta baja. Telf.
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Los encargados de la administracion son responsables de supervisar el proceso de informacién
financiera de La Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros,
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose
en los estados financieros.
Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros
también:
e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mis elevado que en el caso de una incorreccién
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusién del control interno.
e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de La Compaiiia.
e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.
e Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de supuesto de negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informaciéon revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden causar
que La Compaiiia no pueda continuar como un negocio en marcha.
e [Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluidas las notas a éstos, que representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la administracion de la compaiia en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. ’J’/

Fernando de Aragon y Padre Valverde, Edificio Girasol, Oficina 3L planta baja. Telf.
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
administracion de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos claves
de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, como
agente de retencion y percepcion, asi como el pago y determinacion de los diferentes impuestos,
por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre de 2017, se emite por separado en el informe
denominado “Informe de Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias”. Segtin lo establece la
legislacién tributaria vigente en el Ecuador, que establece su presentacion hasta el 31 de Julio de
2018.

De igual forma, se emitira por separado La Comunicacion de Deficiencias en el Control Interno.
“Este informe deberd llegar a la compania auditada y a la Superintendencia de Companias, Valores
v Seguros en un plazo no mayor de cuarenta y cinco dias después de la fecha del dictamen”. Segiin
lo establece la resolucion N° SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de la Superintendencia de Compaiiias.

SFerroanditoves Ferawdt Giw. Lito.

SC.- RNAE N° 942,

Ing Com. Sail Vazquez Leén, MCF
SOCIO
Registro Nacional No0.28990

Fernando de Aragon y Padre Valverde, Edificio Girasol, Oficina 3L planta baja. Telf.
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Notas
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos financieros

Inventarios

i & W ™

Servicios y otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipo (neto) 6
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con instituciones. financieras

Otras obligaciones corrientes 10
Anticipo de clientes

PASIVO NO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones con instituciones. financieras

Cuentas diversas por pagar a relacionados 11
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO

Capital 12
Aporte de socio futuras capitalizaciones

Reserva legal

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2017 2016
20.842 6.989
12.628 16.478
94.886 99.702
14.950 59.486

4.249 10.337

1.511.134 1.236.910
341.000 236.000
1.999.689 1.665.902
654.608 572.189
22.789 9.587
44.394 26.422
13.173 12.095
764.164 569.057
46.323 73917
280.793 280.793
1.826.244 1.544.060
1.000 1.000
105.604 105.604
978 228
65.863 15.010
173.445 121.842
1.999.689 /) 1.665.902

N
|
Jﬁ-ﬂ

Dr. Giuseppe Miotto Mohtesinos
Gerente

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Ing. Elsa Tapia Luzuriaga
Contador
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Notas 2017 2016
Ventas 13 1.358.453 1.204.201
Costo de ventas (360.307) [213.951)
Utilidad bruta 998.145 990.250
Gastos de ventas 14 (452.155) (588.391)
Gastos administrativos 15 (348.303) (306.555)
Gastos financieros (95.520) (62.856)
Otros Ingresos no operacionales 4.391 3.080
Otros gastos no operacionales 9.583 (8.856)
Utilidad antes de impuestos 96.975 26.672
15% participacién utilidades a trabajadores 16 (14.546) (4.001)
Impuesto a la renta 16 16.566 (7.661)
Resultado del periodo 65.863 15.010

= I (!{-'U; hjr \

Dr. Giuséppe Miotto Montesinos Ing. Elsa Tapia Luzuriaga
Gerente Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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EXILASER CENTRO OFTALMOLOGICO CiA.LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS
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INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y

EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS

CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prest. servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aporte en efectivo por aumento de capital
Financiacién por préstamos a largo plazo
Pago de préstamos

Dividendos pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL

PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL
PERIODO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

13.853

516.464
1.271.708
1.261.371
10.337
(648.063)
(619.427)
(22.034)
(6.601)
(95.520)
(11.661)

(473.959)
(473.959)

(28.651)

13.202
(27.594)
(14.259)

13.853

=)
D
=]
(=]

(7.245)

(79.779)
1.047.870
1.047.870

(1.062.830)

(251.871)
(201.337)
(609.622)
(62.856)

(1.963)

(121.523)
(121.523)

194.057
105.000
83.505

(2.448)
8.000

(7.245)

o
D
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION (continuacién)

EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

2017 2016
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA 96.975 26.661
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 168.664 139.674
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 195.710 151.331
Ajustes por gastos en provisiones 41 5
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (16.566) (7.661)
Ajustes por gasto por participacién trabajadores (14.546) (4.001)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 4.025 =
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 250.825 (246.115)
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (5.363) (2.106)
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar 7.812 72.336
(Incremento) disminuciéon en anticipos de proveedores 45.897 (55.749)
(Incremento) disminucién en inventarios 4815 (65.357)
(Incremento) disminucion en otros activos 6.088 (7.869)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales 172,526  (208.564)
[Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 10.214 10.827
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 7.759 4,007
Incremento (disminucién) en otros pasivos 1.078 6.360
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
operacion 516.464 (79.779)

Dr. Giusé‘ﬁ'pe Miotto Montesinos Ing. Elsa Tapia Luzuriaga
Gerente Contador

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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EXILASER CENTRO OFTALMOLOGICO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1.

INFORMACION GENERAL

EXILASER CENTRO OFTALMOLOGICO CIA. LTDA.- Fue constituida seglin escritura ptiblica
el 27 de Diciembre del 2013, con resolucion de la Superintendencia de Compaififas N°
140027, con fecha 16 de Enero de 2014, e inscrita en el Registro Mercantil el 03 de Febrero
del 2014, bajo el nlimero 72 del cantén Cuenca.

El objeto social de la Compaiiia es brindar servicios médicos de atencién visual tales como
consultas médicas externas, examenes de diagnostico, cirugia ocular, optometria,
prescripcién de lentes, ademas podrad dedicarse a la compra, venta, comercializacién,
distribucién, importacién, exportacién de todo tipo de material 6ptico como: lentes, gafas,
lentes de contacto, piezas para la fabricacién de lentes y gafas, accesorios 6pticos, y
maquinaria 6ptica. Comercio al por menor, excepto el de vehiculos automotores y
motocicletas. Venta al por menor de equipo éptico y actividades de las oOpticas en
establecimientos especializados.

El domicilio principal de La Compaiiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, en la calle
Federico Proafio N° 4-26 y Remigio Crespo.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Los principios y politicas de contabilidad adoptadas en la preparacion de los estados
financieros se resumen a continuacion:
Bases de preparacion de los estados financieros.- Los estados financieros de la Compaiiia

han sido preparados de acuerdo con:

e NIIF para PYMES. Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico, excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos al costo
amortizado.

e En general el costo histérico estd basado en el valor razonable de las transacciones. Valor
razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo o pagado por transferir un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion.

e La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables.

e Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2017 han sido emitidos de manera
preliminar con la autorizacion de la Gerencia de La Compaiiia, para posteriormente ser
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas, para su aprobaci6n definitiva.

Importancia relativa y materialidad

Los hechos econdmicos se presentan de acuerdo con su importancia relativa o materialidad.
Para efectos de revelacion, una transaccion, hecho u operacion es material cuando, debido a
su cuantfa o naturaleza, su conocimiento o desconocimiento, considerando las
circunstancias que lo rodean, incide en las decisiones que puedan tomar o en las
evaluaciones que puedan realizar los usuarios de la informacion contable,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

En la preparacion y presentacion de los estados financieros, la materialidad de la cuantia se
determiné con relacién, entre otros, al activo total, al activo corriente y no corriente, al
pasivo total, al pasivo corriente y no corriente, al patrimonio o a los resultados del ejercicio,
segun corresponda.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

La Compaiifa presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la

clasificacién de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

e Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de
explotacion;
Se mantiene principalmente con fines de negociacion;
Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el que se informa, o;

e Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses siguientes
a partir de la fecha del periodo sobre el que se informa.

Los activos no mencionados en el listado anterior se clasifican como no corrientes.

Un pasive se clasifica como corriente cuando:

® Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

e Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

e Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

e No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los
doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa,

La Compaiiia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Moneda Funcional

L.a moneda funcional de la Compaiiia, es el délar de los Estados Unidos de América el cual
es la moneda de circulaciéon en el Ecuador. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses,

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El Indice de Precios al Consumidor (IPC), es un indicador econémico que mide la evolucién
del nivel general de precios correspondiente al conjunto de articulos (bienes y servicios) de
consumo, adquiridos por los hogares del area urbana del pais. Su proceso de construccion
prioriza fines de seguimiento macroecondémico y no microeconémicos de bienestar. El
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, determind los siguientes porcentajes de
inflacion en los ultimos tres afios:

Aios Inflacién
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 (0,20%)

Partes relacionadas

Para efectos tributarios se consideraran partes relacionadas a las personas naturales o
sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en las que una de ellas participe directa o
indirectamente en la direccién, administracion, control o capital de la otra; o en las que un
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1.2,

tercero, sea persona natural o sociedad domiciliada o no en el Ecuador, participe directa o
indirectamente, en la direccién, administracién, control o capital de éstas.

Se consideraran partes relacionadas, entre otros casos los siguientes:
e L.a sociedad matriz y sus sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes,
e Las sociedades filiales, subsidiarias o establecimientos permanentes, entre si.
e Las partes en las que una misma persona natural o sociedad, participe indistintamente,
directa o indirectamente en la direccién, administracién, control o capital de tales partes.
e Las partes en las que las decisiones sean tomadas por érganos directivos integrados en su
mayoria por los mismos miembros.

eLas partes, en las que un mismo grupo de miembros, socios o accionistas, participe
indistintamente, directa o indirectamente en la direccién, administracién, control o capital
de éstas.

e l.os miembros de los 6rganos directivos de la sociedad con respecto a la misma, siempre
que se establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

e Los administradores y comisarios de la sociedad con respecto a la misma, siempre que se
establezcan entre éstos relaciones no inherentes a su cargo.

e Una sociedad respecto de los conyuges, parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad
o segundo de afinidad de los directivos; administradores; o comisarios de la sociedad.

e Una persona natural o sociedad y los fideicomisos en los que tenga derechos.

NOTAS ESPECIFICAS QUE SUSTENTAN LAS CUENTAS CONTABLES PRESENTADAS EN
LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Efectivo vy equivalentes de efectivo

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus operaciones
regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o equivalente de efectivo
partidas como: caja, depositos bancarios a la vista y de otras instituciones financieras, e
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.

Activos financieros

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero de otra entidad; o a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con
otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad.

Al 31 de Diciembre de 2017, cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar clientes: Se reconoceran inicialmente al costo. Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por la venta de productos realizadas en el curso
normal de operaciones. No generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Préstamos a empleados: Se reconocen inicialmente al costo, corresponden a montos
prestados trabajadores, los mismos que no generan intereses y son cobrados por descuento
a través de los roles de pago, mensualmente.

Préstamos a compaiias relacionadas: Se reconocen inicialmente al costo,
posteriormente a su costo amortizado y devengan intereses.

Deterioro de cuentas por cobrar.- Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas
por cobrar, el importe de esta cuenta se reducira mediante una estimacion, para efectos de
su presentacion en estados financieros. Se registrara la provision por la diferencia entre el
valor en libros de las cuentas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas. La
Compaiifa, en base al anélisis de morosidad de sus clientes, realiza la estimacién para el
deterioro de las cuentas por cobrar, anualmente.
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Inventarios

Inventarios son activos:

(a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién;

(b) en proceso de produccion con vistas a esa venta; o

(c) en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion,
o en la prestacién de servicios. Los inventarios se mediran al costo o al valor neto
realizable, el menorn.

El costo se determina por el método promedio.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra local.

Servicios y otros pagos anticipados
Se registran los seguros, arriendos, anticipos a proveedores u otro tipo de pago realizado
por anticipado y que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio econémico.

Activos por impuestos corrientes

Registra los créditos tributarios por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como las retenciones que le han efectuado por concepto de impuesto a la renta y anticipos
pagados del ano que se declara,

Impuesto corriente.- Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de La
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscal del 22%
o el 25% segiin corresponda por disposiciones legales.

Propiedades, planta y equipo

Se incluirdn los activos de los cuales sea probable obtener beneficios futuros, se esperan

utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda ser valorado con fiabilidad, se lo

utilicen en la producciéon o suministro de bienes y servicios, o se utilicen para propdsitos
administrativos.

e Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas se miden inicialmente por
su costo de adquisicion.

e Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
inicial, son registradas al costo menos la depreciacién acumulada. Los gastos de
reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

e Método de depreciacién y vidas fitiles.- El costo de propiedades, maquinaria y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Item Vida dtil en afios Deprec. %
Instalaciones 10 10
Muebles y enseres 10 10
Maquinaria y equipo 10 10
Equipo de computacién 3 33,33

Vehiculos 5 20
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El valor residual de estos activos, la vida util v el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacién financiera,
para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de propiedades y equipo.

Revaluacion.- Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de
propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable pueda medirse con fiabilidad se
contabilizard por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacién, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se hardn con suficiente regularidad,
para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera significativamente del
que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre el que se
informa.

Si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una revaluacioén,
este aumento se reconocera directamente en otro resultado integral y se acumulara en el
patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacién. Sin embargo, el
incremento se reconocerda en el resultado del periodo en la medida en que sea una reversién
de un decremento por una revaluacién del mismo activo reconocido anteriormente en el
resultado del periodo.

Cuando se reduzca el importe en libres de un activo como consecuencia de una revaluacion,
tal disminucién se reconocerd en el resultado del periodo. Sin embargo, la disminucién se
reconocera en otro resultado integral en la medida en que existiera saldo acreedor en el
superavit de revaluacién en relacién con ese activo. La disminucién reconocida en otro
resultado integral reduce el importe acumulado en el patrimonio contra la cuenta de
superavit de revaluacion.

Retiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Pasivos financieros a corto plazo

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en
favor de terceros, registradas a su valor inicial.

Obligaciones con instituciones financieras
En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras,

por consumos con tarjetas de crédito, por sobregiros bancarios, con plazos de
vencimiento corriente y no corriente y llevados al costo amortizado utilizando tasas
efectivas de interés.

Pasivo a largo plazo.- Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico La Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas y documentos por pagar

Obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en
favor de terceros, registradas inicialmente a su valor inicial. Estas cuentas son pagaderas en
el largo plazo.




16/26
EXILASER CENTRO OFTALMOLOGICO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Obligaciones con instituciones bancarias
Representan los créditos, los cuales se registran inicialmente a su valor razonable, neto de

los costos incurridos en la transaccion para la obtencién de los créditos, y después se miden
al costo amortizado, utilizando tasas efectivas de interés. Con vencimientos mayores a doce
meses.

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Corresponden a obligaciones por compras de servicios y financiamientos por préstamos

recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales, se registran a su valor inicial, no devengan intereses y son pagaderas a
corto plazo.

b) Financiamiento, por préstamos recibidos de sus relacionados que se registran a su costo
inicial, posteriormente a su costo amortizado, devengan intereses y se esperan liquidar
cn el largo plazo.

Provisiones.- Debe reconocerse una provisién cuando se den las siguientes condiciones:

(a) La entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado;

(b) es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

(¢) puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

De no cumplirse las tres condiciones indicadas, la entidad no debe reconocer la provision.

Provision para jubilacion patronal y desahucio

Se establece en base al estudio actuarial realizado anualmente al cierre del periodo
contable, el incremento de las reservas es registrado con cargo a resultado del afo. El
derecho a jubilacién patronal segiin lo establece el Codigo del Trabajo estd condicionado a
la permanencia del empleado por al menos 20 anos de servicio. EI método  actuarial
para calcular las reservas matematicas es el “método prospectivo” o método de crédito
unitario proyectado segin lo determina NIIF, este método permite cuantificar el valor
presente de la obligacién futura.

La Compaiiia, al ser nueva y en base a sus analisis de talento humano, considera que es
inmaterial el valor que resulte de dicho estudio actuarial, motivo por el cual no contrata el
estudio actuarial.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 5% de la utilidad neta anual
para su constitucién hasta que represente minimo el 20% del capital pagado. El saldo de
esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Ganancias acumuladas

Contiene las utilidades netas acumuladas, de periodos anteriores.

Reconocimiento de ingresos .- La entidad contabilizard un contrato con un cliente que
queda dentro del alcance de esta Norma sélo cuando se cumplan todos los criterios
siguientes:

e las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo
con otras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligaciones;

e la entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o
servicios a transferir;



17/26

EXILASER CENTRO OFTALMOLOGICO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

1.3.

e la entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios

a transferir;

e el contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o

importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del
contrato); y

e es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio

de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la
recaudacién del importe de la contraprestacién, una entidad considerara sélo la
capacidad del cliente y la intencién que tenga de pagar esa contraprestacién a su
vencimiento. El importe de la contraprestacién al que la entidad tendra derecho puede
ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacién es variable,
porque la entidad puede ofrecer al cliente una reduccién de precio.

Costos y gastos.- Son registrados por el método del devengado, conforme se dan los hechos
econémicos independientes de su pago. Incluye tanto gastos como pérdidas que surgen de
la actividad ordinaria de la entidad.

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. En definitiva,
esto significa que tal reconocimiento del gasto ocurre simultineamente con el
reconocimiento de incrementos en los pasivos o decrementos en los activos,

Impuesto a las ganancias.- Conforme lo establecen las leyes ecuatorianas La Compaiiia
establece y cancela el 15% de participacién a trabajadores calculados de la utilidad
contable, e impuesto a la renta considerando las disposiciones tributarias vigentes.

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de
impuesto a la renta del 22% para el afio 2017 y 2016, para sociedades y en caso en el que
este impuesto sea menor al anticipo determinado, este tltimo se convierte en impuesto
definitivo. La Compaiiia inici6 sus operaciones en el afio 2014, motivo por el cual se acoge
al beneficio tributario de no determinar el anticipo de impuesto a la renta,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la administracién tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de La Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables.

e Estimaciones para deterioro de cartera.- En base al estudio de morosidad de cartera,
comao se encuentra definido en las politicas contables.

e Estimacion de vida titil de los activos de propiedad, planta y equipo.- La estimacién
de la vida util y valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en las politicas
contables.
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1.4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros.- La Compafia se encuentra expuesta a riesgos de
mercado, de liquidez y de operacion. Estos riesgos son evaluados en términos de
probabilidades de ocurrencia e impacto para ser mitigados con mecanismos de acuerdo a
su naturaleza.

Riesgos de mercado nacional.- Los principales riesgos a los que estd expuesta la
compaiifa en el mercado, son la reduccién de demanda y exposicion a las variaciones de
precio. La empresa ha estado trabajando para mitigar estos riesgos mediante la
diversificacion de sus clientes, y posicionamiento de la empresa.

Riesgo de tasa de interés.- Existe una baja volatilidad de las tasas en el mercado
ecuatoriano, segiin lo publica el Banco Central:

1. TASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS VIGENTES

=  Tasas Relerenclales B . _ Tssas Méximas

Tata Activa Efectiva Referential Tass Activa Hectiva Mixlma

para ¢l Legmenta: 5 nnual piia el segmento: % al'mLm

froduttve Corpormativg : 775 |productive Cornnrstive T
Peodultvl Emaieiarial 852 Produttivg Empresanint 1024
Productive PYIAES 10 80 Broductve PYMES _ 1183
Comerssl Qrdirarno 7,99 (Comeral Didinasia 11 &3
amercisl Briontario Corporativo 783 |Comercial Prioritsiio Carporatvo ke 9.13
Comenial FriartaioEmpresnasl N 8B4 [Cemencial Prioftarin Empresanial o
Cormercisl Briodtario PrvES 10 58 carnercial Brioritario BYMIS : 1183
Congump Dedinania 1830 [Cangumo Qidinarin 12 .30
Consumn Brioritsiio 16 48 Eonsumo Brionitaria : 17 30
fducativg . - ot fducativy 938
inmebilisrio : 1052 nmobitisrio: 1133
Viglgnda de intéras Publico 493 [Vivig neta de interds Pullice <93
Microceédite Minotista o 3943 [Mcrociddito Mononsts o 30 50
shicraseeding de Acuivuiacon Simale PR 5] Migrocepdito de Atumuaiszion Simple 27 50
Microdrédito de Acumulacion Ampliada 21.07 Microdradito de Acumulacion Ampliada 25 50
eiesien Puilicy 405 I Publios 933

Riesgo de liquidez.- las principales fuentes de liquidez de La Compaiiia, son los flujos de
efectivo proveniente de sus actividades comerciales y préstamos bancarios.

Para administrar la liquidez de corto plazo, la compania utiliza flujos de caja, los cuales
son ajustados y monitoreados constantemente por la Administracién Financiera, con el
fin de agilitar sus coberturas de efectivo y de ser necesario buscar apalancamiento en
sus proveedores o instituciones financieras.

Riesgo de capital.- El objetivo de la administracién es proteger el capital o patrimonio
como una base que permita cumplir metas importantes como son: La rentabilidad de la
operacion, buscar y mantener el liderazgo gracias a la calidad y vanguardia de sus
servicios y productos, para asi lograr la permanencia en el tiempo,

Riesgo de crédito.- Surge de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas.
Respecto a la exposicién de crédito a los clientes, el departamento de crédito mantiene
politicas, manuales y herramientas tecnolégicas en la concesién de cupos de crédito, que
minimizan los riesgos de recuperacion de crédito.

La Compaiifa mantiene su efectivo y equivalente, con las entidades detalladas. La
calificacién de riesgo es tomada de la publicacién realizada en la pagina virtual de la
Superintendencia de Bancos:



19/26
EXILASER CENTRO OFTALMOLOGICO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EXPRESADO EN DOLARES AMERICANOS

Entidad financiera 2017 2016
Banco del Austro S.A. AA-/AA- AA-/AA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA- JAAA- AAA- JAAA-

2.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre, el saldo de la cuenta esta compuesto como sigue:

2017 2016
Caja 195 440
Banco del Austro S.A. 9,196 2.007
Banco del Guayaquil S.A. 11.451 4542
Total 20.842 6.989

3. ACTIVOS FINANCIERQS

Al 31 de Diciembre, los saldos se presentan como sigue:

2017 2016
Clientes (1) 8.792 2408
Tarjetas de crédito 1.211 2.233
Préstamo a trabajadores 2.700 5.600
Préstamo a terceros - 5.000
Préstamo a socios . 1.272
Estimacion deterioro de cartera (2) (76) (35)
Total 12.628 16.478

(1) Al 31 de Diciembre, los clientes por fechas de vencimiento se presentan de la siguiente

manera:

2017 2016
Por vencer 6.793 -
De 0 a 3 meses - 1.281
De 4 a 7 meses - 100
Mas de 12 meses 1.999 1.027

Total 8.792 2.408
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(2) Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes movimientos:

Saldo inicial al 31 Diciembre
Estimacion deterioro de cartera

Saldo final al 31 Diciembre
4. INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre, estaban conformados como sigue:

Inventario suministros y medicamentos - Exilaser
Inventario suministros y medicamentos - Optica

Total

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

¢

Al 31 de Diciembre se encuentran los siguientes saldos:

Seguros pagadoes por anticipado
Anticipo a proveedores

Alconlab Ecuador S.A.

Fernandez Gordillo Luis Fernando
Varios anticipos menores
Anticipo a trabajadores

Total

6. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de Diciembre los movimientos de activos fueron los siguientes:

2017 2016
35 30
41 3
76 35

2017 2016
85.821 90.428
9.065 9.274
94.886 99.702

2017 2016

2.556 3.928

3.015 51.308

- 1.057

6.226 1.402

3.152 1.792

14.950 59.487
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Instalaciones
Muebles y enseres

Maquinaria y equipo

Equipo de computacion

Vehiculos

Subtotal

Depreciacion acumulada

Total

Saldo inicial al 31 Saldo final al 31
Dic. 2016 Adiciones Dic. 2017

3.460 - 3.460

12.440 2.187 14.627

1.380.671 467.592 1.848.263

12929 156 13.085

93.821 - 93.821

1.503.321 469.934 1.973.255
(266.411) (195.710) (462.121)
1.236.910 274.224 1.511.134

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, se presenta el valor de USD 341.000 y 236.000,
respectivamente, correspondiente a una cuenta por cobrar por concepto de préstamo a
Southimport Cia. Ltda. compania relacionada. Genera el 1% de interés y tiene pagaré a la
orden como documento de garantia.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre, los principales saldos de proveedores se presentan como sigue:

2017 2016
Proveedores corto plazo 606.647 519.979
Proveedores productos en consignacion- corto plazo (1) 47.961 52.210
Proveedores largo plazo 764.164 569.057
Total 1.418.772 1.141.246

(1) Proveedores en consignacion corresponde a la posible obligacion de La Compaiiia por
los inventarios a consignacion que mantiene la empresa.
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciembre, se presentan los siguientes saldos:

Vencimient Corto Largo
Entidad Oper. N® Inicio Tasa o plazo Plazo Garan
Banco de Guayaquil S.A. (TC) 2017 7.972
Novacredit S.A. 5274-0 29/04/2016 14,9 18/05/2021 30.570 Pagaré
Novacredit S.A. 5273-0 29/4/2016 14,9 18/5/2021 14817 15753 Pagaré

Total 22.789 46323
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10.

Entidad Op.N° Inicio Tasa Vencto. C/plazo L/Plazo Garan
Banco de Guayaquil
S.A.(TC) 2016 9.587
Novacredit S.A. 5274-0 29/04/2016 14,9 18/05/2021 36.959 Pagareé
Novacredit S.A. 5273-0 29/4/2016 14,9 18/5/2021 - 36.958 Pagaré
Total 9.587 73.917
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de Diciembre, los principales saldos se presentan como sigue:
2017 2016
Con la administracién tributaria 3.598 7.589
15% participacion trabajadores 14.546 4.001
Impuesto a la renta 16.566 7.661
Con el IESS 5916 4.248
Provisiones por pagar - 30
Compensacion salario digno 173 181
Beneficios sociales (*) 3.594 2712
Total 44.394 26.422
(*) El movimiento de los beneficios sociales durante el periodo ha sido como sigue:
Saldo inicial Saldo final 31
31 Dic2016 Pagos Provision Dic 2017
XIIT sueldo 1.076 (17.568) 18.055 1.563
XIV Sueldo 1.636 (4.457) 4.853 2.031
Total 2.712 (22.025) 22.907 3.594
Saldo final Saldo final
31 dic. 2015 Provision Pagos 31 dic. 2016
XIII sueldo 1.082 12.929 (12.935) 1.076
X1V sueldo 1.397 4.066 (3.827) 1.636
Total 2.479 16.995 (16.762) 2.712
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11. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADOS

Al 31 de Diciembre los saldos con relacionados, no tienen costos financieros y se presentan
como sigue:

2017 2016
Sr. Miotto Bortolon Matino 140.555 140.555
Southimport Cia. Ltda. (*) 50.000 50.000
Dr. Torres Piedra Diego 75.238 75.238
Dr. Miotto Montesinos Guiseppe 15.000 15.000
Total 280.793 280.793

(*) La cuenta por pagar con Southimport si tiene costo financiero del 1%, con vencimiento
anual al 31 de Diciembre de cada afo.

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre el capital social de la compafifa es de USD 1.000, cada participacién
tiene el valor nominal de USD. 1,00; dicho capital se encuentra distribuido de la siguiente

manera:
Socios Capital % de participac.
Miotto Montesinos Giuseppe Cornelio 700,00 70%
Torres Piedra Diego Manolo 300,00 30%
Total 1.000,00 100%
13. VENTAS
Al 31 de Diciembre estan conformadas como sigue:
2017 2016
Venta de bienes 571.206 382.560
Venta de servicios 795.679 826.336
Descuento en ventas (6.771) (1.890)
Devoluciones en ventas (1.662) (2.805)
Total 1.358.453 1.204.201
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14. GASTOS DE VENTAS

Al 31 de Diciembre estan conformados como sigue:

Sueldos, salarios y demds remuneraciones - ventas

Aportes a la seguridad social - ventas

Beneficios sociales e indemnizaciones (ventas)

Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales

Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo
Promocién y publicidad

Gastos de viajes

Agua, energia y telecomunicaciones
Depreciaciones:

Otros gastos

Total

15. GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de Diciembre, estan conformados como sigue:

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Aportes a la seguridad social

Beneficios sociales e indemnizaciones
Mantenimiento y reparaciones
Matriculas y otros gastos de vehiculos
Seguros y reaseguros (primas y cesiones)
Transporte

Gastos de gestion

Gastos de viaje

Agua, energia, luz, y telecomunicaciones
Depreciaciones

Otros gastos

Total

51.095
8.501
6.460

32923

67.845

20815

18.361

874
1.097
178.503
65.582
452,155

2017
165.557
33.901
16.448
803
4.533
6.656
0,00
350
2181
7.311
17.208
93.356
348.303

2016

25.326
4,838
3.582

40.612

212.882
19.565
250
923
137.799
142.613
588.391

2016
129.947
24.864
13.477
15.637
4.129

5

2,948
6.632
13.532
95.384
306.555
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16.

17

18.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Conforme a lo requerido por las disposiciones del Cédigo del Trabajo, La Compaiiia procede
a determinar el 15% de participacion a trabajadores. Y la determinacion del impuesto a la
renta seglin lo establece la disposicion tributaria.

IMPUESTO A LA RENTA

Mediante Resolucion SRI N° NAC-DGERCGC15-00003218, el Servicio de Rentas Internas
(SRI), dispone que para efectos de presentacién del informe de obligaciones tributarias del
afio 2017, cuyo plazo de presentacién es hasta el 31 de Julio del 2018, todos los sujetos
pasivos a tener auditorfa externa, deberdn presentar a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria conforme a contenidos,
especificaciones y requerimientos establecidos por el SRI.

A la fecha de emisién del presente informe, el SRI atin no ha emitido los anexos y modelos
del informe para el periodo 2017.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el periodo 2017 La Compaiifa ha realizado transacciones con partes relacionadas
en iguales condiciones a las realizadas con terceros, los saldos estan reportados en las notas
N°3,7,8y 11,

Ademads durante el periodo 2017, La Compaififa ha cancelado el valor de USD 131.113 por

concepto de sueldos y beneficios sociales a sus socios y relacionados.

A continuacion el resumen de las transacciones entre relacionados:

Pers. naturales

Cias. Relacionadas relac, Socios Total
Compras 53.832 19.565 889 74.286
Ventas (cobro de intereses) 2.732 2.732
Préstamos entregados 115.000 115.000
Cobro de préstamos 10.000 10.000
Numero de transacciones 23 12 1 36

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en resolucién No, SCVS-INC-DNCDN-2016-11, efectuamos
las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracién los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados
financieros a Diciembre 31 del 2017.
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Cumplimiento de medidas correctivas de parte de entidades de control externo.- Durante el
perfodo de auditorfa no han existido recomendaciones de los organismos de control que
ameriten un seguimiento de auditorfa externa.

Comunicacidon _de deficiencias en el control interno.- Durante el periodo de auditoria
emitimos recomendaciones como auditores externos independientes, las mismas que han
sido implementadas por parte de la administracion.

Eventos posteriores.- La administracién de La Compaiiia considera que entre Diciembre 31
del 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) y 29 de Marzo del 2018 (fecha de
culminaciéon de la auditoria) no han existido hechos posteriores que alteren
significativamente la presentacién de los estados financieros a la fecha de cierre que
requieran ajustes o revelaciones.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para La Compania, por tal
razon no estan reveladas.




