
  

LAHUBALL HULBIAC CORP CA FARIBALLCORP Y SUBSIDIARIAS 

ESTADOS FINANCIFROS CONSOLIDADOS 
POR El ANO TTRMINADO LU 31 DE DICIEMBRE DE 2017 _ 

1 INFORMACIÓN GUNLEAL 

TARISALL LSOLDIBw CORP CA FARIBALLCORP. es una compañla anónimo .onstuluIde 1 
el Leuador modianto Resolucon Je Constitución Na 1) DICO 130005805 del 2 le ntubre 
del 2313 e inscrita en el registro Mun expal de la l'ropecad y Mercantil del cantón Sariborondon 
co fecha 16 de Iurermbre dal 2013 

  

Las oticinas y su clomicilto principal se encuenizan en la «¡udadela urtenización Entre [os Mz 
Ro 1 solar + en el sector Los “cos edifivos Centro Comennar * as Terrazas, >amborondon 
Foxador 

EXRIBALL HOLDING CORP CA FARIBATLO ORI es una omprosa dedicada a la te mpra ce 
calores o partivpaciones de urras rompañías con la inábdad des incularlas y ejercer sn contro! 
atraves de vínculos de propiedad accionaria, gesilón admirustcartun, ee=ponsabilidad crediticia. 
o resultados y conformar así un grupo empresarial 

   

Ta información comerida en cslos estados Enaneros consohidados es responsabilidad de la 
axirmimsiración de la Compaña Las subsidiarias que se mcluve en los estados Jaaciónos 
consolidados son. 

IN LESIGNES OMAN CA, deda ada a la actividad de compra, venas, alquiler + explotación 
de Licnes tumuebles Mediante contrato de compra venta de acciones cedetrado el 7 de abral del 
2014, lu compañía parameña Sorrento lloldirg Corp, vendio el 190% de sus acciones que 
mantenía en la compañía Inversiones Omara CA. a da compañía Fenball Holciag Corp 
Fanballorp,, equivalente a 14,026 acuiones a US$OS7 c/u a valor nominal totalizando 
US$0,00320 

  

  

CORPORACION HOTELERA S4- HOTECAPSa, dedicada «l desarrollo de «actividades 
relacionadas «on la hcteleno, la misma que comprende los serios de alojemmento y 
limentauor de tunstas, desarrollo de provertes hoteletos, a traves de hoteles u hostales dentro 
¿el lemlorto nacional, mantentendo el 69,99% a favor del amball Holdung Corp Fanbalicorp 119 
oquevale 299,999 acciones a 1 51 90=/0 

FIDEICOMISOS Parmmomios eónomos, dodicadas a da construcción, promoción y 
acmimstración de provectos irmobeharos, El poscen“aje de sarnerpación accionama y poder de 
voto que tene 1 ARIBALL HOLDINO CORP € A FARIRATLORE, em los HDEICÓMISOS e 
el 100% 

IDEICOMISO MERCANTIL BXFNA VISIA PLAZA, median emritura pública de 
consitución del Fidexumusn Mercental Buena Vista Plaza, constituida en la “ridad de 
Sambotondos proxens rt alel Guavas, el día 4 do diacmbr. der año 2914, Imuersiones Omanr 
Lustituye el Ficercomso sobre la proptedad .omprendida en mm terseno .bicado en ol selaz D. 
Mz, G=1 dels nrbarazación Lntre Ktos con un árca util del terreno de 18981 67 152, inscrita 00 el 
registro Mamcipal de la Propiedad y Mercantil del cantón Samborondón con on No 2167 der 30 
«le diciembre del 214 
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La Lompetla beneficiama cel Indercormso Mercantil nena vista Plazo, es lacompañia VARIBALL. 
LOLDINO ORI CA., 1 ARIBALLCORP y Itcluciana - Representante Legal de. tutescomuso 05 la 
compaña Ascer Robles €: Ysociados bideciársa 5, Y Wadsa, aamuusiracora de fondos y 
indercomisos, 

El Iidaomiso mercarul de administración immobihano y de invasión ecrcrá la actided 
empresanel siguienie la consirucción promoción operacion y admunasiraió del proveco 
rameLidiano “Centro Comercial Buena Vista Plaza”, su prmpal operación consstra en el 
acrendanuento oconueson de las umdades muobrltariga que conformará este prayecto mmabriao, 

2x6 asíla venita p enajenación de los 1 ¡unos, que de efectuarse será orasaonal 
  

Cesión de Derechos. Tin la crucad de Guayaquul con fecha 10 de diciembre del 2014 cedon los 
derechos faduciarios del fideiconuso mercantl Buena Vista Plaza cue ototga la compania 
Invermones Orar: CA, a favor de la compañia FARIBAL. HBOLDIMG CORP EA, 
FARIBALLCORP por la cuánta de Us. 56,995 945 29 Esta Lestón de derechos Fidur arios del 
Fudci.oauso Mer.anul Buena Vista Plaza fue hecho a tulo onerose obligandose ala cestonaria 2 
Pagar dentro del plazo de 10 años 

Aspecto tributano Se deja expresamente constancia que la Cesión onerosa 0 venta de la 
prtiapacion es an Fidenombso está excata del impuesto a la verte de conformidad con el 
articulo Na 9 aymeral 14 y 0% de la Tey de Regmen Iributano Interno vigente a la recba de 
celebración de 1a cesión 

FIDEICOMISO MERCANTIL CONDOMINIOS EL PRADO: mediante escritura publ a de 
consi lucion cel Fidescomuso Mercantil Condomuntos El Prado, comttuida en la crudad de 
Samborondon pro cia del Guayas, el día 4 de diciembre del aríc 2014, interviene la compañía 
panameña SORRENTO HOLDMWG CORP, y la compañia FARIBALT HOLDING, CORP CA 
SARTABALLCORP, se onsttuve el Plew omiso sobre las promedades compendidas en cinco 

solares vacíos ulncados en solares 022, (2-1, 024, C2-5 y Ul-6 dela va abamborordón ubrado 
en vanos lotes de terrenos en el sector denominado burdo Saparr del soctor los Atos partugula 
la Puntilla del cantón pamborordón con 11 área total util del rerzono de 30,525.56 M12, e 109 na 
enel registro Mamupal de la Propiedad y Mercamil del antón Sacaborondon ta men Ma Sdelá 
de enero del 2017 la companua presento sus ppumctes estados fmanciemas al vierro del ejerocta 
fiscal el 31 diciembre del 2016, 

  

  

La tompatua bencíivsaria Jel Fideicomiso Mercamtel € ondomunsos bl Prado, es la comsanta 
FARIBALL POLDÍNG CORP CA, FARIBLECIORP, y la Frinciana - representante legal del 
Adecomss esla compañía Alvear Robles % Asociaoos “aduciariaS A Aralisa, admuniscradora 
de fondes y Ñ lexcomisos 

st fidercomuso mercantil de administración, frerobaliano y do versión ejercerá la actividad 
empresanal siguente: ,a construcción, promecio” enajenaión operación y adumustración del 
proyodo mrrobuhacio “Conciomimios El Prado”, su prsupal operacion consrctrá en compra y 
venla de bienes mamuebles 1 crsiones, 

  

Cosum de DerechosFn la ruda de Guay aqui! cor tecna 10 de dicienvre del 214 csden los 
dlenTos Fiducanos del fideicomiso mercantil Condormos Li Prado que olorga la vompaíua 
panameña Sorrento Holding Corp a zwvor de la compaña FARI3 %.L HOLDING CORP CA 
VARIBAL.CORE porla cuaniía de L5 $13,447 75349 Esta Cosion de derechos Fidun fa41cs del 
iadexcomiso Mercantil Conelomintos El «rado fue hocho a título oncreso obligándosc a la. 
costonaria a pagar dentro eel plazo de 10 anos 

Aspecto izibulano. Se deja expresamente constania que la Cesión orerosa o venta de la 
paracrpación en us Fidesomiso esta exenta del impuesto a le renta dle omformdad con el 
articiso No 9 numeral 16 y 9 dela Les de Reguneo Tribratara "mterno. 

v



MDLCOMISO MERCANTIL PLAZA EL PRADO, sediante osuna publica de consista ¡ón del 
Fodeícomiso Mercantil Plaza 11 Prado, constituida en la crudad de Samburondón prov ina del 
Guayas cl dra 4 de diciembre del año 014 wmtervienen la compañía panameña SORRENTO 
TOLDING CORP, y la compañía PARIBAS | HOY IINC, CORP CA FARIBALLCORP. se 
censtituve el Hidexcommso sobre las prapiedades compren Judas ex cinco solares vacios «brados 
en solaro (21 de la vía a Samborondón ucado en lotes de terveno en el sector Jenomimarlo 
Fundo baparre del sector los 4rcos parroquua la Puntilla del cantón Samboronción cor un área 
total Guil del terreno de 1906503 m2, e mscnta en el registro Mumerpal de la Proprenad + 
Menard del cantón Samborondon «0 en No 201731 del 7 de encte del 2017 la .ompara. 
presento sus primeros estanos linancicros al erre del ejesciuto fisual e 31 dicicaibre de! 2017 

    

La compañía beneñiciara del Fidercomso Mercantil Conduracry El Prado, es la ¡ormparía 
LARIBALL FONDING CORP € A, FARTBAILCORP, y la Fiduciaria - representarce leg del 
fudeicoruso es la compañía A.veas, Robles €: Asaciados Fiduciaria S A, Aras adm sfradora 
de fondos» hdexcommsos 

Fl sidecomós mercantil de admunistracón eumobilimto y ee inversión crecerá la activadas 
empresarial guiente la construcción, promoción, enajenación cpcrauión y adunuusiracion del 
provecto rimobihano Condamimos Fl Prado”, su crm ipal vperavión const ra en compra y 
vema de bienes mmuebies, inversores 

Lesion de Derechos -Ln la ciudad de f=uayaquil cor techa 10 ele diciembre el 2014 ceden los 
dercunos hictuciaros del “descomiso mercantil Condorntos Li 'rado que otorga la combaría 

panamena Sourento Holding Corp. a favor de la compañta FARID ML HOLDIME CORP € 4, 
FARIBALLCORP, por la cuanta de LS, $8,392:420.20 Esta Cesión de dercuhos Fiducianos del 
Fideuoma Meramtl “Plaza El Prado” fus hoho a titulo cncroso obugándose a la cesionaria «e 
pagar dentra del plazo de 10 años 

  

Aspecto tributario. Se deja expresamente constana que la Cestan onerosa o senta de la 
parteipación en un Pidencvimsn está exenta del impuesto a la renta de conformidad cow el 
artculo No 9 numeral 14 y %8 de la Ley de Kégunen Irvbutarso Interno 

  

IDPICOMISO MERCASITIH DF ADMINSTRACIÓN * 48 TERRAZAS, mediante escritura 
públ.ca de fusión de solares y construción del Nidexcommso Mercantil Centro Comercial Las 
Tartazas, quo otorgan Sorrento Holding Corp y laniball Holding Corp cuantía ce fusión 
indeterminada cuantla del tideicoruso mteterminada valor de) aparte UST) $11,587,401.82, en 1a 
ciudad de Milagro cabccora dol cartón det msmo nomore Provincia de: Guayas, Republica del 
Ecuador a los dicciscio días Jl mes de marzo del Mg 2017 se constituye el | ideicomiso sobre 
las propiedades indicadas 

La compañra benehraria del Fidercoruso Mental C O Las Terraza, es la vompasta FARIBALL 
BONDING CORP CA, FARIBA! CORO y la Fducraria = representamte Tegal del fdewormso 
es la compañía Alvear, Robles £e Asociados Fiduciaria S A, Arafisa, administradora de fondos y 
tudercomasos 

El fidorconuso mcscanul de admmsiración inerob uamo y de inversión ejercerá la actevmad 
empresaria. siguuen.e la adrumsización del CC Las lorrazas alquilar o entregar en conces.ón 
Ho» bienes umuebles que vozfouman ducho centro comercial. tal como lo expresa la CLALSULA 
TERCERA del contrato constitutivo del Fiderconuso OC, LASTERRAZAS - La Compasa Faribalt 
Holding Carp, los derechos Fidue tarios que mantiene esta última en el Fide corsa Mercantil 
C € Las Terrazas 

na



31
14

14
 
4
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
3
1
1
1
4
1
1
3
4
4
1
1
 
4
1
1
4
4
3
4
4
3
1
4
1
0
 
44
48
41
4 

esitn de Verechos.-An 5a ciudad de Milagro con tezna 2 de juruo ciel 2017 ceden los derechos 
liducianos del fidexcamiso mercartei £ C Las Lerrazas acompaña Sorrento Holding Corp, a 
favor de la comparta FVIBALL LO! DIRG CORP CA, FARIBALLOORP pora «uantia de 
indeterminada linderos y medides de os solares que dan w" tota 11587 60 m2, La sesión de 
derechos [.duciarios a tftilo eneroso 

Aspecto tnbutarao - Se deja expresamente constan: 1a que la Cesión onerosa o Lente de la 
pernerpación en un Fidercowuso está exenta del impuesto a la renta de conformudad con el 
artículo No Y numeral 14+ 48 de la Lov de Regtmen Tributario Inferno 

IIDLICOMISO MERCAN IL DL ADMINISTRACION DE BIENES DUCSA DOS, meshiante 
escnlara pública No 201%00-10-001 PO04555 constitución del Faleromnss Mercanil de 
Aduusistración DUCSA DOS, cuastisa del Fuleses mo Inueterminaw, constiturda en la ciuctad 
de M lagru pri vita del Guavan, el día 17 de churembre del año 2071 intervienen .a compañía 
Z:ON ADMINISTRADORA DF FONDOS Y FIDFICOMISOS SA. y la comparta panameña 
SORRENTO HOMTING CORP, y la compañia 14RIBALL IOLDINC CORP Ca, 
FARIABSTTCORP, se constituye el Fictercomso soora varas Lores de terreno ubicados en la 
parroquia La puntulta cantór Samborondón con un total de 950092 e an rita su el reste 
Mumc.pal de la Propiedad y Mer am del canon Sar: borondón conve No 366 del 19 de fobrere 
del 2015, la cor-patra presento sus pruncros estados foraneos al. erre del «jertn mo fiscal el 3 
diciemor det2015 

Contrato de Adiwsnón -n la roda 1de Mhlagro provincia des Guar as al primer da del mes judio 
del año dos ml quince ce ceebra el conirato de Adhesión as Fidenomiso Men antl de 
Administración de Frenes 12144 OS, que otorga Ja compañía Sorrento Hol. g Corp uarría 
de aporte LI51) 520 SIOMULZ Cessón de derochos Fiduuarsas del Fideicomiso Mer ant e 
Administración de bienes D..5A DUS que otorga Sorzento Holding Corp, e favor de Favibal 
Holditg Corp. «aribal'co"p, cuamtía incctormunada 

  

Las heneficiaria de Fudescamso Mercantil de Administración DUCSA DOS, es la 
«ompaña FARIEA!] HOIDINGCORP CA 1ARISALLCORP y la Hduviana - representante 
legal del Aidercomso es la compañía ZION S.A acuunisadora de sondos * [xlc.comusos 

  

Li todeisomuso mercantil de adnumstración aunollario y de inversión ejer erá las a hviades 
Liduciarias 

Cosión de Dererhtos -En la ciudad de Guay aguil con facha 10 ue Jiteribre del 2014 ceden los 
derechos hdueranies del idercomuso munvent | Condomimos El rado que crarga la compañia 
paramoña Sorrento Holding Corp,, a favor de la compañía F=RIRATT HOLDINC CORP LA, 
FARIBALLCORP, par á cuenta de LIS $8,992428 2 Teta Cesión de decesos hevoartos del 
Fudai omuso Mercantil “Plazas Fl Prado ue »erho a título oneroso oohigándose a la Lostonara a 
paggar Jentro Jel plaza de N_años 

Aspecto inbutanio, Se deja expresamente conslancia quea Cesión onerosa y venta de la 
participación en un Fideronuso está exenta del impuesto a la renta de consormidad con el 
articulo No 9 numeral 14 98 de la Lev de Regimen Tributario Interno 

  

POLÍLICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

24 Declaración de cumplimento 

Los estados finan«teras corscidados han sido preparados de conformidad on las horas 
Intercas ronides de Enf rrmacón Fmanciera (Nile) 

»



  

Bases de preparación 

Los estados financieros consolidados han sido prevarados sobr das bases del estu hustióa ts 
excento por ciertas propiedades e mstramentos ninanseros que 508 medidos a sus valores 
razonables tal como se explica en las poluicas contablos iultidas »nas asiyo. El tuto 
histórico está basado generalmente. em el valor razonable Jo la contraprestación es tregada a 
camb o de biencs y servicios 

El valor ravorable ex e precio que se =ecibreíe por vender in activo 6 el valos pagado para 
trawferr un pasivo entre partwipantes de wn mercado en la fecha de valozauon, 
independientemente de st ese precio es direclamente observable o estimado uulizando otra 
técnica de valoración Al estimar el valor razonablo do un activo 9 an pasivo, la compañía 
tene en cuenta las caracloristuas del activo o pasivo que los partuipantes «el mercado 
towianan en cuenta al fas el preu der active es ¿asno a ls fecha dle cnecición Pl valor 
razonable a elo.tos de medición y de reveiación en los estado» financieros consolidados, se 
dolesmuna sube una Dave de este po, a escepción de las mediciones que tienen algunas 
> ulitudes cor e talor resonable pero no sor su valo” razonable tales como el valor noto 
de realización de la N'C 2 "inventamos" e el valor en uso de la Ni. 36 “Dolenoro de los 
Activos" 

Adicionalmente, a efectos de mformasión fmen rra. las mediciones efectuadas a valor 
razonaole se «les an enel owel 1,2020 n Fas=.en el grado de mportanta de los visumos 
pasala medición del x olor razonable =n su totabdad los cuales se descrisen a continuación. 

“vel 1 Sor prevlos cotizados (sim ajustan, cn morcados activos Dura activos o pasivas 
zdánticos que la entidad puede acceder aa Jocha de meda 1ón 

Miel 20 Insur Jistntis a los precios cotizados ancluidos en el Nivel 1 que sean 
abaerval les para el activa e pasivo ya sea chrecte o directamente 

Nivel 3 Insumos son datos no obscrvalos para el activo O panvo 

A continuación se des riben las princrodles políticas contables adoptadas ea la preparación 
de estos estados fmancieros consolidados 

Bases de consolidación 

To estados hmancienos consolidados 1ncluyes los estados imanuicros de la Compara y las 
entictades comtroladas por la € ompana isus subsidiarias, Torlas las tramvacciones saldos 
ingresos y gastos intergrupáles son chminados en la consulidación 1 na es mpañía nene 
¿Ontrol cuando 

a Tiene pader sobre la participada 
E Fstá expuesto, o iene dere.ho a reratimientos vanables procedentes desu trplacación 

en la parteipada, y 
<) Lrene la capacictad de usar su poder para alcc.ar a sus rendumientos 

Cuando el Crupu ene menos ue la mavorta de los derechos de voto de una parliupada, el 
poder sobr+ la partuspada se genera cuendo los derechos de vota Son salicientos para 
iturgarle la ceparddad práctica de durigur las acturidades relevantes de la parti ipada de 
furma unilateral. Fl Grupo considera todos 105 hechos y cuunstancias pertmentes pera 
evalvars los derechos de voto det Órapo en una partupada son sufí rentes y ara otorgarte 
poder, inuluvendo 

1
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2) F' tamañi. dela particaación del Grupo del derecho de voto en relación con cl lamano v 
la cúspersión ele las acezones ae los otros tonedores de y 0: 

b) Los derechos de voto potenuales posexde s por el Grupo, otras tenedoros de voto o de 
las parres 

4) Les derechos der vados de otros a nerdos contractuales 

d* Todos los hechos y ercunstancias adicionales que mdivan que cl Grupo uene, o mu le 
capacidad preserte de dirigir las aci vidacos rolovastes en cl memento en que las 
sscsiones deben hacerse, incluyendo los pauones di voto en las ju tas de arcimstas 
amencres, 

La consolidación de una subsidiaria imuia cuando el holdimg adquiere el control de la 
subsuliaria, + cesa, Luando esta prerde el vontrel de la -risma Los ingresos y gastos de la 
subsidiaria adqumida o enajenada dnrrante el ejerciuto, se ictuven en el estado consolidado 
de resietados + en el otro resultan ntegral desde ta focha de Lontrol de las ganaras dele 
subsidiaria hasta la feche en que el Grupo «eje do corusolar a la referida compañra 

  

  

El resultado y cada componente de oL.o resultado integral se atritesián a 455 propsetasios 
de Crupo + de los intereses minoritarios El resultado global t fal de las suhsrciactas se 
atribuye alos propietarios del Grupo va las parherpaciones no controladoras, aún 5 oso 
diera lugar alas ntereses montanos a un saldo deudor 

Cuando sea mecesarto, se realzan apísles a los ostados [imanc.eros de as subsidiarias en 
relación a las políticas contables ciel Grupo 

Lodos losacuvos pastvos, pautmonio, mpa sos, gasto y fujosde rte tivo relacionados con 
los transacciones imtergrupalos son elimunados eo su totalidad en el promeso do 
«onsolda..on 

Cumbros en las parteipartones de propiedad del Grupo en una subsidiaria 

Las tambi y en las perhapaciores de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den 
lagar a la pérduda de contral se contabr an como transacciones de patrono El porte 
een libros delas y arh -pacones «lel Grupo y delas participaciones no controladoras sc ajustan 
para neñlerar los cambios en su paracipación selavs 2 en la subsidiaria Cualqu er Jifereni va 
emre el monto por el cual se ajustaron las partiupaciónes ro covtroladoras y el valor 
>azomablé de la contrapresianón pagada o 1ocibida we retome Crrectaviente en el 
patrmonio y es ambuida a «os propiciarios de la vontrouadora 

Cuando cl grupo picrdi el vontrol de una mibadrarsa, la ganancia o pérdida se re.oroce en 
los sesultados y secalcula como la denencia entre (1 el agregado cel valor razonable ae 1a 
contraprestación recrbida + el valor razonable de la part 1pación rotonda y (u, el amporte 
er loros Previo de los activos (incluyendo la plasuabia) y los pasivos de la sul sd ara y 
cualesquiera nartscipaciones no controladoras. Los Impottes previamente reconocidos en 
tro resultado integral en relación con cs3 subsiciaria sun repystraclos omo ss el Grupo 
hubiese vendido directamente los als, os perunentes fes des, rectamicado al vexultado del 
periodo o translordo a otra vatogonia de patri omo e mo lo especifican; permuen las Me 
apuicables) El «lor razonable de la im ersón retemde en la antrgua subsidiaria enla fouho 
en que se perdio e 1emtrol, deberá vnmserarse como el valor razorablo a clatos del 
se one uumento in cral le un activo fmanciero de auerdo cor la NIC 39 0, Juando proreda, 
el costa del reconocimiento mucial de una inversión en una asociada o nego. 10 vonjunto. 
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Subsidiareas- Son aquellas entidades sabre las que Tarball Holding Corp 5 A fambalicorp. 
“nene el poder para gobernar las politras financieras y operativas a fin de percibir beneftutos 
desus actividades 

Tos resultados de las subsidiarias adqu.ridas o desincorporadas durante el ano so incluyan 
en el estado consoligado de resultado muegral desdo la focha de adyuesu 10 hasta la e ha 
de vigencia de la destr corporación, sogun scacl caso 

Transacciones en moneda extranjera 

Y preparar los estados finanicros de la entidad: ind dal, Las frarsac-wmes e” moneda 
distunta a la moneda funcional de Ja entusad inemeda extremera) sem regystradas utilizando 
los tpos ls acti vigentes en «as fechas en que se efectñan fas operaciones ALrmal de Lado 
periodo que se informa, las parndas moneraras denominadas en moneda extramora son 
reconveridos a las t vox de cambio vigentes a esa faha Las paricas no Tronclarias 
registradas al valor razonable, denosunadas en moncoa extranjera, son recunsertdas a Ys 
isos de cambio ysgentes a la teca en que so determu el valor raconable Las par 1uas no 
monetarias calculadas en térmanos de coslo Tustórico, en vioneda estran era, ne hen «udo 
reconvertides. Las cuferenuias en cosabío de les partidas no "ronefánias se reconocen en los 
resullados del porccdo on que surgen 

Clusificación de saldos en vormentes y no contentes 

En el Estado Co tsolidado de Srtuación Tinancera «e clasincar los saldos er runción a sus 
ven temen, en corrients cuando el vencinento es aqua. o anterior a do.c meses contados 
desde ta feche sobre la que se informe er -os estados Anansioros consolicados , 0110 119 
«orriente los mayores a ese periodo 

Lfectivo y esanoalentes de efectroo 

  

bleteutivo y equivalentos decfe.uvo inclu; e aquellos activos finan teros liqurdos, depósitos 
9 Inversiones financieras Ixpudas quese pueden trar sformar sápadamerte en erectrvo en ta. 
plazo fenol a tres meses, Los sobreyiros bancarios san presentanos com» pasivos 
cormantis en ul Estado Consolidado de Svuación Finan-tera 

Cuentas u Hocumentos por cabras 

Las cunas y documentos per cobrar son activos financieros ne den sados con pagos fijos e 
delcrmunables que no cotizan en un mier ado activa y en el momento xmucial son fegastradas 
as valor razona y posteriarmente son med das al costo amortizaco 

Las cuentes, Jocumentos por cobrar, incuuyen princrpalmento ¿lens .ocales auticspos a 
proveedores, oréstamos a empleados 1 otras cuentas por Lobras, las cuales que son 
valorizadas a valor nominal 
Las pérdidas pos detenoro relacionadas a cuentas incobracies son registrados corro gastos 
en el estado consol ado de resultados alegra y su deterrmnación es vea 17ada rieclarte un 
análisis dela probabalidad Je cecupera ¡ón de Tas cuentes con e) objeto de cismrtun e valor 
de as Luentas por cobrar comen rales y refiearlas a su valor probable de ccalización. El 
estero que utiliza el Grupo pare dotermorar s este evidencia obyeuva de ura perdida por 
deterioro mu lay   

+ Dificultad Financiera siguficauva del eL.usor u ubiagado,
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+ Incumplimiento ve contrato, como e incumphnwe=so de pages o mora en el pago del 
prnapel, 

+ Es probable que cl presialano cmuará on la bamsalrote u Otra» reorganacu nes 
Imanseras, 0 

+ Iniormación erspomine que ndica que hay una reducción medtblo en sus Mluyos de 
electvo, 

Inventarios 

Las Lompañass no mantienen mventanio en sus estados fiameros al cierre del perreo 48 > 
2017, en caso de tenerlos serán valuados utlezzando el métud: del vosto pre mexho ponderado 
AL utente de cada pertodo se cealiza una evaluación del veior neta realizable de las 
exastenvas, efes tuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de adquisición resuutare 
mavor que e: precio de venta menos us ¡pastas asariados para ejecución de la vera 

  

:Dos 

€ irrespondes prncirabmente a seguros pagados por articipado ansiapos a proveedores y 
¡tras antiipos entregados a semvros para servicios o compra de bienes a muvel Iocal y om o. 
estenor loscuales se encuentran valonzados a sa valornom av no cscman cor derivados 
Ímplicios sigailivativos que generen la necesidad de presentarlos por separa » 

Los segulos pagados por antrupados sun amortizados mensuelrrerite er línea recta 
vonsiderando el porsodo dk vigenaa para es Lal fueros dure los 

  

Activos por tnpuestos cornentes 

Corresponden principalmente a anucipo de Ímpuesto a la 1emta credito Laibutane de 
impuesto aLvalor agregado (L Y 2.) de retenciones on la fucnto y de antuipos de mpuestos 
a larenta efectuados por los clenues, lascuales, seoncuencas valotucadas a qu yalor uma 
y no cuentan con denvados impliilos sigruficamos que generen la necemdad de 
presentarlos por separado 

Las pérdidas por detenoro de activos por impuestis currientes a m0 recuperar so" 
1egistradas Lomo gasto es el Estado Consol dado de Resultados Integral, en base 1 análisis 
dese uperazón compensación de ada una de las cuentas por cobrar 

2.9 Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades planta equipos son registradas al costo trenos la deprecias ¡ón es molida 
y el importe acumulado de las perdidas por determro de valor 

Se lasificará como propredades, planta + equipos a to Jo bien tang He aduuimdo tara e giro 
ordinara > uel mg reo y que a ¿reno de la Adrmristración del L-rupo cumpla con los 

reg isitas necesarios pra ser cuntebil zado «omo Propiedades planta y egmpos, Para cf 
feto, estos activos deherán cumphr .on los guientes requisitos 

+ Ydquindos por la entidad 
2 Jados end producón y venta de los productos o para propósitos adnmunistrativos 
+ alzados duramao más de un penodo <omiable 
+ Gereren benemos esorómcos Feraros a el Grupo 
+ 1 Losto clas activo pueda medirso con fiabuldad
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Llsstapo mantenga el conte de estos act.vos. 

201 Medición en el momento del reconcrmmento 

  

Las propiedades planta y equipos se contebilzam a su conter de compra aonos 
depre..a. On y d1cnoro 

El costo nucial de propicdad plarta y equipos representa! valor total de edqusac ón 
del activo, el cua 1iluyo cregaLiones que se incurrieron para dejarlo en cond ciones 
para su utilezacunw puesta en marcha as1 como Jos LOstos posteriores generados par 
«desmantelamiento impacto ambreatal retro y “ehabiliación de 1 ubicación 1 los 
hubaeres 

El .osto delos clorteneos de propredados, planta y equip as -omprende 

ar Su penso de adquison, inchnidos los ararceles de importación + os mrvuestos 
and retos nu recuperables quo 0.a gan sobre la adquisición, despues ce leducrr 
xalauter denuento o E2baja 6 PLoJO 

b1_ Lodoslos costs directamente atribuibles a la ubicación del actvo cr el lugar en 
as cendijones necesarias para <que meda operas de la forza provista por la 
gerona 

41 La estumacion sucial de los costos posteriores de destrantelamento y retro del 
elemento así tomo la rehabililación del tugar sobre el que se asienta [m lo 
lr brere),3a Higa,iós en que anurro una entidad cuando adyuiere el elemento e 
como romsecuenon de haber utilizado dicho clemento durante un determmnado 
periedo con prapísitos distimios al de producción de inventarios durante (al 
penodo 

e Las reparaciones y manteniamento matores que se realicen ce manera periódica y 
que son macesarios para que el activo genere beneticios económucos Futuros $e 
vargan a gastos a medida que se murran Solo se capitalzarán 2quellos 
ddexembiolaos curtidos que aumenten la vida ul o su Capacidad económica, estos. 
se asmaen coma parte del composente y se deproiarán desdo la 10d a de 
acquisición nesta sa vada util del. emmponente principal Los costos nurados 
durante el proces vee construción de artevus sen auumacados 95.2 la Lonciustor 
delaobra 

Medición posterior al reconocementa modelo de revsbuucrón 

Después dol revonocimuento pueral, los terrenos, edifici as, mstolariones, maquisartas, 
equipos, vehículos y equipos de cómputo son presentados a sus valores revaluados, 
que sor sus valores Tazonables, en el momento de las revaluaciones, menes la 
depre ación acumulada y cu amporie acumulado dle las pérdidas por desenoro de 
valor. Las revaluaciones se clectuan con sf ciente frecuencia, de tal manera que el 
salor en Iroros no difera materialmente del que se habria calculado wlihzando los 
valores razonables al final de cada período 

Cualqu er aumento en lares alvación de las propiedades, planta y equipos se revonine 
en etro resultado integra. y se acumbsa en el petrimomo Sao la denemnasión de 
1eserva de revalvanión de propiedades excepto $1 rewerte una disrimución en la 
revaluación del gusoxo previariente recozocida en resultados, en cuyo caso e 
aumento se acredeia a rosuliados en la aechda en que se carga le 
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disminución prona Una disminución det valoren libros de la reraluación de -05 
terrenos v exificios es registrada en resultados en la medida que exordo ol saldo sí 
expte alguno, mantenido en la reserva de revaluación 2clacionado Lor uma 
revaluauion anterio: de dichos e tivos 

293 Retro v venta de propicdudes, plante y equipos 

La vaidas v pesdida que sana del retro o venta de un acuvo de propiedades y 
equipos ess alculada como la erterencia entre el precio de venta y el valor em libros del 

activo y revt norida en resultados. 

En caso de venta o retro sacergunento de propiedades revaluadas el saldo de la 
reserva do revaluación os transicndo directamente a nttidades reterudas 

29.1 Métodos de depreciación, vulas utiles y valores residuales 

Ki costo o va.or revaltado de propicdades, plarta y Punpos se depreciz de acezdo 
con el método de inca recta. La vido. úhi Strada y el mérdo de Ceprociaion son 
tovsadas al lanal de Lada año, verlo el efecio de Lualquier cacmbro on la estimación 
es registrado sobr> una bese pri spee inca 

A continuación so presentan las parudas de propredades, planta y aquupos y das weas 
útiles usados en el .áleuto de la deprevia ón 

Eropiedades, Planta y Equipos Vida útil 
jen anos) 

Edificios 20:60 

La depreciatón es reconocida er los sesullados con basecnel metido de depreciación 
'meal sobre las vidas útiles estimadas de cada clomento de propielad, plante y 
cupos Los terrenos no están sujetos a depreutas ión algura 

Tos activos emplezan a deprocuarso auando estén liomomibtes para sn uso y 
contincarán cieprecióndiose hasta que sea dad » de baja ee ntablerente, ancluso se 
durante dicho penado el bien ha dejado ue ser mizado 

La vida Cul de los activos se revisa y equsta (ses necesario, en cade viorto del periodo 
contable, de tal forma que ue mantenga la vila Gt y posuble valor residual acordes 
¿on el valor de las activos a esa techa 
A enter de la Admimstración del Grupo, aquallos hueies de propierlades p anta y 

equipo que no van aser transfendos o vendidos nu estár sujetos a vn valore rescato 
porlo cual no es ne.esarla establecer valos residual 
Adicionalmente 10 Custo erlenua que el Grupo terga que incurrir en costos 
postenoros Dor deso antelamiente o mestarsación de 1a propiedad plama de su 
ubicación actual, 

  

2.10 Detercoro del culor de los actrvos tangibles 

ti Grapo evalua penótcamento s custea indac adures me alguno de sus act, os pudiese esta. 
deteriorado de acuerdo cop la NIC 36 “Deterioro del Valor de les Activos
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Siemsten Lalos indicadores se realiza una estas ron del monto recuperable del activo Limonto 
ze.uperable de un activo vee! mavor salorentreel valos justo den activo o anulan generadora 
de evective menos .0s costos de venta y su valor cn uso, 1 <5 determinado para un activa 
individual a meno» que el activo Da genere entradas de elecavo que son 
independientes de otros activos o grupos de activos 

      

tamente 

Cuando et valor en bros de un activo excoge su mono remuperavie, el activo es considerado 
detenorado , es dismnwdo hasta alcanzar su monto 1e:uperable Al evaluar el salor en use, 
los flujos de ofocuvo futuros cstumados son des ontados vendo uns tasa de descuento antes de 
puesto quo refieza las esara ones as tue.es ue mercado, dlel valor nempo del enero + los 
anesgas especificos al acres Para leterminar e valor justo menos costos de veta se usa un 
modelo de va ue Gn apromado Fstos .álculos son corrotorados por multuplos de valuacios, 
utios adicadores dle valor pasta dspomeles 

  

Tas pérdidas por deter.oro del valor de yn acitve no fimancicto son tecon x idas von cargo a 
rest ados en las categóni de gastos ascuados a la furción del us hvo deteriorado, excepto por 
propiedades antoricimente recvaluadas donde la rees almación fue llevada al perrmomo En 
¿ste caso cl detectoro también es rec orar ido conca”po a patremome hasta el monto de cualquicr 

des salas on atercor 

  

Para activos escluvendo los deralor snnacenal, se reclica ua es eluiación arvas respecto de sí 
exasten mdicaJores que a pe.dida por deterioro se onda antermrmente poeta va o extstir 
9 podsta habes dusaumurdo Secaste tal mica or, el Grupo estima el monto nuevo rocuperablo 

Una pérdida por deterioro anteriormenlo revonvuda es scversada solamente su ha haba do su 
cambio en .as esemaciones usadas para deteraunar el monto recurerahle del acrso desde la 
última vez que se roconono ana perdida por detenoro 

5,050 esel 350 el valoren libros del ectis o es aumentado Fasta aucanzar su modo au bue. 
Fste monto aumentado no puede excener el valo: en bros que habasa side dota, ero 
de depreciación st 1o se hutuese recenoc do una perdida po. detecoro del achvo en años 
anteriores Lal reverso es reconocido con abono a resuliados 2 Menos que un eco ses 
registrado at monto reevaluado, caso en el vuel A .ovciso os tratado wwmo un aumente de 
reevaración 

    

2.11 Inversion en subsidurryas 

Va Compañía mude su inversión en subsidaana al costo excepto 54 la ¡nversión 69 elas ada 
somo memerada para Ia venta, en cuyo caso se vonlabiaza conforene a la MIÍF = Artros 
Cerros Marttemidos pura 12 Venta y Oporscroras Discontrradas 

  

Los divadendos procedentes «e une ss herhara ce reconocen en e. resaliado cuando sugael 
dere hs ect 

2.12 Prestepaos 

Representan pasivos fnancierrs que se reconocen a su valor zazonablo, acto de los ostos de 
la rrereariy Y mornidos stos préstamos se regpsiran SubseLuentomente a su costo 
imortizado, Cualquier cuterencta entre los fondos 1ocibidos ineto de los costos de 
+ransacción) y el valor de redención se reconoccon el estado de resw tea duranteel período 
del préstamo usando cl mésodo de micrés etecuyo, 
Los préstamos se clasulican como pasivo «ornerte a mentos que la Compahía tenga uerecho 
imconescional de dijenr el pago de ta obligación par lo meros 12 meses después co la focha 
sobre la que se Infoima, 

29



2:73 Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por pugsr 

Las cuentes po? pagar son activos hnancieros no derivados cos pagos Iyos a determinabtes, 
que 20 cohzan en un mercada 1cbvo Y en el momento mu.tal son rogastradas a su valer 
snomnmal ya que su plazo suecho de pago es sedu. lo y no existe difcrera 1 maternal von su 
valor razonable, además que a un porcentaje importara «e las «ompras roalizadas son 
"pagadas de forma anfiupada a sus proveedores 

Las cuentes por pagor comercrales racluven aquellas ohhgaciones de pago con orovcedores 
Locales del estenor do baemes y servas 109 adquuaidos en ol curvo normal ue negocio 

Las Otras cuentas por pagaf ourresparden prnesrelimente a cuentes por pagar propias del 
gro del nezo,10, tales como enticipos de chentes, obligaciones patroncles y tbilanias son 
Focotundas al ¡un Y posteriormente a Su «lor romina 

71% Pustros por impuestos corrientes 

El gasto por impuesto a le renta representa la suma del imprenta a la zenta por pagar 
comenzo y ol impuesto diferido 

27% Impuesto corriente 

El impuesco pur pagar .orriente so bawa enla utilulad gras able (tricularia) regostuada 
Iuranté cl año La nulidad gravable dificrc ue la ullidad contable detido a das 
partidas de mmgregos o pastos amponibles o necuwbles y partidos que no son 
gravable» o deducibles. El pastvo del Crupo por concepto del «aue-43 comente se 
¿acuda utizando las tasas fiscales aprobadas as final de cata pertodo 

Empuestos diferidos. 

El impuesto diterdo so sermece sobre las diferencias temperarlas determinados 
entre el valor en libros de Tos activos y pasivas mehucos 2 las estados financian 
consolidadas y las bases fiscales cemvespondientes vulizdas para determinar 18 
ubidad gravable El pasivo por impuesto duférmo se raconoce genera mento dara 
tedas las IRrercias temnorassas imeonibien Se so.Onacerá aut > por impuestos 
dsiccid 1, por causa de todas las culcyenias temporarias dedujbles, en la me-hic 
en que resalte probable que el Gropo exponga de utiidades pravables futuras 
contra las «que podria cargar oses dhferencias temporarias dex bles 

Las activos y pastvos pur impuesto» Jiteriaos deben medirse empleando las tas 
fiscalos que se espra sean de áplicación exuel pertodo en elque chat vo sercalue o 
el pasrvo se cancelo, 
F'rapuestn daterudo, + «rrespondiemte 4 cumbres ex la tasa de Impuestos O en la 
normat va tribuiana, la esuriación de la recuperabtidad de los autwes por 
impuestos duleridos €. en -a forma esperada de rocoperst cl valor en Wbcos de un 
dulivo se recouvee en cl vanlfado del período, exspto ca la medida en quo se 
relacione con partidas pre meno Je omocidas fuera de las resultados del penodo 

bl Ceupo debe compeasar arhvos por impuesto» duendos con pasivos por 
supuestos daltndos sí y wola sr tiene reconordo legalmente el derecho de 
compensar *rente* la aulorulad 15.al, los importes reconocidos et.esas ¿urtidas, y 

Los actos per impuestos diferdos y 10+ pastros por impuestos dhíendos ve den, an 
del mipuesto wuren a y e: Grupo uene"a 1mton, ión de hquidarsus got vos y past s 
PS 
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2 Ta Inpeestos comentes y bferidos 

Los srspuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse omo Ingreso 1 gusto y 
ser melinocs en el resultado excepto en la medida en que havan surgido de una 
transacción o 5.ceso que se reconoce fucra dol rosullado, ya sea en vivo resultado 
integral o directamente en el palrmomio on 1myo Laso el apuesto tambien se 
reconoce mera del resultado, o cuando surgen del Megsio imial de ama 
vombinauion de 1883103 

217 Provisiones 

El Gro x considera que las provisiones ee reconocen cuando 

+ EL Grupo trene una obligación futura, ya sea lesgal e amprícsto, como resultado 
de suueSos presentes, 

+ Fs procable que vaa a ser necesana una sóada de revursos para Iqunlas la 
oblgación 

+ Elunporte se ha estimada de ferma table 

as provisiones son evalvagas pertodi jncnte y se uanbficar temen fo en coneieración 
la mejor información disporuble a la fesha de cada cierre de los estados inancieros 
consolidados 

2:18 Beneficios a lus empleadas 

El Losio de los beneficios deruudos - fubilaciór patronal es deremminado uLlizando cl 
Método de la Dimulac_de Crechto Proyectada, con valoraciones ecluariales realizadas .] 
feral de ada periodo, Para el efecto se Lonsideran ciertos parámetros en sus estimar to esa 
tales Larro permanencia futuro, tasa de mortalidad e antementos selanaies fotoros 
detersunados sobre la base de cálculos autuaualos 

Los costos de los servicios costo funanicro, gasa ras y pérdidas se toariales del periodo 
501 presentados en forma soparada ea su >espestiva muta » los estados financieros 
consolidados adjunta y sor registradas em el goxt 1 dei periodo en el Cal se generas. 

Los importes de beneficios a esnpleados a lo"gc plazo y post empieo son estimades por un 
perito dependiente, ww rito y cehécado en la Superintendencia de Compas as del 
Esuader 
Vas rgenas mediciones, q1e comprendan a ganancias y portidas acuaniles, se son 
en el estado de sitiación Hnanciera cor cargo o abono a otro resultado untegral, en + 
periodo en que se prodticen 

    

Los planes de bencíios aempleados postemplen como a jubilación patronal y esañiicio, 
son roconcudos aplscando el metodo del valor actuarral del costo devengado del benet.cio, 
para lo vual, we comsideran «1ertos parámetros en sos estimaciones como, pormare.Lla 
futura, tavas de mortalidad e me rementos satariales tuturos decerminados sobre la base de 
¿álculeo ncheriales 

219 Participación a trabajadores 

Ki Grupo teconore un pasivo y gasto por la participacion e los trabajad res en las unlicdades del 
Supo Lste tenefico se calvula a la tasa dol 18% de las widades gu 
disposicionos legales tagentes 

dos de acuerdo con 

  

»



220 Revonosn 

  

sento de ingresos de actiowules ordinarias 

Los mgrews por acavidades ordinarias unlaven el valor razonable de la vomtrapresiación 
«obrada o poz cobras generada por la compra venta de acciones o parctpaciones de otras 
comparas con la finalidad de vincularlás y ejercer su control a traves de vmculos de 
propistlad a.csonaria, de gestión, admunistra.ión, responsabilidad uredibicia o 1osalados + 
tonformar así un grupo empresarial doniro del porodo Los imgresos ¿or auuvidados 
ordmarias se presenten netos de devoluciones rebags y desuentos, empre y cuando 
cumplan todas y cada ma de lan siymentes condiciames 

  

al Elorxpora. de los mgresos de acuvidades ordinarias pueda medirse con fiabilidad, 

tp sea probable que la cntidad reina los beneliuos ecomonmos asociados Lon da 
Hamarción cn un corto plazo, 

e) el grado de realización de la transacción, al final del periodo sobre el pue se morra, 
pueda ser medido con habricdad, 

a los costos curados en la trarsacción y 208 costos hasta completarla pLedan ser 
medidos con fiabilidad. 

Nu se .onstelata que sea posublo valorar cl porte de los grosos von iabilidac hasta que 
mo se han resmelto todas Tas to mtmgena as rela toadas vor le vera 

  

221 Costos y Gastos 

Las costos y gastos se registran al coste histórico Los costos y gastos se recoracen a 
medida que sor incurridos idependientemento de la fecha en que se haya “eanzado el 
pages y se regisian en ol período mas cercano en el que seuonouen.    

Pleesta de produenón mo ge todos aquell sscostos en Tos que sestacurte desde las empre 
de matena prima hasta la transiermación de producto termnado 1m.tovendo aquellos 
gastos que mualucren maten! de embalaje mano de nbra directa otros gastos mo sectas 
de tabricación 
Los gastos de admun siración coresparden a los remuneraciones del personal, pago de 
servicios hásicos, publicidad así como, de otros gastos generales asociados a la autividas 
admimstrabiva del Grp, 
Los gastos de venlas correspenden suelos y vonustones de vendedores, publiudad, 
promoucnes, gastos de Mictos y otros gastos en los que sc incuure para ua zar la venta y 
La ere del pre dur to. 

  

2 Estado de lujos de Lfectiva 

Tos flujos omgenados por actividades dela operación, inCuven tados aqueos fujos de 
eferbvo relacionados rel gara del mego to, inc luvendo además los intereses pagados, los 
impresos, finanueros y en general todos aquellos Ñujos que so estar def des coma de 
inversión o Amanciamenta. Ts nerecario mencionar que el concepto operacional 11 zado 
an este estado, es más are plo qe el consideraao en el fstade de Kesutados Integral L 
método ulilizado para la presentación del estado de tuyos de efectivo es e- bruto. 

223 Compensucron de saldos y transacciones 

Como pora general en los estados fiar eros comsolidados no ve vompersan las actrvos 
y pasivos, tampa Toy impresos y gas y, salvo aquellos ass en los qy e la compersación 
ses requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el “efiejo de la esencia 
dela transacción 

2



  

  Los mgrosos y gastos cor angen en transacuiones que, contractualmente o por una nerma 
Legal con.emplan la postbuxdad de compensación y el Grupo here la tención de Lquidar 
por su imporie neto o de realizar el actvo + proceder al pago «el pasivo de ferma 
simultánca. se prescrian netos en sesultados 

224 Activos finanereros 
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Todos los actsvas financicros se reconocen y dan de baja a sa Jecna de negocianon cuando 
se observa la presencia de ana compra o venta de 1 activo Caarucro Digo un «otro. 
¿usas cordwiones requieren la entrega del au tevo durante un período que generalmente 
está regolado por +] recado coresspondiente, y son tedidos mucialmente al valor 
razonable, más los costos de la iransacción, excepto por equellos a:tvos finan eros 
uasiñicados al valor tazonaele cor. cambios en resultados, los cuales son 1mucialmente 
maxidos al valor razonable y cuyas costos de la transacción se reconoren es resultados 

  

  

Lados los activos financieros reconcados son postergrmente mechdes en sa rotaliciad al 
costo amortizado 0 el valor raznmable 

Fl Gropa daña sus activos Srancieros en las siguientes categorias a salar razonable con 
cambios en resultados, achv 9 fnencieros manten des hasta su ven imento, prestamos y 
cuentes por cubre "a Cashcación depende del propómte con el que se adquineron los 
anstrumentos finanmeros Ta Aermmistración determina la clasMicación de sus 
Anstenmentos ninancteros en el momento del reconoc,ruento 11uctal 
Los actvos Hnancieros dentro «tel alcance de fa NIC 52 “Instramertos binancieros 
Puesontaion” y NIC %9 “insu=umentos Faancicros Raononrmiente + Med cion son 
lasaLicados ccImo acuvos fimancioros para dovumentos y cuentas por cobrar El nunc ha 
uefigudo v valoziza sus auuvos Imancicros de la siguente forma. 

A Ius financieros mantenidos hasta ed vencimiento 

Los acevos inancieros manteridos hasta el vencimiento se mederán al costo amortizado 
ublizando e método dela tasa de interés erectisa, menos cualquier deterioro. LéIgzeso por 
antatosos, meluvondo los mtereses mplículos se reconoce como grosos ce muersiones 1 se 
valculan urlizando la tasa de micros efccava, excepto para las cuentas per obrar a corlo 
plozo cuando el teconorim.erto de aterás resultare insiatersal 

Préstamos y Cuentas por cobrar 

Los préstamos y uentas por cobrar son activos Émancicros no denvados von pagos 
fyos o determnables, gue ne «otizan en un mercado activo. Se dlasibicarton actives 
comentes, ex.epto los" encrmentos empenares a 12 meses desde la fecha Cel estado 

de mtaación fmarciera quese clamfcan oro activar in corrientes. Los préstemos 
y cuentas por cobrar mo yen las nentas comen 1ales por cobrar y ctras cuentes por 
cobrar 

Baja en cuentas de un mittzo finan.jero 

  

Un activo Enanciero to, cuando sea aplicable una parte de un activo finarciero 5 una 
parte-Te un grupo de auhwos Iimancieros stm.a=es) es dado de bara cuando 

a) Los derechos de recibir ujos de efecto del acti han termunado, o 

h) El Grupo ha transfeudo sus derechos a secibar Bujos de exevtivo del ¿vo u ha 
cssarmacio una obliga són de pegarla tutedad de De Mojas de efe vo reciiidos 
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9 inmestiatamonts a tna tercera parte bejo un acierdo de rraspaso 

3) El Grupo ha transferido sustari alrerte todos los mesgos x hensfivos del ¿uso 
o de 19 haber transicndo im vetecado sustancialmente Lodo» los rtesgos + 
enencios del a. tivo Susa transferido su control 

  

52 Pueros financieros 

Los instrimentos financtros se clasinan como payvos Émamucios al var 
razonable con cambios en restl.ados y .omo pasivos financieros medios al costo 
amorhizado, 

Los pasivos financieros se Ulasifuan como pastve » COrnenes a menos que cr Grupa 
tenga un derecho trondu rones actora du hquedación durante a) monos 
despues ile la reuña dol vstado de siluación fmenciera 

  

22h. Baja om cuentas de un pastos ferancseo 

Un pasivo resamcu. es dado de baja cuando la ObTigarm” de pago se termma se .aucela 
€ vence aando un pasivo [manero existente ee reemplazado ¿on vro del me 
prestatario en condic rones sigmificates amente dujerntes, o as condu wnes son moción autos 
en forma importanre, dicho rocsiplaza 0 moduícar Cn se trata como ama baja del pavo 
organaly el reronocibento de 11m nueva pasta seconocióndos”a dercncia entre arios 
en os «couftados del pestode 

  

Normas nuevas y revivadas en edición del valo: razonable y sevelanianes. 

NIHL 13 - Medici del Valor Raronable 

La MF 1% estabitce ua tmca fuonlo ue orientación. ¿ara las mediciones v revelaciones 
efectuadas a valor raamable. Ll alcasue de la NIE 13 es amplio los requerinmeros de 
rección del valor razonabíe de la NI F11 se aplican tanto aomstrumentes hnancieros a 
anstmomentos 110 Tancieros, pare los cuates, oucas AIF requieren o perrmten modiciones 
de valor razonable + las revelaciones sobre tas medicro"es ofortuadas a valo: 1020mable w 
mediciones que tenen algunas «mulitudos con el valor sasomble , pora mo son valor 
Tapmable 1pos memplo, el valo" neto de rerlicación a efoctos de la medición de los 
nvertanos we valor de uso 1" fines de evaluación de deterioro) 

   

Va WMF 13 define el salor 1 oneble como el prev que se reubina por + caer un aruvo o 
ez valor pagado para transfer un past»o e una transaccnm de mercado principal (o el 
mas ventoso. en a fos ha de mechción er las condra1ono actuales del mer ado. 

Fl valor racomable segun la NIF 1+ 5 el precio le salida, undependieniemente de s esc 
precio €s «lirertamento vusercable o estimado utilizando otra técmca de valoracion, 
Aoemusmo, la il 132161 ye reuusitos extensos ete 1ovela.1ón 

La NUU13 requiere la aplicauion prospectiva a partir del encso del 201) Aic.onalmente 
os ensposicianes trensisonas especificas enla morma establo «tre no es acLesano aplicar 
los requis.tos de revelación estoblecidos en la norma ch referencia a la informacion 
comparativa proponuoxada por venidos antes ee la apliacón imcial de la norma. De 
acuerda um estas disposiciones transitoas "a Cutipania n ha revolade
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antormación requerida por la INIA 43 para el penado comparatiso 2017 

A parte dle las revelaciones achiciomeles, la aplicación de las MI 13 no na lemdo ¡ungun 
impacto signeecativo sobre los impories reconocidos en los estados (tamacros 
consolidados de FARIRATT HOP DWG CDI CA 1 ARIBALACURP 

Modafaciones ala NIC - Presentación de partidas en mtm rosado vmtegral 

Durante el año en curso la Compañía ha aphicado las modificaciones e la NIC 
Presenter1ón je Partidas en Oiro kesultaso vtiegral— Las modiíicauiones a la MIC 1 
requiere" que las partsdas de otro resultado miogral scan aprupadas e. dus cateprorías 1 
los partidas que ne serán reclasulcados postenormente al resultado del ejercio y (7 las 
partdas que pseden ser 1exlasifivadas posteriormente es resora do de periodo Lando se 
cumplea determinadas condiciones. El umpuesto sobre La renta de las partidas de ctra 
resultado micgral se astunarán sobre la musa hase, y estes modificaciones no cambian la 
opción de presentar paridas de otro resultado integral antes de ampuestos o despues de 
supuestos. Les modifi actones se han aplicado de forma retrospouliva, + por 10 tanto, la 
presentacion de partidas de otro resultado fnicgral sc ha modificado pura refiejas Tos 
referidos ambos Apartede los cambios de presentación antes aeriienados, la aplicación 
de tas mochticaciones a la NIC Eno ca lugar a nmgun impacto en el resultado del pertodo 
Ia unticiad axegral y el resullado integral total 

  

NIC19_ Beneficios alos empleados 

Fn et año en curso la Companta ha aplicado aa NIC 19 Benetaro a los Fmplexdos 1 185 
enmendas consiguientes desde el ajeno CronÓNuco ate sor 

La NIC *9 cambia la ¿ontabalización de los planes de heneñcios denvados y les beneficios 
par tcumasaión El cambis más umportante <e rehere a la contabilización de los cambios 
on las obligaciones por venefacias defimidos y los activos del plan Las medifl wones 
rraqueren el reconucmento de los cambios en las obigauones po. benextcias defundos y 
enel vaorzazomable qe los activos det ptan cuando so producen, y por le tanto slim nar 
el método de la "banda de Miuctuación” prmuda por la versión previa le la NIC 19 y 
acelera el reconccimuento de los costos do sorein.os pasados Ádicronefmente, todas las 
aarancias + pérdidas auuanales nuevas ancdiciones, se estenacen anmediatamente en 
ctra resultago tegral Por otra parte, el Loslo de interes y rendimiento esperado de los 
actrvos del plan ulil.zados en la version previa de la NIC 16 se sustituyen por el enfoque 
del micros nato" el cual según la NIC 19, sec alcala an carte la tasa de cescuento neta 
sobre panvo o autivo por ens tus Jefimados 
Estos cambios han ten de un imperio en los importes reconocidos en el resultado dal 
período y tre sesulta 1 y integral en años antersores. Adicionalmente da NIC 6 entro due 
algunos y armbios en a presentación del costo por beneficio defirados 1m:lurendo extsnsas 
revelaciones adi virales 
Lesdeel 1 de ertero de:2013 e) Grape ha aplicad » las disposiciones *zarsitorias pertinentes 
dela NIC 19 Ueneñicios a los Empclados v ha as tualicadu los importes vomparativos en 
torma setrospoctva (neta 13) 
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2.25. Nuevo ermiembas sobre NITF osgentes y reoxsudas sim efecto materzal sabre los estadas 
finaru1eros sonsolidados 

NE Trio Elouta a parur 

NIC 34 Información fananciera Intermodra Encro 1 2017 

NIC 25 Enversiones en Asoctadas y Negocios Enero 1 2017 
Coruntos 

NIC Estados Enanucros Separados Enero 12017 

KOF 10 Estados Fi tancieros Cansohdacos Enero 1 2017 

Le Aduunstra.ton considera que la aplicación de estas nuevas ennuerdas que har sido   

sextsadas durante el aña 2014, leral actas amtenormente, no van a tener un electo malaria! 
sobre la posición financiera del uripo les resuuados de sus operacies o sus flujos de 
secure 

2.29 Normas muevas revisadas exmtidas pero rán no efechwas 

El Grupo no ha aplicado las saguentos Normas In:ertacionales de Información Fmanciera 
NIF, nuevas tevasadas gue han sudo ematdas p=1 > aun no 300 efectivas 

MIE Titulo Llectva a parir 

3 la Cuentas le dhferiruentos de actividades Enero s 20,7 
reguladas 

Encro* 21 

  

Kugresos de contratos Lon «lentes subshtzirá 
HE LS a ME 11 MK 13 CINDF SL, 5,184 SO 31 

Jo es posible proporcionar una estimación razonable dol oforto que podua cavar la 
¿phicaron de estas normas sele os estados fuancieros consolidados hasta que un 
examen detallado hava sido complerado 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados unancieros .onsolidados eu conformidad or NTF 
requiere que la Admusiracion reahce ueras estimaciones y este lea a algunos supuestos 
anhetentes ala act vidad ecowotica de la entidad con el proptiato e determuar la 1 a.uación y 
presentacion de guna» partidas que forman parte de lo« estados trraricieros consolutados tn 
epimón de da Aclmimsiración tales estima tones y supuestos estuvieron basaces er la mejor 
vhhzación de la intormación disporibie al mortento los cuales podrian llegar a «llorar de sus 
erectos finales 
Las estimaciones y jarcios sabracentes se revisan sobre una base regular Las estemaniones y 
juicios subwacentes se sevisan sobre vna tasoregular. Los efectos de los carrbes en estimaciones 
somables surgidos decslas revisiones se 1ouonoLen en el periodo de la revisión perhados foturos 
sil cambio afocta tanto al período actual Lomo a periodos subsecuentes, 
A continuación se presentan las estas sones y puros contables cbros cue .a Admeustracion 
del Grp ha ublizado en el proceso de aphcación de los erítenios contables 
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41 Detenoro de activos 

La Wimimistracion es quien dekimina las vidas útiles estimadas y los correspondientes 
sargos por depreciación para sas propredades, plasta y equip » esta estación se basa en 
Jos ciclos do vida de los actvos en función del uso espera par el Grapo comsiderando 
como base depreciable al valor resultante entre el costa de adquisición del nes nenas su 
valor de re pera ón es imado 

  dle sonalmente, de acuerdo a lo dispuesto parla VIC Jo. Letengro ve valor de autos”, el 
Crapa evatoa alererve de cada ejercicio anual o antes ss cxaste algun anio de detenor el 
valor recuperetie de los activos de Jatgo plazo para comprabar s: ha, perdida de deterioro 
enel valor de los activos. 

Determunar si los activos han sufrido deterioro r=pli-a el cálculo del vazor en uso do las 
anudades gereradoras de efectivo. Es cálenlo del valor en 10 tequere que el Grupo 
deternune los flujos de vfecivo roturos que deberían surgir de las unidades gercracoras de 
efectivo) una taa de desciento apre prada para calcular el valor presente. 

    

Nin el caso de que el amporte secuporable scs afentor al valor neto en bros del achvo, se 
registra la costesponsiente pror ¡sión por perdida po” deterioro por la diferencia con cargo 
aresultados 

  

Las pérdidas por doteniore revonoudas en u. activo en periodus antenares son revertidas 
cuando so produ un cambo en las estimaciones sobre Su importe recapeváblo 
scrementando + valor del activaron abeno a reculfados con el mute de valor cn ¡bros que 
el avtivo hubiera temido de no haberse reconocido la pértida pon Jotertato 

32. Proesines para vbligaciones por Beneficios definidos 

El valor prescate de las provisiones para obligaciones por berencios definaros depende de 
varios factores que sen verecmanados er runción de u” cárculo actu tal basados On $ años 
supuestos — Fstos sevuestos utilizados para dotemnar cl valor presente de estas 
obligaciones incluyen vna tasa de descuento Cual or cambro extlos supuestos ¡mp uta en 
el valoren tbros de las provistones de estos ¡enciws, 
Y. actuario contratado por el Grupo pera realizar el Láltulo axtuarial, ubliza la tasa de 
fescuento, la tasa de mortaidar + de rotación au final de cada año teportado po a 
Acrumsiración del Grigo. La tasa de descuento es la tasa de interes que debe ser unhizaca 
para determinar el valor presente de los ¡lujos futuros de caja eatuna.dis que se estra van a 
ser requeridos para cumplir con la obligación Jo cstos benefa sos 

   

Las obiigaciones por prestaciones dolimudas del G upo se des uentan a una tasa establecida, 
por refcrenuta a las tasas de atorado al final de períado cie referenuia te los honos 
corporativos de alta calidad. Se requiere un uu .osign fu ative a establecer fos criterios para 
bonos a ser mundos en la pobuación de la q e se denva la curva de rendir .o Los 
¿rtterios mas empariantes considerados para la selección a los bonos 1nclu on el tamaro de 
Ja emuión de lus horos corporahvas, calificación de los boros y la rdemuicación de los 
+ al ares alipicos que se excluven 

  

33. Impuesto u la renta corriente 

La deterinunas ión de las ubligas unes y past 1s por impuestos requiere nterprotacionos a la 
fegutación enburaria aplicable. Fl Grupo b1s.a asesoría profesional on maiera tr buterta 
antes de alguna decsión sobre asuntos tribuanos, Aun .uando la Adrunitra ión considere 
«ue sus esriaciones son prudentes 3 apropiadas, puecen surgr iferencias de 
interpretación con la amwnsstración inbulas1a que pudieran afertrlos cargos Impuestos en 
el luturo 
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4. EFECTIVO Y LQUIVALENTES DE EFECIIYO 

e 

AL31 de diciembre del 2017 y 201€ eslán consticados coma sigue 
Picien.bre Y 

  

     
  

207 200 
en US. dólares 

Ceja - Famball 1 000.00 1 0000 
Caja = Hotecapsa a 190.000 00 106.604.009 
Caja — Las )ervazas 150.00 150.00 
aja- Suena Vista Plaza 100.00 0 

Banco Bolivariana - Farrball 957848 230 
Banco del Pasifi >- Omara 1 681,01 2779 
Bano Produbanco - Hotocapsa s789" 37 
Banc > Rotvanano - Bna Vista Plaza 108 15537 394,468.10 
Banco Bovariano Condummo Fl Prado 48,965.31 766,93 
Ranco Bolivantano - Plaza Fl Traco 12 796,56 19614 
lanco Bolivariano = Les Terrazas 938,278 94 57 199 
Banco Bolivertano= Dúrsa2 0% ns 
Folal A A 

Bancos - Al AU de á cxembre dol 2017 + 2016, inclove principalmente saldos en cuenta corriente 
en instituciones financieras locales 105 teles no generan mloreses 

«) La compañía Corporeuon Hotelera Holecarse S.A, no cvidenun mediante um 
Borumwento de arqueo de caya la exstencia de un monto exunalente a Usd.$100 000 00, 
Según explicación de la admurastración du ho regastro será seclasalivado por la compañia 
a olsas euentas por cobras para el persodo fiscal 2016, 

DOCUMFNDS Y CUENTAS POR COBRAR 

Un vesumen de las cuestas por cobrar comenalos y otras cuencas por .JDIar es cmo sigue 

Laciembro 31, 
sn ame 

sento 5 dolares) 

  

  

  

Coaontas pur vrbrar conetotases 
Cuentes 270 480,16 240,557 58 
Reudores vanos ah 1po ""oveadores 749765 LILLO 
Provisión vuentas uubrables 413370 Lon 

Lota LOGOASONS 12061545 

Pendores paros - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, correspendea a desembossos ofortuados 
pola compañia a cuenta proyoclos ¡Lanumltaros les cuaues no penerar miereses 

ACUOS YOR IMPUTSTOS CORRIENTES 
Za resumen de da cuenta Inventarios es como sigue 

Diciombri 21, 
z20L 20ta 

cn US, dólares 

arspueslos pagados por anticipado ISI O 
1otal 573267 2560915 
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AY de diciembre de 2017 y 2016 los impuestos pagados por anticipad 114 never las 
retenciones on la fuente de smpuesto ala rvnta efe tuades porlos hentes y. rédito tributario 
YA por adquisiciones locales e imeonrtaciones 

7 INVENTARIOS 

La sesusuen de lá uenta Invertanos es como sigue 

  

ten 115 dolares! 
bras en proceso 200,119 95 
Lerrenos ISA ZSIAY 

Total LALA 

  

AL 31 de diciembre de 2017 la cuenta Inventarios corresponde a los ayanoes de abras del 
F de cama Mercantil Condonunto ul tado por L5d:5200 337 35) la transferencia Je la coerta 
¿tivas hjos terrenos a la cuenta de 1rvenlerro por Usd $13441,758 49 

8 UTROS ACTIVOS (P 

Un resure dela cuenta otros activos a conto plazo es como s1gue 

    
sen LS. dólares) 

Obras en proves 0 
Sesguro* pagados por anticipado 573849 1044136 

Lota 52,238 19 Y 

  

AL 31 ce caciembro do 2017 y 2016, la ueita Cltros Actuos C/1 corresponden ela porción de la 
prima de seguros pagadas anto pudamente duramte el año 2017 a Alas Cemparira ue sguros 
LA. y quese ua aim mtrsandio gradualmente al gasto del ejonao Siguiente a medidas que se vava 
devengando 

9 PROPIEDADES, PLANTA 3 EQUIPOS 

La resumen delas propiedades, planta y equipos es come sigue 

  

  

ncisrstre 31 
201 201h 

(en US dólares, 
Costo o valuación 1 02018,39773 793 309887 
Depares tau non as umlada 300,422.61) 294170 99: 

Total AIR IA TENER 
lbs ficación: 

Terrenos T7A257,32779 ATOM JO 
Edificios e mstalaciones 12,760,298 22 4, 76803 yt 
Otros 5000 mn 7964.00 
Construcciones en curso 226298773 748,883.32 
Total Do PUESTA TOSIDARET 
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41
 

10s movimentos de propuedaves, planta y equipos fueron como sigue 

| Eatams — Comm] Ses =— 
e insiglaciones CA SNrSO 

  

    
   

   
     

TELDE, Dolares] 

aldo a 3 de diciembre de ano | 67370%68% | avegrol | “ot8a0 50 

  

70400 | IAN 

Absccnes sen 2017 
ReclasrncaLzon y, uses 2121969201 | 878049021 (H1653STRH | Sara | ara | 
Te mstoroncias a 0 100378 ol qrerzos o 

    

  

  

       

otal costo 227 ARE AT TEN BSOS 

+ Patron ac endo í j 
saldo 31 de dsicanóm de 306 ol como a » Sas 
Keclasihcación yv aus, neto 
Gasta por depreciación 2017 al ares   0   

  Saldo al Y de diciembre de 2017 EA 0 2 sODAe3AL 

AS 41 de cuciembre de 2017 los achcines y transfers ras ncluven prinapalsiente lo sg ente 
Consuuciones para proye tos smmmobilartos por un total de US > 26 47,8%0 12 
La erlunustrajon el Fideiconuso Mercante! Condomunos ul Prado transtirio de la e .enta activos 
fos terrenos y las avances de obras do consbruocon a la cuenta Prventarios por un mento de Use. 
3,441,751,49 y Usd$ 200,337 95, respocto.amonio al 31 de diurzmbre del 2017 

10. INVERSIONES PERMANENTES - JP 
Un resuena de la cuenla Im crssones permanentes es como sigue 

Diciembre 31 

  

en sabados Dg A 17374726.63 — 1737472462 
adas Eriseaalo 1560,000.00 1 560.000.)    

Jota 15,:934,20 63 
  

  

1 OLROS ACTIVOS /P 
Un resumen dela cuenta o."05 achvos a largo plazo es omo sigue 

    Act" pur empueste wrferal 
  1ecal 10554 Era 

3
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Esta cuenta se osiguro dusarte la apa auón de la normo WITT 1) en el periodo fiscal 2012 por el 
sevaluo de euro ale la subsihiana Incerstones Omam CA la diferon:za temporales dan las 
“iferene 15 ertre montos de tin activo o pasivo en es balance y su base mpomble En resumen, las 
diferencias zempe rales se unjginan en Jnggresos y gastos que sos consideradas Lomo tales sepan Jas 
normas contados, pero Iributanamente nn con reconocidas er e: presente poniodo «1 tacle 0 
Vueversa) Existe entonces pa clterencia de tempo or el reconoimuento de los ingresos > pastos, 
pen estas sm tevonclhates, no en este periodo pero ss on los futuros Esta cuenta tuvo na, uste 
durante año 2017 de Us *L,103 4% por el callo del apuesto a la renta ap? ado a las perdidas del 
ejezcicio 2017 de los Hidercomisos Morcamtiles Bna. Vista Vla,a Ficlereommso Vierc Cond bl Lado, 
v Iadexcomiso More, Plaza El Prado. pesa se. aplicadas comias foriras aliados 

    

12 OBLIGACIONES BANCARIAS DT] PX MOR 

Tn resumen de los doctinsentos y cuentas por pagar es conto ste 

   
tens dólares) 

  Bv Lombard Oder 22 Ci ta a 11759 44,253 07 

Total GALIDA 7 8,1537 

Corr=porde a préstamc exterior para capita: de operaciones del Ficcicomao Mercantil Buena 
Vista Plz 3/9$8,206,486 95, y Melercomiso Mercarl Plaza El Prado Ls.$1,05.272.00 

13 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de los da urnentos 1. uentas nur pagar es como sigue. 

Dis 
207 

  

   

  

jen LIS, dólares 
certeros 

Lecales 0,094 28 2959070 

total 50,694.58 290,509,79 

Locales.» Al 51 de Ju ¡embre dle12017, corresponden la deta por cuentas 207 pagar a ru veed res 
por buenes y servicio» básicamente a cuenta de Llotecapsa > A, por Us 290,22050 Pule corsa 
Menantl Bra Vista Plaze Us 7,421 16, Fideicomiso Mercamill Plaza El Prado $28:39% 21 
Fi Jer im + Mercantil Concomunto 1 Prado $1 191 88, Iversiones Ornam $18 927 y Tideicom.o 
Mercantil Las Terrazas Us $1 407 91 
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14 PASIVOS POR IMPLISTOS CORRIENTI $ 

Un recumien de los pasivos por impuestos comentes es como seque: 

  

ica US dolares] 

      

Retenciones en la fuente de impuesto a la senta 23260 20 7,120.32 
Impuesto ala ronda Pie, Ejercicio 31,197 50 51,13 29 
Imp. esto al valor agregado Iv A por pagar a 1720879 

Foral 40780 59,162.20 

Retenciones en la fuente de unpuesto a la renta AL31 de diucmbre do 20174 2018 sepresentan las 
retenciones cala fuente Lomo agunte dl retención 

Impuesto a la renta del pte Ejercicio Al 3 de dicienrbie de 2017 y 2016, representar el impuesto + 
Ja senta del ejercicio 

  

Impuesto al chente al valor agregado IVA - AL 3) de dciemire de 20 7 y 2014 representen las 
eteaciones en La fuente <a mc agente de retención a sus proveedores por los huenes y servicios 
adge nidos 

15 PROVISIONES 

bw resumen le la cuento provisiones es (omo «gue 

Diembre 31 

  

  

207 qu6 
sen LS. doleres) 

Obligaciones con al JL5S de 50974 
Reneáwos socrales y parioipetóp trabajadores 6730082 vy15650 
ota 67,JU6 BZ 6096624 

Ubliguciones com el 1155 A.31 de diciembre de 201” y 2016, representan obligaciones con el 1555, 
por retenciones efectuadas a sus empucados 

  

Honeficios sociales 41 31 de diciembre de 2017 y 2016, representas provisiones de benefa ros 
sociales, 
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16 OTROS 

Li” resumen de la Cuenta olros es Cosmo sue 
Dusembre 41 
  

  

  

2m7 201m 
ex 15 dolares) 

moras A a 61205 54 
"aversanes mani A 8,575 ba 
Anglo lsvatonana de Guavaguil 2000000 
Diderc Merantil Bue 1a Vista "laza 405,860.78 e 
Fides Mar autil las Terrazas 15778 55 e 
Fiden Mercantil “uesa Z (Antic. chentes Exprup Terrenos) 495345 12 a 
5% detaramaca Cra Téciaa Ten nat 462570 

sorento 2,252.34 
Corpelsa 37 
Amucxpe de chentos 2456150 

Otra» sentis por hgurtar - Fanball 11M JO 
Total 150,789,51 

  

17 OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumon de la cuenta cblaga són sor beneficios definidos es com ape” 

Diciembre 2 

  

2017 Zo 
. (en 15 dósaros 

Provisóm por jubilación patronal (1: 3207695 28885 0 
Prareión par bonificació” por desir 2288 8254 

Total 0555 Je 2711046 

(1) Representa provwó” para blación patronal estable das de arverdo.con atsposiutoses del 
Codigo de Trabajo, el cual inctica que los trabajadores que par veinte años 9 mus que 
hufueren prestado sus serviios en forma continsada o mtercumpida tendrán dere ho a ser 
jubr sados por sus empleadotes san penuria de le pubrlación que les «orresponde en sul 
¿ondicén de afilados al Insituto Ecuuturiamo le Seguridad Social. 

Los cálculos acluaniales «del valor presente de la obligas ion Jevengada vor concepto de 
beneficios aelirucos fueron resizados e. 31 de dhuembre Je 20 7 y 2M6 por ta aclaro 
independiente. Fl valoz presente de las obuga 1 nes por concepto de benalivos defi de $ e 
los costos lel servicio actual y ol costo del servo anterior fueron Calculialos atlrzanar 
método de la wudad do crádulo provecade Raya este método los benclicis defimdos deben 
ser atmburdos al período do servacio del empeado y basados cn la fórmula del plan ce tal 
serte que se atribuye la misma cantidad de henehiio a caca año de servicio, comsiaetazido 
el uso de Jupósosis actuaciales para al ular el valor presente de delos senercios Estas 
Epótesis sefgan el valor de dinero a traves del licmpo, el untemerto salauial y los 
probabalidades de pago de estos beneticios 
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Las ganan sis v poresidas ectuariaies que surjan de los ajustes Par la experson.ra y cambios 
los supuestos artnanales se cargan o abonan a resullados durante cl ramanente de vide 
Iaboral prometio esperado de los empleados corrrsponduente. 

Las Inpótens actueriates sigmticats as utilizadas para la dererminación de las obligaciones 
par beneñcios delimidos son la tasa de descuento, atiemento salanal espurado y fa 
morta idad. 

Las presunciones prinupales usadas para pro óx os de los cáleulos actuarialos de les anos 
2017 y 2016 contemplan una tasa de des nero del 4% 

18 CUENTAS PUR PALAR EXTERIOR. 

Un restmen de Otras cuentas por pagar al extenor es como mue 

Diciemore 31 
, Jo 
fen US dólares, 

   

Hastoway Taternatay ad ru ELPSSUN RL A 

cta 
  

BISUWéSTH BLOGIA 

19 DIAS CUENIAS POR PAGAR /P 

Dn resumen de Ciras cuentas por pagar a largo plazo es Lomo sigue” 

Liciembre 31 
2017 ¿lo 

sem LIS dolares, 
  

    

  

Sorrento Holden Corp Panama 9972 
Cuentas par pagar ADS ES 98.607 34 
Hotecapsa (Laya) 9,999 00 e 
FiasodaleS 1. 385,000.00 385,000 90 
Anglo Es uatoriena de Cusayagunt CA. 0 63 957,000 
Inveraones Omam CA 289,185 82 . 
Depositos en garana 1 Aráupo ulcntes) Bna Vista Plaza 37700987 A 
Deposilos en garactuss Fides Mentarti CC as Terrazas 10270243 1574 20 

Total IAN GI9L7 ASIAN



tod de $210 994 23, Las declaraciones de apuesto. Iogalraonte los mismos están a hasta el 100 2017 1mcluste 

ala Testa Paga sí 
Diertas a la 

  

211 Aspectos Tributarios 

Códego Orgánico de la trodue: són Uv haba Slcembro 27 1020105 OR ARPA SA 
¿E bdigo Orgánico deña Produc 10m, Comercio e Inversores, el muro. que incluve entre 
otros aspectos mbutanos la reducción progrestua en tres puntos poc ettuales en la tata. 
a presto ala renta pora sociedades así tenertos el 2% a part del año 2013 

%n 

, 
5) 
SS 

la cuenta sesen a de revalyacón 
¡ganancia o pércada del ejercicao 

21 Gastos de wnpuesto e la sentu cormente 

Y partir del aña 2010, se debo considerar al arfupe calcula lo es val resulta do la Patrimomo, 04% denngraos gravados y UA 
Disanto el a 2017 + 2016, la Comparsa 252.994 09 v de una unid: 
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212 Ley de Evmento Avánental y Untismzncion de los Ingresos del stado 

  

Con fecha noviembre 24 de 2011 5. prorulgo en e" Suplemento del Registro Orca No 
583 la Ley de tomerto Amb.cmal y Optmiza 16n de los ingresos del Estado, la vusma 
que incluye entre otros aspectos Uibutarios que la tante del Impues'o a la Salida de 
Dro ins "5D se ancremente del 2% al 5%, Por presunción se considera hr he generador 
de este: mpuesto el uso de dinero enel exterior) «e estable como exento de este 1rr puesto. 
el pago de davidendos a cumpañtes » personas naturales que no esten domiciliadas en 
paralsos fiscales, Los pago» de este impuesto en la importación de materias pronas 
nsumos y bienes de capital que concen en el listado que estables el Comité e | oluca 
Imbutarrt Y que sean mhilizauos en procosos productivas, preden ser vhlizados coa 
cscd.to tl utaruo ele rmpuesto a la rerta 

  

22. INGRESOS DE ACTUVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen delos Ingresos + ventas reportados cn Jos cstadus financieras consolidados estos 0 

  

  

  

sue 
Diciembre 3 

201 2016 
¡gn Lo ólaros) 

igtesos arriendos + otsos 102208 68 AAA 
fividenaos recibados (Frasedalel 260,224.58 + 
ota! 2 

11 Mitucpio del Canion Samboron expropio parte del terreno del Tidexcomso Mercantil 
Dto» Dos pagando un monto de Usd 54,935,343 13, para la vonstriuion de un puente 
sobro el Kio Csuaras, uvas dsmeros fucron depósitos en la cuenta comente del Banc 
Bolivariano del Fidewomiso en menson. postenormente este valor fue reshtdo al 
beneficiar Fanball Holding Corp (.4. Cabe clicar que los registros contables nu fueron 
aplicados dando de baja a la propnedad ra tampoco fucron regystrados en los resultados al 
31 de diuiembre del 2017 por cuanto segun la admumstración este proceso se pugna ante 
la Carte Constitucional 3 su sentencia fue realizada cm julio del 2015 según la 
administración clel Fideicomiso csta regislrara el greso y regulanzara mediante asientos 
de diarias respectivos la venta y baja de lus terrenos para el periodo ise! 2018 

23 GASTOS POR SU NALURALEZA 

Lu resumen de los gastos de adimnisración y vetas reportados en hos estados nnancroros 
consolidados es Lomo s.gue 

  

Diciembre 3], 
2017 Ue 

en L Ya dólares) 

Gasto de admimstración y ventas 816,361 51 OA 

Piras egresos 35,902.25 422 
Toral a AR 
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Un detalle de los gastos de admunistracion y ventas por su naturaleza es como sigue 

  

  Diciembre 31 
20,7 2016 

¡en L 5. dolares) 
Sucidos y salarios 69,705.12 60705 12 
Benefiusos socuedes y ptos 27,950.08 20,106.26 
Serio de segur dad 104,985 7a 106,645.12 
Servicios administrativos 38,945.92 e 
Gastos de publicidad Pm 72 o 
Depreciación y amortización 943852 41 E8A3212 
Honorarios protesionales y asesorías admnuust 931487 150022 
Servicios básicos 2268278 2,103 79 
Manterumuento y reparaciones 118537 90 78,232.36 
Impuestos + Lontribucnes ASA Sa SOARARO 
Seguros pagados 21,745 % 27M 
Gastos de Impsezas DLZo1 OS 847720 
Gastos legales 4507 19 6,8233 
¡Gastos no deduubles e 101940 
Otros 147 LBS 
Total gastos 546361 51 495011 30 
tros egresos DSZ 42,387 2 

Fotal 882,243 74 517399 2 

24 INSIRUMINIOS LIN ANCILROS 

241 (están de Reesgos Tinancieros 

Encl curso normal de sus negouos + auuvidades de financiamiento, la Compañ a esta espuesta 
a disuatos riesgos de naturaleca finamuera que pueden afectar de manera más o menos 
sig ulimariva al» alor económi o de sus flujos y ac Invos y, en consernertcia sus regulados 

La Comparte chssone de una vrganicación y de xotemes de ruformaón, ad=imitrados por sa 
Dirección: Financiera, que pensuten ilentficar fu hos riesgos, derermanar su megutud 
proponer al Destoros medidas de mitigación, ejecutor dichas medidas Y controlar su 
efectividad 

24 4 1 Resgo en las Tasas de Interés 

* a Compañía no se encuentra expuesta a riesgos en fases de interés dobida a 0.o mo 
mantiene préstamos can ranguna instilución Iitanciera 

2412 Riesgo dde Crédito 

Las, uentas corters ele por cuibrar están compuestas por compañías relacionadas y 
subesidiamas, 

La Compama no mantene exposiciones de riesgo de credito sim ativas com 
umguna de las partes o romana corrpaiía de contrapartes con caractenshicas 

ares. Ta Compañía defme que las contrapartes que tienen caraciensicas 
sam ares sor consideradas partes relacionadas 

  

E 

 



  

241.3 Riesgo de Caputal 
La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en canacioad de continuar 
como empresa en marcha meeneras que maxamiza el rend.tuento a sus a.cion stas a 
través de la optrmzación de los saldos ce deuda y palnmomo 

2414 Categorias de Instrumentos Financieros 

El detalle delos actvos y pasivos finanueros mantenidos por la Compasía es Lomo 

  

  

  

  

  

  

gue 
Diciembbes 21 

2017. Zo 
¡et 5, dólares] 

Acho Tiranceros 
Costo amortizado: 
Isiectivo y equivalentes de exectivo (Nota 4) LIT 1000 0 
Documentos y cuentas por cobrar (Nota 5) LOSUGSOA9 143083645 

Total ABRE 40286919 
Pam E rancios 

Costo amortizado: 
Documentos y cuentas comerciales por pagar (Mola 12) IS6G4S 290,599 79 

Lota! 06.654.538 290,509:29 

2415 Valorrarunable de los mstramentos financieros 

La Admmstración consclera que los importes en bros de los achyos y pasivos 
financieros reconoridos al coste amortizado en las csiados fmancioros consolidados 
5% aproximan a su valor razomab:o. 

2416 Tecensas de veluacion y presunciones aplicadas para propúsitos de medir el 
valor razonable 

El valor razonable de los acuvos y pastres financieros se delermuran de la srguseme 
forma: 

24.101 Mercado activo: precius cotizados - El valor rezcnable de los activos y pasivos 
finacue“os 100 terminos y condicrones estándar y negociados en los mercados 
Iquidos activos se detemaat con meerencas a los prerios ce hzacos en dichos 
«mercados vigentes a la techa de mporte Cuardo los precios actua.es de oterta no 
están dispombles el precio de latransacción más reciente proves evidencia de valor 
zazonabie actual siempre y cuando no haya sastido un cambio sigmícalivo en las 
circunstancrs económicas deste la lecha de la transacción Ss las condiciones han 
cambiado desde la tocha de sa hansacuión por ejemplo un cambio en la tasa ue 
anuerés libre de nesgo, la cauficación de nesgo del emisor. la Iegslasión tributaria, 
eto), el valor reconable verleja el cambno en las condiciones de referencia en Sanción 
delos previos ur tasas actuales para mstrumentos sin “ares 

24 162 Mercado na activo, férwica de valuación Suel mercado para un acuvo imancicro o 
pasivo financiero no es acnivo, la Compafua establece el valor razonable empleando 
térmicas de valoración cue ancluven el 150 de imformacior dispomble sobre 
wransacciones reuientes onire partes interesadas y debidamente merida, 10 
referencia a oo insirumentos sustancialmente suntares + o el anális.s de flujos 
de clo.tivo descontados basado en presunaones apremiadamente. sustentadas 
fejemplor com vrecios tasas le mercado)  
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25 IE PROS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBILI 31 QUEST INFORMA 

Envre el 31 de euciembre de 2017 y la fesha de emision del míorme de los estados tinane eros 
«onsolitados (24 de agosto del 2008) no se produjeron eventos que en opvión de la 
Adtwacustración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros consolidados 
adjuntos 

APROBACION DL LOS 1512708 FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Los estaclos finan 1eros y onsolidados poz el año termunado el 31 de cuciembre de 2017 Inerom 
aprobados por la zx mimstrasop el Grupo cl 31 de egosto del 2417 y serán presentados a los 
Acciomstes para su aprobación. En opunón de la adaunusiración de la Compañía, los estacos 
imancicros consolidados serán aprobados por el ¿hrectanio y art onistas su modif.cacionos 

INFORMACION SUPLEMENTARIA. 

Los ancxos que se adjuntan corresponaen a la et msolt lación de lus estados finanuicros de la 
compañía carta los al 31 Je di.iembre del 2017, siendo los siguientes 

  

Y Consolidacion del Estado de Sluacion Financiera 
Y Consolidación del Estado de Resultados integrales 
Y“ Censolidarión del Estado de Carbos co el Patrimonso 
+ Consolidación del Tstado ce Flags de Frevtarr 

      

TEA Toa Felina Cruz 
Contador Ger erat 
Reg Prof lo 3a3n 
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