ESTADOS FINANCIEROS CONSOLLDADOS
FOR BT AND TERMINABX LL 31 DE DICIEMBRE DE 2037

1. INEGRAMACKIN GLENLRAL

FARLRALL LAOL DG COEPR, A, FARIEALLCORF.. s una compafla andnima constiluidz #n
el Lewador, modiani: Besolucian de Constitucion No. SC-1)-00C-00 130005806 del 2 de ietubre
dol 2H3 ¢ inscrita o el registoe Mamaepal de la rapiecad v Morcantil del cantdn Samhorondon
cot ferhia 16 de dicviembre del 2013

Les oficings v su clomicilee pancipal e encueniran on la cludadels urbamzacicn Lntre Eos Mz,
Mol wedat 4 oen el sector Los Atcos edificios Tenoro Comenaat Tas Terrazes, Samborondon-
Fouador,

FARIDALL HOLTANG CORP. A FARIBATLIZOEL. 5 una cmpross dedwada a la compra de
acciones © participacioney de orras compaiiias con La finghdad de vinculaclas v spereer s controd
ateaves de vinculos de propiedad aocicnaria, gesiidn, administacion, eeponsabilidad crediticlz
o resultadus v conformar asT un gripo etnprssanial

Ta nformanan conwerida en eslos cslades finanieros consohdadeos e responsabilidad de s
admimistracién de la Compania, Las subsidiarias gue se incluve en los estados [ancizros
consclidados soa:

INVERSIONES OMARLC A, dedivada g 1a actividad de compra, vema, ayguiler v exploracian
de Blemes inttneelles. Mediante contrato de compra vonla de acciones cedebrade el 7 de abril del
2014, o womnpania panametta Sorrento Nolding Corp, vendio «] (0% de sus acciones gue
mantenia en la compafila Inversiones {knani C.Au. & la coenpadfs Fanball Holcdeg Corp.
Fariballeorp., aquivaients & 10028 accienss a USSD2Y ¢/u a valor nomival wlalicandn
[5H2003.200

CORPURACION HOTELERA S A- HOTECAPSA, dedicada & dosarrollu de achvidades
relaclomadas con Ja hoteleria, la masma que comprende los scrvicios de algamento v
alimentacion e turistas, desarratlo de provectes hoteleros, a troves de hoteles u hostales, dentro
del Lerilorio nacicnal, wanteniendo ¢l 99,99% a favor de Yanbali Holding Corp. Farballcomp,aue
sguivale a 99,999 accwnes a LSE L0 - /u

FIDETCOMISOE, Pammmomos  ecdnomos, dodicadss o la constracion,  proamocidn, y
admimstracion de provectos inmobiliarios, El porcentaje de narhopanon accionaria ¥ poder de
vida que hene FARIBALL HOLDING CORP. CLA. FARIBATLZORY, e log FIDEICOMISOS e
al T

MADEICOMIST MERCANTIL BUTENA VIS1A PLAZA, mediante ewritura poblice de
constituadn dol Eidetcumisn Meranfil Buema Visla Plaza constitwida en la oudad de
Samborendss provineis slel Gnavas, of dia 4 do didembee del afs 2314, Inversiones Drang
constituye ol Fidkcomisa sobre la propledad comprendida e on terrens whicado en ol solar D
Me G-1 dele nrbanizacidn ntme Bios gon un drea dtil del temrena de 195167 m2, inscrita on ol
regnebro Manicipal de la Prepicdad v Mercanti] el cantén Saraboronddn aonen Mo, 3167 et 30
e diciembre del 2074
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La competia hemohiciana del 1ideicomiso Mercantit Buana Vista Ilaza, o5 la compatla FARIFALL
Lo DS S0 C oA, PARIBALLCORDE., v lidwclaria - Bepresentanke Legal de Hdewomdso e la
compaifa Arvear, Robles & Agociados Pidudiaria 54, Aralisa, adminislracora do foodos v
{ideweatmises,

Bl lidoicomise morcamlil de acdminisiracidn, inmobibano ¥ deo fnversidn goreerd L actividerd
ompresarial szwionle: fa consbreccidn,. promocidn. operacdn v adminisiracidn Gel provecto
inmebiliario *Cealre Comercial Bueta Yisla Plaza”, sy prinvipal operodn consistrd en el
grrendaaiente o oomesion de los unidades inmobbliarias queonformara este proyecio mmabinario,
i et 1 verntar EF T ETRIE e Ty astininos, yur de efectuarse serd orasional,

Cezitn de Derechos.- Tin la cindad de Cuayaquil con fecha 10 de diciembree del 2004 cedon los
derechos Fiduciarios del fideicomiso mercanal bBuena Vista Plaza gue o'orga la compana
mversiones Chmard (AL a lavor de la compania FARIBALL BHOLDINC CORP. A,
FARIBALLUQEFP, por la cuania Jdo U, 50,9046,9438.599, Bsta Cesion dc deorechos Fiduriarios del
Fidcicoause Mercantil Buena Vista Plaza fue heche o litulo oneroso oblirindese a la cesionana a
pregrur dentra el plase de 10 anes

Aspecto tribatario - S¢ deja expresamente tonstaneis que la Cesdde onergsa o venta de a
parhiiipacitn e oan Fudeivamisi estd exanta el impuester @ la tenta de conformidad con 2l
articnlo Na. 2 numeral 14 v %5 de la Tey Je Régimen ‘Iributano Inerae vigente a da recha de
celebraciom de tr cosion

FIDRICOMIS0 MERCARNTIL CORDOMINICS EL PRADC, mediante esoribura potdica de
consliueian GOl Fideicomise Mercanlil Coadominios El Prado, comstitumida en Ta ciedad de
Samb=rondon provinca del Cuaras, o dia 4 de diciembre de aine 2014, inkervienern a compaiia
pautiuneiiy SOREENTO HOLDEMG CORP, v 1o compafia FARIBALTL HOTDING CORD CA
BARTABALLOOERP,, 5o unytituve ] Fideit vmiso sobre las promedades comprendidas en cinwe
solares vacios ulmeados en colares C2-2; (223 2, C2-5 v (U2 de Lz via abemberonddn abicedo
el varies lotes ce terrenas en gl sector denominade Funda Saparr del socior los Arces pacreguia
la Pundlla 421 cantdn Samboronddn com un drca Wokal il Aol ickzono de 3053538 m2, ¢ irsirita
en cf regisiro Munucipal de la Fropicdad v Mercantil del cantdo Sambormonddn can en B 5elel 8
de encro del 2017 la compania prescnte sus primcres estados financiems al cierrs del menn
fisral o] 21 diciembre del 2014,

Li vompafin beneficsaria del Fideicomiso Mercantil Condominios Bl Pradn, es 12 comoafia
FARLBALL RHOLDING CORF. CLA, FARIBLECORF, y la Fiduzana - representante lepal dek
fuimcnmse o5 s compafia Alvear, Bobles & Asooados Yiduciaria S A, Aratisa, adminfseradara
e fonedos v hilewromsos,

L fideicomiso mearcantil de admindsoacidn, fhrnobiliatio v de inversion cjercerd 1o actividad
smpresarial sigiients: 1a congtrocaidn, promecidn, ongionacidn. operacien y adalingstrocion del
provecta inmabiliatio "Conacminics Bl Prade”, su principal operaciin consistird en compra y
venla de benes immnuehles, iversiones,

Cesinm de Derechos-Fn 1a viodal de Guaysguil cor fecha 10 de diciemore del 2004 ceden los
derechos Fducanos del fidewcermse mercantl Condominios Ll Prado que olorga fa compaida
panamefa Sorrento Holding Carp.. a iavar de la compaia FARIGALL EICLDING COREDR, AL,
FPARIBALLSZOML, per la cuanta de Uih 513447 7534, Bl Cosion do dorockes Fiduciarios Jel
tideicomisa Mercantil “Condomintes Bl Prado” fee hoche a Wlo onorese abligindose a 1a
cesionarla a pagar denlre el plaze de 10 afhos

Aspecle Lribulario- So odejs cxpresamente constancie gue ta Oeadn onermsa o venta de la
pardcipacidn on ur Fideioomiso ostd exenta det irmpuestn a 12 renta e conformidacd con el
articite o 2 oumeral 14 v 98 de la Ley de Béyrimen Tribatang Tnserna
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LHECONTSO MERC AMTIL, PLAZ A EL PRADOD, mwediante eseritura piblica de constilucion del
Fidedcemiso Mercanti! Plaza U1 Pradn, constihinda en la ciodad de Sandwaronddn provineia del
Guayas, ¢l dfa 4 dz dicembre del afio 2004, intervienen la compafia panameda SORTENTO
[TOLDING CORP, y la compafiia RARIBALL HOLING CORP. C.A. FARIBALLUORE, se
constitiive al lideicomise sobre las propetdades comprendidas encimeo selars vacts abicados
on sedare C2-1; de la via a Samborondan vwcade en lotes de terrenn en @l seotor denommaddo
Fundo Saparrs del sector los Arcos parrcquia la [untillz del canbin Sambaronddn com un Arsa
toal 010 el werrene de 19.065.03 m2, ¢ inscrita en el registro Municipal de la [topiedad v
Mercantl del cantdn Samboronddn con en Mo, 201731 deb 7 de encte del 2017 la compariia
presenb sus prinkeros estados financicros al clerre Gl cjoracie fiscal of 31 diciombre de! 2017,

La compaiila bemefnana del Fideicomiso Mercamtil Conduminios El Prado, €5 la compariia
FARIEALL HOFPING CORP CLA, FARTBATLCORR, v ld Fidurigria - representanie leyul del
Fidedcontliso e la compafla Atveas, Robles & Asocados Fidomana 5.4, Arafise, admamstradora
deo [ondos v Hdeicommisos.

Fl fidetcomiae mercantil de administrazidn. inmebiliavio v de imversidn cieroord la ackividad
empresarial sipuiente: la coastruccién, promecidn, cnajenacidn, cperacidn ¥ adminisicacion del
provectn mmaemhano “Condiminios F1 Prado®, su crincipat operacidn consistird en compra v
vapia de enes inmoehies, inversinnes.

Cesion de Derechos -Iin la ciudad de Guavaquil con fecha 10 de dicembre del 2074 ceden lps
derocihes Fiduaarios del iideicomise mercantil Condominios LL 1'rado que otcrga la compatia
paramena Secrenla Holding Corp., a faver de la compafila FARIGALL L IGLDIMNE CORE, C A,
FARIBALICORE, por la cuantia de L5, §8392.425 20, Esla Cositn de derochos Fiduciarios del
Fideicomiae bercamil “FPlaza El Prado® fuc hocho a liloe encroso obigandese a la cosionaria a
pagar dentra del plasmy de 10 afioe

Aspecto tributarie.- Se dgja expresamente constancia que Ja Cesiom enerusd o venta de la
participavidn em on Fadeiccmisn eshd exenta ded impmiestoa la renta de confremidad con el
articulo Mo, 9 numcral 14 y ¥ de lz Ley de Régimen Lribubario interno.

FIDREZOMIS MERCASTH. DE ADMINSTRACK N LAS TREREAFAS, medidnte esiritura
publica de fusidn de solares v comshituciom del Fideicontisn Mercantit Centr Comercial 1as
Tarazas, queo swergan Sorrento Halding Corp., v Fariball Helding Corp., cuantla ce fuiswdn
indetermirada, cuantla del tideicomiso indeterminada vator det aporte TSTY 11,387, 300,82, en ia
ciudad do Milagre cabocera Zel canbén del mismd nomors Provinna dei Guayas, Republica del
Ecuador, a los diccisicio dias dol mes de marzo deb afo 2317, se constituye et Fideicomiso sobre
las propicdades indicadas.

1a cempania benefivicria del Fideicomiso Mescaabil CC, Las Terraea, o5 la compania FARIPALL
HOTTING CORE. CLAL FARIBALIXORR., v Ta Fiduviaris - representante legal del fudedcomiso
g5 la compafia Alvear, Robkes & Asociados Fuluciema 5.A, Arafisa, pdministrasdora Jde fondos ¥
ldeicnnusns.

El fidcicomise morcanlil do admirdsizacian, inmrobliiario v de inversidn ejercerd la activedad
etapresaria: siguicnic, la adminisicacon del UL Las lomazas, alguilar o erilregar on conces: dn
los bienes immoebles Gue coaferman diche cendeo comercial. tal comd Lo expresa La CLALUSULA
TERCERA dal contrate constitutivo del Fideicomise OC LASTEREAZ AS - La Compadia Farciball
Hidehings Caarp, B clererhos Fidaeanos que mantiens exta dlbima en ¢ Fidewomiso Merantil
C.C. Las Terrazas
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Cesiom de Trerechos -Fn a ciudad de Mitagro con fecha 2 de jurdo del 2007 ceden los derechos
liducianos del fdeicorrasn mercarti €. Lag Terrazas La compaiiia borrenle Holding Corp., a
faver de la campafifa FARIBALL HOLDING CORP. C A, TARIBALLOGRP, por la cuantta e
indeterminada. | inderos v medides de los solares que dan u= wotal 11,057,060 m2. La scsidn de
derechos [ duciarios a thile enaroso.

Aspecto ibulatio.- Se doji expresamente oonslancia gue fa Crsidn onerosa o vents de la
participdritm en un Fideicotiso estd exenta del impuesto a la ronba do conformidad con el
aricite No. Unumeral 14 v 48 de la Lov de Eépimen Teibularin Interno.

FIDEICOMES MERUANTIL Db ADMINISTRACIK N DE BIEMES DUCSA 106, mediante
esctibura piddica Do. 2014-0910-001-POM555 consttucion del Fideivumisn Mercanlil de
Administeacicon DUCSA B1OS, cuantia del Fideicoimsa rietermimadda, consitnida en la ciudad
de Milagro provincia del Guavas, o dia 17 de dicismbre del aflo 2004, intervienen ia compafita
Zion ADMINIGT RADCRA DE FONDOS ¥ FIDFICOMISOS S A | v la compaida  panamcha
SOREEMTC HINAMNG CORF, vy la compafia FARIDALL JOLDING CORP. CA
FARTARATICORT, se constituys el Mudewomiso sonrs vadias Loles de lerrane ubicados en la
parroquia La pontilia cantdr Samborondén, con un total de S500m2 e inscrita on el resiste:
hunicizal de la Fropledad v Mercantl del cantdn Sacboronddn con e N 388 del 190 de febrere
del 2015; 1a compadia prosenio sus pimerss cstados financeres al cieree del sjemion fscal al 33
diciembre det 2015

Conbrate de Adhesidn - Fn la cindad de Milagro provincia daw Geasas al primer dia del mes julio
del ana dos rml quince ce ceiebra el coniraty de Adhesidn & Fidcicomiso hercantl de
Adrmstraricn de Fienes 120054 DOG, que otorga la cempania Sorrenio Holdisg Corp,, cuan-fa
de aporte LIS 20 5HLB0LRZ, Cesidn de deroches Fiduciarios del Fideivomisu Mercanbl de
Admimetracide de banes DUCHA DU que olorga Sarrento Hobling Jurp, & favor die Fanball
Flolding Corgr, “aribalkerp., cuantia indelorminada

La compaiiia heneficiaria Jdei Fideicnmise Mercantil de Admindstracion DUCSA DOS, = la
cempaniia FARIBALL HO DING CORP. C A, FPARIBALLCORP,, v 1a Niduclana - roprosentante
legral ded ficleicommsa s la compa?ia ZION 5 A, admindsiradera de fondos v lideicomisos.

Ll tidejcomiso mercantil de adminisiracion, immebiliario v de inversicn wjercerd las achvdades
lidusiatias.

Cosida de Derechos-En la audad de Cuayaguil con fechia 100de iharmbre det 3014 ceden los
derechos Fidugiarios dol fideicomiso mercentil Condominios B Zrado que eorga la compadia
pararcia Sorrenio Holding Corp., a favor de la compaia FARIBAT L HOLIMNG CAEP, A,
FARIBALLCORP., pac la cuantin de LIS, $5302426.4) Teta Ceswdn de detaces Biduoarios del
Fidzicomiso Mertant] “Flas F Prado” fue berha a titulo oneroso obligdadose a la cosionaria a
pagar dentwr def plazo de 16 afies

Aspecto tribnfario.- 5o degja expresamenic conslancia que la Cesicn vieross 0 vents dela
participacisn en un Fideiconiso estd esenta dul impuesto a 1a renta de conformidad con el
articulo No. 9 numeral 14 v 98 de La Ley de Repimen Tributario Tnterno.

POLITICAS CONTABLES SEGMNIFICATIVAS

21, Dwutaracion de complimiento

Los estades financieros consoiidados han sido preparados de conformidad con las Norinas
Inter i, iongles de infurmacidn Finanoera (N1l



Bases e preparacion

Los eslados financieras consalidadas han sido preparados sobre 1as bases del costo histiric o,
excepte por devtes propiadades e instrumentos rinancierns que $08 medidos a sus valores
razopabies, Hal como se explica en las polilicas contables incliidas mids abayn B Lot
histérico estd basado generalmenizon el valor razonabic do la contraprestacian entragads A
cambéo Je Bionds ¥ sorvicus,

El valor ragonable es o precto gue se veobimin por vender 1w active © el valor pagaclo parz
transferir UN pasive emite parheipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
mdepenchentemenie de si ese precio o8 direclamenle obsorvabhe ¢ cslimado wtilizando cbra
krnica de vatoracidr. Al eslimar of waler razonalble do un active o an pasivis, Ta compaiiia
tizne en cuenla las caraclersticas dol aclivo © pasive que los participantes el mereado
tamarian oft cucold al fer e precio del active o pasivo a la fecha de medicidn, 1T valor
razonable ¢ efoctos de medicidn v de revelaodn en los estados RRanceras consclidados, se
determinag sole una base de este Spo, a escepenin de Tas medioones que tienen algunss
simnilitueles con el valor resenable, pers no son su valor razonable, fales como @ valor nele
her Frelizeauitin die 1a NI 2 "oventanios” o el valor en uso de la NED 3 "Deeriore de les
Activos”.

Adichonatments, a efectos de informalion fingmowra, s medincnes efectuadas a valor
razonanle se Clisifican enel nivel 1, 2o 3oen hase en ¢l grado de importana de los insumes
para la cnedividn del vilor rromable n su totabdad. los cuales se descriven a continuacion:

Mivel 1@ Sor previos cotizados (st afuslar) o1 morcados activos fard activis O pasivis
idénlieos que 13 enlidad pusde accoder aia locha de medicidn,

Mivel 20 Insuewes dishints a Ions precas cobzades incluidos en @l Nive! 1 gue scan
vhaervabiles para o active o pasiva, va sea direcka o indirectamenle.

MHivel J: Insurnes son dalos no abservabies pata el activo o pasive

A contineasion se desi niben las principales politicas contables adepratas on la preparacidn
de psros wxradion fmanoieras consolidades.

Bases de consalidaciin

Tan estados Anancieros consclidades inchryen 1o eslades linapcicros de la Computiiia y las
ertidades contreladas par la Compania (sus subsidiarias). Toudas Ias transacoones, saldos,
Ingresas v gastos inkrgropales san climinados cn la ccasolidann. Ling compadia tene
control cuandae:

al Tiene pasder sobre la participada

kY Futa expuesto, © tiene derecho a rerdimienios varables procodontss de su implitucidn
en la participada. v

¢} 'liene ta capacidad de usar su poder pata afociar a sus rendim ety

Cuandw ef Crupe Beie menos de la mayoria de los derechos de voto de ana parlicipada, el
poder sob la participada se genere cugndo los derechos de volo som sullclealcs para
shenrarle Jd capacidad prachca de dirizie las actividades melevanics de Lo particijpeda e
furma unitateral, Fl Grupo considera todes 1o bechos y circunsiancias partinentes pera
evaluar & los derechos de vato ¢et Grupa on una paricipada sor sufivientes pars oborgarie
poder, freluyvends:
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#) Fltamade de la parbicpacon del Grupo del derecho de vobo en relacion Son of lamaiic ¥
ta dispersion de 1as acciones de los otros wredorcs de v

by Les dercchas de volo potenciales poseides par el Grupa, otris eneidorss de vido ¢ de
Clras pars

v] Lo derechos derivaday de otros sceerding contrachiales

rl

_

Toddos tos hachos ¥ circunstanoias adicionales ques indican que ol Crupe dene, o oo ls
capacidad presente de ditigir las ackividades relevamies cn € moments en goe lay
cecisiones deben hacerse, incluyendo los paltoncs de voto en las Juntas de arcinmstay
ATUETIC TS,

La consclidacidn de ung subsidiuria inicia cuando #1 halding adquiere el control de la
subsidiariz, ¥ cesa, Luando esta prende el ventral de 1o misma. Fos ingresos v gastos doia
submidizria adyumda o engjenada dorante el ejercicio, se incluven on ¢l estads consolidado
ile resitadoy v en ef otro resultace integral desde a fccha do vontrel de lis ganancias dele
subsichariz hasta la fecha en gue el Grupo deje de contrelar a La referidd compehia.

EL rosiltadd v Sada companaenie do oo resudtedo inmpral e stndensan e us propietacios
ded Crupa v de los mtereses minctarios. Bl reseltado global ol de las subsidiasias s=
atribuye a los progictarios del Grupo y a lss parinipasones no controlacoras, ain 5 osio
diera luprar a las miereses mimontanes a un salde deudor.

Cuando 583 mecesaio, se realizan ajusles a los ostacdos [nancweros de las subsidizrias en
relacitn @ las pollticas contabdes del Grupo.

linchiys Lo BCVVOS, PASiVves, Pallinonlo, g resos, rastie v fiugos de pfechive relanionados oon
las transaccicnos  inlerprapales sos eliminados en sn kdshdad e el provesa de
consplidaciin.

Cumbivg en las participactones de propredad del Orpo en una subsidisrin

Los cambivs en las parhiorpaciones de propiedad del Griepo eo una subsidiaria que no den
lugar a lag perdida de comal s contabifizan come transacciones de patimonio, EL impore
en libros Jelas parhicpamones del Grape v de las participacdonos ng conlroladeras sc ajustan
Tiara reflenar los cambios en su partcipacian relativa on la subsidiaria. Cualguier difereina
enire el monk por @l (ual se austaron las partcipaciones o controladoras v el valer
maronable de la conlrapresltacion pagada o recibvda s e direckmente en 2|
matrmonic ¥ £5 aribuida a los propiclarios de la controtadir..

Cuanda al grupe picede <1 conteol de una subsidiana, s gananca o pérdida se racomoces on
las resulbades v ose caleula comus Ta dvrerenoa entre () el agregado del valor razonable de ia
contraprestaciin reobida v el valor raronable de la parbvipacdn rewcruda ¥ () el imguore
¢ libros previo de los activos (incloyendo la plusvalia), v los pasives Jde la submidiong v
cuadesquiera partcipacienes no oonlroladoras, Los importes previgmente recomundoy en
otro resaltade integral en relacion con csa subsidiaria son meaistrados como = el Crupo
tiubiese vendicdo diveclamenic los aclivos perlinentes (s decir, reclasificado al resaltado del
periede o translorido a otra categoria de patrimesnig coma To especifean/ permisen las BiF
apiicalles). B valor resonalle de fainverson rebemda en a2 antigua subsidiaria, en la focha
erl que s peldid o cuntrol, deberd consderarse como el valor razomable a cloclos del
reconuuimients imoal de @n achve inancizeo de agusrds son la (NIC 39 o, cuando proceda,
el combo delf recononmients inicial de una Inversidn on una asociada ¢ CEGCID L unjunii.
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Stibsidiarizs - Son agosllas enhidades sobre las que Tanball Holding Cerp. 5 A, Fatiballcorp.,
tigne a] poder para achernar las politicas financieras y operativas a lin de percibir boneficios
de sus activadades

T.os regultades de las subsidiarfas adguiridas o desincorporadas duranie of ano s incluwyan
en el astado consolizads de resultade inwegral desde la focha de adquisicion o hasta la fecha
de vigencia de la destrcorporactdn, sogdn sca ol Caso,

Trangaceiones en moneda exiranfers

Al proparer 1os cstados [inancicros de la entidad  individaal, las rranseesomes en momeda
distinta g 1a moneda funcional de la entidad (moneda sxtranjera) som remstradas ubilizando
lars tipes de cambior vigrentes en 2as fechas en que se efectian fas operaciones. Al final 42 cada
perindo que seinfarma, lay partidas mongeanas denominadas en moneda extramons son
revnnverhitdas a los Hpos de cambi vigentes a esa fecha. Las parlicas ne monclarias
registradas ab valor razonable, denpemnadas en moneda cxlfanjerd, son reconvertidas a lus
trows de cambio vigenies a la techa et qae so dotermiind ¢ valor razonable, Las parsidas no-
monetarias calculadas en tériranes de coslo Tistdrico, on moneda extranizrs, na han sulp
reconverhides, Las dilerencias n cambio de les partidas no nansfznds se reconacen en las
resublades del pericde onque surgen.

Clusificacitn dz salidoz en corsientes ¥ no corvienfes

En el Estacks Coasolidadn de Situa: ion Finamera se clasidicar: o8 saidos en funcidn a sus
v Lmienuy; en oorTianks cudndo @l vencimiento es izua’ o inferiot a dolc Teses, conlados
desde: Ta feecha sobra 1z goz sz informe ez ‘og 2stados Hnansieros conselidados v come no
cormients, los mayores a sse periodo.

Liective v equivgientes de efectivo

Ll efabive ¥ sqwvaenlos dockontivo Incluy o aguellos activos finanvieris Bgudos, depisitas
@ inversiongs Fnancicras Liguidas. que sc pusden transfurmar rapd amente 2n efectiva en uza
plazo inforicor o tres meses. Los sobrepiros bancamos son presenbaos comn pasivaes
corriaites en o Estude Conselidado de Situacisn Finanriera,

Cuenrbas i doowsentos por cobriy

Las cpentas y documenles per cobrar son activos finegn is=ros nir demvados con pazos fijes o
deoterminables, QU2 oo cotizan en un g ado achvi ¢ en el momento inciak son regsiradas
45U valnt raanndile v posteriirmente son med das al coste amot Bzac

Las cuentas ovnmendas por cobear, inciuyen principalmienle clicnies wovales, antivipies a
proveedores, préstamos A empleadas v clras cuchlas por cobvan, las cuales gqog son
vaforizadas @ valor notranal,

tas pérdiclas por delerioro tdacionadas 4 cuentas incoliratles son remstradas como gasnes
2n el estaclo consolid ado de resuttados ilepral y su dekerminacon es reaiizada madiarte un
andlisis dc a probabilidad de cecuperasion de Tas coenras can g chieto de dispuagired valer
e Bas cusotds por cobrar comernciales v refiejartas a cu valor probable de ccalizecwon, Ef
crilerio ue utiliza vl Grupo pare determnar 9 existe evidencia obpeuva do s pérdida por
detenion oy

+ Dificultad financiers significativa ol eciser u abiipado;
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s incumphmienty del contrakn, cumo ehincumplimeenso de papgos o mora en el pago del
principal;

+ bBf probable quo o preslalarie enirard oo la bancarmota w otras rewrfenizaicnes
[inancicras, o

s Infarmacién disponible que sndica que hay una rediuccidn medible en ses Nujos de
alectivo,

L lnnentarios

Las colpaiias no manlicnen invontario on sus estados finamciens al cierre del perado afo
2017, en casode tenerlos serdn valuados stdbrando el meétido ded costo prometho ponderada
A cicrre de cada periode s otealica una evaluacion del vaior nesto reglizable de las
exienciag, ofertuando s qustes en agqoellos cases #nogue el coste de adquisicitn resuitare
Meytr Gue & prrecic de venta menos s jrestos asociadns para gjecicidn de 1 venra,

2.8, Ufras Activas

Correspemden pantipalmente 2 sermunos pagad os poT aTticpade, antcpos a provasdoeres v
ukrow anhicipos enbremudos A feTeTos Pave S2MACDs o compra de bienes a rdvel lacal v on o
extenor, Ios cuales se enclientran valorizades & su valor nomiiva ¥ no Gucnlan <o denvados
implicitos signilicativos qu genaren la necesidod de prosentarlos por separad.

Los seguros pagados por anticipade: son wnortizados iensualmente o1 linog vecta,
considerando cl potiado de vipencia para el el fueros adguirizlis.

Activos por imipriicsfos corricaies

Corresponden principaloenrte & anvicipo de fmpucsto a la ronla. credite weibutaric de
Impuesto al valor agregada (LY. A, de retendioncs on la fuenie v de anticipos de (mpreestos
a larenta elgiluados por los clenies; las cualos, seocncueniran valerizadis o 5u valor nommal
¥ ono oqunnba con dorivados dmplicilos signilicatives que generen la mevesidad de
prescrlarlos por scparade.

L pordidas por detenore do activos por impuestis corrientes a4 no recuperar sos
replstradas como gasto en el Estado Consolidado de Resultades Tnlepral, en base 21 analisis
de reCupe RN G compemsannn de cxda una o las caentas por cobrar

29. Propividades, planta y egqoipos

Las propiedades, plantay oquipos son negisiradas al costo menes la depreciaeion aonmulacda
¥ el inporte acuimulade de las perdidas por deterivms de valor

Se clasificard come propiediades, planta v eyuipos a lodoueen tangible adguinde para o gire
ordinaric el nepwwe v gue a crtemo de la Adorimstracion del Grupe cempla con los
reuisikny necesarios perd ser contabitrado come oropledades, planta ¥ eguipos, Para o
efecto, sstos activos deberas cumphr con los siguientes requisitos:

Adquirides por la entidad

s en e produconm y vemtade los productos o para propdsitos adnunistralives
Wrilizades duranie mids de un perodo Zonlable

Cemeren Benefcins evondmices feramns a ] Grupa

fil roeto del active pueda medirss con Aabilidad,

* # % & %
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Ll iorepo martenga el cuniml de estos activas,

a7

e
iz
Ta

Meedicidor en af mopeento del reconcermieaiv

Las propicdades, plantd ¢ aquipos 2 comtebiliram & su cusbe Je codtprd monos
depreciacitn y dolcrora.

El costo inicial do propicdad, planta v equipos representa el valor total de sdouisicon
el achivey, el cual inchuy e crogacioncs que s¢ incurrieton para dejarlo en condiones
pata su utilizacbiin o puesta cn Macha: & coma, 105 050s postericres generados par
desmantzlamiento, impacto ambiental, cetro v sehabilitacisn de la abicaclon isi los
htibiere.

El costa delos cdomenios de propiedades, planta v equipss comprende:

ab Su precie de adguisicion, incinidos las atarceles de importacaon v ok mmoaestins
indiretton nu recuperables gue rocaigan sobre la adguisiciden, después de deduor
caalouizr descosnty o obaja ol procic.

bl Todos los coswos directaments atribaibiles a la ubicacion del activa en ol lugar v on
las condiciones necesarias para que pueda operas de lu furza previzsta por la
gurencia

¢l La estimacion inicial de los coslos posteriores de destrantelaments y retrre ded
elemento, asl como 1a rehabililacidn del dugar scbre el que se asienta [m o
hubiere], Ta chligacidn on que incurme una eniidad cuande adguiere et elementa ¢
come comserueme Qe baber otilizado dicho clemente duranie un delemunadeo
pericdda, con propisitos distintos al de prodeccién de invenlarios duranic i3

pericdo.

i Las reparacioncs v manlenimdente masores que se realicen de manera peidica y
que 3004 aocosarles pard Jque £l aclive genete beteticios scondimicos foturos, se
Largan a gestos a medida que se mouitan, Sole Se capitalizardn aquedlcs
devembulaos incurrides que aementen lavida g1l o su capacidad econdmica, estas
se asimilan coma pare del componente v ose deprotiardn desde la fodha de
acquisiczin hasta ia vicdla hl el rumpanete principal. Tos coslos incursidas
darante gt process de construccion de activos sen acemaGados has.a la conclusion
de laohra

Medicidwn pasterior al recanocimiento: madely de revaduicion

Dospuds Aol revonocimiente micial, 1es termemas, edhhoos, nsklaeiones, maguinariay,
cquipos. vehitnios v equipos de cdmpntc son presensados a sus valores revaluaduy,
Que son sus valores Tazonabics, on ol momento de las revalvacicnss, mencs a
depreciacion acumalada ¥ ol imparle acuoulado de las pérdidas por deenoro de
valor, Lis revaluacioncs sc olecitian <on suiciends fracuencia, de tal manera que et
valor &n Tibroe no difiera matcrialmente del que s¢ habria calculado udlizando los
valores raromatles al Anal de cada periode.

Cualquier aumtento en la revaluandm de las propedades, Tlanta y equipos se rvonmee
on clre resultaco integral, v se acumupia en el patmmaomd bain I deneminacuin de
teselva do evaluacion de propisdades, excepba & revierke ana dismiinncion en la
revajuacidn del misoe previacients recomocicla en resultados, en cuyo casa e
vumenke se geredila a resuliados on la medica en Jue secarga la
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distnintclén provia. Blna disminucién det valor en Whres de la revaluacion de Los
terrenos ¥ ctificios e repistrada en resultados en la madida qoe exocde of saldoe, si
existe algunp, manwenude en la resarva de revalacion rclacionados cor una
revaluacion anteriod de dichos u bivos.

2.2.3 Retiro o vendu de propiedudes, plamte y aquipos

Lo utibndad v pesdida qow swna deb renrs o verda do on acive de propiedades y
ey uipes o aloulada come ba diferencia entre o prgcio do voria v el valor en libms <del
v y nectno ida en resulados.

Fn caso de venta ¢ refiro sadwipticnic de propiedades revalzadas, @ saldo de la
reserva de revaluacion os fransierido dircrtsmente & nhhdades reteudas.

1492 Mdtodos de depreciacién, pidas ¥ties v vidures residuiles

Bl costo o vaier revalilads de propicdades, plasta v sguipos se depreciz de aceerdo
gon o mdedo do linea recta, La vide dB =shmada v el 2dodo de deprociadan son
revisadas al lnal Jde cada ado, siendis o] sfecio de cualquier canbio on la ostimacion,
o5 regisinado sobre ina bese prispechva,

A conhinuadion s proscnlan 1as pantidas de proguesdacdes, planta v aquipes v Sas vidas
dtles weadas on ol Cilowio dela deproviacidn

Propiedades, Planta y Bquipos vida Gkl
2n 5
Edlificive 2060

La depreiandn es reconccida er Los resullados con base enelmehindy de depreniacion
hmesl sobre lac vidas atiles estimadas deo cada clamento de propiedsd, plantz v
ecuipos. Los errenos no ostdn sujotos a depreciacidn algura.

Los activos empiezan a depraciarse cuande estn dispomibles para su ouso v
continuaran ceprecidndaee hasta gue sca Jado Jde bafa contabliements, incluso s
duram dichd periode ¢ ien a dejado de ser amizade.

La vida frid o los activos se revisa v ajusha {86 es necesasio) ex cade cierre del grriodn
coniable, de tal forma gue s mantenga la vida bl v posible valor residual acordsy
ran el valor de ks achves a @sa techa.

A erileric de la Admimarracidn del Grupe, aguellos tieres de propmetades planta v
Bquipo Qe e van a set fransiovides o vondidos ne estdn sujetos a v valor de rescate;
por lo cueal, no es necesaria cslabilocor valor residual

Adivisnaimente, no cujste evidenia gue el Grupa terga que incurrls on coslos
poslesiones bor Jdesmantelanivnte o mestanacion de da propicdad, plaua de su
ubicacién actual,

1.16. Deferiern del oulor dy Jos acttoos tangibles

PGP evelida perddicamerie st onisten Indio adures jne 4 pung de sus actvos pudicse csiar
deteriorach de acuerdo coin la INIC 26 *Deteriom del Valor de los Activos™,
e
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S existen Lales indicadores 5o realiza una estinw idn del momto recnperable del active. Elmicnia
receparable de un activo es ! mavor valoremtre el valor justo de wa a0bivo o unidad generadora
de efective enes 05 costes de veri v su valor on uso, v o5 determinada para un actives
individual 7 menos gue & achvo no genere entradas de elecsivo quEe son daramenie
milependientes de ntros activos o grupes de activos

Coandao ef valer en LEbros oe tn actvo excocie su molio [c-;u[;u:ru".:rlu & ot e consaderado
deteriorads y 23 distronnide hasia alcanzar su monto recuperable. Al eviluer el valor en vse,
los Nujos do olieclive fulures cslimades son destonkides usanda ung tasa de descuemto antes de
unpuests que reficis las eeajuaciones artuates de mereade, del velor tiempo del cinerg v los
rieagus ssperifivos dl activis, Para detertmnar ! valot juste menos 005105 de vonla, s¢ 0sa wn
midelo de valuacitn aproniado, Febos calculos son corraborados pet maliplos de valuacids, u
ubros Srdicadures e valer usi dispeninles,

as pemdidas por deteriore del valor de un acilvie no financicre son fecenucidas con carFe a
testizados en las calegorias do gasios ascoiados a ta funscion del a hive delenorade, sxcepm por
propicdades antericrments reeviliadas donde la reevalumenm fue llevada al patrimonio. En
oslo caso o} delcriors mbién o5 recdaucide cen carro a pammaomao hasta 21 monte de cualguicr
Lecvabuain anberior.

tara achvas, excluvend los de valor Inneterial, se rewliva une peeluandn anual respect de st
exsten indicadores que la pérdida por deterioro recoi ida antenormente pocHa va e existr
2 paodida halber dissninuido. Si eciste tal indivador, ol Grapo estima ¢l monto nuevo recuperable,

Ura pérdida por deteriord galetioomenls reconecida os reversada saulamenks si ha habeda an
cambic en las esCmACIOnes wsadas para dolormingr el mont recuwrable del activa desde |a
Aldma vez qua $0 reconodo una pérdida per detenaro.

5 osc es o rasey el vador en litres del gebive 25 sumentado bassa aicatizar st man Lo socup ciabic,
Fste monto aumentads no pustde encecer el valoz en Sbees gue Mabwia side determinade, e
d= deprecacion. st ne se hubwese reconocido una pérdida pos deterioro del athva en afics
anteriores. laf reverso es teconocido comn abano a resuliados o ey gue un achve s
registrado at monte reevaluado, caso an el cuzl o reverse cs tratadu cimo un aamento de
reevaracidn.

2.1 Inaersion on subsidiirias

F.a Compaitia mide su nversién en subsidizria al coslo cxoopto sila inversicn es clasSeada
comp maneTida para 1 venta, en cuvd caso se conlabiliza conforme a la MNIF 3 Antines Na
Carrteniies Mar feriedos prd ia Verke v Operaciones Diecontituidas,

Los dividendes provedentss de ung mibsichara <2 reconccen en & resaltade cuando surja ol
derecha: a recibe=ln,

212 Préstgrnos

Representan pasivis financieros que s reconoves a su valor meonable, acto de les costos de
la frameaccidn mormdes. [stos préstamos seoropgislran subSCCUcntemente 4 su cosho
amprtizade: (ralquier cuerencia entre s fondes odbides (neto de los costos de
transaccian ¥ 2l valos de redencidn s¢ reconoce on ol estado de resvltados durente al pertods
del préstamd usande ¢l mdedo de inlerés eoctivo,

Los préslames se clasilican conwe pasivo cocrients a menos qoe ks Compahla tenga derscha
incondicienal de diferir o pago de ta obligmecian por 1o menos 132 meses después de 1z focha
sobre la que se Infoima,

20



2,73 Cnpnthics pov pagir comgrefailes ¥ 0bras CHemias for gy ur

Las ruentas pay pazar 3an etives Bnascieros no Jerivados ooa pagns [fjos o determinaies,
fue fig cohizan en un mercads active ¥ en el momento inicial son rogistradas 3 s valer
nuinal va que =y plazo medio de pagn es srducklo ¥ 0o existe diloren s maddrial vemosg
valor razoneble, adeimdy e a un porcentdje importana: G das Jompras roalivsdds, son
papadas de forma ankicipada a sus provesdones,

L cuentas por paymat comateiales iwncluven aqueellas ohligacicnes de pago vin proveedores
bacales v cdel cxtvenor do bemes ¥ servicios adquiridos en ol curso notmal de nagacio.

Las otras cusnlas por PARAR Oerresposddan prmcipalinenie a cucntas potr pager propias del
ziro tel negocio. tdles como: enbicipos de clentes, obiigaciones pattoneles v tribelarias son
FOCoEHIIEAS Al I P POSICIIOrm2nET 3 S0 vARST Tawinal

214 Pusizosz por imspusstos Corrienlss

E! gasto por impuoeslo o I renla represenia Lo swma del wipuesto o 14 fenla por pagar
cormenie ¥ of impuesie diferido;

215, hapecsiv corrfenie

Elmpussio pur pagar corrivnie ¢ basa o la abilidad gravalile (trivulara) regisirada
durante ¢ ano La wdlidad gravable dificoe de la atilidasd contalle, debido o tas
partidas Jde wmgregos o gastes imponitles o deduobles ¥ parides que no son
gravables o dedocibles. Tl pasive del Crepo por comcepto delimipacsts comewie oe
ralclla ubtizands 1as tasas Hscales aprobadas # tinal Jde caca poplods,

1151 Dmpuactos diferidos

El irnperesln defends 5o ravvmoce sobre jas diferencias womporarias determineday
critre ol viatar en libros de Tos aclives y pasivos inchicos cn os eslados fimancizmes
comealidados ¥ las basea facales comespondientes uliliandas para Jeterminer 1a
uhlidad gravable. B! pasive par impuesto diferiia s2 roconoce gelwsraimenls fara
todas lax difetencias semoorarios wironities Se roconaceld activo por Impusstos
diteridas, por causa de todas las difoyoncias terrporacias dedwcivles, en B medicdz
en que resuie probable que oL Gropo dsponga de wiihdades gravables Futuras
conilra Jas cpee podrla cargar cses difercncias temporarias decfuc:bles

Los acHvos v pasivos por impucsios drierides deben modire empleando 125 taaas
fiscales que sP espera sean de aplivacrén enel pericdo on ot gque ot activo se ralive o
ol Pagivoe se eancels

El impuestn ditenido, cotrespondiene g cambios en Ta tasa oo impuesios o enla
notmativa tribuiatia, la eslimaciin de la refuperabtlidad de los actives por
impuestos dilcrides ¢ en Za forma esperida de recoperar o valor en lheos de an
acliver, s tecoucne en o tesoitado del periode, exepto o la medida en que se
relocione con partidas previamenle o oncdidas fuera de los resuliadoes Jel periodo.

Ll Crupo debo compedsar achios por mpucslos difertdos con pasives par
fopedos dieridos 8Ly wlo 5 e recomovide legalmente e derecho de
compensar, ionte # 1z aulorelad Hsoal, los impones reconacidies enesds partidas, »
bos actvos por inpeesios diferdos ¥ los pasives porimpucstos diferidos se derivan
ded impueste s s renia y &l Grupo dene 'a inkoncion de liquidersus activas v pasivis
CAMTEL DELas,
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LY Tmpteesitas corvientes y diferidas

Los mmpieslos covriontes v diferidas, deborin roronocerse Comor Ingresd o musto, y
o1 inclyides en & resultado. excepto en la medida en gue bavan surgide de una
transaccidn o siceso que se feconoos fucra dod resudlado, ya sea en ot resultado
intzgral ¢ direclamenie en ef palrimonio. on cuyo caso el sipuesto también e
recongce fierd Jel reswitade; o cuando surpen del negistrooonkial de oona
combinacidn de fegacios

2.17. Provisiones
El ’Gru;n} vensilers que las prosiones s reconocen cuander

¢ El Crupo liznc una obligacion futurd, ya e leaal o imphcita, como resultade
Qe SUCCSTS PIOsentes;

+ Fsprobable que vava a ser necesana una sanda Jo rovurses para bguidar ka
obligacida:

# Bl tiopuorte s5c b estmadao de forma fable,

Las provisiones sen evaluadas periddicamente v se cuantifivar kenigndo en consideranién
la mojer informacidin disponible a la fevha de cada cerre die o5 estades financieros
conselidados.

.18, Beneficios a lus empleados

£l coste de los benefivios definudos - [ulilaodr patronal es determinads uiElizavele ol
Mitode de la Vmidad de Cradito Frovectada, con valaraciones acluariales realizadas al
fenal de caile perodo, Para el efecto, se consideran Gierlos pardmelros Cnsus cstimaric e,
tales coma: permanencia futura, asa Go mortglidad e lncvementos satardies fptons
deserminades sobre la base de calculos acluariales.

Los sostos de las sorvicios, cosie financicro, gaamn e v pérdides sctuanales del pericdo

son prosentados oo forma scparada en so respevhiva noka & los estados financietos
censolidados adjunti y sen repistradas en of gasto det pericda em of Cial se generan

Los impirtes de beneficios o empleados a large plazo v post empiec son eshinales por un
perite independiente, msente v cabficado en la Superirtendencia de Compaiis el
Ei uerdurr.

[ s opevas madidianas, gue camprendan a gananclas v poodidas A0iUanaies, @ eluninen
en el estado de situaciin tinanciera com cargd o abono a otro resultado intepral, en #f
perloda e fle se pradicet

Los ptancs de benoficios o empleados postemplen come S ubilzcion patronal ¥ desabticia,
son recanocides aglicande e métoda del valor actuana del costo devengzado del beneticio,
pera ko rual, s considersn ciertos parametros BN SuS esHMACIINSS COMD pontarcscia
futura, tasas de mortaldad e incremenkos splariales fntueos deserminados sobre 1a base de
cAlowlos robnamiales

209, Participgeion g frabajadores

Rl Crupe teconode uh pasive v gasto por la participacion &e los trabajadocss en las ahlidades ded

Lste benclicio se calcula a fa tasa del 15% de law vrilidades Hgudas de acierde con

disposiciones logales vigenles.

o)



240 Revoraciniento de ingresos e gctividmies ordingrins

Laws ingrresvs por avividades ordinarias induyen o valer razonable e la conlraproslacidn
cobrada o por cobrar generada por la compra venta de accionss o partcpaciones de otras
compadiias con la finalidad de vincwarlas v oereer su comirol a traves de vingulos de
propiedad avcicnaria, de gestidn, admunisicachin, responsabilidad crodilicia o rosullados ¥
venfurmar ssi un prapo empeesacial deniro del periodo. Los ingreses por aclividades
ordinariaz sc presentan netns de deverluciomes, n-'ba‘ia:-: v descuenton, sismipre voouands
cumplan todas v cada uma de las siyrientes condinones

al Elimporee do los ingresos de actdvidades ordinarias pueda medirse con fabilidad,

b sea probable que la cnkdad rociba los Boncficias coondisives ascciados con la
branzaccion choun corto plazo;

o) el grado de reahizaciom de la fransacodin, gl final del periodo sebre & gue seonforma,
pueda ser medido con fabrhdad;

A o coslos ircurridos en fa 2assaccion v o costos hasta completatla plwecdan ser
mcdidos o Aabibiclad,

Mow se considera que sea posible valorar o rporte de los ingresos con labilidac haste g ue
nir ge han resteelto krdas 1ds centingren s redbinionedas o le venta,

221 Cosfos i askos

Las Cosues v BAstes s¢ regisiran al coste historico. Los costds y gastos 5@ regomtocen a
medida quo sor incarridas, mdependientemenle de la [xcha on que g2 haya roadizado o
pagcy v 5¢ registan en ol periede mas cercano on el que seconecen.

Fleosta de prodocedn ineluye todos aquedlos cosbeos en ok e se mearms demede 14 v
de materia prima hasta la ranstormanon de producte termimado, incluyendo aquellos
gastos gue invalucren matemal de embalaje, mano de obra directs v otros gastos indectos
de rabricacidn.

Los gasios de admimslracién corresponden a las remuneraciones del personal, pagn de
sarvicios basicos, mblicidad; agl como, de atres gastos penerales asociados a la actividac
adlminisirativa del Grapo,

Los gasles de venlas corrospendon suchkdos v conusiones de vendedores, pablicidad,
promocicnss, gaslos de elcs ¥ olros gastos on los que sc inowre para lngtizar lz venta v
la entrepa del produ: o,

Lo Aujus originades poc actividades de la opersodn, incdluyven todos aguelios flujos de
efertive relacionades com el ping del megod o, in loyvendo ademds Tom intereses pagados, los
mpresos finamoerns v oen aeneral, toacdom Agueiling f'luj::.'-:. UE f0 Bk definadivs commi e
irversidn o Ananciamienta, s necesario mencionar que o concepto operacianal utidzado
2n este estado, 25 mas ampho gue el consideraco en el listade de Resuitados Integral. L
metads ulilizado para la presentacidn del estado ce Hujos Je efecbivo o5 @ Dircete,

2.23. Cownpensucicn de saldos o fransacciones

Cume nursia penerdl en lus estados financienss camsolidodog ne se compensan Tos achyos
v PaRivDs, ETIpicG los Inyrress Tty salve oy aedlos Casos en bos Qe i comnpemsaeom
sea requenda o perminde por alguna norma v esta presentacidn sea el zefien de la esencia
de la transacodn
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Los meresos v gaslos 90 o2igen en transaccionss que, contractualmende o par una notma
legal, conscnplan la posibiliclad de compensacidn v el Grupo tere 12 intencidn de Lquidar
por su imparle neto o de realizar € actve v proceder 2l pago del pasiva de forma
sitnultdnca. sc presenlan netos en resultados.

223 Actiras fimancivras

2.24.

4251

Todos los activos linancicros s reconocen ¥ dan de baja a a focha de nogociacion cuando
s observa ka preseocia de woa compra o vonds de un active (nancicre o un Joniraio
cnyas comdwiones reguieren o entrera Jel ackive dusante un pedodo que penerabmene
ety regulado por ol memado corrsspondients, v osen medidos indcialmente al valor
rarenghiz, mas los costos de la ransaccion, excepto por agquellns activis Fims neients
clagificactas al valar razomable cor cambios en resultados, loe cuales son inicialments
modides ai valot razenable ¢ ctlpos costos de la transaccidn se reconocen en resiltados.

l'ados los actives financieros FETOnOcidos som pastenarmente: Treddos en o< fotahicad al
casto amortFrado o el valor rapnnahle

Rl Grapin clasified sus dotivios franeieros en las sty ruientes cirteprorids valor razonatile com
camnbios en resnlados, sehvios Anesncierss mantenados hasts su wem immenta, préstamos y
cuentas por cchrar, Ty casfcacion L|E‘.‘|’:I{-‘.IIII{-‘. cled proposife con el gue se adguirieron Js
mstrimentos  finanoeros. Ta  Administrandn  determina la clasficaciin de sus
instetmentos Hnanciercs en el momento del reconocimiento nicial.

Los actvos linancieros dentro del alcance de fa MIC 32 “Instrimertas liinanciers -
Presonlacion” v NIC 38 “insizumenlos Finanoieros - Roconodimienie v Medicidn™ son
clasilicados como aclvas financicres para documenlos v ceenlas por cabrar, Bl Lrupe ha
cefinide v valosiza sus aclivos financicros de la siguicnie forme:

A hivos firancerns manteridos hasta e vencimiento.-

Los actvos financieros mantenidos hasta o vercimiznto se medirdn al Costo amortizada
ubilizando e métagio d=la tasa de interds efectiva, menes cualquier detedore. Ll ingress por
inleyesos, incluyvendo los inlercses imaplicitos. soreoonooe comie IMEncses GC INVeTSioTNes v 50
ralculan silzando la lasa de inlerds clocliva, exoeple para las cuenlas per cobrar a corle
vlazo cands &l feconotineen o de interds resullare inmmaterial

Drestamas y Cuenkos por cobrar
Los préstames y cuenlas per cobear son activos fhanceres oo derivados con pages
fijos o determinables, que me cotizan chan mercado active, Se clasifican on actives
commentes, cxcepio los vencimienbos supenones a |2 mweaes descde b fevha Ged esbalo
de ninAacin firareers, que clasifcan tomo activos i eorrientes. ik PréstaTs
v cuentas por cabrar mei yen las cnentas comeneales pot cabrat y cbras cuentas por
cobrat.

Bajin ea centas de un nctivo financiero

Lnactivo Hnanciere {2, cuando sea aphicable upa parte de wn active finarciero r una
parts de un grupo de ackivos financieros stmisates) es dado de baia ceando

) Los derechos Jde recibir [Tujos de efectivo del activo haa terminado; o

hy E! Crupo ha transfecide sus derechos o recibir fiujos de efective dal activo o ba
AsuTRIHD und uhfig';u'.;(]n de payrar la takahdad de ke flijors e e b recidos
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&) inmediatamonic 2 and tercera parte oo un acierdo de traspass

d) [ Grupo ha transferide sustanciatmante lodos bos necpos v henefivios del 20dyn
o, de no haber translende ni Tetetide sustancalmenic Wdes 195 resgos v
remeficins Jol active, $0Aa Lransferido su conlpol

2253, Pusings finuncieros

Los insfrumenlos finarcitos 3¢ clasifican comnd pasivos Bnancicres 4] vaier
razonagble con cambios 0 raszliados o como pasives financieros medidos al coslo
armurhzado,

[.o8 pasivos financiecos 52 clasifivan came pasivis COTHeos a menos que ol Srups
kEnga un derechs teondicional & dioris su Womdacidn dusante al metes 12 ineses
despues e la fecha del eatade de siluacion finenciera.

2245, Haje o cienias de un gasivo financisro

I

Un pasivo rinancicre e dado de baja cuando 1a obiigacion de pago se fermina, 52 2ancela
o ovencs Cuando un pasivo financisre existenbe e reemplazads por oo ded nibien
prrestatazio on condiignes sigmilicativaments difcientes, o §as condicwones sen modifivatas
BN firma ireortantys, dcho rociiplazo © modiicacidn g2 trala ooimo una baja del pasvivo
original v el recomacitinenlo de in nus pasive, eotnociindiege ta diferenca earre amios
en s resuftados del periodo.

MNormar nuevas ¥ revisadas en medicidn del valor raconable ¢ revela lones
NI 13 - Medivinm del Valor Ravonable

Lz MUTF 2 eswablece una imca fuenic de onentacton pare las medicionss v revelaciones
ol tuiidas & valor raginable. Ll alcarn « de la NIOF 13 @5 amplio, los raguetimionlos de
mechedn del valor raromable de ia MNTIF 10 50 aplican tante a inslrumentes lHnapcicros o
insbroeTats no financieras, pare dos cnates, olras WITF requisren o perrmiten modiciones
et vaiot razondgbl v ka5 rovolacinnes spbee Tas metlicioes efortuadas ¢ valor raciinable v
medigiones que hepen algunas strilitides con et valer faeonable | poro no sam valor
razemable (pos wempla, ol valdr netn de realivacidn a eloctos de la medicide de los
TNVETLAFes o e valor dousa ron fnes de cvalosoidn de doeleriom)

Ya MY F L2 detine el valor rieonzhle come of precie que s recibicia por veneder un actvo o
e valei pagqdo para trarsfemre UR pasivo 20 und ansaceion de mercads prmcipal (o 2l
més ventajosal 21 la fecha de reecicidn en las condiciongs actuales del wercado

El valor rasanable segqin la NIF 13 ag ol previo de calida, independienicmerde de @i ose
precio o5 Jdiretamenle observable o cstimade utilizando ofra téonica de valoragion
Agimiamniy, ta SIE Y3 induye requisilos coensas o revelasion,

La W1H 13 roguiens 1 aplicacion prispectiva a partirdel 1 emero del 20073, Adicionalmente,
las Fispoacwnes ransiionias mperific s onla norma, esiablocen e no 25 nocesano aplicar
los requisiton de revelacién wwtpblecidos en 14 norma. on referencia a la informacidn
comparativa proporeiodada por periodes antes de la aplics=on inicial de la normi De
acucrc: uin 238 dispostuiones ansionas, b ompanta no ha revelade
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informacidn requetida por la NIF 3 para o] periode comnparabivo 2007

A parte de las revelaoumes adicionades, la aphcacidn de las INHI 13 ng ha lopido ningidn
impacto sighiftcativo sohre los impories reconocidos en los estados Cnanoicros
canselidados e FARIBATT HOFPZFRNG COL. CoA FARIEALLCORR

Modificaciones ala MIC L - Presentacién de pertidas vn vim Tesn Wado indepral

Durante <l ang en curss la C‘.nrr!piaﬁia ha aplicado las mediticaciores & o MO -
Presentacion de Parhdas en Otro Kesultado integral,  Las modificawiones a la NI
raqunerer: qua las partidas de otro resulizdo intsgral sean aprupadas e dos cateyroeias: (4)
lag partidac que ne serdn reclasificados poslerionmente al vesubtedo del sjercicie, v () Las
partidas que puedon sor reclasificadas postenoomiente of resiado det pericdo crandoe se
cumplen deeminadas condicioncs, Bl lypoesty subre la renta de Bas partidas de otro
resutiado iniegral sc asignardn sobe i misma base, v esfas modificanones no cambian la
opcin de presentar parlides de clro resultado integral antes de imguestos ¢ dospuiss de
impuesties. Las mocdifizaoiones <2 hean aplicada de forma reirdspociiva, ¥ er 1o S, la
presentacion de partidas de otro resultade inlogral sc ha medificado para reflejar s
refendos cambios. Aparte de los cambios de proscrilacicn astes meacionadios, la aplicaciin
de tas maodificaciones a la MIC T nw da lugar a ningin impacto =i el resultade del peiode,
la utilidad inpegrd v o resullado invcgral ek,

KNiLC 159 - Beneficios a los eripleados

Fn el ah en cursa, la Compadiz ha aplicado la NIC 19 - Benefiniuy a los Fmpleadas v as
enmigndas canalghientes, desde el sfercicio coondmuico anteiorn.

La [\ 9 camina la contabilizacion de los rlases de henefuios detitados v los beneticios
por tocnisacian. El cambaio mas importante se retiere a la conkabilizacdn de los cambios
on las obligaciones por reneficos defimdos v los activos del plan,  Las medificaciones
reuisren ] regomasmienta de fos cambios en las olligacioncs por beneticios definidos y
en el vawr rarcnabla de los actives det plan cuando s¢ praducen, ¥ por lo kanto elim:nan
sf matodo de 12 “banda de fincmactin” ponmitida por la veraidn previa e la WIC 149, ¢
acelera el reconocimeento de les costos doe scrvicios pasados.  Adicionaimente, tndas Jas
farancias ¢ pérdidas acluariales (nucvas modiciones; we oot o 2ninmechatamente en
otra resultado integral. Por otra parte, o cosle de interes v rendimivnto esperado da los
activos dad plan vlilizados o la version previa de Ta NIC 19 se sushbuyen por et enfoque
cizl "inlerés neie, ol cual sepdn fa NIC 19, se caliuls aplicand o B2 fasa de cescuents nela
soboe o pasive o activo poe Benefic los Jefimidos,

Eslos cambios han tenide un unpain en Jos impostes reconocides en o nesullade dd
periodu v otea resultadmointegral en afos antericres. Adicienaimenie, la BIC 22 introdiee
alpuns cambivs on 1s presmtacion del costo par beneficio definidos incluyendo exteisas
revvelan ivmes meicmales,

Lrsde el 1 de eterd ded 2002, ¢ Crgwe ha aplicads [as disposiciones transitorias pertinentes
de la NI 1Y - Beneficios a 05 Emnpelades, ¥ ha actualizade ks imporbes comparativos en
torma retrspertiva (nelke 13).
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2.26. Nwews enmiendis sobre NIF vigenies y revivaday sin efecto nuaterial sobee os estadas
financieras consalidados:

MilFk T Efcciva a parlir

W 34 Tnformackda Fiaanciera Inkrmedia Erero 1, 2017

BTC 2R [nwversiones en Asociadas v hegocios Encra 1. 2017
Canjuntos

bl 27 Estadas Financieros Separadas Enern 1, 217

IIF L0 Estades Financieros Cinsolulaidos Fnera 1, 2017

La Administras itn consulera gue la aplicacion de estas nuevas enncendas que bar sido
revisaddas dorante of afo 2¥14, deraliadas antanorments, o van a tener 1un eleclo malorial
soire la posiodn Ananciera del Srapo, s restuados de sus oporaciones o ses fujos de
etective.

228, Narngs ayepas revismdng onitidas pero afin no efeciives

Bl Urupa no la aplicado las siguicntzs Moninas Trterdaciondes de Tnformacan Fmanciera
- MIIF, racvas revisadins Gue Do sudo emibidos pero aun me son efechvas

MITE Titulu Lievtva & parlfe
=k 14 Conenbes de diferiraentos de achvidades Linero 3, 2007
rerrnladas

Encre 1, 2057

[ reios e conbratos con clientes. subshiard

MNAF 15 a NIC 11, INEC 18, CIHNDGF 31, 35, 18 v 3RS

Mo es posible proporcicnar dna estmacidn razonable dd ofeclo gue podiia causar li
rplicacion de estas normas sobre los estados financieros consolldados, hasta que un
examen detallado hava side completads.

ESTIMACIONES Y JUTC30S CONTABLES CRITICOS

La proparacion do kes presentes tstades fnancicros consobidados  en confoninicdad con ™WTIF
aquicre que la Adoinisiracion reatice cieras ostimaciones v establesea alimnes sapusstos
inherentes a la actvided evondmica de la entidad, con e} proposito de determinar b2 valuacon v
prresemtacion de alpunas partdas gue forman parke de e estados franoeros consolicadas. Ea
opmien de Ta Admimsteasin, fales eshmanones ¥ supuestos esttvieron basades on la mejor
uhhimacen de ta rniormactan disponibie al momente, 1os cuales podeian Legar a diforir de sus
etactos finales,

ias estimaciones v fuicios subraconlos ¢ revisan scbec una Dese regulur, Loy estimaones y
uicios subvacenies se revisan 5o una ftasc regular. Los efectos de los carmbics en eshimaoiomes
coniables surgicas deeslas revisiones seroconocen en el period de la revision v pericdos Faturos
si o cambio adecta tanto a perfindo actual come a periodos subsecoemtes,

A continuacion se presertan las estimasenes y juices contables cfsoos Gue la Admisisiraccon
ded Grepe ha vtilizado en ol procesn de aplicacien de los criterics contables:

k2
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3.3

(teteviorg de achipos

La AdiminksiTaclon os quich dolerming las vidas dibles estimadas y 1os oormespondientas
cargos por deprociacion para sus propuedades, plasta v egquip, fafa estimacidn se basa en
los cicles de vida de les actives en funcidn Jdel wwe esperado par & Lrope, comsaderando
cormn base depreciable al valor resultante enbre o) rosto de adquisicitn dal en menos su
valor de reupee b etimade.

Adliviomal mente, e aruerda a ke dispuesta par la NIC 358 7 Delerioro de valor de activos”™, el
Cimepa pvalig ab erre de cada sjercicio anual o antes, si ewiste dgin indicie de detenora. e
valor rectiperable de los activos de large plaze. par comgrobar s hay peérdida de deterinrs
ehel walar do los aclives.

Doterminar si los ackives ban sufride deterioro implics o célculo del vaor en usa do las
wnidades peseradoras de efrtvo. Bl cdlealo del velor en uso requiers qite of Cripo
determine los flujos de pfeciva futuros que deberian surgir de las unidades genevaderas de
eftrtivoy una fasade descienie apropiada para calcular el valor presende,

lin el caso de que el importe recyporable sce inferior al valor aeto en libros del athva, ce
repistra la cortsponcicre previsiin por pérdida poe detericrg por la diferencia, con cargo
a rosu lachos,

Las pérdiclas por deloriore reconocidas en e activo 2 periodoy antenorss som revertidas
cuando so produce un cambio en las eshimaciones sobre su o importe pecaperaiic
Lcrementande ol valordel setivo con atwing a resultados con el Wmite det valer co abros que
el avtivi: hubiera femido de no haberse reconocido fa pérdida por deleriors,

- Prugisivnes pars vbliyaciiees por Beseficios definidos

El walor presente de las provisiones para obligamones por beneficuos definocios depende do
varos factores que sen ceterminmlos en funoidn de un caicwle actuarial basados on varios
supaicatns. Fehos seouestos ublizados para delerminar ol valor presente de estas
vhlygaciones inchryen tna kasa de deacuento. Cualerier camboo e los supueshos impau fa en
al valor en fikros de las provisiones d= estos onclicios.

Ll prtparie contratade por < Grupo pava reglizar ol cdleoly actuarial, abilizzs 1a tasa de
descuentn, 14 tasa de mortalidad v de rotacién ai final de cada affo weportads por a
Admunistracién del Gropo. La ksa de dosouonie o5 la tasa de interés gue debe ser nbhzaca
para determinar el valor pregente de fos Juos fulures de caja extimadkiw que se #30ema van a
ser raqueridos para cumpelir con la obligacidn do cstos beneficioy,

Las obligaciones par prosiaciones dedmidas del Gaupo s2 Jestuentan a4 una fasa establecda,
por relorencia a las lasas de wercade al final de? pertado e referencia de los bonps
corparalives de allecalidad. Se requisre un juicio sigmfcativn ai establecer kos crikesios pars
homos @ ser ineluides en Ta patvacien de la que se derva la cutva de rondimicroo, Los
Criterics mas impartantes constderados para la seleccidn de los Donas inclwron of lmaiio de
lix emisicn de las hanos corporahvos, calificacion de los toros v 12 wentilicacion de los
valomes atipeos qre se el uyen.

Tenpreesto a 12 vmta coveieste

La determinasicn de las ohifigeciunes y pastog por impoestos requiess inkerprelacionss a la
lepristacidn tnibusaria aplcable Bl Crupo basca asesoria profosional en nwtesia bributzria
Antes de alguna decisidn sobre aswntos tibwiatios, Auncuande la Adimunistracian consders
e sus esmacionss son prudentss v apropuadas, pusden sungic diferennias de
nterpretacién con la adnanisiracion nbularia gue pudieran afestar 0% cargos impueshos en
el bk,

2=
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4. EFECTIV(} Y LOUIVALENTES DE EFECTIV O

[T}

i,

Al 31 de diclembrre del 2017 ¥ 2016 esldn constitzides camn sigue:

... Piewrebre 31

2m; s
ten LIS, Ueilares)
Ceja - Famball 1,000.00 IR
Caja ~ Hotecapsa #) 160,000.00 10, ALK
Uapa - Lag I'¢rmazas 150.00 120,00
©aja - suena Yista Plam 0.0 -
Banco Bolivanano = Farviball Y ATR. 68 230
Uance del Paifis-o - Omars 1,681,601 R
Pan.o Produbanca - Hobecapsa 5r8.97 503,71
Banco Bolivarians - Bpa Vista Plaza 18K, 155,37 . 394, 46810
Banco Podvariang - Condomimic Kl Tradn 48 98031 ThG,93
Ranco Ualivariano -~ Flazs Fl Traca 02,79 5d A80.14
lamcp Botivarianog - | g% Terrazas G34,275. 94 521 .06 98
Bance Bolivariano - Docsa o E0d TR PNy
Tolal LLTAN%  LORE02T.68

Bancos.- Al 3T de diesembre dol 2007 v 2014, inclvve principalmene saldes en cuenla Jorriente
cr instituciones financieras locales, 105 Cudles ne genetan nlcreses.

4) La tompafde Corporacion Heotelera Holecapsa 5A, no evidencin mediaphe un
doruemento de anques de caja la existencia de un monto eguivalente a Usd $160.000.00,
Segan explicacion de la administracidn dicho registro serd reclasilicades por la compannia
i nlras Cuentas por cabrar pata el periodo Rscal 2018,

DOCIIENT DM, Y CUENTAS POR COBRAR
Un =eswnen de das cuertas por cobrat comorciales y wiras Cuencas por Sobran 2y oome sigie

oo LHgderboe 31,
17 2018

=

ien L5, ddlares)
Crentas por iovhear cochotzies;
ieres 27.480.148 244,557,508
Dawdnzes varios - anki: ipe proveadores AT 65 1,1%4,411,50
Provistén cucnlas inwabrables _ (413373 LIS
Lotz L0808 1430, 43045

Desrgores varius - Al 3T de diciembre det 2007 v 2016, correspomnden o deswmbaisos ofocluados
POV 1 compditia a cusnka proveclos inmoenlianos, 165 Cuaics no generan micneses.

ACUYOSPOR IMPULSTOS CORRIENTES
L mesumen de la cusnld invontarioe ©5 00ma s
- Digiembre 21,
2017 2006
fen LS, déflares)

Ertpuesles pagadas por anticipado L575.257 17 F091.53
l'okal 1575267 |7 936 061.73
ig
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131 de diciembre de 2017 v 2015, 1o impussios pagados por anticipads censhituyen las
retenwcintees on la feenie dz impacsto ala rent efertosdes por Tos chentes y orédito teibatario
WA por adquisiciones locales ¢ inpartaciones,

7. INVENTARIOQS

L peswuen de bs Lusmba 1nventanes e como sigue:
- Biciembre 31,

7 méa
ten LIS dolares)
Obras en progese HHLAN7HS -
Tetrenos 13,441,750 4 -
Toal 13642091 44 I

Al 31 de diciembre de 207, 12 cuenta [Aventarios oorrosponde a 1os avames de obras del
Fulecammn Mercantil Condorrunia L Frado por Usd $200,337.95 v la transferenca de fa coerta
achvos fyos werrenos a la cuenkz de irvenlario por Usd. §13441,753.4%.

8. OTROS ACTIVOS OFF
i resumen de la cuentd obios activas a corho plazo es coma sig Lo

. Lligiemie 31,...

L7 2015
ien TS délares)
Ohras en provesu -1
Sesruron pagados por antiopado BY.238.49 104336
L otai 27t A 10.043.26

Al 31 e dhgiombre de 2017 ¢ 2006, La cuenta Chsos Acavos /1 corresponden & la porcisn de la
prima de seguros pagadas anbepadaments durante & afio 3017 a Allas companfa de semimos
AL, v gue s Dra aimertizamdn gradualmente al gasee del cjercicio siguiente a medwda e se vava
devengando )

4 I'ROPIEDADEY, PLANTA Y EQUIFOS

Un resumen de lay prapiedades, planta v equipos es comie siguc

ol Hckerebre 31
2017 2014

(en U5, deilares}
Costo o valuariin 1% 018,557 73 79.3:3,068 &7
Drerpren tau ichn arumnlacda (30KL823 6 1) i A0 L e
Tot:] ALEIA1L IRTR U6 U
Clpsificaitn:
Terrenoy 7525732779 37,47 A4
Eddifivicm & instalaciones 12,902, 2GR 27 1,270,803 01
CHros Y ) e | 7.954.00
COMEtrUCCianes en curso it 25483352
Tortal 1y GE B0 7D TORIRUERAT

30



Lo movimientos de propredades, planta y cquipos usren comio sigues:
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) _ i Edificre o Cotehrurcinges Ohras
Loy inslalaciones | f7gntEn Axlivos Total
Conder . | (Fn LIS, Dlaris:)
I .
Saldn & 31 de diviernire de ANs | 67379448 34 LITRFIA0L | 761888352 TOOHON | TAMAINKET
1 |
. ! i
Adviones wing AT ! |
Bt bowwificanain y # o oju s 21219320 AP0 49321 L (416558T RN 1 AWAEL 247 F |
- Tramstoronrlag (13431, 75340 ] e LU I 0 (209 1)
Total costo 2237 35779 129,295 32 H 282,057 75 51201701 SLINRANT.FR
- T L
) Depregipedn gl l :
: i
-Haldp al 31 de didembre Je 2006 0 I et D i1 2 A T2
Bewlasiioaitom v /o mjustes, neto
aste por deprecracde A7 oy {1s60EEET il o 1t
k
Kalde a1 ¥i de diclembee de 2017 | soa40361 0 2 50042361

Aj X1 de diciemhbre de 3N 7, Tas acdiciines y trassferencias indluven princplaendge Lo sigulenic:

Construccignes para proyeing inmobilarios por un total de US55 26,57 890,32

La achiministracion ¢l Fideiommizo Mercgnd! Condomnins gl Prado trasshdo de Lla ciensa actives
Fijos tereenios v los avances de obras do construocion & 12 cuenta trventarios por un mento de Use.
13441,752.49 v Usd$ 200,337.55, respoctivamenic al 31 de dicizmbre del 2007

10. INVERSIOMES PERVIAMEMNLES - L1
Un eesumen de la caenla IMVCrsiones potmanetiues 85 Como sigle:

Frdersrs o sebsitinrias

R

Diergraopes oo geecides Frasedale

Totat

11 OIROS ACTIVOS LT

o cicmlaee 31,

il

206

[en LS ddlares)

1737472662
1, D00, (KL B

737472062
PR CARE LIRS

15937 2663 18,934,724 62

Un resumen de la cuenta 240 achivos a kargo tlazo es como sigle:

Aotien pur triptes b dteride

lolal

e Liciembes 21,

2014

9731098

2017
(en US, dolares)
11353541
10,835 41

6,73 96

at
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Esla cucnila se odigino duraste 14 aplivacion de Ta nemma N0T 17, en el peciodo tiscal 2012, por
revaliu de edficie de e subsiliana Inversiones Omani C AL [a diferencia lemporales dan las
thfersnizas enite montos de Un activo o pasivo en &t balanee v su base Imponitde, En resumen, 1as
diferencias semperates seengfinan en inimesos ¥ gastos que sor consderadas comne tales sepdn loy
nosmas contatdes, pero eibetanaments oo son reconocidas et & presenls periodo Coltatde o
Virewersd). Friste entoncee nha dikerercia de dempo on o reconocimuento de by ingreses o pashos,
prens eskas som Tecomcihabies, Do en este petiode paro si on los [uiwros, Esta cuerza buver an apnste
durante ato 20017 de Us. %1,100.45 por el caloulo ek anpussto a la renka aplivadso a las perdidas del
Sjerricio 2017, de los Fideicemisos Morcantiles Boo Viste Maea, Pudeenmiso Vere, Cond. Bl Prade,
v Fideicomise Meore, Plaza Bl Prade, para see aplivades con Tas fararas ntilidades

12 CELIGACIONES BANCARTIAS DEL TXTIHHHZE

L resumen de los decurmentos v CUeTlas por pagar of Cou L

o Lvcperabire 31

27 Al L
fon L5, ddlares)
Bank Lowthyed Ofioe & o, Lid 4 9311, 70a.08 Z3A,385.07
Totai 9511L7R99%  7ME, 15307

Corresponde a préstame exterior pava capitd de operacioncs del Fideicomiw Meranhl Busna
Vintd Phava LsB8,206,486.95, v [Mdeicomise Mercanlil Mlaza Bl Prade Us S1,305273.00

13 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR FAGAR

Un rosemen de los dowvamentos v L nenbas por pagar s come Siguis

v Bicicmbipe 81,...
w7 TE
[en LIS, dl arest

Crazer o
Lecales R T ZHN] Har
Tolal A5, 654 5% 20{).RG0. 70

Levteles. - Al31 de diviermbee del 2017, comesponden ladetda por cucnlas oo pagar a privesdores
por bienes y servicios hascamente @ coenta de Hotecapsa 5o, por Us, 202 270 50, Fidle vamisg
Mlerrantil Bra Visk: Plazz [Js 25542106, Fudacomise Morcanill Flaza El Prnde ®28,993.21,
Fiddeizomise Vercanhl Condominie 14 Prado $F1131E8, Deorsiones Omani $18.927  y Ddeicamiso
Mercanhl T as Terrazas Us. $1,407.91
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T4, PASIVOES VAR IMPLESTOS CORRICNTES

Ln rerumei de s pasives por impasestos cormenkes es (omo simes

... Liicizmnhee 31,
fon LS. dolares)
Eetenicianes en fa tuente de impreso a la renta 23,200.30 N D)
Impucsto ata renla Ple, Ejercicio 3L147.50 51,13:.29
Impiesio sl valor agrepado Y A par pagar 41— 1208 7Y
Toal 24 A7 80 Wleg 20

Eotenciones en la feente de impuiesta & fa reitfa - AL 31 de diciembre de 2007 y 2018, represetan las
retencianes oot Bz fucnle como agenle de nedencidn

Imprieesto 4 Ta resrdg del pie, Ejercicio - Al 31 d¢ diciembre de 2017 y 20186, sepresenta el impuests a
la renta del ciercicio

Dmpruesto ol diewle ol valur agregado (VA - Al 3] de diciembre de 2007 v 2115, representan 1as
seteaciones en la fuents come aeente de reweneion a sus proveedorss por los hienes v servicios
adguiridos

15, PROYISIONES

Lir resumen e la cuenta provisionss es como aague:

... Diciambra 31,
2017 6
(en L.5. dolire)
Obhgaciones con el 1155 {1 R
Reneficos sanales v parsioipecids rabajadores &7, 300 82 o 106, 30
"otal &7,306 62 601,900, 24

Obfiguciones con of HL.55 - A 31 de diciembee de 207 ¥ 2016, reprosentan chliaciones con el 1RSS5,
por retenciones efecluadas a sus empieados,

HBoneficias sociales - Al 31 de dictembrs de 207 v 2016, reproscnlas provisioness de benefiros
saclales,

a2
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Lm resumen de la (uemlla alras oo conpit 3y ue

. Thinemnhre 31,

27

e}

fen U5, défares)

JITALALRIR3330000300333333333433330333488888844¢

Lornacnacis £ A £ 1,305 5
nversiings Cmand O A 81,3542 475 B
Angle Fevatetiana de Guayaquil -+ 20,000.0¢
Iidedc. Mercantil Buesia Vista Mars 46586078 £+
Fideic, bercantil Las Terraras 1577835 -
Fideic. Mercantil Thacsa 2 {Antic, dientes Exprop. Terremes) o 535,345, 12 -k
8% de Garanics Ula, Tiooica Teenae -i- 402570
Sorronilo - 225234
Carpelwa -l RAITAE
Amticre de clignics - 24,501,507
Citras tuentas por gquidar - Fanball 201583 6l A
Tostal 5,578,600, 27 150,789,527
17. DBLIGACTON PO BENEFICIOS DEFINITXOS

L' tesuman de La cusnta oblienin por benslicios defintdes 05 corw siue:

oo ohciembre 31,
2017 2016

. fen LLS, ddiancs)

Provision J:_Jnrju'l'lili-it'ufm patronal (1) aa, 2ad 56 LRSS0
Pripvisigm por hondficacids. por desahucia A7R2TS 0,154
Total 40),555 A 2711040

{1} Ropresenta provisids para jubilacidn patronal cstablecidas de gouerde con disposicioees el

Codigo de Trabajo, &l cnal indica que los wabwjoderes gue par veinke aios 0 mds gue
huhieren prestado sus servicids on lcrma contindadda o interrumpdda, wndrdn dereche @ ser
juteinidos por sus empleadores sin perjuicio de 1z jubilacidn que les corresponde #noan
condicén de atibados al inslitule Scuatcrians <le Segeridad Social.

Los calculos acludriales del valor presente Az 1a obligacion devengada por conocplo de
benelicios olinidos fueron reshrados e: 21 de dicicmbre de 2007 ¥ 200a por ¢ aclnario
independiente. Elvalor presente d¢ las obligariones por concepto de benelicios definides ¢
bag cotis <lel servicio ackaal v ol coste Jel servivie anterior fuston taloubedos atilreande
mékwlo de la urudad de crédile proveciada. Bajn este métada los bonelicivs defimdos deben
ser atmiroidos al perfodo de solviow del empieado v basados on la Memuls ded plan, ce tal
sueTte que %2 ambuye la mizhe cantdad de bensficio a cada ahe de servicin, canginerazdo
al uso de Ripdiosis actuanales para ralvular el valor presente de dichos neneficlos. Esias
Bimdtesis reflcan o valor de dinero 2 dravés Sel licmgpo, < incremento salasial 7 las
probatlidades do papn de estos beneticios.

24
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Las gananiiad y periidas setunnaies que sunan de s ajustes por 13 egerionsia v canbios
los supueskos achranates se cargan o abonan a resuflados duranie o remasanie de vida
lahoral premedio esperade de los empleados conrsspondiente,

Las hipdtes s actuanakes significativas utilizadas para la dewerminacidn de las obligaciones
por bemefions definidos son la tasa de descaenle, iwremento salarial esperade v oda
mortahdad.

Las prisunciones principalcs usadas para propaisitos de los caloulos actuariales de los anhos
207 y 2016 comtemplan una tesa de descuento del 4%,

18 CULNTAS FOR PAGAR FXTERIOR

Un resumen de Ofras cuentas por pagat al oxlerior es coma sigue

.. Liiciemare 31....

017 2N

Hartway liteenatiangd 1o B85 #5131 AR C Y
oAl BY i 601.3] 81206651 31

14, IXIHAS CUENTAS POR PAGAR LT

EIn resumen de Chras cuentas por pagat a large plago oF com sigas:

... Dhigigmbee 31,
2017 AUl é
fen LG dolare:

Borrento Hulding Corp. Panama 293,97 -
Cuetas par pagar 4T BT S0 L8734
Haoterapsa (Caja) 90 999,00 s
Frascdalc 5.4 385, 000.00 38500000
Anglo Evuatorizag de Guayaqmt €A 743 S57,000.4)
Inveminnes mam 4 L -+
Lepositos en garanida (Andwcipo dicntos] Bna. Vista Flara 577 00%.a7 -
Deposiles en garactias Fideie. Mervarti? OC, T as Terrazas 1902, P2 43 10,746,270
Tortal A1, 6149.87 AR, 2318

LF=]
5]



EAnANCia o pn;%r-.*;il ol egereicic,

2T, Gastos de impeesto o In vemde corriente

A partir del ano 2000, se debe considerar oo
anticipt calculadn, of cual resuita de la s
petrimoiin, 4% de ingresos gravados v LS

Q1 23, mepertn

L, TS .
& lnpuagio \1 I Tt 1‘: Au &1 ITESCNtAdas 3

: FEentadas en I

nlm nbe. 195 mismos esyin s f -

) Tlazes estipniladns
: e VISION DOF pare Ms
hasty el afg 2Ms JHnj_;'l'.I_‘iH-’t", 1 ’ -

R by Linas

217 Aspectos Tributarius

AR il C]'rg‘iml:::. - ' re entre
. = H H A — "

otros aspectos mbutarios la reduccidn progresiva e s pariz: mi E;;:“ A ta

de inpoests ala TENA paTa seoedadss, a8l wenemes @ 22% a pardr o 2003,
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213, Lew ide Fomerte Andrigntal o Optimizacion de fos Ingresos del §séade

Con feche novembre 24 de 2001 se prowwelan en el Suplemento del Regustoo Gfioal No,
587 Ta Tey de N'omenlo Amblenal v Optimizamén de les ingrosos del Estadi, 1a pusma
gue imduye entre otros aspeclos wibukanios que Ta tarita del Impucsio a la Salida de
Dhivizas ~ 157 se incremnen e del 2% af 5N, Por presoncién se considera hecho yrensrador
de este smpuesto el uso de dinene encf exterior ¥ s2 2stable como cxendo de o5k impuesto
el pago d2 dividendos a coinpafias o personas nalurales que no estén domiciliadas on
paratsos Hscales, Los pagos de este impuest> en |z importacion de materias primas,
insumos v bignes de cagital, que cometen en el lislado Jue estableas el Comité de Poliuca
Mbularia ¥ Qoe sean nhhzpdos en progosos prodductivos, preden ser ubilizados <ome
crixlile tilutario de mpussto a la retila.

27 INGERESDS DE ACTIVIDATHES ORDINARIAL

Ur resumien deos Ingresos v ventas repartacos on 1os Crtadus financeros consolidados o5 torma
Regrlia

... Drerembre 31 ...
amz a0la

fen L5 ddlarss)

[ngresos grmendas ¢ alros 1,023,205.68 by AN
UHvidendos recibidos (Frasalalz) 20022658 41

votal 1.282,403.36 RrL, o0 22

Il Mumicipio def Canion Samboron expropio parle del lerreno ded Fideicomiso Mercantil
Dher Thos pagando wi monio de Usd, $49735,245707, para la consiruciiim de an puerte
sobre ¢l Bio Guavas, :uvos dinercs fueron deposilos en li menla corriente det Bamen
Bolivariano del Fideicomiso en mension, posteriormente osle valor fue resitaido al
beneliciarin Fariball Holding Corp. C.A. Cabe indivar que los registros conlables na fueron
aplicados dando de baja a la propiedad, e tampoco tucron registrados en tos resultados al
31 de diciembrre det 2017; por cuanto seguin la ad ministracion este proceso se impug no anke
la Curte Conshitucional v su senfencia fue realizada on julic del 2008, sepin ha
administracion <let Fideicomiso csta regisirara el ingreso y regulatizara mediante asientos
de tliarips respectivos la venta y baja de hos terrenos para of perioda liseat 2015,

23 GASTOSPOR SUNATURALELA

Lin resumen de log gashos do adivinesdmansn ¢ verlds repoilades en lvs estados pnanchoros
cansolidadas of como sigue:

. Dliciombre 31,
2017 20iA
ien L& dolares)

Caastes e mdmimstracidn v ventas E6,051 .51 493,01 1.3
UHros epresos 30,602 23 47 Ak7 U2
Toral BEQMATE AN

37
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Un detadle de Jos gastos e adiminislracion y vonlas poy su naluraloza o como sigue.

a7 2pis
fcn L5 dédlanss)
Sucldas y salanos 69.7050.12 6a,705.12
Benefivios wouiades y otoos 2798008 26,108, 26
Servivae de seymridad 4,955 76 643512
Servicaos adminishrdivos 33,54 5402 [
Gastos de pubhoidad 47,601,723 -+
[repreciacitin v amortizacian S 52 41 6432 12
lenorarios profesionales y asesorlas administ. 9314 B7 1500233
Soryicios bdsicos 26278 3210579
fapnlonimicnlo v roparacionos 11863790 7823250
Inipruestos v oLomtribiucio nes 21987133 AR AN
ﬁ*.gun:-q papdchos 2,745 5% - 2R a7
Gasks e limyuesa 537,65 38470
Dastos legales L5367 1Y G082 35
Sastos no deducibles -+ 1,015 )
Citros 2,111.47 TN
Tuotal gaslos 845,361.51 4495 011,30
LTS SETisns 3590223 A2 3E7.o02
Totai el T BT 39022

24 INSTRUMIEN1OS 1IN ANCIEROS

24.1 teestiidn de Rizsgos Tinancicrns

En cl curso nenmal de sus nogecios v actividades de Dnanciamient, 1a Coupaniis eskEl expursia
i Jdistiatas tlespos de naturabesn finamiers que poeden afettar de maners mas o menos
signiticativa o valor econdmive de sus Aujes v a bivos g, encoansscuencis, sus wesuikados

La Compaitiz dispone de wna erganicacion v de sistemes de informacion, admimstrados por ia
Dircccicn Financiers, que penniien identificar dichos riesgos, deferminar su magnited,
[rrupnner dl Dhrectario medidas de mitiraciem, eecnkar thohas mechcdas v controlar su
efetividad,

2341 Riewyno e lus Tusas de Interés

Lalompaitia no se encUentra expiesta a tfesgos en kasas dednlords dobido a suc oo
mankens préstamas con nirguna insdlucidn inancera

24.1.2, Riesgo de Trifdilo

Lats iuentas comen izl por aubrar estdn compuestas por compattias relacionadas v
subwndaTiag,

La Companta ne mantieie exposwciones de riesgo de erédito siyemificabivas com
niTung e las paties o rimpuna cotrpafiia de contrapartes con carackeristicas
simfares. Lo Compania defme que las confrapartes que tleten caraclerislicis
sImiLdnes 50m consuleredas partes velacionadas

AR



24.1.3 Riesgo de Capital

b aCompafia pestiona su cepatal para asegurar que estara en capacigad de confinuar
comQ epTesa eh matvha téenras e maamiza el rendirmiento a SUS 3CCIOMISHRS &
lrawds e b3 aptitmzacicn de ios sahdas de deuda y palmmonio,

241.4 Calegorias de Instrumentas Financieras

El detalle delos actives y pasives financieros mantenidos por la Compadtla es ceino

Higrues
- Dicembre 2,
NF AL
1 L% ddl

ArHine Singnsieras

Costa amordzadn

Lleciiva v equivalenies de etectiva (Nata 4) 2277, 39 4G 020,027 0

Drocumenios v cuenlas por cobirar (MNota &) JRVEILRE RRR. 1.430.830.45
Todal 3328 20005 add 853,13
Pactnes 1 inaicieras:

Costo amertizado:
Docunenios v cientas comerciales por pagar (haala 12) 256, 6545 250, 550,79
Total ' A58, 64, 5 -EQ .-;qg E

24 1.8 ¥Valor rawromable dle los instremenis finandieros

la Admimistrandn cansdera que las importes en libmos de los actives v pasivos
Hnancieros reconocidos al caste amotzadd om ks sslados fmeancicros consolidados
B0 APrOXIMAN a 50 valor razonablc,

24148 Tecaiias de viluaridn y presonciones apbicadas para propisitos de medir el
vilor razonable

El valor razonable de los acuvos v pasivos linancieres se determinan de la siguiene
forma

2i 161 Mercade activer previvs wotizados - El valor razonable de los actives ¥ pasivos
financiesos cot bEcmings ¥ vcondic ines pstdndar ¥ negroigdos en los mercados
]'J'quidus actives e debrrminan eon eferencis a los previns cohizados en dwckos
merratens vigentes a lda techa de reporte, Coarde los precics actuales de oterta no
estan disponibles, el precio de lawansaccidn mas recienle preves evidenia del valer
razonatle achual siempre v chando no haya 2astide on camiliy signilicaliva on las
clicunstarwias scatbmicas desde ta legha Jd2 fa lransaccidn, 5i las condiciones han
camiade desde la lecha de ta bansaccion (por ojemplo un cambio en la tasa de
inlerés libre de nesgo, la calillcacidn de riesga del emison la kyrislacdn tntrutsria,
et ef valur reonalde retlejn <l cambio en Tas condicones de referemea 20 funemen
e loo precios o tasas actuakes pan insromentos simiiares

w102 Mercado #a actfom: bewing de pafuacids - 512 mercado para on aczivo fnancicro o
pasivo financizro no es active, la Compafia establece & valor razonable cploando
tecnicas de valoracion gue mcloven e wso de informacidn dispoauble sebre
iransacciones tovicnles orlee parles Intercsadas ¥ debidamente informiadus, la
redorenicia a ouos inslmumenles suslanciamente similares v/ el andlisiy de oy
de ofective descontados basade o presuntioses apromadamente sustentadas
ey com precios o fasas de mereaca).
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HFCT0S QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBII 151, DU ST INFORMA

Enwe el 31 de diciernbre de 27 y 1z faha de emision del mlorme de los estados financeTes
consolidados (24 de agos:wo del 2008) no s produjeren eventos gue on opinidn de la
Agdministracion pudizran tener iwn efecto importunte sobre Loy estedos financizros consolidados
adjunias,

APROBACEON DL LOS E51'ANOS FINANCTEROS CONSOLIDADIOS

Texs estarlie finamieras consolidades por el afio (ermittade el 31 de diciembre de 237 fieren
aprobacdos por 14 ad mimistrecion <f Crapo ol 31 de egosto del 2017 v sexén presentados a 105
Acgionistas para su aprebacidin. En opaidn de la adminisiracidn de la Companta, 10s estados
[mancicros consolidados seran aprobados por el direbono v accioneskas sin modificacioncs

INFORMACHON SUPLEMENTARLA

Los anexos que se adjuntan corresponden a la censolidlacion de ks estados financicros de 1a
compafia roradkos a1 31 de diciembee 421 2017, siende los siguienlzs:

v Camaolidesidn del Estado de Siluacion Financera

¢ Cunsolidanitin del Estado do Rosullados Inteprales

v Cemsolidecion del Estado de Cambios cn o] Palrimenio
«" Lonsolidacidn del Dstada de Flifos de Riactiver

.
G ¥ % G

OB AL Tesar Fadina Crue
Contador Gerersd
Reg Trof, Mo, 336

)
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