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FARIBALL HOLDING CORP. C.A. FARIBALLCOREPF. Y SUBSIDIARIAS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. INFORMACION GENERAL

FARIBALL HOLDING CORP. C.A. FARIBALLCORP., es una compaiifa anonima constituida en
el Ecuador, mediante Resolucion de Constitucion No. SC-IJ-DJC-G-13-0005805 del 2 de octubre
del 2013 e inscrita en el registro Municipal de la Propiedad y Mercantil del cantén Samborondon
con fecha 16 de diciembre del 2013

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran en la ciundadela urbanizacién Entre Rios Mz
No.1 solar 4 en el sector Los Arcos edificios Centro Comercial Las Terrazas, Samborondén-
Ecuador,

FARIBALL HOLDING CORP. C.A. FARIBALLCORP,, es una empresa dedicada a la compra de
acciones o participaciones de otras compafiias con la finalidad de vincularlas y gjercer su control
a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia
o resultados y corformar asi un grupo empresarial

La informaciéon contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administracién de la Compafia. Las subsidiarias que se incluye en los estados financieros
consolidados son:

INVERSIONES OMANI C.A., dedicada a la actividad de compra, venta, alquiler y explotacion
de bienes inmuebles. Mediante confrato de compra venta de acciones celebrado el 7 de abril del
2014, la compafiia panamefia Sorrento Holding Corp., vendi6 el 100% de sus acciones que
mantenia en la compafiia Inversiones Omani C.A, a la compafiia Fariball Holding Corp.
Fariballcorp., equivalente a 10,016 acciones a US5$0,20 ¢/u a valor nominal totalizando
US$2,003.20

CORPORACION HOTELERA S.A- HOTECAPSA, dedicada al desarrollo de actividades
relacionadas con la hoteleria, la misma que comprende los servicios de alojamiento y
alimentacion de turistas, desarrollo de proyectos hoteleros, a través de hoteles u hostales, dentro
del tevritorno nacional, manteniendo el 99,99% a favor de Fariball Holding Corp. Faribalicorp, que
equivale a 99,999 acciones a US$51.00 c/u

FIDEICOMISOS. Patrimonios auttnomos, dedicadas a la construccion, promocion, vy
administracién de provectos inmobiliarios. El porcentaje de participacion accionaria y poder de
voto que tiene FARIBALL HOLDING CORP. 5.A. FARIBALLCORP., en fos FIDEICOMISOS es
el 100%

FIDEICOMISO MERCANTIL BUENA VISTA PLAZA, mediante escritura piblica de
constitucién del Fideicomiso Mercantil Buena Vista Plaza, constituida en la ciudad de
Samborondon provincia del Guayas, el dia 4 de diciembre del afio 2614, Inversiones Omani
constituye el Fideicomiso sobre Ia propiedad comprendida en un terreno ubicado en el solar D
Mz. G-1 de la urbanizacién Entre Rios con un drea util del terreno de 10,981 67 m2, inscrita en el
registro Municipal de la Propiedad y Mercantil del cantén Samborondén con en Ne. 3167 del 30
de diciembre del 2014.




La compaiiia beneficiaria del Fideicomiso Mercantil Buena Vista Plaza, es la compafifa FARIBALL
HOLDING CORP. S.A., FARIBALLCORP,, y Fiduciaria - Representante Legal del fideicomiso es la
compafia Alvear, Robles & Asociados Fiduciaria S.A., Arafisa, administradora de fondos vy
fideicomisos.

El fideicomiso mercantil de administracion, inmobiliario v de inversién ejercerd la actividad
empresarial siguiente: la construccién, promocién, operacién y administracion del prayecto
inmobiliario “Centro Comercial Buena Vista Plaza”, su principal operacién consistird en el
arrendamiento o concesion de las unidades inmobiliarias que conformara este proyecto inmobiliario,
no asi la venta o enajenacion de los mismos, que de efectuarse serd ocasional.

Cesién de Derechos.- En la ciudad de Guayaquil con fecha 10 de diciembre del 2014 ceden fos
derechos Fiduciarios del fideicomiso mercantil Buena Vista Plaza que oforga la compafiia
Inversiones Omani C.A., a favor de la compafia FARIBALL HOLDING CORP. S.A,
FARIBALLCORP,, por la cuantia de US. $6,939,948.99. Esta Cesién de derechos Fiduciarios del
Fideicomiso Mercantil Buena Vista Plaza fue hecho a tftulo onerose obligédndose a la cesionaria a
pagar dentro del plazo de 10 afios

Aspecto tributario.- Se deja expresamente constancia que la Cesion onerosa o venta de la
participacién en un Fideicomiso estd exenta del impuesto a la renta de conformidad con el
articulo No. 9 numeral 14 v 98 de la Ley de Régimen Tributario Interne vigente a la fecha de
celebracitn de la cesién

FIDEICOMISO MERCANTIL CONDOMINIOS EL PRADO, mediante escritura ptblica de
constitucion del Fideicomiso Mercantil Condominios El Prado, constituida en la ciudad de
Samborondén provincia del Guayas, el dia 4 de diciembre del afio 2014, intervienen la compariia
panamefia SORRENTC HOLDING CORP,, y la compafifa FARIBALL HOLDING CORP. S.A.
FARIABALLCORP,, se constituye el Fideicomiso sobre las propiedades comprendidas en cinco
solares vacios ubicados en solares C2-2; {2-3; C2-4; C2-5; y C2-6 de la via a Samborondén ubicado
en varios lotes de terrenos en el sector denominado Fundo Saparr del sector los Arcos parroquia
la Puntilla del cantén Samborondén con un drea total Gtil del terrene de 30,535.56 m2, e inscrita
en el registro Municipal de ]a Propiedad y Mercantil del cantén Samborondén con en No. 3 del 6
de enero del 2015; la compadiia presento sus primeros estados financieros al cierre del ejercicio
fiscal el 31 diciembre del 2014.

La compafifa beneficiaria del Fideicomiso Mercantil Condominios El Prado, es la compaiiia
FARIBALL HOLDING CORP. 5.A., FARIBALLCORP., v la Fiduciaria - representante legal del
fideicomiso es la comparifa Alvear, Robles & Asociados Fiduciaria S.A., Arafisa, administradora
de fondos y fideicomisos.

El fideicomiso mercantil de administracion, inmobiliario v de inversion ejercera la actividad
empresarial siguiente: la construecitn, promocién, enajenacion, operacion y administracion del
provecto inmobiliario “Condominios El Prado”, su principal operacién consistird en compra y
venta de bienes mmuebles, inversiones.

Cesién de Derechos.-En la ciudad de Guayaquil con fecha 10 de diciembre del 2014 ceden los
dererhos Fidudarios del fideicomiso mercantil Condominios El Prado que oforga la compafiia
panamefia Sorrento Holding Corp., a favor de Ia compaiia FARIBALL HOLDING CORP. 5.A.,
FARIBALLCORP., por la cuantia de US. $13,441,753.49. Esta Cesién de derechos Fiduciarios del
Fideicomiso Mercantil “Condominios El Prado” fue hecho a titulo oneroso obligéndose a la
cesionaria a pagar deniro del plazo de 10 afios

Aspecto tributario.- Se deja expresamente constancia que la Cesién onerosa o venta de Ia
participacién en un Fideicomiso estd exenta del impuesio a la renta de corformidad con el
articulo No. 9 numeral 14 y 98 de la Ley de Régimen Tributario Interno.
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FIDEICOMISO MERCANTIE PLAZA EL PRADQO, mediante escritura ptiblica de constitucién del
Fideicomiso Mercantil Plaza El Prado, constituida en la ciudad de Samborondén provincia del
Guayas, el dia 4 de diciembre del afio 2014, intervienen la compariia panamena SORRENTO
HOLDING CORP., y la compafiia FARIBALL HOLDING CORP. S A. FARIBALLCORP,, se
constituye el Fideicomiso sobre las propiedades comprendidas en cinco solares vacios ubicados
en solare C2-1; de la via a Samborondén ubicado en lotes de terreno en el sector denominado
Fundo Saparre del sector los Arces parroquia la Puntilla del cantdn Samborondén con un area
total atil del terreno de 19,065.03 m2, e inscrita en el registro Municipal de la Propiedad y
Mercantil del cantén Samborondén con en No. 2015-31 del 7 de enero del 2015; la compafiia
presento sus primeros estados financieros al cierre del ejercicio fiscal el 31 diciembre del 2015,

La comparifa beneficiaria del Fideicomiso Mercantil Condominios El Prado, es la compafiia
FARIBALL HOLDING CORP. S.A., FARIBALLCORP., y la Fiduciaria - representante legal del
fideicomiso es la compafiia Alvear, Robles & Asociades Fiduciaria 5.A., Arafisa, administradora
de fondos y fideicomisos.

El fideicomiso mercantil de administracion, inmobiliario y de inversién ejercera la actividad
empresarial siguiente: la construccién, promocién, enajenacion, operacion y administracién del
proyecto inmaobiliario “Condominios El Prado”, su principal operacion consistird en compra y
venta de bienes inmuebles, inversiones,

Cesion de Derechos.-En la ciudad de Guayaquil con fecha 10 de diciembre del 2014 ceden los
derechos Fiduciarios del fideicomiso mercantil Condominios El Prado que otorga la compaiiia
panametia Sorrento Holding Corp., a favor de la compafiia FARIBALL HOLDING CORP, S.A,,
FARIBALLCORP., por la cuantia de US. $8,392,426.20. Esta Cesion de derechos Fiduciarios del
Fideicomiso Mercantil “Plaza El Prado” fue hecho a titulo oneroso obligdndose a la cesionaria a
pagar dentro del plazo de 10 afios

Aspecto tributario.- Se deja expresamente constancia que la Cesién onerosa o venta de la
participacion en un Fideicomiso estd exenta del impuesto a la renta de conformidad con el
articulo No. 9 numeral 14 y 98 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINSTRACION LAS TERRAZAS, mediante escritura
publica de fusion de solares y constitucion del Fideicomiso Mercantil Centro Comercial Las
Tesrazas, que otorgan Sorrento Holding Corp., y Fariball Holding Corp., cuantia de fusién
indeterminada, cuantia del fideicomiso indeterminada valor del aporte USD.$11,587,303.82, en la
ciudad de Milagro cabecera del canton del mismo nombre Provincia del Guayas, Republica del
Ecuador, a los diecisiete dias del mes de marzo del afio 2015, se constituye el Fideicomiso sobre

las propiedades indicadas.

La companiia beneficiaria del Fideicomiso Mercantil C.C. Las Terraza, es la compariia FARIBALL
HOLDING CORP. S.A., FARIBALLCORP,, y la Fiduciaria - representante legal del fideicomiso
es la compadia Alvear, Robles & Asociados Fiduciaria 5.A., Arafisa, administradora de fondos y
fideicomisos.

El fideicomiso mercantil de administracion, inmobiliario y de inversion ejercera la actividad
empresarial siguiente: la administracion del C.C, Las Terrazas, alquilar o entregar en concesién
los bienes inmuebles que conforman dicho ceniro comercial, tal como o expresa la CLAUSULA
TERCERA del contrato constitutive del Fideicomiso CC. LAS TERRAZAS - La Compaiiia Fariball
Holding Corp., los derechos Fidudiarios que mantiene esta tdltima en el Fideicomiso Mercantil
C.C. Las Terrazas
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Cesién de Derechos.-En la ciudad de Milagro con fecha 2 de junio del 2015 ceden los derechos
Fiduciarios del fideicomiso mercantil C.C. Las Terrazas la compafifa Sorrento Holding Corp., a
favor de la compafiia FARIBALL HOLDING CORP. S.A., FARIBALLCORP., por la cuantia de
indeterminada. Linderos vy medidas de los solares que dan un total 11,587,60 m2. La sesién de
derechos Fiduciarios a titule oneroso.

Aspecto tributario.- Se deja expresamente constancia que la Cesién onerosa o venta de la
participacién en un Fideicomiso esta exenta del impuesto a la renta de conformidad con el
articulo No. 9 numeral 14 y 98 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

FIDEICOMISO MERCANTIL DE ADMINISTRACION DE BIENES DUCSA DOS, mediante
escritura piblica No. 2014-09-10-001-P004555 constitucién del Fideicomise Mercantil de
Administracion DUCSA DOS, cuantia del Fideicomiso Indeterminada, constituida en la ciudad
de Milagro provincia del Guavyas, el dia 17 de diciembre del afio 2014, intervienen Ia compafiia
ZION ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,, v la compaififa panamefia
SORRENTO HOLDING CORP., v la compafila FARIBALL HOLDING CORP. SA.
FARIABALLCORP., se constituye el Fideicomiso sobre varios Lotes de terreno ubicados en la
parroquia La puntilla cantén Samboronddn, con un total de 9,500m2, e inscrita en el registro
Municipal de la Propiedad v Mercantil del canton Samborondén con en No. 385 dei 19 de febrero
del 2015; la compafiia presento sus primeros estados financieros al cierre del ejercicio fiscal el 31
diciembre del 2615.

Contrato de Adhesi6n.- En la ciudad de Milagro provincia del Guayas al primer dia del mes julio
del afio dos mil quince ce celebra el contrato de Adhesién al Fideicomiso Mercantil de
Administracion de Bienes DUCSA DOS, que otorga la compafita Sorrento Holding Corp., cuantia
de aporte USD $26,330,804.92, Cesion de derechos Fiduciarios del Fideicomiso Mercantil de
Administracién de bienes DUCSA DOS que otorga Sorrento Holding Corp., a favor de Fariball
Holding Corp., Fariballcorp., cuantia indeterminada

La compaiiia beneficiaria del Fideicomiso Mercantil de Administracién DUCSA DOS, es Ia
compaiiia FARIBALL HOLDING CORP. 5, A., FARIBALLCORP,, y la Fiduciaria - representante
legal del fideicomiso es la compaiiia ZION S.A., administradora de fondos y fideicomisos.

El fideicomiso mercantil de administracion, inmobiliario y de inversion ejercera las actividades
Fiduciarias.

Cesién de Derechos.-En la cindad de Guayaquil con fecha 10 de diciembre del 2014 ceden los
derechos Fidudiarios del fideicomiso mercantil Condominios El Prado que otorga la compafiia
panamesia Sorrento Holding Corp., a favor de la compaiiia FARIBALL HOLDING CORP, S.A,,
FARIBALLCORP., por la cuantia de US. $8,352,426.20. Esta Cesién de derechos Fiduciarios del
Fideicomiso Mercantil “Plaza El Prado” fue hecho a titulo oneraso obligandose a la cesionaria a
pagar dentro del plazo de 10 anos

Aspecto tributario.- Se deja expresamente constancia que la Cesién onerosa o venta de la
participacién en un Fideicomiso esti exenta del impuesto a la renta de conformidad con el
articulo No. 9 numeral 14 y 98 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21. Declaracion de camplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Bases de preparacién

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la confraprestaciéon entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valeracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaia
tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y de revelacion en los estados financieros conselidados, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como ef valor neto
de realizacion de la NIC 2 "Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los
Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los msumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1; Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder ala fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros consolidados.

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de la Compaiiia y las
entidades controladas por la Compafiia (sus subsidiarias). Todas las transacciones, saldos,
ingresos v gastos intergrupales son eliminados en la consolidacion. Una compariia tiene
control cuando:

a) Tiene poder sobre la participada

b} Estd expuesto, o tieme devecho a rendimientos variables procedentes de su implicacion
en la participada, y

¢) Tiene la capacidad de usar su poder para afectar a sus rendimientos

Cuando el Grupo tiene menos de la mayoria de los derechos de voto de una participada, el
poder sobre la participada se genera cuando los derechos de voto son suficientes para
otorgarle Ia capacidad practica de dirigir las actividades relevantes de la participada de
forma unilateral. El Grupo considera todos los hechos y circunstancias pertinentes para
evaluar si los derechos de voto del Grupo en una participada son suficientes para otorgarle
poder, incluyendo:
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a) E} tamafio de la participacitm del Grupo del derecho de voto en relacion con el tamafio y
1a dispersion de las acciones de los otros tenedores de voto

b) Los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupa, otros tenedores de voto o de
otras partes

c) Los derechos derivados de otros acuerdos contractuales

d) Todos los hechos y drcunstancias adicionales que indican que el Grupo tiene, o no la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes en el momento en que las
decisiones deben hacerse, incluyendo los patrones de voto en las juntas de accionistas
anteriores.

La conselidacién de una subsidiaria inicia cuando el holding adquiere el control de la
subsidiaria, y cesa, cuando esta pierde el control de fa misma. Los ingresos y gastos de la
subsidiaria adquirida o enajenada durante el ejercicio, se incluyen en ¢ estado consolidado
de resultados y en el otro resultado integral desde la fecha de control de las ganancias de la
subsidiaria hasta la fecha en que el Grupe deje de controlar a la referida compafifa.

El resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los propietarios
del Grupo y de los intereses minoritarios. El resultado glabal total de las subsidiarias se
atribuye a los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras, atint si esto
diera lugar a los intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sea necesario, se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias en
relacion a las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos, patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con
las {ransacciones intergrupales son eliminados en su totalidad en el proceso de
consolidacior.

Cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en unag subsidiaria

Los cambios en las participaciones de propiedad del Grupo en una subsidiaria que no den
lugar a la pérdida de control se contabilizan como ransacciones de patrimonio. El importe
en libros de las participaciones del Grupo v de las participaciones no controladoras se ajustan
para reflejar los cambios en su participaci6n relativa en la subsidiaria. Cualquier diferencia
entre el monto por el cual se ajustaron las participaciones no controladoras y el valor
razonable de la contraprestacién pagada o recibida se reconoce directamente en el
patrimonio y es atribuida a los propietarios de la controladora.

Cuando el grupo pierde el contro! de una subsidiaria, la ganancia o pérdida se reconoce en
los resultados y se calcula como la diferencia entre (i) el agregado del valor razonable de la
contraprestacion recibida y el valor razonable de Ia participacion retenida y (ii) ¢l importe
en libros previo de los actives (incluyendo la plusvalia), y los pasivos de la subsidiaria v
cualesquiera participaciones no controladoras. Los importes previamente reconocidos en
otro resultado integral en relacién con esa subsidiaria son registrados como si el Grupo
hubiese vendido directamente los activos pertinentes {es decir, reclasificado al resultado de]
periodo o transferido a otra categoria de patrimonio come lo especifican/ permiten las NIIF
aplicables). El valor razonable de la inversion retenida en Ia antigua subsidiaria, en la fecha
en que se perdio el control, deberd considerarse como el valor razonable a efectos del
reconocimiento inicial de un activo financiero de acuerdo con la NIC 39 ¢, cuando proceda,
el costo del reconocimiento inicial de una inversion en una asociada o negocio conjunito.
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23

24.

2.5.

Subsidiarias - Son aquellas entidades sobre las que Fariball Holding Corp. 5.A. Fariballcorp.,,
tiene el poder para gobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios
de sus actividades

Los resultados de fas subsidiarias adquiridas o desincorporadas durante el afio se incluyen
en el estado consolidado de resultado integral desde la fecha de adquisicién o hasta la
fecha de vigencia de la desincorporacion, segtin sea el caso.

Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de la entidad individual, las transacciones en moneda
distinta a la moneda funcicnal de la entidad {moneda extranjera} son registradas utilizando
los tipas de cambio vigentes en las fechas en que se efectdan las operaciones. Al final de cada
periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias
registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, son reconvertidas a los
tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las partidas no-
monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda extranjera, no han sido
reconvertidas. Las diferencias en cambie de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen.

Clasificacion de saldos en corrienies y no corrientes

En el Estado Consolidado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros consolidados y como no
cortiente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el Estado Consolidado de Situacion Financiera,

Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas v documentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momente inicial son registradas
a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Las cuentas documentos por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos a
proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, Jas cuales que son
valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas per deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el estado consolidado de resultados integral y su determinacion es realizada mediante un
anélisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor
de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion. El
criterio que utiliza el Grupo para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

s Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;
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¢ Incumplimiento del contrate, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;
e Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones

financieras; o

+ Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de
efectivo,

2.7. Inventarios

Las compafifas no mantienen inventario en sus estados financieros al cierre del periodo afio
2014, en caso de tenerlos serdn valuados utilizando el método del costo promedio ponderado
Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las
existenictas, efectuando los ajustes en aquellos casos en que el cosko de adquisicion resultare
mayor que el precio de venta menos los gastos asociados para ejecucion de la venta.

2.8. Otros Activos

281

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado, anticipos a proveedores y
otros anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes a nivel local y en el
exterior, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente en linea recta,
considerando el perfodo de vigencia para el cual fueron adquiridos,

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipe de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (I.V.A ), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos
a larenta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal
v no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado Consolidado de Resultados Integral, en base al anlisis
de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.9. Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, plania y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada
y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificar4 como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquirido para €l giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracién del Grupo cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el
efecto, estos activos deberdn cumplir con los siguientes requisitos:

Adquiridos por la entidad

Usados en la produccién y venta de los productos o para propositos administrativos
Utilizados durante més de un periodo contable

Generen beneficios econémicos futuros a el Grupo

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.
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» £l Grupo mantenga el control de estos activos.

2.9.1

2.8.2

Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
depreciacion y deterioro.

El costo inicial de propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicién
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacion o puesta en marcha; asicomo, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacion (si los
hubtere).

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar v en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, ast como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
perioda, con propdsitos distintos al de produccion de inventarios durante tal

periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periédica y
que son necesarios para que €l active genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Sclo se capitalizardn aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida (til o su capacidad econdmica, estos
se asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la fecha de
adquisicion hasta la vida ttil del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccidn de activas son acumulados hasta la conclusion
de la obra.

Medicign posterior al reconocimtiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias,
equipos, vehiculos y equipos de computo son presentados a sus valores revaluados,
que son sits valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
deprediacion acumulada y el importe acumulade de Ias pérdidas por deterioro de
valor. Las revaluaciones se efecttan con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de las propiedades, planta y equipos se reconoce
en otro resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo la denominacion de
reserva de revaluacion de propiedades, excepto si revierte una disminucién en la
revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
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disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si
existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacién relacionado con una
revaluacion anterior de dichos activos.

2.9.3 Retira o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y ef valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retire subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.9.4 Métodos de depreciacion, vidas itiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada v el método de depreciacién son
revisadas al final de cada afio, siendo el efecte de cualquier cambic en la estimacién,
es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos v las vidas
atiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:

Propiedades, Planta y Equipos Vida atl
en anos
Edificios 20-60

La depreciacién es reconocida en los resultades con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas dtiles estimadas de cada elemento de proptedad, planta y
equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuarén depreciindose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida atil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida util y posible valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion del Grupo, aquellos bienes de propiedades planta y
equipo que no van a ser transferidos o vendidos no estén sujetos a un valor de rescate;
por lo cual, no es necesario establecer valor residual.

Adicionalmente, no existe evidencia que el Grupo tenga que incurrir en costos
posteriores por desmantelamiento o restauracion de la propiedad, planta de su
ubicacién actual,

2.10. Deterioro del valor de los activos tangibles

El Grupo evalia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese estar
deteriorado de acuerdo con {a NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.
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Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El monto
recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad generadora
de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo
individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el active es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tempo del dinero v los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacion apropiado. Estos célculos son corroborados por miltiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue Hevada al patrimenio. En
este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si
existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir
o podria haber disminuido. 5i existe tal indicador, el Grupo estima el monto nzevo recuperable.,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del active desde la
dltima vez que se reconacié una pérdida por deterioro,

Si ese s el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su momnio recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria side determinado, neto
de depreciacion, si no se hubiese reconocide una pérdida por deterioro del activo en aiios
anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

La Compaiiia mide su inversion en subsidiaria al costo, excepto si la inversion es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIHF 5 Activos No
Covrientes Manienidos para la Venta y Operaciones Discontinuadss.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

2.12 Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccién incurridos. Fstos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos {nete de los costos de
transaccién) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informa,
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2.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son
reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

2.14 Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

2.15. hnpuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo del Grupo por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2151 Impuestos diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluides en los estados financieros
consolidados ¥ las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesio diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida

en que resulte probable que el Grupo disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en Ia
normativa tributaria, la estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconace en ol resultado del perifodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

El Grupo debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y el Grupo tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.
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2.16. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuye caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.17. Provisiones
El Grupo considera que las provisiones se reconocen cuando:

« El Grupo tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos presentes;

¢ [Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

+ Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion
la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados fimancieros
consolidados.

2.18. Bencficios a los empleados

El costo de los beneficios definidos - Jubilacién patronal es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Para el efecto, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones,
tales como: permanencia fufura, tasa de mortalidad e incremenios salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales,

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
son presentados en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros
consolidados adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post emplec son estimados por un
perito independiente, inscrito v calificado en la Superintendencia de Compatiias del
Ecuador.

Las nuevas mediciones, que comprendan a ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el
periodo en que se producen.

Los planes de beneficios a empleados postempleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el méfodo del valor actuarial del costo devengado det beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos paramefros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
cdlculos actuariales.

2.19. Participacion a trabajadores

El Grupo reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades del
Grupo. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales vigentes.
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2.20. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por la compra venta de acciones o participaciones de otras
compafifas con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de
propiedad accionaria, de gestién, administracién, responsabilidad crediticia o resultados y
conformar asi un grupo empresarial dentro del periodo. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccidén en un corto plazo;

) el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccién v los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta gque
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.21, Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mis cercano en el que se conocen,

El costo de produccidn incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde Ila compra
de materia prima hasta la transformacion de producto terminado, incluyendo aquellos
gastos que involucren material de embalaje, mano de obra directa y otros gastos indirectos
de fabricacion.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa del Grupo.

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
promodiones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y

la entrega del preducto.

2.22. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacion, incluyen todoes aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros v en general, todos aquellos flujos que no estén definidos como de
inversi6n o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado
en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El
método utilizado para la presentacién del estade de flujos de efectivo es el Directo.

2.23. Compensacicn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros consolidados no se compensan 1os activos
¥y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de a
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esencia de la transaccidn.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y el Grupo tiene Ia intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el active y proceder al page del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.24, Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observa la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un perfodo que generalmente
estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta st vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar. La dasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentacién” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicion” son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. El Grupo ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

2241  Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.-

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce como ingresos de inversiones y se
cakcuian atilizando ia tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corfo
plazo cuando el reconocimiento de interés resultare inmaterial.

Préstamos y Cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se ciasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion finandera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

2.25.1. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de unt activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
by EI Grupo ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha

asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efective recibidos
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2.26.

2.27.

¢) inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdoe de traspaso

d} El Grupo ha transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo
o, de no haber transferido ni retenido sustancialmerite todos los riespos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

2.25.2. Pasives financieros

Los instrumentos financieres se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que ef Grupo
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Bafa ent cuentas de un pasiveo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuande la obligacién de pago se termina, se cancela
o vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamertte diferentes, ¢ las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos
en los resultados del periodo,

Normas nuevas y revisadas en medicién del valor razonable y revelaciones
NHF 13 - Medicién de! Valor Razonable

La NIIF 13 establece una Gnica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones
efectuadas a valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de
medicion del valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e
instrumentos no financieros, para los cuales, otras NIJF requieren o permiten mediciones
del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable y
mediciones que tienen algunas similitudes con e valor razonable , pero no son valor
razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacién a efectos de la medicion de los
mventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define e{ valor razonable como el precio que se recibiria por vender un active o
el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el
mis ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segtin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a pariir del 1 enero del 2013, Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecer que no es necesaric aplicar
los requisitos de revelacién establecidos en la norma, en referencia a la informacion
comparativa propordonada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma, De
acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Compatiia no ha revefado
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informacién requerida por la NIIF 13 para el perfodo comparativo 2015.

A parte de Jas revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningtin
tmpacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
consolidados de FARIBALL HOLDING CORP. C.A. FARIBALLCORP.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacién de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado las modificaciones a la NIC 1-
Preseptacion de Partidas en Ofro Resultado Integral. Las modificaciones a la NiC 1
requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: {(a)
las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, v (b) las
partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se
cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro
resultado integral se asignaran sobre Ia misma base, y estas modificaciones no cambian la
opcion de presentar partidas de otre resultade integral anfes de impuestos o después de
impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la
presentacion de partidas de otro resultado integral se ha medificado para reflejar los
referidos cambios. Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion
de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningun impacto en el resultado del periodo,
Ia utilidad integral y el resultado integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado Ia NIC 19 - Beneficios a los Empleados y las
enmiendas consiguientes, desde el ejercicio econdmico anterior.

La NIC 19 cambia la contabilizacion de Jos planes de beneficios definidos y los beneficios
por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacién de los cambios
en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y
en el valor razonable de Jos activos del plan cuando se producen, v por lo tanto eliminan
el método de 1a “banda de fluctuacion” permitida por la version previa de la NIC 19, v
acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las
ganancias v pérdidas actuariales (nmuevas mediciones) se Teconocen inmediatamente en
otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los
activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque
del “interés neto”, el cual segin la NIC 19, se calcula aplicando la tasa de descuento neta
sobre el pasivo o activo por beneficios definidos.

Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del
periodo y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 introduce
algunos cambios en fa presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas
revelaciones adicionales,

Desde el 1 de enero del 2013, el Grupo ha aplicado las disposiciones transitorias pertinentes
de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados, y ha actualizado los importes comparativos en
forma retrospectiva (nota 13).



2.28. Nuevas enmiendas sobre NIIF vigentes y revisadas sin efecto material sobre los estados
financieros consolidados

NUF Titulg Efectiva a partir

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia Enero 1, 2016

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Enero 1, 2076
Conjuntos

NIC 27 Estados Financieros Separados Enero 1, 2016

NIF 10 Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2016

La Administracion considera que la aplicacién de estas nuevas enmiendas gue han sido
revisadas durante el afio 2014, detalladas anteriormente, no van a tener un efecto material
sobre Ia posicion financiera del Grupo, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.

229, Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas

El Grupo no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF, nuevas revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF Titule Efectiva a partir
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades Enero 1, 2014
reguladas
Enero 1, 2017

Ingresos de contratos con clientes. substituira
NIIF 15 a NIC 11, NIC 18, CINIIF 31, 15, 18 v SIC 31

No es posible proporcionar una estimacion razonable del efecto que podria causar la
aplicacion de estas normas sobre los estados financieros consoiidados, hasta que un
examen detallado haya sido completado,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIHF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuesios
inherentes a Ja actividad econtmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de ta informacién disponible al momento, los cuales podrian Nlegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de ios cambios en estimaciones
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Ia Administracién
del Grupo ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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3.1.

3.2,

3.3,

Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas gtiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacién para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacion se basa en
Ios ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperade por el Grupo, considerando
como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su
valor de recuperacion estimada,

Adicionaimente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, el
Grupo evaliia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe aigtin indicio de deterioro, ¢l
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro
en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célcule del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlcudo del valor en uso requiere que el Grupo
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuandg se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor def activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriero.

Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por el Grupo para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rofacion al final de cada afio reportado por la
Administracién del Grupo. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los fiujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas del Grupo se descuentarn a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de fos bonos
corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los
criterios més importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamafio de
la emision de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacion de los
valores atipicos que se excluyen,

Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. El Grupe busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion considere
que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
mterpretacion con la admiristracién tributaria que pudieran afectar jos cargos impuestos en
el futuro.
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4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 estan constituidos como sigue:

... Diclembre 31,...

2015 2014
{en U.S. dolares}
Caja - Fariball 1,000.00 1,000.00
Caja - Hotecapsa 100,000.00 -G-
Banco Bolivariano - Faribail 1,000.00 -0-
Banco del Pacifico - Omani 1,044.25 2,336.87
Banco Produbanco - Hotecapsa 1,000.00 25,000.00
Banco Bolivariano - Bna Vista Plaza 574,875.83 1,000.00
Banco Bolivariano - Condominio Et Prado B77.42 1,000.00
Banco Bolivariano - Plaza El Prado 14,383.97 -0
Banco Bolivariano - Las Terrazas 115,357.78 -0-
Banco Bolivariano - Ducsa 2 992.50 -0
Total 810,531.75 30,336.87

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye principalmente saldos en cuenta corriente

en instituciones financieras locales, [os cuales no generan intereses.

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comercigles:
Clientes
Deudores varios - anticipo proveedores
Provision cuentas incobrables

Total

Deudores varios.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a desembolsos efectuados

... Diciembre 31,..,

2015

2014

{en 1.5, délares)

271,444.13 206,192.34
214,004.30 30,000.00

{4133.72 (4,133.72
481,314.71 232.058.62

por la compaiiia a cuenta proyectos inmobiliarios, los cuales no generan intereses.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
en U.S. dolares
Impuestos pagados por anticipado 409.399.78 24,777.14
Total 409399.78 2477714

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los impuestos pagados por anticipado constituyen las

retenciones en [a fuente de impuesto a la renta efectuadas por los clientes y crédito tributario IVA

por adquisiciones locales e importaciones.
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7. OTROS ACTIVOS C/P

Un resumen de la cuenta otros activos a corto plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. délares)}
Obrras en proceso 220,908.12 0
Seguros pagados por anticipado 3,127.05 3,508.50

Total 2408517  __350850

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, Las obras en proceso corresponde a desembolsos por obras
del Fideicomiso Buena Vista Plaza, los seguros pagados por anticipado corresponden a la porcién
de la prima de seguros pagadas anticipadamente durante el afio 2015 a Atlas compaiiia de
seguros C.A., y que se ira amortizando gradualmente al gasto del ejercicio siguiente a medida
que se vaya devengando

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

... Dictembre 31,...
2015 2014
{en U.S. délares)
Costo o valuacién 1) 74,980,233.14 22,423,755.12
Depreciacién acumulada (457,596.87) (93,936,76)
Total 74.522,6%6.27 22,329,818.36
Clasificacion:
Terrenos 67,479 358,34 20,966,960.75
Edificios e instalaciones 4,176,803.01 1,252,631.01
Construcciones en curso 3,324,071.79 204.863.36
Total 1)  74.980,233.14 22,423,755.12
Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
. - T -
. Edificios e  (Construcciones Otras
Terrenos instalaciones en curso Activos Total
Costo: (En US, Dolares)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 20,966,260.75 1,252,631.01 204,863.36 0 22423,753.12
Adiciones afio 2015
Rexlasificacitn y/ o ajustes 46,513.097.59 | 2924 172.00 3111,788.43 7420100 52,556,478.02
Total costo 67,479,358.34 417680301  3,316,651.79 7.420,00 74,980,233.14
Depredadén acumulada; |
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - 93,936.76 - - 93,936.76
Gasto por depreciacion -2015 - 360,362.35 - 3,2597.76 363,660.11
Saldo al 31 de diciembre de 2015 0747935834 372250390  3.316,651.79 412224 74,522,636.27
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Al31 de diciembre de 2015, las adiciones inclityen principalmente lo siguiente:

» Construcriones para proyectos inmobiliarios por un total de US.$ 6,035,960.43

8.1, Terrenos registrados al valor razonable - Corresponde a los fideicomisos: Fideicomiso
Mercantil Plaza El Prado, Fideicomiso Mercantil de Administracion Las Terrazas,
Fideicomiso Mercantil Ducsa 2, por los terrenos ingresados durante el afio 2015.

(En US. Ddlares)
Costo y Reoaliio:
Fideicomiso Mercantil Plaza El Prado Solar C 2-1 Km 1-1/2 via
Samboronddn 8,392,426.20
Fideicomiso Mercantil de Administracion las Terrazas Mz- CC4
lote 124-125-126 C.C. Los Arcos canton Samborondon 8,971,320.22
Fideicontiso Mercantil de Administracion Ducsa 2 Lote 63 Lotes
5y 6 de la Puntilla Samborondon, total 11,500 m2 29,149,351.17
Total 1)

8.2 Medicion del valor razonable de los terrenos y edificios de dominio absoluto de la Compafiia
- Al 31 de diciembre de 2015, la jerarquia del valor justo de mercado de terrenos y edificios de
1a Compaiita es el correspondiente al Nivel 1, {nota 2.2).

9. INVERSIONES PERMANENTES
Un resumen de la cuenta Inversiones permanentes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S, délares)
Inversiones en subsidiarias - Omani C.A. 17.374,726.62 -0
Inversiones en asociadas Frasedale 1,560,000.00 Q-
Total 18.934.726,62 715,87
10. OTROS ACTIVOS L/P
Un resumen de la cuenta otros activos a largo plazo es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en 11.5. délares)
Active por intpuesto diferido 3,170.34 3,715.87
Total 317034 371587
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Esta cuenta se originé durante la aplicacion de la norma NIIF 12, en el periodo fiscal 2012, por el
revalio de edificio de la subsidiaria Inversiones Omani C.A., 1a diferencia temporales dan las
diferencias entre montos de un activo o pasivo en el balance y su base imponible. En resumen, las
diferencias temporales se originan en ingresos y gastos que son consideradas como tales segun las
normas contables, pero tributariamente no son reconocidas en el presente pericde contable {o
Viceversa). Existe entonces una diferencia de tiempo en el reconocimiento de los ingresos o gastos,
pero estas son reconciliables, no en este periodo pero si en los futuros. Esta cuenta tuvo un ajuste
durante afic 2015 por la aplicacién al valor presente de los activos y pasivos financieros

11. OBLIGACIONES BANCARIAS DEL EXTERIOR

Un resumen de los documentos y cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31....
2015 2014
{en U.S. délares)
Bank Lombard Qdier & Co. Lid. a} 1,000,000.00 -0
Total _1,000.000.00 0

a) Corresponde a préstamo exterior para capital de operaciones del Fideicomiso Mercantil
Buena Vista Plaza

12, DOCUMENTOS Y CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen de los documentos y cuentas por pagar es como sigue:

.. Diciembre 31....
2015 2014
{en U.S. délares)
Proveedores:
Locales 1,129.380.29 189,375.23
Otras O 7.114.60
Total 112038029 19648983

Locales,- Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a los arriendos que la compaiifa Omani C.A.,
mantiene por pagar con la compafifa Anglo Ecuatoriana de Guayaquil C.A., por US. $152,930.21,
con Ja compaififa Frasedale S.A. por un monto de US. $50,000.00, por anticipo, los cuales no generan
intereses y otros proveedores varios por Usd. $926,450.08
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13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diiciembsre 31,...
2015 2014
(en US. dolares)
Retenciones en Ia fuente de impuesto a la renta 252 345,84
Impuesto a la renta pte. Ejercicio 15,498.86 -0-
Impuesto al valor agregade IVA por pagar 9,434.38 1,024 58
Total 24.935.76 37042

Retenciones en lag fuente de impuesto a la renta - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan las
retenciones en Ia fuente como agente de retencion

Impuesto a la renta del pte. Ejercicip - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan el impuesto a
la renta del ejercicio

Impuesto al cliente al valor agregado IVA - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan [as
retenciones en la fuente como agente de retencién a sus proveedores por los bienes y servicios
adquiridos

14. PROVISIONES

Un resumen de la cuenta provisiones es como sige:

... Diciembre 31,...
2015 2014

(en 11.5. dolares)
Obligaciones con el IESS 1,200.74 120.96
Beneficios sociales 24,986.00 388.32

Total 26,186.74 .509.28

Obligaciones con el IESS - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan obligaciones con el IESS,
por retenciones efectuactas a sus empleados.

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan provisiones de beneficios
sociales.
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15, OTROS

Un resumen de la cuenta otros es como sigue:

.. Dicjembre 31,...
2015 2014
{en UJS. dblares)

Inmomariuxi C.A. - 3,082.94
Anglo Ecuatoriana de Guayaquil 21,000.00 0-
Intereses por pager 2,007.22 -0
5% de Garantica Cia. Técnica Tecnac 12,178.41 -0
Sarrento 2,252.34
Cia. De seguros ecuatoriano Suiza S.A, -0 655217
Total 3749797 -2,635.11

16. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la cuenta obligacién por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
015 2014
{en U.5. délares)
Provision por jubilacion patronal (1) 18,995.44 21,550.38
Provisién por bonificacion por desahucio 5.754.03 2,646.00
Total 24,74947 24,196.38

(1) Representa provision para jubilacion patronal establecidas de acuerdo con dispasiciones del
Codigo de Trabajo, el cual indica que los trabajadores que por veinte afios ¢ més que
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utlizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en Ia formuia del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servidio, considerando
el uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabiiidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondiente.




Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado v la
mortalidad.
Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales de los afios
2015 y 2014 contemplan una tasa de descuento del 4%.

17. CUENTAS POR FAGAR EXTERIOR

Un resumen de Otras cuentas por pagar al exterior es como sigue:

... Piciembre 31....
2015 2014
{en LS. dolares)
Hartway Internati Inc.:
Fideicomiso Merc. Condominios El Prado 13,441,753 .49 0
Fideicomiso Merc. Plaza El Prado 8,392,426.20 -
Fideicomiso Merc, Adminst. Ducsa 2 29,150,441.17 -0
Fideicomiso Merc. De Administ. C.C. Las Terrazas 11,587,303.82 -0-
Inversiones Omani C.A. 17,374,726.63 G-
Frasedale S5.A. 1,560,000.00 0
Total 8L0665131 0
18. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1/P
Un resumen de Otras cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.5. délares)

Fundacion Sanchez Aguilar 1,214,887.34 0
Frasedale S A. 385,000.00
Aportes (Hotecapsa) -0- 25,000.00
Compra de acciones {(Omani) 0- 2,003.40
Total 1,599,887 34 27,003.40



19. PATRIMONIO

Capital Social~ Al 31 de diciembre de 2015, el capital suscrito y pagado del Grupo es de
US$1,000.00, dividido en:

2015 En US.
dolares

ND
Accionista Acciones  Participacién VALOR
Angel Sanchez Arosemena 999 99.99% 999.00
Carlos Sanchez Guzmén _1 0.01% 1.00
Total 1000 _10000%  _L000.00

Reserva Legal.- La Ley de Compaitias requiere que por lo menos el 10% de la ntilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Aportes para gumento de capital.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los aportes para aumento
de capital representan contribuciones en efective por US$5,452.55, aporte realizado para
incrementar el capital social.
33

Reserva de Revaluacidn de Propiedades- Corresponde al efecto revaluacién de terrenos, y
edificaciones, el cual se reconoce en otro resultado integral y se acumula en el patrimonio bajo
la denominacién de “Reserva por revaluacion de propiedades” Cuando estos
activos revaluados sean vendidos o dados de baja, la parte correspondiente de la reserva por
revaluacién de propiedades relacionada con dicho activo seré transferida directamente a las
utilidades retenidas. Las partidas incluidas dentro de otros resultados integrales e incluidos en
la cuenta reserva de revaluacion de propiedades no seran reclasificadas subsecuentemente a la
ganancia o pérdida del ejercicio.

20, Gastos de impuesto a la renta corriente

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de Ia suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante ef afio 2015 y 2014, la Compaiiia registré una utifidad consolidada de US 57,042.45
y de una perdida ($36,743.96), respectivamente

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido presentadas en los plazos estipulados
legalmente, los mismos estdn abiertas a la revisi6n por parte las autoridades tributarias
hasta el afio 2015 inclusive.

20.1 Aspectos Tributarios

Cddigo Qrgdnico de la Produccién
Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351

el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuates en la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos el 22% a partir del afio 2013., y
posteriormente un alcance del 3% como contribucién solidaria dando como resultado un
25%, acuerdo a un decreto de Ley promulgada el 17 de junio del 2016 ...
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20.2. Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del {mpuesto a la Salida de
Divisas - ISD se incremente del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador
de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto
el pago de dividendos a compaitias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a la renta.

21. GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos de administracion y ventas reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
{en U.S. dolares}

Gasto de administracién y ventas 322,163.25 123,361.78

Otros egresos 858.76 337161

Total 323,022.01 126,739.39

Un detalle de los gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:
...Diciembre 31,...
2015 2014
{en 1.S. ddlares)

Sueldos y salarios 30,883.36 5,760.00
Beneficios saciales y otros 15,791.35 5,210.87

Servicio de seguridad 44,226.30 -0
Depreciacion y amortizacién 47,051.71 27,846.63
Honorarios profesionales y asesorfas administ. 53,237.69 11,637.02
Servicios basicos 11,521.14 3,644.78
Mantenimiento y reparaciones 44,268.68 14,632.50
Impuestos y contribuciones 47,849.86 45,990.92
Seguros pagados 12,176.25 5,766.17
Otros 15,156.91 2872.89
Total gastos 323,163.25 123,361.78
Otros egresos 858.76 337761
Total 32302201 126,739.39

22, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

22.1 Gestion de Riesgos Financieros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa estd expuesta
a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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La Compatiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Direccién Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

22.1.1 Riesgo en las Tasas de Interés
La Compafifa no se encuentra expuesta a riesgos en tasas de interés debido a que no
mantiene préstamos con ninguna institucion financiera

22.1.2. Riesgo de Crédito

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por compafifas relacionadas y
subsidiarias.

La Compafifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna compafifa de contrapartes con caracterfsticas
similares. La Compafifa define que las contrapartes que tienen caracteristicas
similares son consideradas partes relacionadas

22.1.3 Riesgo de Capital
La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar

cOomo empresa en marcha mienfras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.
2314 Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por Ia Compafifa es como

signe;
... Diciembre 31....
2015 2014
{en 1.5, dolares)
Activos Financieros:
Costo amortizado:
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo (Nota 4) 810,531.75 34,336.87
Documentos y cuentas por cobrar (Nota 5) 481,314.71 232,058.62
Total 1,291,846 46 95.49
Pasivos Financieros:
Costo amortizado:
Decumentos y cuentas comerciales per pagar (Nota12)  1.129.380,2% 196,489.83
Total 1129.380.29 196.489.83

23.1.5 Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros consolidados
se aproximan a su valor razonable,

23.1.6 Técnicas de valuacitn y presunciones aplicadas para propdsitos de medir e! valor
razonable
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El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente
forma:

23.1.6.1 Mercado active: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estindar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estan dispenibles, el precio de la transaccién mads reciente provee evidencia
del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio
significativo en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccion.
Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo
un cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del
emisor, la legislacién tributaria, etc.}, el valor razonable refleja el cambic en las
condiciones de referencia en funci6én de los precios o tasas achuales para
instrumentos similares.

23.1.6.2 Mercado no_activo: técnica de valuacién - 51 el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no es activo, la Compafifa establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacidn
disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas v debidamente
informadas, 1a referencia a ofros instrumentos sustancialmente similares y/o el
analisis de fujos de efectivo descontados basado en presunciones
apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ef 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de ios estados financieros consolidados (31
de octubre del 2016) no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros consolidados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 fueron
aprobados por la administracién el Grupo el 31 de octubre del 2016 v serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la administracién de la Compaiifa, los estados
financieros consolidados serdn aprobados por el directorio y accionistas sin modificaciones

INFORMACION SUPLEMENTARIA

Los anexos que se adjuntan corresponden a la consolidacién de los estados financieros de la
compafifa cortados al 31 de diciembre del 2015, siendo los siguientes:

Consolidacién del Estado de Situacion Financiera
Consolidacién del Estado de Resultados Integrales
Consolidacion del?o de Cambios en el Patrimonio

SNAK

Consolidacién del Espddo de Flujos de Efectivo
(/ __——___'-_-—._

7

C.B.A. Cesar Palma Cruz
Contador General
Reg. Prof. Ne. 3436

38



b ne————
FOPIRSREGH neﬂu.vf.ﬁ.- LYEPEOSL ST B6'E1665L1 SED19LITLT ELELY LEFE1 99°085L°6EW'E  00'§6TT61 CUHTTI6  OERGS LSS ER CAlRY 3P J8I0 1

PEOLLE vEOLIE ) 200 00 000 900 PEOLTE OAILY OOTEAd GISINIWT
o0 66 BF6 6L6'D 66 BF6'BER'D ) 00’0 000 [CiYH n0'0 66 RP6 616 O TBgLE, -4 o0 S04 STusnd 4 Sojuawnaogg
SOALLOY SONLG
T9'9TL FE6R] QEBHSEFSRE 000D oga 00'0 00’0 00°0 00'0 00°0 0S'b6% HFS 88
000 000 000 000 000 (0] e o1csagap sod ugisiaog ()
THOLLFE6'8L DE'665 6P IR 000 000 00t} 000 00°0 o' 000 08665 6F5 88
D000 0951 00000095 1 [Ti§) 400 0 00’0 [N 000'995°1 SOHGy

0'0 00'0 ne'o GO0 [{X0] 000 00 0] s3uCLRdIIRg A SU0R0Y

TEOTLURLELT  WOTIE PV ED DEB6Y 686 U8 00D o0 000 00’0 0 0665 686 08 SOLERDAPY S0U2013()
o 'SY ININ Y HE SINCISHAANL

LTUSEFTTS b LTOLETTSFL LU 1SE et 62 T8LET6PSLL £5°869'LFE'0) i1£°665'08F'¢] 86 SEGELE L SI'00F'TR 180658 €ELT D

000 o' a0 ol0umsp Jod upisiatlg (-}

TR0 CEtT TR Fat it R0l et [ TR QW IFacE (=]
#LEET 086 PL PUEETO86'FL L1 1568 6T 2T95t E06 1) £5°860 Lp6 0] [ LS8 9BFE | RO'SESELSL  STO0R'TR FT6RLLER'L O

0.

G0 0L L oyeTvL [ 000 oo 0o sang
SLTIS9DIEE 6L 159 9IE E 00°tts ECTLES55 ¢ ZTIHR b 6608 ££9 ST O0F 78 00°0 oS3 U3 UG BARIO,
IO E08DET Y ) L0E0B 9L F 00 TLRE6 T 000 000 i 189252 1 e
FERSE LY LD PERSEGLFLS L1 NS eR6T TOIE1L6'R [FAEEE T oFESLIbY ] 66 RFEAEGY  DOD T8 PR [} SOUOLA )

e ‘GINOT A VINY Td Qv d2id0yd
I 18T526°E £S'ERR'RFIT  05'T66 LI'9sYBIT 6 LI6'61E THLLR 89°022'900'1 _ SL'BBE0LL GO9EELEr  ON0'T FUALLIOD DAlE 3P TEIOL
S0LTLE SITUE 60’0 000 SOV e - sopedBnTY FoREd
1806022 eI 806 07T 000 an'e TI'806'0ZT [0 00°0 0832014 T SR
FOUEIEAT]
6rPIL 068 1991E %111 00 6LB6T 56 $6'425'S0E 400 ELOEF DL 5.'88% 6 GLPILEEY O

TLLEEl ) TEXET B 000 ZLEEL CISUBISP 100 UOTRIADK] (-]
1T'8Y6 68 RTINS [ 6t 86 56 $6°LT5 SOE G070 £LYEFOLT CLRRE'S 15862 LEY G0°0

000 00 00°g 000 oo 000 . 5080
BLGHE §aF 8 66E SO0F a0 £6°I55 ST 8811545 [P 0T HE ST SeudaI) A SERORTE

DEFOOTIT ) 0E P0G HIT ) SP&LL L] 000 S8 P8 LOT 000 000 sainpasatad # SO

000 AN R T E09 ELT 080 e TIE09'THY e S P LT
EURF LLE Elprv LT ve 8l TR 000 o 61'sze Lal T &

00D a0'a TEigo 108 SHIHANT & SCIEEINo0
[ ) 001 [X0) 000 saeIodUIs SI0SISA]
CLTIESDR SUTES DS 0% 266 BLLSESL LEERE bl FLig EBSLRPLE 04'0007101 STPrD | 6007 GATI0078 5P Teilia[EATbS A OAUDE[
ALNAIEHOD OALLDY
SHIRAY SOHYIQ oo
opepLosao.) WOOPBUIAN T VSONADUIW  SYZVHHAL oavyd 11 Oaved 1y YZVTAVISIA V'3 INYWO dHO7
HOINTLINY SANCIIVNIINITT ob cataw (R INGIAAGL SYUONMC  VZVId AW CONGI DNEIN vag oaaw Y m._..“.__ “ww.h_oz SINDIREAN!  OXTGIOH
WOIIRE WO WOy WODIAdi ol varya

(SAEUIRUNCPRIE sa1R(0p U3 sopesaudxg)

E 5174 #10T A §10Z 170 AHAWIING A0 1€ TV
GUYArIOSNO ) FHAIIDNYNIS NOLIYNLIS 30 OGVLSE - LINVIVE TYTHL
SYRIVIAISHNS A V'S "dHO) DA 10H TIVHINYS




®EBRLGPESE 00D 00' 6 TBCLIOTE (N0 0626969 162966161 0 L09ST 016 EIL | O0SGLE6 8§ 60F 122 O£ 665155 §8 OAISYd TY.10L
o0'o oo'G 60°0 000 00'0 i 000 OAISYd OUIETINT OLS3NdINL
oo'o o6'o 000 a0’ oo 00'0 () SOOTYAAI SOSHYONT
T1'B8TLELE8 1L'08L§4 106 FELE0 080 [ 0000 EF DOIE SLk 000 LE'6FL P D665 (055 ¥E
PE 48T 955 000 PELBTUSS ] [0 PELSU0RE L 000 0000 SLY 00°c 00’ 00 sang
o 000 00’0 00'0 00'0 00'} 00y opnEsag 10d uowseslmiog
LV EYL bL LV orLFT 00°0 ) [Ti}3) 000 LForL FE FueHRd GFEE R
1€ 159508 18 TE 159905 18 [ 06 e 000 [ 156908 18 1 [SUCTIFUIAL] ABWIEH ]} 10L31%3 JETEd X 58]}
[y (0'D0Y CF GO0 EF $3{B20| fefed X son0)
00’y GO TOF PR L 66 16F PRI L 00'FFs 600 00 00°0 bon 000 66 Lb6 EFD L sEDEROYE|e) Sorted & S0
000 00 000 000 o' 000 000 41 seuesuwy saucedgo
OZ¥1d ODAY1 ¥V S0AISVd
9L 0008IZ T 88'Z0¥IFFT 0G0 06'8F1'6% £5'0BR'6ES Q0'L00'§ DOSELLETL  00's6Z'E6 1955 961 0 aquatuca oatsed ep EoL
[P YLOR1 GL 000 6L 0§ 00 [T 000 000 S6EF0 L 0
000 [ihy] 00°0 G0' 00’0 M0 [XT) seiopefizqel | ¥ ueredioung
00'0 000 a0'} 0o a0°'0 000 00'0 refed jod sasauaug
5L 981 O Y981 9T GLOF 6T 00"} ) 000 000 SELrD | Sapmbes soiysiag
000 600 00°0 000 o0 [y 000 )
Z0FIR 161 FIOPSIFT D00 LER00°bF LS'0BR'6ER 00'LOV'S 005 1L LET ('S8T E6 9015561 0
16'L6F LE L& LEY LE FETSL LT [ KA 00°0 TC L0 2070001 00D
00 00°0 00'0 000 00°0 00°0
OLSE6 ¥T SECL6 P 90'9¢91¢ THLSE € 008 9T | 000 75908 X
000 TiTedtie ZI 00 €28 O0LrL GOLVE | 71°806 022, iR 000 SEPEUSIEE|A] SAEL A SejURAo,)
62 DREGIL'T 6Z OBE 6LL'1 16101 PLL6E LR 009t 06t LEET 00567 26 P6°E0D'S6 [ SAOPAAARL]
o0'n 1fud sod sesna £ sopraunnac]
00050 60071 00°000 0001 990 06t 00000000 1 600 000 82121100 SEITRdURY E3UDIERIQO
] 000 S2U0I7EBIq0 Ip UHSIWE
A d77 © PRSP 3P UL UOLAIG]
(] oo 000 o0'o 000 o'y w's soppoumg sondasges
ALNAIYIOD OAISYd
BARES
SORPAI) sopgaql oo
{pEpHOsIQ ) SUODFMIEF T VSN0 DETIN SVZVHEYIL HIVHd T3 DYHdL T3 YIVId ¥Isia ¥ INVRO "dHOD
AOIETLNY SANOLVNIWITE apsouE (moy,  WODEdL SYTONEI  VZVIdWIW  CONDD HAK  CYRE THIN ﬂwuwﬂmﬂe: SINOISHTANL  ONIGTIOM
CHTOANAA WOoJlaaL WOAd WOIIAa KOHLAAL O Tvarsv4

(SIBUSPHMOPRIES SAMOP U SOpRSanixy)
Fint FLOZ A §102 TAA THAWATIQ 3A £V

OUVUETOSN O VEALINYNIA NOLYYLLIS 30 OOY.LST - IDNVIVE TYIL

SYIYVIOISANSE A "¥'S "dH0D DNITTOH TIVETHYA




aLbs "oN Joad "oy
|eIaUSD) JOPRING))
Z0ID BWRA J8520°¥'9'D

o

A,

/ .
T B

p s BEEE
v Zfioueg pRuUY

00 00'0 a0 000 00 00' [ ] 000 000 a0°0 (100
FOPIBSRE S0 66'LOGTEEOL  GGLOGIER'OL CVBETFPOITLI LUEPCUSI6L YAl Tl Bl SLCLPLOPE] | DU9SL6E9'8  OD'S6ZE6T £LOTTLLG DL 665 15S'RR 0100078y £ OMISE] [P IFIOT
4

L5715 980 01 PRSSROPS 6L LTEFE 05162 ST 06911 PRIFYIECe  ELTOESErEl 99 IrRSI6Y 00000001 SCDFGI68E 00071 SESHIONTY PP GIOOUIIR] [B10L

FO6LR 59 [ PI6LA 50 L 000 000 00D PI6LE 50 | Zoa 1| 300 ugodopy - {]IN SOPE[NUmSE S5pEInsry

I 005 LF 8T 00D 000 000 95T EL SOpEATELIoE FOpEijnssy

ELES S o THI LS LTLI6TRE [CTRTEY Deind 000 R ME13[8 (9P sopTmEay

99'608°91T 'L 015" 9TTL 00'D 06°0 oD'o o0'e 99605'9¢Z’L 0

96 L0% 512 L 05 £0S STT L 000 o0’ 00D 56 105 STLL (OT [BASE-UIABIRNS | SEAISSaY SEHQ)

oTant 0L 100 000 000 000 0L 00T CEEIEE

o0'o 0o'e an'o 000 000 00°0 [endes ap Buasay

on'a 00 muasesay

§C TS SSTSHS 000 CCISF S [EdES S o ...:mw._m 3oty
To6 0TRSOl ROTLRF(969  EITSSTLYOL  LI1SE081%6T CREOELES IE  99FETTSEE GYESLERYEL 66 RPG UGS SOPLIET sy
. 07 200 701 000 00°666 66 0T 00T Y 6 Faigioy 1iEqied) {308 ands)
.......... 900 000 (it G50, HUIp[OL] 01 iog) [BI36G [EI0).

00’1 009 0L | {ZaitiLipoy] BuUGA|) [F100§ (BIG6)

00666 T4} 07 0001 00l 620 666 {Zaijoiivg PRy ) (B150 EHdE.),

000 000 00°0 85 00 0D FiS10357 U5 FoOY Y - OpERYd O GIUSETS [BHATD) (-

OINOWTYLYd
soppasy sa)gaq o
apEpEOTI0]) feRtia R THTTTTE A e L1 o L] SYZYHdal O{I¥4dd 11 0aq¥ud 1 YIVFId ¥uslA ¥ INVIG dH0D
HOTHDLNY KENOIIVNIKIT ap sojuT BIn]| WOOIIALd SVWIDHIW  YZVIAOUWAW  CONOD DMK CYNEDHIW ﬂwﬂﬁwﬂo: SUNGISUTANI  DNIITOH
phpp—_ WOEAAI WOo13q14 woadiL KOIAAL Trapvd

dHD

{oEmm— TR

(BOBUAPUMOPB)SA SATBIQP Ue BOpEsaIdNg)
#10Z A $10T 130 AHAWILDIG 30 1£ TV

G TON SO VHALINYNILA NCIDYILLIS 30 QAYEST - AONVIVE TVTUL

SYIUVHIISANS A V'S "JHO0D ONIGTON TIVAIdVA




oEFE ‘oN Joid deg
[EIBURD) IOPEILOD)
200 BUIfEG WD YED

_Z

PR AR

oo | jerdonn opeyneal £ K120 Py ._.__=._ {epIpaad}

9P THILE - WIFYLE 'L LTLISTOL T Esee) GRS 4 inis - [ -

- - - - - - - - - - SHOPRIOOOGY 0T B0 dIIEY
TS - OPTFO LC ; A TTRA] - - seIopR[enI0d 05 £ sau0joedied ap see {BpIp1ad} PYPIATY
OTOvE' TS - [0t - - - - - sasopeleqen uojsedpnsed £ e v § msandu)
99'ZRE 601 IO LELET 661 [P R - - Bual 9] B oysandui] 9p SR PEPYLN (BPIPS)
[

LO'TT0ETE" Ly o IR g -
SOEEY L - - - - - - noyresidap soyseny
95858~ - - - - - sosazfia sonQ
GEDTE00E- et [t R Lol Tose] 191 LN% L] - - IR S EIFILRE 3 SOMEE0Y
LS'FOF TP LOYUFTEY - 05'¢16'CPE - - - - L1'6BY RS - miig uaReely
oo'o - iy - - - - [F0] - SRORUIPLD SIPREALLE Ip SEIUSL 2P 0030
L9'FOFTEY - LOPOE TR - 95's16° et - - - - LI'6%P 88 - SHITRUIPIC SIPEPLANDE 2P §0sa1BuT

BOVArIOSNGT | SIROLIVNIATYY  SIROTIVNIRTT e VIVIdVISIA VSAVORIDH ¥ JINVAO YD 'RI0D

SULNY 1V UL VAN WAV YOI YA CYIYAW  VEVEEIAI0H  SINGISHEAN] DRIES W
P TNEORIEN CIDIEL CGSINONTAA  NODYHO4E0D TIVEITYA

1 OXANY

{FISUIPIUNOPEIED SHINOP U opesaidxy)

$107 130 AVFWAINA 30 £ T3 OAVYNIWHIL ONY T3 H0d

STIVHOAINI SOU¥LHISIH 30 0Q Y153 130 NOIDVIKHOANI - NOIDVATTOSKO00 30 OXANY
¥ U0 ONIGTTOH TTvaldvd




QEYE "oN "Jou] ‘Goy
{el=Ua) IOPBIUGD

ZOAD BB 18S3)) W'D

S107 [9P 2JQWIAIBNT 3P | SOPJeS

O |3p (243251 OPEINSAI A 2)ou BpIpLad
HIOPRHONULS ou e oTHEd UDIaNIWS KT

724 'el| 10d noodopy - [N SOPRINUMIE 50peImssy
BOPEINUINE 50pRYMSay

Joiraue apouad opeinsaa aysn iy

louatee 001203 BIoUMASIELT,

(on[zass-naiadng) seasasar us asnly

fefa) wazasoy

jndsa ap owswmy oxmny ered spody
{UoIMWsIp) sopiglaag sapaody

(9D diod Buipjor4 fequey) 21004 |Bude)

{H) 1eeog Bydes

{zayoueg joduy) jeroog pendesy

BLIA0SA ud souolany - opeded op epaoens myiden (-)

P1OT 190 Qi 5p | sop|esy
oye [9p [eiFa)uy opeynsar £ vlou BpIpIag

P10T 1op 01013 3P "0J] |6 SOP[ES

94'§T69C001 OFIEOLS 09°CIPET FYBL8ESYl 96°L0S STT L oL o0t S5isrs $R'CTTHI0'L 0070001
TROLS AHITHD LS

96'ChLO¢ 96'ChLGE

- LIS JANTY BTN JaTe]
£0°S0T 689 P$ Y6E RE- L8109 660
oyuitalt all Tewagl al v sl )
000
Pe 0 GIEET o' vti 99 OYSTERT 81'0LI'TE9 H6E°906 687 oL 1001 $ETEr'S B TOL EBEDE 000001
FOOI0S9ETL g Chiofl OF'SIPST BIGLTT6] HE 906 68T 0410 IS4 8°I04°€8C0T 0000 |
[EE I3 SOPE[MLNIE  JI]N 2P [E121 oneads hod TeRa[ upiez) | edes SOpIqtaa 11208 SRION
FopE NSy sopeynssy  uplaespde g BAISDY BAISSIY Bimny sapody renden

wied saliuly

{Sesuappmopelse SaMEOP U sapesmdug)

S10T 1340 FHAWAINGT IF 1£ T4 OCTVNIWHAL ONY ‘13 H0d
OAVAriOsseey OINOWILLYA "1 N3 SQTHINYD A0 OavV.LST
SYRVIAISUNS A VS 'dHO0D DONITTOH T1vaRvA




ORFE ‘op yurq Fay
[raUa) Jopejial
ZO) WHITE] JB83))

T e

D7 -

2 :
)

SLIEE 018 000 SLIES018 a5'To6 BLLSESIL LE'EREPT FLi8 ERSLEPLE (900" 101 STFPFOT 00047
LBOEE0E LBOEE0E - - - 00060 000001 O 000'$T LEIFET 0000 L
28 ¥61°08L 8WT6L08L 05266 RLLLEEL L6'EBE P £8ELBELS 00'000'9L 00000°1
O B0 O6TFYL1S LIMSE DS 6T TRE0ELRE1L OUZRTLIER Ol 00009EF 00007 9Ly 00000 5L B0'gss 0o
000 ST BOOGIFIL 1S LTISE0S 16T TR'C0EL88° 1L GOTBTIER Ol 00009 0500 9Lt 00°000'$2. O'Ess o'
LESROPEY Ly 6nl BRGNS AR ST T SR 0 05 Y 1 TR R 4 il ey 27087 8bT !
0z 1EY L FY06E 10T 6F VTR L - - - - - 000 it
LT'998TT RO0GTFILIS VINYEE IRL ! A G 1} ST e TR L) ST0RTRIT -
S6'9EE LTS B EU656'88 05'e5t 8IS (£ R 9S0035 SLRLOET ¢ FOROT TLL LY
TNy - 8'oLLor rLse 00°8 BE'PGY E - 1L ag)
T, F9'068 10 6F - SOTLETT SU9iyies IRy R FSFSO0IE 05°LO6 LE LN Y PLITT 698 LE
- [ - LS L7REY o -
T8 S69RL TESHTBL 79'801 511 st FOF SRNTYD R Lol WeR ' L 060
S0'Esy Iz aWEseIT - SELS1TL - - - - 11976 -
GrTRO LS WIPOLE LTLI6TOL AT ! fevmadl v 1) - ERETy -
(Gl i Nan) i SANOTYVNTANTT SOCE ¥SINQ SYZVHdAL SY1 CATY Y4 713 Oavd 13 VZ¥1d ¥1SIA ¥id¥IAL0H ¥ ITRFRG JHODTIvETAY
SANOIYRINIT q0 ¥ILNY MLKY YT TULNYOUTIN ¥IYTd AW WOONOD DEM W NE NVIEIN ¥ 5 WHAT: EANOISHAAN] TR GO DNIOTOH
TV Os1Iveaa1d OSTWOITA GEIANOIIRaE OFIROITAIA OSINODEa1 NOLWHOAHO) TIVHIAY

feragdn ayuaan
ourg [aguy

o

oye

1 [@ CALI)R 3P 53U RAIRDD £ 0andyg
04N [9p 013U DILATINY

UBSIIBILEYL 3P SIPEpIATIOR
BT (T2 opeziiun ) 10d olsacd 0190 oansarg
SELTRUL

SAPTPLANIR IP (UGIDTLILEIR ) Oy
0JHINTRIUETY
A SIPRPIANTT SB IP BAIIPA 3P F0IN Y

uQIEIaALy
Op SOPEPIANIE $9] UD OPYZHIN 015U 0ALIA)H
SOANDE SO0 Sf UML)
DU O CALIOH 9P OIBLIDIG]
UPIFIIAUL
2 SAPEPLANDE SH] 3P DARRYA 3p soln[g
upuelade ap sapepraae
sg[ 10d oystacud (Ua BPRZINN) )20 DANDAT
SOPEIMILINDE SOA19B]
redud 10d eI A sosumaog]
SOLRIBAUL
sopediauue 50Teg
Iewgod W sewans 4 sonsumang
'sontskd £ 504028 U2 o1quIB])

UQTAEZR LU
OALI3D 3P OJERATIAGU
wejuasatdas ou anb sopayusal 8 sofma sepy
B E] @ isandep
2 rioge) uawedinmeg sandsap (epipred) pepinn
ugperatle
I BIAPEPIALIE SB] AP 04N Ip so[n)]

(Sasuapunope)sa s Bp U2 opusaadxy)

S8 A TAEWAIDNG 3T [£ 14 GAVNIAYIL ONY 13 HOd
OALLYALE 30 SOM YA 34 OAF EST 19U NOIDYWHOAKT - NOIJYGITOSNOD 30 OXANY

'dHOD ONIUI0H TTVALIAVA

ik




FARIBALL HOLDING CORP. 5.A. Y SUBSIDIARIAS
ASIENTOS DE ELIMINACIONES PARA CONSOLIDADG
Al 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015

(Expresados en dolares estadoynidenses)

Afio

Concepto |

Parciat]

Débitas

{

Créditos

AJUSTES CONSOLIDACION ANO 2015

2015

2015

2015

2015

1

Documentes tas pur P Cias, Y

Fideicomiso Mercantil Plaza El Prado

Fideicomiso Mercantil Condonyinos El Prado

Fideoomiso Mercamtél Rng Vista Plaza

Ducumentos y guentas por Cobrar Cias. Y relacio

P/R eliminacion de saldos Intercompany al 31.12.15- lover, Omani
2

Aportes recibidos

Faribail Halding Carp.

Inversioncs permancates Derechos Fiducigrios
P/R eliminacitn de Pagos efi
los Fideicomisos g1 31.12,15

& Tarmi A

dos por cormpanias relag a cuenta de!

3
Drocumentos ¥ cuentas por Pa ias Relactonadas L/P
Documenias ntas Cobrar Faribail Holding Corp. LIP
PR eliminacion regvaluo de terren en Tnversiones Omand . A al 311215,

4
Capilal social (4.5.)
1| uen| 7 1 Cias
5 rectbidos
P/R regularizacion cuenta aportes recibidos al 31,1215,
5

Belacio [

TOTAL 2015

1.347,00
1.347.,00
220 508.12

223.602,12

69.514.873,68

6.939 948,99

1,20
104.543,00

223.602,12

69.514.873,68

6.939.948 99

104.544,20

76.782.968,99

76.782,968,9%

C.R.A. Cesar Palma Cruz
Contador General
Reg. Prof. No. 3436
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