SPASICMAFARMA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en US Dolares, excepto que se indique)
NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO
SPASICMAFARMA S.A., es una sociedad anénima que fue constituida el 10 de Febrero de 2014, su
objeto principal es la importacion, exportacién, distribucién, venta y comercializacién de todo tipo de
productos farmacéuticos y sus accesorios, asi como también de otros dispositivos médicos.
Su objeto social incluye también la representacion en calidad de agente, representante o
comisionista de toda clase de personas nacionales o extranjeras en dichas actividades.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Cumplimiento de las NIIF

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) las
que han sido adoptadas en Ecuador segun disposicion emitida en la resolucion 06.Q.1C1.004, del 21
de agosto de 2006, por la Superintendencia de Companias, resolucién en la se estableci6é que “las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compainias, para el registro,
preparacion y presentacién de los estados financieros.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histérico, modificado por la
revalorizacién de ciertos bienes de propiedades, planta y equipo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la

Preparacion de los estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiere la NIIF 1, éstas
politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018, aplicadas de
manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de SPASICMAFARMA S.A. comprenden el Estado de Situacién Financiera
al 31 de diciembre de 2018, el estado (no consolidado) de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018. Los mencionados
estados han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF).

Moneda funcional y de presentacion.

Los estados financieros estan expresados en la moneda del entorno econémico principal en que la
entidad opera (moneda funcional) representada en Délares (US$). La Republica del Ecuador no
emite papel moneda propio, y en su lugar utiliza el délar como unidad monetaria y como moneda en
curso legal.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiia,
con el objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros (no consolidados). En opiniéon de la administracién de la Compainia, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periédica. Los resultados de las revisiones
de estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que hayan sido revisados y cualquier
otro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se
relacionan con la estimacion de la vida util y el valor residual de los activos; la determinacién de la
provision para cuentas incobrables; la determinacidon para provision para la obsolescencia de
inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos; la
recuperabilidad de los impuestos diferidos y la amortizacion de los intangibles.

Saldos corrientes y no corrientes



En el estado de situacidn financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando; se espera
realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién;
mantiene el activo principalmente con fines de negociacién; espera realizar el activo dentro de los
12 meses siguientes al periodo sobre el cual se informa; o el activo es efectivo o equivalente de
efectivo sin ningun tipo de restriccién.Asi mismo, clasifica un pasivo como corriente cuando: espera
liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn; mantiene un pasivo principalmente con el propdsito
de negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del periodo
sobre el cual se informa; o la Compafnia no tiene un derecho incondicional para aplazar la
cancelacién del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los activos financieros liquidos, depdsitos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidaciéon que se pueden transformar en
efectivo en un plazo maximo de tres meses.

Activos financieros

a) Cuentas y documentos por cobrar.

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por servicios prestados o los
bienes vendidos. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provisién de pérdidas
por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes
gue se mantienen por cobrar, segln los términos originales de estas cuentas por cobrar.

Los flujos de efectivo relacionados con las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar de corto
plazo se descuentan si el efecto del descuento es material.

La empresa utiliza el método del interés implicito, cuando la recuperacion de estos saldos es a
largo plazo.

b) Cuentas por cobrar a compafias relacionadas.

Las cuentas por cobrar a compafias relacionadas y que incluyen intereses, son registradas a su
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El ingreso por intereses es
reconocido como intereses ganados.

c) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depésito a término y pélizas de
acumulacion, con vencimientos fijos cuya intenciéon es mantenerlas hasta su vencimiento.

d) Provisién para cuentas incobrables

La administracién evalla la posibilidad de recaudacién de cuentas comerciales por cobrar, con base
en una serie de factores. Cuando existe la consciencia de una incapacidad especifica del cliente
para poder cumplir con sus obligaciones financieras, se estima y registra una provisioén especifica
para deudas incobrables, lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado se considera sera
recaudado. Ademas de identificar las potenciales deudas incobrables de los clientes, se registran
cargos por deudas incobrables, con base en otros factores, como la historia reciente de pérdidas
anteriores y en una evaluacién general de las cuentas por cobrar comerciales vencidas y vigentes.
Inventarios

Cuando se requiere, los inventarios se valian como sigue:

a) Las mercaderias, al costo promedio de adquisicién que no excede el valor neto realizable.

b) Importaciones en transito, registradas al costo segun facturas incrementado por los gastos de
importacion incurridos hasta la fecha del estado situacién financiera.

c) Se incluye la provision para obsolescencia de inventarios, que es determinada con base en el
andlisis de rotacion de inventarios efectuado por la administracion, el cual considera aquellos items
gue nos han registrado movimientos por més de un afo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus correspondientes valores
nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor razonable
utilizando el método del interés implicito para las cuentas a largo plazo.

Impuestos

El gasto del afo por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.



Si el anticipo de impuesto a la renta excede del valor de impuesto corriente causado, este se
convierte en valor minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del periodo.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada en el afo,
utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable en razon de las partidas de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (o en otras leyes) en la fecha de cierre del estado de situacién financiera
clasificado y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice
o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconoce activo por impuesto diferido por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles en la medida en que resulte probable que la compafia
logre utilidades gravables futuras con las con las cuales compensar estas diferencias temporarias
deducibles.

Provisiones

Una provisién se reconoce, cuando la compaiia tiene una obligacion legal o implicita en el
presente, como resultado de un evento pasado, que pueda ser estimada con suficiente fiabilidad y
es probable una salida de beneficios econémicos para cancelar dicha obligacion.

Beneficios a empleados, politicas basicas.

a) Provisiones para jubilacién patronal y desahucio

De acuerdo con lo establecido en el Cddigo de Trabajo, es obligaciéon de los empleadores de
conceder Jubilacion Patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 anos
de servicios continuos o interrumpidos en una misma institucion.

El costo de beneficios definidos para jubilacion patronal y bonificacion desahucio es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada, en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente debidamente
calificado.

b) Participacion a trabajadores:

La Compania reconoce la participacion de sus trabajadores en la utilidad. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.
Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la venta de servicios en el curso ordinario de las actividades se valoran
al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, neto de devoluciones, descuentos
comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmente en la
forma de un acuerdo de venta ejecutado, que los riesgos y beneficios de la propiedad han sido
transferidos al comprador, la recuperacién es probable, los costos asociados y las posibles
devoluciones de bienes pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay participacion continta
de la administracion con los bienes, y el monto del ingreso puede ser medido con suficiente fiabilidad.
Ingresos por dividendos e intereses

Los ingresos por dividendos en inversiones son reconocidos cuando se han establecido los derechos
de los accionistas para recibir el pago.

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en base al saldo
a capital de los préstamos.

Gastos de operacion

Estan constituidos por: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones
y otros costos directos propios del giro del negocio. Los gastos de operacion se registran al costo
historico y son reconocidos por la Compania sobre base del devengado.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos.

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos



financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

Estimaciones y juicios contables criticos:

La compania utiliza las técnicas de valoracion (Costo amortizado) para la medicién del valor
razonable de sus activos financieros.

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La administracién se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y normativas y una serie de
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicién a un cambio adverso en el valor de los instrumentos financieros
causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las cotizaciones bursétiles, tipos de
interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de inflacion. La siguiente informacion
contiene “declaraciones a futuro” que involucran riesgos e incertidumbres. Los resultados reales
podrian diferir de los presentados.

Riesgo Cambiario

La empresa esta expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas, sobre
todo con respecto al doélar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser resultado de cambios en
las condiciones econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales, la liquidez de los mercados globales,
eventos politicos locales e internacionales, entre otros y surge de transacciones comerciales futuras,
activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en operaciones en el extranjero.

Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histéricamente la Compania presta sus servicios basandose en
una politica de fijacion de precios donde se especifican los pardmetros bésicos para determinar el
valor a facturar por cada linea, la administracién considera que no se deben presentar fluctuaciones
imprevistas significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos a comprar los clientes,
actuales o futuros, por tanto el riesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en los precios es muy
bajo o casi nulo.

Riesgo de interés
La Compania no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interés, debido a la inexistencia
de pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efectivo, los instrumentos financieros
derivados y los depositos con bancos e instituciones financieras, asi como por el otorgamiento de
crédito a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas. Para los
bancos e instituciones financieras, sélo son aceptados aquellos con calificacion minima de “AA”.

Los clientes son calificados en forma independiente, se evalla la calidad crediticia del cliente,
tomando en consideracion su situacion financiera, la experiencia pasada y otros factores. Los limites
de riesgo individuales se establecen con base en calificaciones externas o internas de acuerdo con
los limites establecidos por la administracion de la Compania.

La compania no esta expuesta a riesgos de crédito significativos. Histéricamente, la empresa no ha
tenido pérdidas crediticias significativas de sus clientes y concomitantemente, los limites de crédito
no fueron excedidos durante los periodos de informacién, consecuentemente la administracién no
anticipa pérdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez
El area corporativa de finanzas de la empresa monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar
que cuenta con el efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa y



mantener disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no exceder los limites de
financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes. Dichos pronésticos consideran
los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de restricciones financieras, el cumplimiento
de objetivos de razones financieras en el estado de situacion financiera y, en su caso, los
requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital

La Compania maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a través de
la optimizacién de los saldos de endeudamiento y patrimonio.

NOTA 4. CAJA, SUS EQUIVALENTES

El resumen de Caja y sus Equivalentes, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre

31,

2018

Banco Bolivariano 200

200

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR
El resumen de Cuentas por cobrar, por clasificacion principal, es como sigue:
Diciembre
31,
2018
56205

NOTA 6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El resumen de Otras cuentas por cobrar, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre
31,
2018
887

NOTA 7. IMPUESTOS
El resumen de Impuestos, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre
31,
2018
127

NOTA 8. PROVEEDORES

El resumen de Proveedores, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre
31,
2018
Proveedores 12733
Monserrat Barreno 1
Otras Ctas por Pagar 0
12734

NOTA 9. OBLIGACIONES FISCALES



El resumen de Obligaciones Fiscales, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre
31,
2018
Retenciones en la fuente por Pagar 7
Retencion IVA por pagar 8
15

NOTA 10. CAPITAL SOCIAL
SPASICMAFARMA S.A. Constituy6 su capital destinado a su actividad de la siguiente manera:

Diciembre
31,
2018
Sicmafarma Internacional Uno Spa 20000
Sicmafarma Internacional Dos Spa 20000
40000
NOTA 11. VENTAS
El resumen de la cuenta fue como sigue:
Diciembre
31,
2018
Ventas Grabadas 3750
Ventas Exentas 99000
102750
NOTA 12. GASTOS DE ADMINISTRACION
El resumen de la cuenta fue como sigue:
Diciembre
31,
2018
Honorarios Legales 71988
Impuestos y Contribuciones 325
Otros Gastos 26459
Gastos No deducibles 3803
102575

NOTA 13. AUDITORIA TRIBUTARIA

Desde el afio 2014, la compafia no ha sido auditada por las autoridades tributarias.

NOTA 14. IMPUESTO DIFERIDO

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
difieren a la misma autoridad fiscal.

NOTA 15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La administracién de la compania considera que no requiere preparar el Informe

Integral de Precios de Transferencia y el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, debido a
que no ha efectuado transacciones con partes relacionadas en el afio 2018. El mencionado estudio
tiene como objetivo la comprobacién de que las operaciones con partes relacionadas se hicieron con
precios que se aproximan a valores de plena competencia.

NOTA 16. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2018 la compania no tiene contratos 0 compromisos importantes que afecten
en forma importante a los estados financieros.

NOTA 17. EVENTOS SUBSECUENTES



Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de este informe (14-Marzo-

2018), no han ocurrido eventos que en la opinién de la administracién de la comparia pudieran tener
efecto importante sobre los Estados Financieros.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisién de estos estados
financieros (Marzo 14, 2018), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de
otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacién de los mismos.

Maritza Leonor Parrales
C.P.A



