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Estado s financiero s por el año 
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e I nform e de los Auditore s I ndependiente s 



M E R C O D E S A R R O L L O S . A . 

E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 7 

C o n t e n i d o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n f o r m e d e l o s A u d i t o r e s I n d e p e n d i e n t e s 3 - 7 

Es t a d o d e Si t u ac i ó n Fi n a n c i e r a 8 - 9 

Es t a d o s d e Re s u l t a d o s 1 0 

Es t a d o d e C a m b i o s e n e l Pa t r i m o n i o 1 1 

Es t a d o d e F l u j o d e e f e c t i v o 1 2 

N o t a s a l o s Es t a d o s F i n a n c i e r o s 1 3 -  2 4 

A b r e v i a t u r a s :  

I MI C N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d 

N I I F N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n Fi n a n c i e r a 

C I N I I F I n t e r p r e t a c i o n e s d e l Co m i t é d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n 

Fi n a n c i e r a 

N I A N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Au d i t o r ía 

US$ Dó l a r es A m e r i c a n o s 

l A S B Ju n t a d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d 

2 



I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Guay aqu i í,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 25 d e a b r i l d e 2 0 1 8 

A l o s Acc i o n i s t a s d e 

M E R C O D E S A R R O L L O S . A . 

O p in ió n 

H e m o s au d ít ado l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e M E R C O D E S A R R O L L O S. A. ,  q u e 

i n c l u y e n e l e s t a d o d e si t uación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e 

e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l , d e c a m b i o s e n ta posición d e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e 

e f e c t i v o p o r e l añ o t e r m i n a d o e n e sa f e ch a y u n r e s u m e n d e l as pol ít icas c o n t a b l e s 

s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s n o t a s e x p l i c a t i v a s . 

En n u e s t r a op in ión ,  tos e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s se p r e s e n t a n c o n s i s t e n t e m e n t e e n 

t o d o s t os a sp e c t o s m a t e r i a l e s , la posición f i n a n c i e r a d e M E R C O D E S A R R O L L O S . A .  a l 3 1 

d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , e l r e s u l t a d o d e su s o p e r a c i o n e s y su s f l u j o s d e e f e c t i v o po r  e l añ o 

t e r m i n a d o e n esa f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e in for m ación 

Fi n a n c i e r a -  N I I F e m i t i d a s p o r el Co n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d 

( l A S B ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a op l t i i ó n 

N u e s t r a aud i t or ía f u e e f e c U i n d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Au d i t or ía 

( N I A ) . N u e s t r a s r e s p o n s a b i Ud a d e s d e acw « TÍ o c o n e s t a s n o r m a s se d e s c r i b e n m ás 

a d e l a n t e e n e s t e i n f o r m e e n la sección A n e x o AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^ 'Responsabilidades del auditor en relación 

con ¡a auditor ia de los estados fínancteros".  S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e 

M E R C O D E S A R R O L L O S-A. ^  d e a c u e r d o c o n e l Cód ig o d e ¿t i ca para profesiona} es d e l a 

Co n t a b i l i d a d ( I E5 B A p o r su s s i g l a s e n i n g l e s )  y l a s d i sp o s i c i o n e s d e i n d e p e n d e n c i a d e la 

S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañ ías, V a l o r a y S e g u r o s d e l Ecu a d o r , y h e m o s c u m p l i d o las 

d em ás r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ét i ca d e c o n f o r m i d a d co n  e s t e Cód ig o . 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a d i r e cci ó n y a d m i n i s t r a c i ó n c o n r e s p e c t o a l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s . 

La adm in ist r ación e s r e s p o n s a b l e d e la p r epar ación y p r esen t ación freí d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f or m ación 

Fi n a n c i e r a ( N I I F ) . Est a r e s p o n s a b i l i d a d I n c l u y e :  d iseñar , i m p l e m e n t a r y m a n t e n e r e l 

c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a la p r epar ación y p r esen t ación c o n s i s t e n t e y r a z o n a b l e d e 

los Es t a d o s Fi n a n c i e r o s q u e est én l i b r e s d e r e p r e s e n t a c i o n e s er r óneas d e i m p o r t a n c i a 

r e l a t i v a , d e b i d o a y a sea p o r f r a u d e o e r r o r ;  se l e cc i o n a r y a p l i c a r pol ít icas 9pr 

a p r o p i a d a s ;  y e f e c t u a r e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s q u e se a n r a z o n a b l e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA enJS^ÉÉHBlí ^ rncias. 
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AWiTORES EXTERNOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En t a p r epar ación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , t azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Aóm 'tnist radón es r e s p o n s a b l e d e l a 

v alor ación d e la c a p a c i d a d d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA M E R C O D E S A R R O L L O S. A. ,  d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a 

en f u n c i o n a m i e n t o ,  reve\ ando, segú n corresponúa,  l as cu e s t i o n e s r e l a c i o n a d a s co n la 

e m p r e s a e n ft jncionam iento y u t i l i z a n d o el pr incipio contable d e e m p r e s a e n 

f u n c i o n a m i e n t o ( h ipót esis d e n e g o c i o e n m a r c h a )  e x c e p t o s i ía d i r ección t i e n e la in t ención 

d e l i q u i d a r la s o c i e d a d o d e cesar su s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a 

r e a l i s t a . 

Los r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o d e ia ent idad s o n r e sp o n sa b t e s d e Ja supervisión d e l 

proceso d e i n f o r m ad ón f i n a n c i e r a d e l a Com p añ ía . 

O t r o s a s u n t o s 

•  Et  i n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o d e M E R C O D E S A R R O L L O S. A. ,  a l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , p o r r e q u e r i m i e n t o d e CSe r v i c i o d e Re n t a s I n t e r n a s , se e m i t e 

p o r s e p a r a d o . 

•  Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e M E R C O D E S A R R O L L O S. A. ,  c o r r e s p o n d i e n t e s a l 

p e r i o d o t e r m i n a d o a l 3 1 d e D i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 f u e r o n a u d i t a d o s p o r o t r o a u d i t o r 

i n d e p e n d i e n t e q u e e x p r e s o u n a op in ión s i n s a l v e d a d e s s o b r e d i c h o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o n e l 1 5 d e a b r i l d e l 2 0 1 7 

Au d i t o r e s Ca m p o s & Ca m p o s 
Gr o u p Ca m p S.A. 
SC- RNAE 1 0 6 5 

I h g . Na y i t h García B. 
Socio 
Reg i st r o # 5 0 . 1 9 2 
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A N E X O A 

Z N FO RM E D E A U D I T O R I A E M I T I D O PO R U N A U D I T O R I N D E P E N D I E N T E 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a u d i t o r e n r e la ció n c o n l a a u d i t o r í a d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s 

Co m o p a r t e d e u r \  a u d i t o r i a d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N I A ( N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 

Au d i t o r ía) , a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s u n a a c t i t u d d e 

e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a la au d i t or ía . Tam b ién :  

•  La s pol ít icas c o n t a b l e s e j e c u t a d a s p o r t a e m p r e s a c o r r e s p o n d e n a l p r i n c i p i o d e n e g o c i o 

e n m a r c l i a y b a sa d o e n la e v i d e n c i a d e au d i t or ía o b t e n i d a , n ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ha l l e g a d o a m i 

c o n o c i m i e n t o e v e n t o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e la 

c a p a c i d a d d e la e m p r e s a p a r a c o n t i n u a r c o n e l n e g o c i o , s i n e m b a r g o , d e l o c u a l , 

e v e n t o s o c o n d i c i o n e s f u t u r a s , n o p r e v i s t a s e n la Au d i t o r ía , podr ían t e n e r e f e c t o 

s i g n i f i c a t i v o e n e l f u n c i o n a m ^ n t o f u t u r o d e l a e m p r e s a . 

a I d e n t i f i c a m o s y v a l o r a m o s l o s r i e sg o s d e incor r ección m a t e r i a l e n t os e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r , d iseñ am os y a p l i c a m o s p r o c e d i m i e n t o s d e 

aud i t or ía p a r a r e s p o n d e r a d i c h o s r i e sg o s y o b t e n e m o s e v i d e n c i a d e aud i t or ía 

s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a se p a r a n u e s t r a op in ión . El r i e sg o d e 

n o d e t e c t a r u n a incor r ección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e e s m ás e l e v a d o q u e e n e l caso 

d e u n a incor r ección m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e e l f r a u d e p u e d e i m p l i c a r co lu sión , 

f a lsi f icación , o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e er r óneas o 

la eluslón d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

•  O b t e n e m o s c o n o d m i e n t o d t í c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a l a au d i t or ía c o n e l f i n d e 

d iseñar p r o c e d i m i e n t o s d e aud i t or ía q u e se a n a d e c u a d o s e n f u n ción d e l as 

c i r c u n s t a n c i a s y n o c o n la f i n a l i d a d d e e x p r e s a r u n a op in ión s o b r e t a e f i ca c i a d e c o n t r o l 

i n t e r n o d e l a e n t i d a d . 

•  Ev a l u a m o s lo a d e c u a d o d e l as pol ít icas c o n t a b l e s a p l i ca d a s y la r azonabít idad d e l as 

e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y la c o r r e s p o n d i e n t e i n f o r m ad ón r e v e l a d a p o r l a d i r ección . 

•  Co n c l u i m o s s o b r e l o a d e c u a d o d e la u t i l l zad ón , p o r la d i r ección , d e l p r i n c i p i o c o n t a b l e 

d e e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y , basán don os e n t a e v i d e n c i a d e aud i t or ía o b t e n i d a , 

c o n c l u i m o s s o b r e s i e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l r e l a c i o n a d a c o n h e ch o s o 

c o n c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s s o b r e la c a p a c i d a d d e la 

Com pañ ía p a r a c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . Si c o n c l u i m o s q u e e x i s t e 

u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , se r e q u i e r e q u e l l a m e m o s l a at en ción e n n u e s t r o i n f o r m e 

d e aud i t or ía s o b r e la c o r r e s p o n d i e n t e i n f o r m ad ón r e v e l a d a e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

o, s i d i ch a s r e v e l a c i o n e s n o so n a d e c u a d a s , q u e e x p r e s e m o s u n a op in ión m o d i f i c a d a . 

N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s se b a sa n e n t a e v i d e n c i a d e aud i t or ía o b t e n i d a h a s t a (a f e c h a 

d e n u e s t r o i n f o r m e d e aud i t or ía. S i n e m b a r g o , h e c h o s o c o n d i c i o n e s f u t u j r : ^  

s e r ca u sa d e q u e la Com pañ ía d e j e d e s e r u n a e m p r e s a e n f u n c 
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MJeiTORiSiXTeRNOI  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

•  Ev a l u a m o s la p r esen t ación g l o b a l , la e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s , i n c l u i d a la in for m ación r e v e l a d a , y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e p r e s e n t a n 

l as t r a n s a c c i o n e s y h e ch o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r a n la p r esen t ación f i e l . 

Co m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o d e la e n t i d a d e n r elación c o n , e n t r e 

o t r a s c u e s t i o n e s , e l a l ca n ce p l a n i f i c a d o yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA et  m o m e n t o d e r eal ización d e ta aud i t or ía y 

t o s h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s d e la aud i t or ía, así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a s i g n i f i c a t i v a 

d e l c o n t r o l i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n e l t r a n s c u r s o d e la au d i t or ía . 

Tam b ién p r o p o r c i o n a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e l g o b i e r n o d e la e n t i d a d u n a 

declar ación d e q u e h e m o s c u m p l i d o l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ét ica a p l i ca b l e s e n r elación 

c o n ia i n d e p e n d e n c i a y c o m u n i c a d o a e l l o s a ce r ca d e t o d a s l as r e l a c i o n e s y d em ás 

c u e s t i o n e s d e l as q u e se p u e d e e s p e r a r r a z o n a b l e m e n t e q u e p u e d a n a f e c t a r a n u e s t r a 

i n d e p e n d e n c i a y , e n s u ca so , l as c o r r e s p o n d i e n t e s s a l v a g u a r d a s . 

En t r e l as c u e s t i o n e s q u e h a n s i d o o b j e t o d e com u n icación c o n l o s r e s p o n s a b l e s d e l 

g o b i e r n o d e la e n t i d a d , d e t e r m i n a m o s l a s q u e h a n s i d o d e m a y o r s i g n i f i c a t i v i d a d e n 

l a aud i t or ía d e l o s e s t a d o s f i n a n d e r o s d e l per íodo a c t u a l y q u e so n , e n co n se cu e n c i a , 

l as c u e s t i o n e s c l a v e d e l a au d i t or ía . Descr íb im os e sa s c u e s t i o n e s e n n u e s t r o i n f o r m e 

d e aud i t or ía s a l v o q u e l a s d i sp o s i c i o n e s l e g a l e s o r e g l a m e n t a r i a s p r o h i b a n r e v e l a r 

pú b l icam en t e l a cu est ión o , e n u r c u n s t a n d a s e x t r e m a d a m e n t e p o c o f r e c u e n t e , 

d e t e r m i n e m o s q u e u n a a i es t i ó n n o s e deber ía o j m u n i c a r e n n u e s t r o i n f o r m e p o r q u e 

d e b e r a z o n a b l e m e n t e e s p e r a r q u e l as co n se cu e n c i a s a d v e r s a s d e hacer ío s u p e r a r a n 

l o s b e n e f i c i o s d e in t er és púb l ico d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la m ism a. 



M E R C O D E S A R R O L L O S . A . 
E S T A D O D E S I T U ACI Ó N F I N A N C I E R A 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 
E n D ó la r e s A m e r i c a n o s 

A C T I V O S 
A C T I V O C O R R I E N T E 

N o t a s 2 0 1 7 2 0 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ba n co s Y Eq u i v a l e n t e s d e Ef e c t i v o 
D e u d o r e s Co m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r 
c o b r a r 
A c t i v o s p o r I m p u e s t o s Co r r i e n t e s 
I n v e n t a r i o s 
O t r o s A c t i v o s Co r r i e n t e s 

4 $ 

5 
6 
7 

4 4 3 , 4 3 0 

1 , 5 8 3 , 6 5 0 
2 9 0 , 1 2 5 

1 , 7 6 7 , 7 2 8 

5 2 1 , 5 1 3 

1 , 6 0 5 , 7 2 2 
3 1 6 , 1 8 3 

1 , 4 2 0 , 3 3 2 
8 7 3 

T O T A L A C T I V O C O R R I E N T E 4 , 0 8 4 , 9 3 3 3 , 8 6 4 , 6 2 3 

A C T I V O F I J O 

Pr o p i e d a d Pl a n t a y Eq u i p o s 
A c t i v o I n t a n g i b l e n e t o 

8 1 9 2 , 6 0 7 

1 , 2 2 0 

2 0 2 , 3 9 5 
1 , 3 9 0 

T O T A L A C T I V O N O C O R R I E N T E 

T O T A L A C T I V O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA$  

1 9 3 , 8 2 7 

4 , 2 7 8 , 7 6 0 

2 0 3 , 7 8 5 

4 , 0 6 8 , 4 0 8 
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M E R C O D E S A R R O L L O S . A . 

E S T A D O D E S I T U AC I Ó N F I N A N C I E R A 

A LzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 31 D E D I C I E M B R E D E L 2017 

E n D ó la r e s A m e r i c a n o s 

P A S I V O S Y PA T R I M O N I O N o t a s 

P A S I V O C O R R I E N T E zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

D o c u m e n t o s y Cu e n t a s p o r Pag a r  9 

Be n e f i c i o s a Em p l e a d o s 12 

Cu e n t a s p o r p a g a r a cc i o n i s t a s y p a r t e r e l a c i o n a d a l o 

Pasi v o s p o r I m p u e s t o s Co r r i e n t e s 11 

Ob l i g a c i o n e s Fi n a n c i e r a s 13 

O t r o s Pasi v o s Co r r i e n t e s 

T O T A L P A S I V O C O R R I E N T E 

P A S I V O N O C O R R I E N T E 

Be n e f i c i o s a Em p l e a d o s 12 

T O T A L P A S I V O N O C O R R I E N T E 

T O T A L P A S I V O 

2017 2016 

2 , 3 0 3 , 4 9 4 2 , 1 6 6 , 3 9 0 

4 5 , 6 7 0 2 4 , 4 6 0 

5 0 8 , 4 1 4 3 3 4 , 9 9 0 

4 , 5 0 4 4 7 , 1 2 3 

3 9 , 8 4 0 7 2 , 6 0 4 

2 , 3 6 7 2 0 8 , 0 1 4 

2,904,289 2,853,581 

2 0 , 3 9 3 2 1 , 0 5 6 

20,393 21,056 

2,924,682 2,874,637 

P A T R I M O N I O 

Ca p i t a l 

Re se r v a Leg a l 

Re se r v a Fa c u l t a t i v a 

A p o r t e s p a r a Fu t u r a Cap i t a l ización 

Re su l t a d o s A c u m u l a d o 

Re su l t a d o s A c u m u l a d o s x Ad op ción N I I F 

U t i l i d a d De l Ej e r c i c i o 

T O T A L P A T R I M O N I O D E A C C I O N I S T A S 

14 8 0 0 

8 0 0 

8 5 , 9 2 9 

5 3 9 , 0 9 3 

4 6 6 , 6 0 6 

2 7 , 3 2 0 

7 3 , 2 2 3 

1,354,078 1,193,771 

8 0 0 

8 0 0 

9 3 , 2 5 1 

5 3 9 , 0 9 3 

5 3 2 , 5 0 7 

2 7 , 3 2 0 

1 6 0 , 3 0 7 

T O T A L P A S I V O S Y PA T R I M O N I O $ 4,278,760 4,068,408 
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M E R C O D E S A R R O L L O S . A . 
E S T A D O D E S I T U AC I Ó N F I N A N C I E R A 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E 2 0 1 7 
E n D ó la r e s A m e r i c a n o s 

N o t a s 2 0 1 7 2 0 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

V e n t a s 1 5 $ 7 , 2 9 6 , 6 8 2 6 , 4 1 6 , 9 1 5 

Co s t o d e V e n t a s - 6 , 2 5 4 , 2 8 6 - 5 , 4 7 3 , 8 8 3 

U T I L I D A D B R U T A E N V E N T A S 1 , 0 4 2 , 3 9 6 9 4 3 , 0 3 2 

G A S T O S O P E R A T I V O S 

C- ) Gast os A d m i n i s t r a t i v o s 1 6 4 7 9 , 9 1 9 4 6 8 , 4 9 7 

( - ) Ga s t o s p o r I n t e r e s e s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1 4 , 7 9 0 

( - ) Ga s t o s Op e r a c i o n a l e s 3 2 1 , 8 7 6 3 0 6 , 6 9 0 

( - ) Ga s t o s Fi n a n c i e r o s 8 , 0 2 7 1 1 , 4 7 1 

T O T A L G A S T O S O P E R A T I V O S 8 0 9 , 8 2 1 8 0 1 , 4 4 8 

( + ) I n g r e s o s f i n a n c i e r o s 2 , 3 5 5 -

( + ) O t r o s I n g r e s o s 3 0 , 8 8 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
3 3 , 2 4 5 -

Ut i l i d a d d e l Ej e r c i c i o a n t e s d e par t icipación 2 6 5 , 8 1 9 1 4 1 , 5 8 4 

( - )  1 5 %  Par t icipación T r a b a j a d o r e s - 3 9 , 8 7 3 - 2 1 , 2 3 8 

U T I L I D A D A N T E S D E I M PT O A L A R E N T A 2 2 5 , 9 4 6 1 2 0 , 3 4 6 

( - )  I m p u e s t o a la Re n t a - 6 5 , 6 3 8 - 4 7 , 1 2 3 

U T I L I D A D D E L E J E R C I C I O 1 6 0 , 3 0 8 7 3 , 2 2 3 

I n g . Xá i^ f er ^ ar r et o Fl o r e s 

¡ r e n t e G e n e r a l 

La s n o t a s a d j u n t a s f o r m a n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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M E R C O D E S A R R O L L O S . A . 

E S T A D O D E C A M B I O S EN E L P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 

A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 

^En D ó la r e s A m e r i c a n o s 

-  -  ,  Reserv a Leqa i _ ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA t ^ ^ ^ - Futura  Acumulada s . .  . „ , _ . . Tota l 
Soca )  ^  Facultat iv a capitalizació n Ejerc . Ant . ^  '̂ ^ '̂ P̂ '" "  """ ^  ^^^''̂ '̂ ' ^  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

a diciembre delzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2 0 1 5zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SÓb"  8 0 0  7 3 , 5 5 1 sig/og í 3 5 5 , 2 0 5 ¿VVizO 1 2 3 , 7 7 7  ¿ ^ 1 2 0 , 5 4 8  

ransaccione s durant e el ano 

le utilida d año anterio r _ . .  .  111 ,399 -  - 123 , 777 - 12 , 378 
3 Aument o de Capita l _ . _ _ _ . 
Of I ntegrale s _ . .  .  

12 ,378 -  ,  -  .  12 ,378 
I  del Ejercid o , .  -  .  .  .  73 ,223 7 3 , 2 2 3 

• diciembre del  2 0 1 6  8 0 0  8 0 0  8 5 , 9 2 9  5 3 9 , 0 9 3  4 6 6 , 6 0 6  2 7 , 3 2 0  7 3 , 2 2 3  1 , 1 9 3 , 7 7 1  

ransaccione s durant e el ano 

le utilida d año anterio r _ . -  .  65 ,901 -  - 7 3 , 2 2 3 - 7 , 3 2 2 
ierv a lega l -  -  7 ,322 . . . .  7 3 2 2 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
I del Ejercid o . . . .  .  .  160 ,307 160 ,307 

B diciembre del  2 0 1 7  8 0 0  8 0 0  9 3 , 2 5 1  5 3 9 0 , 9 3  5 3 2 , 5 0 7  2 7 , 3 2 0  I S O Í S Ó ? 1 , 3 5 4 ^ 0 7 8  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I n g . X a y ^ r B a r r e t o Fl o r e szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA / lnQzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA. ,^ '{ ^ { ^ ^ ¿_Si ¿f^ ¡¥^ — 

G e r e n t e G e n e r a l -===^^^^^^Coñtádo r G e n e r ^  

n o t a s a d j u n t a s f o r m a n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . ^ - - ^  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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M E R C O D E S A R R O L L O S . A . 

E S T A D O S D E F L U J O S D E E F E C T I V O 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 

E n D ó l a r e s A m e r i c a n o s 

F l u j o s d e e f e c t i v o d e a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i ó n :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Re c i b i d o d e c l i e n t e s 7 , 2 9 6 , 6 8 2 

Pa g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s - 7 , 3 0 1 , 5 8 0 

Ef e c t i v o ( u t i l i z a d o )  r e c i b i d o d e las o p e r a c i o n e s - 4 , 8 9 8 

I m p u e s t o a la r e n t a p a g a d o - 6 5 , 6 3 8 

O t r o s I n g r e s o s n e t o 2 5 , 2 1 7 

Fl u j o n e t o d e e f e c t i v o d e a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i ó n - 4 5 , 3 1 9 

F l u j o s d e e f e c t i v o d e a c t i v i d a d e s d e financiamiento:  

A u m e n t o ( d ism inución )  e n p r ést am os a c o r t o p l a zo y l a r g o p l a zo - 3 2 , 7 6 4 

Ef e c t i v o n e t o p r o v e n i e n t e d e a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o - 3 2 , 7 6 4 

D i sm in u ció n n e t a e n e f e c t i v o e n c a j a y b a n c o s - 7 8 , 0 8 3 

Ef e c t i v o e n ca j a y b a n c o s a l p r i n c i p i o d e l añ o 5 2 1 , 5 1 3 

Ef e c t i v o e n c a j a y b a n c o s a l f i n a l d e l a ñ o ( n o t a 4 )  4 4 3 , 4 3 0 

Con ci l i a ció n d e l a u t i l i d a d n e t a c o n e l f l u j o n e t o d e e f e c t i v o d e 
a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i ó n :  

Ut i l i d a d n e t a 1 6 0 , 3 0 8 

A j u s t e s p a r a c o n c i l i a r la u t i l i d a d n e t a co n e l f l u j o n e t o d e e f e c t i v o d e a c t i v i d a d e s 

d eop er ación :  

Dep r eciación d e p r o p i e d a d e s y e q u i p o s 9 , 3 2 6 

Am or t i zación d e A c t i v o s I n t a n g i b l e s 6 3 2 

C a m b i o s e n e l ca p i t a l d e t r a b a j o :  
Dism in u ción e n d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r 2 2 , 0 7 2 
A u m e n t o e n i n v e n t a r i o s - 3 4 7 , 3 9 6 

D ism in u ción e n a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s 2 6 , 0 5 7 

D ism in u ción e n s e g u r o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o 8 7 3 

A u m e n t o e n a c r e e d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 1 3 7 , 1 0 4 
A u m e n t o e n c u e n t a s p o r a cc i o n i s t a s 1 7 3 , 4 2 4 
A u m e n t o e n ob l igación p o r b e n e f i c i o s d e f i n i d o s 2 1 , 2 1 0 
D ism in u ción e n o t r o s p a s i v o s c o r r i e n t e s - 2 0 5 , 6 4 9 
D ism in u ción e n b e n e f i c i o s d e f i n i d o s - 6 6 3 
D ism in u ción e n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s - 4 2 , 6 1 8 

F l u j o n e t o d e e f e c t i v o d e a c t i v i d a d e s d e o p e r a c i ó n 

I I  



M E R C O D E S A R R O L L O S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L A Ñ O T E R M I N A D O A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 

1 . I N F O R M A C I Ó N G E N E R A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

MERCOD ES A RROLLO S. A. est á c o n s t i t u i d a e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l -  Ec u a d o r 

d e s d e e l 1 7 d e D i c i e m b r e d e 1 9 9 8 e i n s c r i t a e n e l Re g i s t r o M e r c a n t i l d e l ca n t ó n 

G u a y a q u i l , e l 1 7 d e D i c i e m b r e d e 1 9 9 8 , d o m i c i l i a d o e n la A v . Ca r l o s Ju l i o 

A r o s e m e n a S / N . C.C. La T i e n d a O f i c i n a LOCAL J. Fr e n t e a l C. Ju d i c i a l . A l b á n B o r j a , 

p a r a lo c u a l t i e n e u n S t a t u s d e C o n t r i b u y e n t e Es p e c i a l . La a c t i v i d a d p r i n c i p a l d e 

l a e m p r e s a e s l a v e n t a d e i n s u m o s ag r íco l as. 

2 . A C T I V I D A D P R I N C I P A L 

2 . 1 D e c l a r a c i ó n d e c u m p l i m i e n t o -  Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o 

p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n 

Fi n a n c i e r a p a r a Pe q u e ñ a s y M e d i a n a s Em p r e s a s ( N I I F- PYM ES )  e m i t i d a s p o r 

e l C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) . 

2 . 2 M o n e d a F u n c i o n a l -  La m o n e d a f u n c i o n a l d e la Co m p a ñ ía e s e l D ó l a r d e 

l o s Es t a d o s U n i d o s d e Am é r i ca ( U . S . d ó l a r ) , e l c u a l e s la m o n e d a d e 

c i r cu l ac i ón e n e i Ec u a d o r . 

2 . 3 N e g o c i o e n M a r c h a -  Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e 

b a s e s c o n t a b l e s a p l i c a b l e s a u n a e m p r e s a e n m a r c h a . No se i n c l u y e n a j u s t e s 

r e l a c i o n a d o s c o n la r ea l i zación d e a c t i v o s o la ca n ce l a c i ó n d e p a s i v o s q u e 

p u d i e r a n s e r n e c e s a r i o s s i la e m p r e s a n o p u d i e r a c o n t i n u a r o p e r a n d o e n e l 

f u t u r o m e d i a t o . 

2 . 4 P r o p i e d a d e s y e q u i p o 

2 . 4 . 1 M e d i c i ó n a l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o -  El s a l d o d e 

p r o p i e d a d p l a n t a y e q u i p o c o m p r e n d e e l p r e c i o n e t o d e a d q u i s i c i ó n , 

y l o s g a s t o s y c o s t o s d e u b i cac i ó n d e l a c t i v o e n c o n d i c i o n e s 

o p e r a t i v a s . 

2 . 4 . 2 M é t o d o d e d e p r e c i a c i o n e s y v i d a s ú t i l e s -  El c o s t o d e 

p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o se d e p r e c i a d e a c u e r d o c o n e l m é t o d o 

d e l ín ea r e c t a , u t i l i z a n d o t a s a s p e r m i t i d a s p o r la Leg i s l ación 

t r i b u t a r i a y q u e se c o n s i d e r a n a d e c u a d a s e n r e l ac i ón a la v i d a ú t i l 

d e l o s a c t i v o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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A co n t i n u a c i ó n , s e p r e s e n t a n l a s p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e 

p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o y l a s v i d a s ú t i les u s a d a s e n e l cá l cu lo 

d e la d e p r e c i a c i ó n :  

Cl a se d e a c t i v o s V i d a ú t i l 

f e n añ o s)  

M u e b l e s y e n s e r e s 

Eq u i p o s d e o f i c i n a 

Eq u i p o s d e Có m p u t o 

1 0 

1 0 

3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 5 I m p u e s t o s -  La Le y d e Rég i m en T r i b u t a r i o I n t e r n o ( L RT I , a r t . 3 7 )  d i s p o n e 

q u e l a e m p r e s a d e b e p a g a r e l 2 2 %  d e I m p u e s t o a la Re n t a s o b r e la B a s e 

I m p o n i b l e d e l 2 0 1 7 ( I n g r e s o s G r a v a d o s m e n o s G a s t o s D e d u c i b l e s , m e n o s 

p a r t i c i p ación l a b o r a l s o b r e l o s r e s u l t a d o s ) . La m i s m a Le y ( a r t . 4 1 )  e s t a b l e c e 

el s i s t e m a d e A n t i c i p o s d e e s t e I m p u e s t o q u e s e a u t o d e t e r m i n a n e n la 

d ec l a r ac i ó n d e l e j e r c i c i o a n t e r i o r ( 2 0 1 6 )  y s e p a g a n e n l o s m e s e s d e Ju l i o y 

s e p t i e m b r e d e l e j e r c i c i o c o r r i e n t e ( 2 0 1 7 ) . En e l c a s o d e la e m p r e s a , e l 

A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a Re n t a d e t e r m i n a d o d e l añ o a n t e r i o r ( 2 0 1 6 ) , e s 

s u p e r i o r a l I m p u e s t o Ca u s a d o d e l a ñ o c o r r i e n t e ( 2 0 1 7 ) , p o r l o q u e d i c h o 

A n t i c i p o se co n s i d e r a r á c o m o I m p u e s t o D e f i n i t i v o . La e m p r e s a n o h a 

r e g i s t r a d o p r o v i s i o n e s o a j u s t e s q u e p u e d a n , e v e n t u a l m e n t e , g e n e r a r 

I m p u e s t o s D i f e r i d o s p a r a l o s e j e r c i c i o s p o s t e r i o r e s . 

2 . 5 . 1 I m p u e s t o c o r r i e n t e -  S e b a s a e n la u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r ía )  

r e g i s t r a d a d u r a n t e e l a ñ o . La u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e la u t i l i d a d 

c o n t a b l e , d e b i d o a l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s o g a s t o s i m p o n i b l e s o 

d e d u c i b l e s y p a r t i d a s q u e n o se r án g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . El 

p a s i v o d e la Co m p a ñ ía p o r c o n c e p t o d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e s e 

c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a s a s f i s c a l e s a p r o b a d a s a f i n a l d e c a d a 

p e r ío d o . 

2 . 5 . 2 I m p u e s t o s c o r r i e n t e s y d i f e r i d o s -  Se r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o 

o g a s t o , y s o n i n c l u i d o s e n e l r e s u l t a d o , e x c e p t o e n la m e d i d a e n 

q u e h a y a n s u r g i d o d e u n a t r a n sa cc i ó n o s u c e s o q u e se r e c o n o c e 

f u e r a d e l r e s u l t a d o y a se a e n o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e 

e n e l p a t r i m o n i o , e n c u y o c a s o e l i m p u e s t o t a m b i é n s e r e c o n o c e 

f u e r a d e l r e s u l t a d o . La Co m p a ñ ía n o p o s e e i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

2 . 6 P r o v i s i o n e s -  S e r e c o n o c e n c u a n d o la Co m p a ñ ía t i e n e u n a o b l i g a c i ó n 

p r e s e n t e ( y a s e a l e g a !  o im p l íc i t a )  c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o , e s 

p r o b a b l e q u e la Co m p a ñ ía t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e c u r s o s p a r a 

c a n c e l a r l a o b l i g a c i ó n , y p u e d e h a c e r s e u n a es t i m a c i ó n f i a b l e d e l I m p o r t e d e 

la o b l i g a c i ó n . 

El i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o p r ov i s i ón d e b e s e r la m e j o r es t i m a c i ó n d e l 

d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r la o b l i g ac i ó n p r e s e n t e , a l f i n a l d e c a d a 

p e r ío d o , t e n i e n d o e n c u e n t a l o s r i e s g o s y l a s i n c e r t l d u m b r e s 

c o r r e s p o n d i e n t e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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2 . 7 B e n e f i c i o s a e m p l e a d o s 

2 . 7 . 1 B e n e f i c i o s d e f i n i d o s -  Ju b i l a c i ó n p a t r o n a l y b o n i f i c a c i ó n p o r 

d e s a h u c i ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  El c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ( j u b i l ac i ón 

p a t r o n a l y d e s a h u c i o )  e s d e t e r m i n a d a u t i l i z a n d o e l Mé t o d o d e la 

U n i d a d d e Cr éd i t o Pr o y e c t a d o , c o n v a r i a c i o n e s a c t u a r i a l e s 

r e a l i z a d a s a l f i n a l d e c a d a p e r ío d o . 

Lo s c o s t o s p o r s e r v i c i o p r e s e n t e y p a s a d o s e r e c o n o c e n e n e l 

r e s u l t a d o d e l añ o e n e l q u e s e g e n e r a n , así c o m o e l i n t e r és 

f i n a n c i e r o g e n e r a d o p o r l a o b l i g ac i ó n d e b e n e f i c i o d e f i n i d o . 

La s n u e v a s m e d i c i o n e s , q u e . c o m p r e n d e n l a s g a n a n c i a s y p é r d i d as 

a c t u a r i a l e s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e s i t u ac i ó n f i n a n c i e r a c o n 

c a r g o o a b o n o a o t r o r e s u l t a d o i n t e g r a l , e n e l p e r ío d o e n q u e s e 

p r o d u c e n . 

El r e c o n o c i m i e n t o d e l a s g a n a n c i a s y p é r d i d a s a c t u a r i a l e s e n o t r o 

r e s u l t a d o i n t e g r a l s e r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e e n l a s g a n a n c i a s 

a c u m u l a d a s y n o s o n r e c i a s i f i c a d a s a l a u t i l i d a d o p ér d i d a d e l 

p e r íod o . La Co m p a ñ ía h a r e a l i z a d o l a s p r o v i s i o n e s c o r r e s p o n d i e n t e s 

d e l p e r ío d o e n b a s e a u n p r o f e s i o n a l c a l i f i c a d o . 

2 . 8 A c t i v o s f i n a n c i e r o s -  La Co m p a ñ ía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s 

s i g u i e n t e s ca t eg o r ía s e f e c t i v o y c u e n t a s p o r c o b r a r . La c l as i f i cación 

d e p e n d e d e l p r o p ó s i t o c o n e l q u e s e a d q u i e r e n l o s i n s t r u m e n t o s 

f i n a n c i e r o s . La Ad m i n i s t r a c i ó n d e t e r m i n a la c l as i f i cación d e s u s 

i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

2 . 8 . 1 E f e c t i v o y b a n c o s -  I n c l u y e l o s s a l d o s d e c a j a y e f e c t i v o 

d i s p o n i b l e e n b a n c o s l o c a l e s . 

2 . 8 . 2 C u e n t a s p o r c o b r a r  -  La s c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r c o b r a r a 

c l i e n t e s l o c a l e s , s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c u y o s c o b r o s 

s o n f i j o s o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o s e n e g o c i a n e n u n m e r c a d o 

a c t i v o , p o r l o q u e l a e n t i d a d n o t i e n e l a i n t en ción d e v e n d e r l o s 

i n m e d i a t a m e n t e o e n u n f u t u r o p r ó x i m o y q u e n o t i e n e n r i e s g o s d e 

r ecu p e r a c i ó n d i f e r e n t e s o s u d e t e r i o r o c r e d i t i c i o . 

Se r e c o n o c e n I n i c i a l m e n t e a l c o s t o , d esp u és d e s u r e c o n o c i m i e n t o 

i n i c i a l , l a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o . 

La s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n i m p o r t e s a d e u d a d o s p o r c l i e n t e s p o r 

v e n t a s d e s e r v i c i o s d e a l q u i l e r , r e a l i z a d o s e n e l c u r s o n o r m a l d e l 

n e g o c i o , p o r l o t a n t o , s o n a c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

S e i n c l u y e n l o s A n t i c i p o s e n t r e g a d o s a l o s d i f e r e n t e s p r o v e e d o r e s 

d e b i e n e s y s e r v i c i o s , c o n l o s c u a l e s se m a n t i e n e r e l ac i ón 

c o m e r c i a l , c o n e l fin d e m a n t e n e r la o p e r a c i ó n 

2 . 8 . 3 Pr o v i s i ó n i n c o b r a b l e -  C u a n d o e x i s t a e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o d e 

l a s c u e n t a s p o r c o b r a r , e l I m p o r t e d e e s t a c u e n t a s e r ed u ci r á 

m e d i a n t e u n a p r o v i s i ó n , p a r a e f e c t o s d e p r esen t a c i ó n e n e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s . 



Se r eg i s t r a r á l a p r ov i s i ón p o r l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s 

d e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r m e n o s e l i m p o r t e r e c u p e r a b l e d e l a s 

m i s m a s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 8 . 4 P a g o s a n t i c i p a d o s -  Lo s g a s t o s p a g a d o s p o r a n t i c i p a d o s est án 

r e p r e s e n t a d o s p r i n c i p a l m e n t e p o r l o s s e g u r o s p a g a d o s p o r 

a n t i c i p a d o s , se e n c u e n t r a n r e g i s t r a d o s a l c o s t o d e ad q u i s i c i ón y s o n 

a m o r t i z a d o s d e a c u e r d o c o n e l p l a z o d e l c o n t r a t o d e l s e g u r o y s e 

r e c o n o c e n e n l o s r e s u l t a d o s d e l p e r íod o e n q u e se i n c u r r e n . 

2 . 9 I n v e n t a r i o s -  Lo s i n v e n t a r i o s est án r e g i s t r a d o s a l c o s t o o a s u v a l o r n e t o 

r e a l i z a b l e e i q u e r e s u l t e m e n o r . El v a l o r n e t o r e a l i z a b l e r e p r e s e n t a e l p r e c i o 

d e v e n t a e s t i m a d o m e n o s t o d o s l o s c o s t o s e s t i m a d o s d e t e r m i n a c i ó n y l o s 

g a s t o s n e c e s a r i o s p a r a la v e n t a . El c o s t o d e ad q u i s i c i ón c o m p r e n d e e l 

p r e c i o d e c o m p r a m á s t o d o s l o s c o s t o s y g a s t o s r e l a c i o n a d o s c o n la 

i m p o r t ac i ó n d e l o s i n v e n t a r i o s . 

La Co m p a ñ ía r e a l i z a u n a ev a l u a c i ó n d e l v a l o r n e t o r e a l i z a b l e d e l o s 

i n v e n t a r i o s a l f i n a l d e l p e r ío d o , p a r a s a b e r s i e s t a c o n s t i t u y e u n a p r ov i s i ón 

c u a n d o l o s m i s m o s s e e n c u e n t r e n s o b r e v a l o r a d o s . C u a n d o l a s 

c i r c u n s t a n c i a s , q u e p r e v i a m e n t e c a u s a r o n la r e b a j a , h a y a n d e j a d o d e 

e x i s t i r , o c u a n d o e x i s t a c l a r a e v i d e n c i a d e i n c r e m e n t o e n e l v a l o r n e t o 

r e a l i z a b l e d e b i d o a u n c a m b i o e n l as c i r c u n s t a n c i a s e co n ó m i ca s , se p r o c e d e 

a r e v e r t i r e l v a l o r d e la m i s m a . 

2 . 1 0 P a s i v o s f i n a n c i e r o s -  Lo s p a s i v o s f i n a n c i e r o s s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s 

c o r r i e n t e s a m e n o s q u e la Co m p a ñ ía t e n g a u n d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l a 

d i f e r i r s u l i q u i d aci ón d u r a n t e a l m e n o s 1 2 m e s e s d e sp u é s d e la f e c h a d e l 

e s t a d o d e s i t u ac i ó n f i n a n c i e r a . 

2 . 1 0 . 1 Pr é s t a m o s y c u e n t a s p o r p a g a r  -  Lo s p r é s t a m o s y c u e n t a s p o r 

p a g a r s o n p a s i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s f i j o s o 

d e t e r m i n a b l e s q u e n o s o n c o t i z a d o s e n u n m e r c a d o a c t i v o . Lo s 

p r é s t a m o s y c u e n t a s p o r p a g a r s o n m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o 

u s a n d o e l m é t o d o d e la t a s a d e I n t er és e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r 

d e t e r i o r o d e l v a l o r . 

El g a s t o p o r i n t e r e s e s ( i n c l u y e n d o l o s I n t e r e s e s im p l íc i t os)  s e 

r e c o n o c e c o m o c o s t o s f i n a n c i e r o s y s e c a l c u l a n u t i l i z a n d o l a t a s a 

d e i n t e r és e f e c t i v a , e x c e p t o p a r a l a s c u e n t a s p o r p a g a r a c o r t o 

p l a z o c u a n d o e l r e c o n o c i m i e n t o d e l i n t e r és r e s u l t a r e i n m a t e r i a l . 

2 . 1 0 . 2 B a j a e n c u e n t a s d e u n p a s i v o f i n a n c i e r ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - La Co m p a ñ ía d a d e 

b a j a e n c u e n t a s u n p a s i v o f i n a n c i e r o sí, y s o l o sí,  e x p i r a n , c a n c e l a n 

o c u m p l e n l a s o b l i g a c i o n e s d e l a Co m p a ñ ía . 

2 . 1 1 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s -  Lo s i n g r e s o s s e r e c o n o c e n c u a n d o e s 

p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s e co n ó m i co s a s o c i a d o s a la t r a n sa cc i ó n f l u y a n 

a la Co m p a ñ ía y e l m o n t o p u e d a s e r m e d i d o c o n f i a b l e m e n t e . I n d e p e n d i e n t e 

d e l m o m e n t o e n q u e e l p a g o s e a r e a l i z a d o . 

Lo s I n g r e s o s s e m i d e n p o r e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c o n t r a p r est ac i ón 

r e c i b i d a o p o r r e c i b i r , t e n i e n d o e n c u e n t a l a s c o n d i c i o n e s d e p a g o d e f i n i d a s 

c o n t r a c t u a l m e n t e , s i n i n c l u i r  i m p u e s t o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Lo s i n g r e s o s p o r l a s v e n t a s d e a r t ícu los d e c a u c h o s o n r e c o n o c i d o s c o m o 

i n g r e s o s n e t o s d e d e v o l u c i o n e s y d e s c u e n t o s , c u a n d o l o s r i e s g o s 

s i g n i f i c a t i v o s y l as v e n t a j a s i n h e r e n t e s a l a p r o p i e d a d s e h a y a n 

s u s t a n c i a l m e n t e t r a n s f e r i d o a l c o m p r a d o r , l o c u a l o c u r r e , p o r l o g e n e r a l , 

a l m o m e n t o d e la e n t r e g a d e l o s b i e n e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 , 1 2 R e c o n o c i m i e n t o d e c o s t o s y g a s t o s -  El c o s t o d e v e n t a s se r e g i s t r a 

c u a n d o s e e n t r e g a n l o s b i e n e s , d e m a n e r a s i m u l t á n e a a l r e c o n o c i m i e n t o 

d e l o s i n g r e s o s p o r l a c o r r e s p o n d i e n t e v e n t a . 

Lo s g a s t o s se r e c o n o c e n a m e d i d a q u e s e d e v e n g a n , i n d e p e n d i e n t e m e n t e 

d e l m o m e n t o e n q u e se p a g a n , y se r e g i s t r a n e n l o s p e r ío d o s c o n [ o s 

c u a l e s se r e l a c i o n a n . 

2 . 1 3 R e s e r v a s -  R e p r e s e n t a n a p r o p i a c i o n e s d e u t i l i d a d e s , c o n s t i t u i d a s p o r 

l e y , p o r l o s e s t a t u t o s , a c u e r d o s d e a c c i o n i s t a s o s o c i o s p a r a p r o p ó s i t o s 

esp ecíf i cos d e s a l v a g u a r d a e c o n ó m i c a . 

2 . 1 3 . 1 R e s e r v a L e g a l -  l-a Le y d e Co m p a ñ ía s e s t a b l e c e u n a a p r o p i a c i ó n 

o b l i g a t o r i a p o r l o m e n o s e l 1 0 %  d e l a u t i l i d a d a n u a l p a r a r e s e r v a l e g a l , 

h a s t a q u e a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 %  d e l c a p i t a l s o c i a l . Es t a r e s e r v a 

n o est á d i s p o n i b l e p a r a d i s t r i b u ci ón d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e 

s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d o d e s t i n a d a a a b s o r b e r p é r d i d as 

i n c u r r i d a s . La Co m p a ñ ía n o h a r e a l i z a d o l a p r o v i s i ó n c o r r e s p o n d i e n t e a 

e s t a r e s e r v a . 

E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S C O N T A B L E S C R I T I C O S 

La p r ep a r ac i ó n d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F 

r e q u i e r e q u e la Ad m i n i s t r a c i ó n r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s 

s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a l a a c t i v i d a d e co n ó m i ca d e l a e n t i d a d , c o n e l p r o p ó s i t o d e 

d e t e r m i n a r l a v a l u a c i ó n y p r esen t a c i ó n d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e 

l o e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . En o p i n i ó n d e la Ad m i n i s t r a c i ó n , t a l e s a f i r m a c i o n e s y 

s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n la m e j o r u t i l i zación d e la i n f o r m ac i ó n d i s p o n i b l e 

a l m o m e n t o , l o s c u a l e s p o d r ía n l l e g a r a d i f e r i r d e s u s e f e c t o s f i n a l e s . 

La s e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s s u b y a c e n t e s s e r e v i s a n s o b r e u n a b a s e r e g u l a r . Lo s 

e f e c t o s d e l o s c a m b i o s e n e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s s u r g i d o s d e e s t a s r e v i s i o n e s s e 

r e c o n o c e n e n e l p e r ío d o d e la r ev i s i ón y p e r ío d o s f u t u r o s s i e l c a m b i o a f e c t a t a n t o 

a l p e r ío d o a c t u a l c o m o a p e r ío d o s s u b s e c u e n t e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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4 . B A N C O S Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , la c u e n t a b a n c o s y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o e s c o m o 

s i g u e :  

Ba n co s Lo ca l es ( a )  
N o t a s d e Cr éd i t o SRI  

2 0 1 7 2 0 1 6 

( e n U . S . d ó l a r e s )  
2 8 2 , 5 6 6 3 5 7 , 8 2 4 
1 6 0 , 8 6 4 1 6 3 , 6 8 9 

T O T A L 4 4 3 , 4 3 0 5 2 1 , 5 1 3 

( a )  A!  3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , l a s c u e n t a s b a n c a r i a s s e e n c u e n t r a n e n i n s t i t u c i o n e s 

f i n a n c i e r a s l o c a l e s l a s c u a l e s n o g e n e r a n i n t e r e s e s . 

5 . D E U D O R E S C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , l a c u e n t a d o c u m e n t o s y c u e n t a s p o r c o b r a r e s c o m o 

s i g u e :  

2 0 1 7 2 0 1 6 

( e n U . S . d ó l a r e s )  

1 , 6 9 2 , 6 9 7 1 , 7 1 2 , 4 4 3 

1 4 , 6 0 1 :  
Cl i e n t e s 
Fu n c i o n a r i o s y Em p l e a d o s 

T O T A L 1 , 7 0 7 , 2 9 8 1 , 7 1 2 , 4 4 3 

( - )  Pr ov i s i ó n d e C u e n t a s I n c o b r a b l e s - 1 2 3 , 6 4 8 - 1 0 6 , 7 2 1 

T o t a l d e u d o r e s c o m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s p o r ^  _ ^  
c o b r a r ' '  '  ' 

( a )  C l i e n t e s , r e p r e s e n t a p r i n c i p a l m e n t e f a c t u r a c i ó n p o r v e n t a d e i n s u m o s ag r íco l as 

c o n p l a z o d e c o r t e h a s t a 6 0 d ías s i n i n t e r és. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

6. A C T I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , la c u e n t a a c t i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s e s c o m o s i g u e :  

Cr éd i t o T r i b u t a r i o Po r I v a 
Cr éd i t o T r i b u t a r i o p o r Re t . Fu e n t e 
Cr éd i t o T r i b u t a r i o p o r I S D 

T O T A L 

2 0 1 7 2 0 1 6 

( e n U . S . d ó l a r e s )  
8 , 3 3 3 4 7 , 4 5 1 

6 9 , 1 5 5 6 0 , 7 5 0 
2 1 2 , 6 3 8 2 0 7 , 9 8 2 

2 9 0 , 1 2 5 3 1 6 , 1 8 3 

7 . I N V E N T A R I O S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , l a c u e n t a i n v e n t a r l o s e s c o m o s i g u e :  

I n v e n t a r i o d e Mer cader ía 
T O T A L 

2 0 1 7 2 0 1 6 
( e n U . S . d ó l a r e s )  

1 , 7 6 7 , 7 2 8 1 , 4 2 0 , 3 3 2 
1 , 7 6 7 , 7 2 8 1 , 4 2 0 , 3 3 2 

Lo s i n v e n t a r i o s se e n c u e n t r a n m e d i d o s a l c o s t o e l c u a l n o s u p e r a e l v a l o r n e t o 

r e a l i z a b l e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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8 . P R O P I E D A D , P L A N T A Y E Q U I P O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , e l m o v i m i e n t o d e l a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s , 
f u e r o n c o m o s i g u e :  

C o n c e p t o s 

T e r r e n o s 

Ed i f i c i o s 

M u e b l e s y e n s e r e s 

Eq u i p o s d e co m p u t a c i ó n 

Ve t i ícu los 

T o t a l e s 

( - )  Dep r ec i ac i ón A c u m u l a d a 

T o t a l P r o p i e d a d P l a n t a y E q u i p o s 

S a l d o a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e 

2 0 1 6 

1 7 3 , 2 5 0 

1 0 , 8 4 6 

1 0 , 8 9 1 

1 2 , 3 8 7 

1 4 7 , 3 8 7 

3 5 4 , 7 6 1 

- 1 5 2 , 3 6 6 

2 0 2 , 3 9 5 

S a l d o a l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e 

2 0 1 7 

1 7 3 , 2 5 0 

1 0 , 8 4 6 

1 0 , 8 9 1 

1 2 , 3 8 7 

1 4 7 , 3 8 7 

3 5 4 , 7 6 1 

- 1 6 2 , 1 5 4 

1 9 2 , 6 0 7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9. D O C U M E N T O S Y C U E N T A S P O R P A G A R 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , l a s c u e n t a s y d o c u m e n t o s p o r p a g a r s o n c o m o s i g u e :  

Pr o v e e d o r e s Lo ca l es 
Pr o v e e d o r e s Ex t e r i o r Re l a c i o n a d o s ( N o t a 1 6 )  
A n t i c i p o Cl i e n t e s 
O t r a s c u e n t a s p o r Pa g a r 

T O T A L 

2 0 1 7 2 0 1 6 

( e n U . S . d ó l a r e s )  
7 3 , 1 7 4 6 1 , 1 0 5 

2 , 1 4 3 , 6 2 7 2 , 1 0 5 , 2 8 4 
9 9 4 

8 5 , 6 9 9 -
2 , 3 0 3 , 4 9 4 2 , 1 6 6 , 3 9 0 

1 0 . P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , l a s c u e n t a s p a r t e s r e l a c i o n a d a s p o r p a g a r s o n c o m o 
s i g u e :  

A c c i o n i s t a s p o r p a g a r 

T O T A L 

2 0 1 7 2 0 1 6 

( e n U . S . d ó l a r e s )  
5 0 8 , 4 1 4 3 3 4 , 9 9 0 

5 0 8 , 4 1 4 3 3 4 , 9 9 0 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 1 . P A S I V O S P O R I M P U E S T O S C O R R I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , la c u e n t a p a s i v o s p o r i m p u e s t o s c o r r i e n t e s e s c o m o 
s i g u e :  

2 0 1 7 2 0 1 6 

( e n U . S . d ó l a r e s )  
I m p u e s t o a la r e n t a ( a )  -  4 7 , 1 2 3 
I v a e n V e n t a s 4 , 5 0 4 ^  

T O T A L 4 , 5 0 4 4 7 , 1 2 3 

( a )  La l i q u id ación d e l I m p u e s t o a la Re n t a D e f i n i t i v o se p r e s e n t a e n e l c u a d r o 
s i g u i e n t e :  

B A S E C A L C U L O PT 2 6 5 , 8 1 8 

( - )  1 5 %  PARTI CI PACI ON TRABAJADORES - 3 9 , 8 7 3 

U T I L I D A D E F E C T I V A 2 2 5 , 9 4 5 

( + )  GASTOS NO D ED UCI BLES 7 2 , 4 0 9 

U T I L I D A D G R A V A B L E O B A S E I M P O N I B L E 2 9 8 , 3 6 4 

I M P U E S T O 2 2 %  R E N T A C A U S A D O 6 5 , 6 3 8 

ANTI CI PO D E I MP RTA 4 8 , 6 6 2 

I MP RTA CAUSAD O MAYOR QUE AN TI CI PO 6 5 , 6 3 8 

( - )  RETENCI ONES FTE I MP RET DEL EJERC 6 9 , 1 5 5 

( - )  CRED I TO SALI D A DE D I V I S A S 2 7 8 , 2 7 6 

C R E D I T O T R I B U T A R I O 2 8 1 , 7 9 3 

1 2 . B E N E F I C I O S A E M P L E A D O S 

1 2 . 1 C o r t o P l a z o 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e l s a l d o d e b e n e f i c i o s a e m p l e a d o s c o r t o p l a z o se 
d e s g l o s a c o m o s i g u e :  

2 0 1 7 2 0 1 6 

( e n U . S . d ó l a r e s )  
Be n e f i c i o s So c i a l e s ( a )  5 , 1 8 1 3 , 2 2 3 
Par t icipación t r a b a j a d o r e s 4 0 , 4 8 8 2 1 , 2 3 7 

T O T A L 4 5 , 6 6 9 2 4 , 4 6 0 

( a )  A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , l a c u e n t a o b l i g a c i o n e s c o n e l l ES S e s c o m o s i g u e :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2Q17 2 0 1 6 
( e n U . S . d ó l a r e s )  

A p o r t e Pa t r o n a l 3 , 2 2 9 2 , 6 0 4 
Fo n d o d e Re se r v a 1 , 5 4 4 1 8 0 
Pr ést am os Q u i r o g r a f a r i o s 4 0 8 4 3 9 

T O T A L 5 , 1 8 1 3 , 2 2 3 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 2 . 2 L a r g o P l a z o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El c o s t o d e l o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s ( j u b i l ac i ón p a t r o n a l y d e s a h u c i o )  e s 

d e t e r m i n a d a u t i l i z a n d o e l I Método d e la U n i d a d d e Cr éd i t o Pr o y e c t a d o , c o n 

v a r i a c i o n e s a c t u a r i a l e s r e a l i z a d a s a l f i n a l d e c a d a p e r ío d o . 

Lo s c o s t o s p o r s e r v i c i o p r e s e n t e y p a s a d o s e r e c o n o c e n e n e l r e s u l t a d o d e l a n o e n 

e l q u e se g e n e r a n , así c o m o e l i n t e r és f i n a n c i e r o g e n e r a d o p o r la o b l i g ac i ó n d e 

b e n e f i c i o d e f i n i d o . 

La s n u e v a s m e d i c i o n e s , q u e c o m p r e n d e n l a s g a n a n c i a s y p é r d i d as a c t u a r i a l e s , s e 

r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e s i t u ación f i n a n c i e r a c o n c a r g o o a b o n o a o t r o r e s u l t a d o 

i n t e g r a l , e n e l p e r íod o e n q u e se p r o d u c e n . 

El r e c o n o c i m i e n t o d e l a s g a n a n c i a s y p é r d i d as a c t u a r i a l e s e n o t r o r e s u l t a d o 

i n t e g r a l se r e f l e j a n i n m e d i a t a m e n t e e n l a s g a n a n c i a s a c u m u l a d a s y n o s o n 

r e c l a s i f i c a d a s a la u t i l i d a d o p é r d i d a d e l p e r i o d o . La Co m p a ñ ía h a r e a l i z a d o l a s 

p r o v i s i o n e s c o r r e s p o n d i e n t e s d e l p e r íod o e n b a s e a u n p r o f e s i o n a l c a l i f i c a d o e n 

c o n f o r m i d a d c o n l a Secc i ó n 2 8 d e l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m a c i ó n 

Fi n a n c i e r a p a r a l a s Py m e s -  N I I F Py m e s . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , l a s o b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o s e 

f o r m a b a n d e la s i g u i e n t e m a n e r a :  

2 0 1 7 2 0 1 6 

( e n U . S . d ó l a r e s )  
Ju b i lación Pa t r o n a l 5 , 4 0 9 5 , 4 0 9 
D e s a h u c i o 1 4 , 9 8 4 1 5 , 6 4 7 

T O T A L 2 0 , 3 9 3 2 1 , 0 5 6 

1 3 . P R E S T A M O B A N C A R I O 

Pr ést a m o b a n c a r i o c o n s i s t e d e l o s i g u i e n t e ;  

Pr ést am os Sa n e a r l o s 
T O T A L 

2 0 1 7 2 0 1 6 
( e n U . S . d ó l a r e s )  
3 9 , 8 4 0 7 2 , 6 0 4 

3 9 , 8 4 0 7 2 , 6 0 4 

En t i d a d F i n a n c i e r a 

Ba n co I n t e r n a c i o n a l 

3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 
T a s a 
a n u a l 

Co r t o 
p l a z o 

La r g o 
p l a z o 

T a s a 
a n u a l 

Co r t o 
p l a z o 

La r g o 
p l a z o 

1 1 , 2 3 %  3 9 , 8 4 0 

3 9 , 8 4 0 

1 1 , 2 3 %  7 2 , 6 4 0 

7 2 , 6 4 0 

2 0 



1 4 . P A T R I M O N I O D E L O S A C C I O N I S T A S 

1 4 . 1 C A P I T A L S O C I A L .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -  Est á r e p r e s e n t a n d o p o r u n c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o d e 
U S $ 8 0 0 , d i v i d i d o s e n a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s v a l o r a d a s e n US$ 1 c a d a 
u n a . El Ca p i t a l p o d r á s e r a u m e n t a d o p o r r eso lu ción d e la Ju n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s . 

1 4 . 2 A P O R T E S A F U T U R O A U M E N T O D E C A P I T A L .  -  C o m p r e n d e a a p o r t e s 
r e a l i z a d o s p o r l o s a c c i o n i s t a s p a r a f u t r a s c a p i t a l i z a c i o n e s , q u e t i e n e n u n a c u e r d o 
f o r m a l d e cap i t a l i zaci ón e n u n p e r íod o n o m a y o r a d o s a ñ o s , y p o r i o t a n t o c a l i f i c a n 
c o m o p a t r i m o n i o . 

1 4 . 3 R E S E R V A L E G A L . -  La l e y d e Co m p a ñ ía s r e q u i e r e q u e p o r l o m e n o s e l 1 0 %  d e 

la u t i l i d a d a n u a l se a a p r o p i a d a c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e ést a c o m o m ín i m o 

a l c a n c e e l 5 0 %  d e l c a p i t a l s o c i a l . Es t a r e s e r v a n o e s d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e 

d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o , p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a e n s u t o t a l i d a d . La Co m p a ñ ía n o 

h a r e a l i z a d o la p r ov i s i ón d e Re s e r v a Le g a l p o r e l p e r ío d o . 

1 5 . V E N T A S 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , l a s v e n t a s s o n c o m o s i g u e :  

V e n t a d e b i e n e s 
V e n t a d e s e r v i c i o s 

2 0 1 7 2 0 1 S 

( e n U . S . d ó l a r e s )  
7 , 2 9 2 , 2 8 2 6 , 4 1 6 , 9 1 5 

4 , 4 0 0 -

T O T A L 7 , 2 9 6 , 6 8 2 6 , 4 1 6 , 9 1 5 

1 6 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 , l o s g a s t o s a d m i n i s t r a t i v o s s o n c o m o s i g u e :  

2 0 1 7 
( e n U . S . d ó l a r e s )  

Ad m i n i s t r a t i v o 

S u e l d o s 
A p o r t e Pa t r o n a l 
Be n e f i c i o s So c i a l e s e I n d e m n i z a c i o n e s 
H o n o r a r i o s Pr o f e s i o n a l e s 
M a n t e n i m i e n t o y Re p a r a c i o n e s 
Se r v i c i o s Básicos 
I n v e n t a r i o 
I m p u e s t o s , Co n t r i b u c i o n e s y O t r o s 
Ga s t o s d e Depr eciación 
Ga s t o s d e Am or t ización 
O t r o s 

9 7 , 4 3 2 
2 1 , 9 3 7 
1 0 , 0 2 0 

1 5 7 , 9 2 4 
1 1 , 1 0 6 
1 0 , 6 7 1 
5 7 , 5 5 3 
1 2 , 6 5 9 

9 , 7 8 9 

1 7 0 
9 0 , 6 5 8 

T O T A L 4 7 9 , 9 1 9 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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1 7 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

1 7 . 1 G e s t i ó n d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En e l c u r s o n o r m a l d e s u s n e g o c i o s y a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o , la co m p a ñ ía est á 
e x p u e s t a a d i s t i n t o s r i e s g o s d e n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a 
m á s s i g n i f i c a t i v a o m e n o s s i g n i f i c a t i v a a l v a l o r e co n ó m i co d e s u s f l u j o s y a c t i v o s y , 
e n c o n s e c u e n c i a , s u s r e s u l t a d o s . 

1 7 . 1 . 1 R i e s g o d e C r é d i t o -  El r i e s g o d e cr éd i t o s e r e f i e r e a l r i e s g o d e q u e u n a 
d e l a s p a r t e s i n c u m p l a c o n s u s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n 
u n a p é r d i d a f i n a n c i e r a p a r a la Co m p a ñ ía . 

1 7 . 1 . 2 R i e s g o d e L i q u i d e z -  La Ad m i n i s t r a c i ó n d e l a Co m p a ñ ía e s la q u e t i e n e 
la r e s p o n s a b i l i d a d f i n a l p o r la g est i ó n d e la l i q u i d e z . La a d m i n i s t r a c i ó nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ha 
e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a g est i ó n d e l a l i q u i d e z 
d e m a n e r a q u e e s t a p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o 
a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o , así c o m o l a g est i ó n d e l i q u i d e z d e la 
Co m p a ñ ía . La Co m p a ñ ía m a n e j a e l r i e s g o d e l i q u i d e z , m o n i t o r e a n d o 
c o n t i n u a m e n t e l o s f l u j o s d e e f e c t i v o y c o n c i l l a n d o l o s p e r f i l e s d e 
v e n c i m i e n t o d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

1 7 . 1 . 3 R i e s g o d e C a p i t a i -  La Co m p a ñ ía g e s t i o n a s u c a p i t a l p a r a a s e g u r a r q u e 
est a r á e n c a p a c i d a d d e c o n t i n u a r o p e r a n d o c o m o e m p r e s a e n m a r c l i a 
m i e n t r a s q u e m a x i m i z a e l r e n d i m i e n t o a s u s a c c i o n i s t a s m e d i a n t e la 
o p t i m i zac i ó n d e s a l d o s d e d e u d a y p a t r i m o n i o . 

1 8 . C A M B I O S Y M O D I F I C A C I O N E S E N L A S N O R M A S I N T E R N A C I O N A L E S D E 
I N F O R M A C I O N F I N A N C I E R A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NI I F 11 "Acuerdos  conjuntos"  -  Contabilizactón  de adquisiciones  de 
Participaciones  en Operaciones  Conjuntas. 

Est a e n m i e n d a i n c o r p o r a a la n o r m a e n cu e s t i ó n , u n a g u ía e n r e lación a c o m o 
c o n t a b i l i z a r l a a d q u i s i c i ó n d e u n a p a r t i c i p ac i ón e n u n a o p e r ac i ó n c o n j u n t a q u e 
c o n s t i t u y e u n n e g o c i o , e s p e c i f i c a n d o así e l t r a t a m i e n t o a p r o p i a d o a d a r a t a l e s 
a d q u i s i c i o n e s . 

NI I F 9 "I nstrumentos  Financieros" 

Est a n o r m a esp ecíf i ca l o s r e q u e r i m i e n t o s p a r a r e c o n o c e r y m e d i r l o s a c t i v o s y 
p a s i v o s f i n a n c i e r o s , a l g u n o s c o n t r a t o s p a r a c o m p r a r ;  v e n d e r p a r t i d a s n o 
f i n a n c i e r a s . 

Es t a r e e m p l a z a e n s u t o t a l i d a d a la N I C 3 9 , n o m o d i f i c a l o s c o n c e p t o s d e a c t i v o s 
n i p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 

Es t a n o r m a r e q u i e r e q u e l a s e n t i d a d e s r e c o n o z c a n l a s p é r d i d as c r e d i t i c i a s 
e s p e r a d a s s o b r e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s m e d i d a s a l c o s t o a m o r t i z a d o . 

NI I F 15 "I ngreso  de Actividades  ordinarias  procedentes  de contratos  con 
clientes" 

Es t a n o r m a esp ecíf i ca c u a n d o y c u a n t o se d e b e r e c o n o c e r l o s i n g r e s o s . 

Es t a n o r m a r e e m p l a z a e n s u t o t a l i d a d la N I C 1 8 I n g r e s o s y a la N I C 1 1 C o n t r a t o s 
d e co n st r u cc i ó n e n s u t o t a l i d a d . 

Si d e t e r m i n a l a f o r m a d e r e c o n o c e r l o s i n g r e s o s p o r t o d o s l o s c o n t r a t o s e x c e p t o 
a q u e l l o s q u e s e e n c u e n t r e n e n t r e l o s a r r e n d a m i e n t o s , d e s e g u r o s o c u a l q u i e r o t r o 
i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Es t a b l e c e 5 p a s o s p a r a a y u d a r a la e n t i d a d a d e t e r m i n a r cu á n d o r e c o n o c e r e l 
i n g r e s o , e s t o s s o n :  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 .  I d e n t i f i c a r e l c o n t r a t o c o n e l c l i e n t e 

Es t e d e b e t e n e r u n a s u s t a n c i a c o m e r c i a l y d e b e s e r p r o b a b l e q u e la e n t i d a d 
s o b r e la co n t r a p r e s t a c i ó n d e b i e n e s y / o s e r v i c i o s . 

2 .  I d e n t i f i c a r la o b l i g ac i ó n d e d e se m p e ñ o d e l c o n t r a t o 

D e f i n e c o m o o b l i g ac i ó n d e d e se m p e ñ o , l a s p r o m e s a s q u e u n a e n t i d a d n e c e s i t a 
c u m p l i r  p a r a g a n a r i n g r e s o s . H a y q u e d e f i n i r  c u a n t a s o b l i g a c i o n e s d e 
d e se m p e ñ o c o n t e m p l a e l c o n t r a t o p a r a c o n s i d e r a r l o s e n la ev a l u a c i ó n d e l 
r e c o n o c i m i e n t o d e l i n g r e s o . 

3 . D e t e r m i n a r e l p r e c i o d e la t r a n sa cc i ó n 

Es t e l o d e f i n e c o m o e l i m p o r t e d e la co n t r a p r e s t a c i ó n , e l c u a l la e n t i d a d e s p e r a 
r e c i b i r a c a m b i o d e l a t r a n s f e r e n c i a d e l o s b i e n e s y / o d e s e r v i c i o s . 
Es t a n o r m a t a m b i é n c o n t i e n e g u ías p a r a d e t e r m i n a r e l i m p o r t e d e la 
co n t r a p r e s t a c i ó n . 

4 . As i g n a c i ó n d e p r e c i o e n l a s t r a n s a c c i o n e s a l a s o b l i g a c i o n e s d e d e s e m p e ñ o e n 
e l c o n t r a t o 

Es t o t i e n e q u e v e r e n l o i n d i c a d o e n e l n u m e r a l a n t e r i o r , s e r e q u i e r e q u e la 
e n t i d a d a s i g n e u n p r e c i o d e l a t r a n sa cc i ó n a c a d a o b l i g a c i ó n d e d e s e m p e ñ o ( a 
c a d a b i e n o s e r v i c i o q u e s e a n d i s t i n t o s )  p o r u n i m p o r t e q u e r e p r e s e n t e la p a r t e 
d e la co n t r a p r es t a c i ó n a la c u a l l a e n t i d a d e s p e r a t e n e r d e r e c h o a c a m b i o d e 
t r a n s f e r i r l o s b i e n e s o s e r v i c i o s c o m p r o m e t i d o s c o n e l c l i e n t e , 

5 . Re c o n o c e r e l i n g r e s o c u a n d o la e n t i d a d c u m p l e e n l a s A s i g n a c i o n e s d e 

D e se m p e ñ o 

Es t a n o r m a c o n t i e n e o r i en t ac i ó n s o b r e c i e r t o s a s u n t o s q u e s u r g e n a l 
d e t e r m i n a r cu á n d o y c ó m o r e c o n o c e r l o s i n g r e s o s . 

Es t a N I I F est á v i g e n t e p a r a p e r ío d o s a n u a l e s q u e c o m i e n c e n e l 1 d e e n e r o d e l 
2 0 1 8 o d e sp u é s , y s e p e r m i t e s u ap l i cac i ón a n t i c i p a d a . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NI I F 16 "Arrendamientos" 

Es t a n u e v a n o r m a a p l i c a a p e r i o d o s a n u a l e s q u e c o m i e n c e n a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o 
d e l 2 0 1 9 , s e p e r m i t e t a m b i é n s u ap l i cac i ó n a n t i c i p a d a e n e n t i d a d e s q u e h a y a n 
a d o p t a d o la ap l i cac i ón d e la N I I F 1 5 a n t e r i o r m e n t e a e s t a a ce p t a c i ó n . 

La N I I F 1 6 d e r o g a :  

-  N I C 1 7 A r r e n d a m i e n t o 
N I C 4 D e t e r m i n a c i ó n d e s i u n a c u e r d o c o n t i e n e a r r e n d a m i e n t o 
S I C 1 5 A r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s i n c e n t i v o s 

S I C 2 7 Ev a l u ac i ó n d e la e s e n c i a d e l a s t r a n s a c c i o n e s q u e a d o p t a n l a f i r m a 
l e g a l d e u n a r r e n d a m i e n t o 

D e f i n e l a f o r m a d e c o n t a b i l i z a r p a r a e l a r r e n d a t a r i o y p a r a e l a r r e n d a d o r . 

N I I F 1 7  "Contrato  de Seguros" 

Est a n u e v a n o r m a se a p l i c a a p e r i o d o s a n u a l e s q u e c o m i e n c e n a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o 
d e l 2 0 2 1 , se p e r m i t e l a ap l i cac i ón a n t i c i p a d a e n e n t i d a d e s q u e a p l i q u e n N I I F 9 y 1 5 
a n t e r i o r m e n t e a la ap l i cac i ón d e e s t a N I I F 1 7 . 

D e r o g a l a N I I F 4 C o n t r a t o d e s e g u r o s . 

Es t a n o r m a e s a p l i c a b l e a t o d o s l o s t i p o s d e c o n t r a t o s d e s e g u r o s , i n d e p e n d i e n t e d e 
t i p o d e e n t i d a d e s q u e l o s e m i t a n . 

2 3 
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En t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y la f e c h a d e e m i s i ó n d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
( A b r i l 2 0 1 8 )  n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n o p i n i ó n d e la Ad m i n i s t r a c i ó n p u d i e r a n 
t e n e r u n e f e c t o i m p o r t a n t e s o b r e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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