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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S5.A. AMORTIPARTES

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compafiia AMORTIGUADORES Y PARTES
DEL ECUADOR S.A. AMORTIPARTES, que comprenden el estado de situacidn financiera
al 31 de diciembre de 2016, el estado de resultados integrales, estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio econdmico
ferminade en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos expresan razonablemente, en todos ios
aspectos importantes, la situaciéon financiera de la Compafiia AMORTIGUADORES Y
PARTES DEL ECUADOR S.A. AMORTIPARTES, al 31 de diciembre de 2016, asi como los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacicnales de
Auditorfa {NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia
AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A. AMORTIPARTES de conformidad
con el Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditorfa de los estados financieros en la Republica del Ecuador y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Otra cuestion

4. Los estados financiercs de la Compania AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR
S5.A. AMORTIPARTES correspondientes al jercicio terminado el 31 de diciembre de 2015
fueron auditados por otro auditor que expresd una opinién no modificada sobre dichos
estados financieros el 18 de marzo de 2016.

Responsabilidades de la direccién y de los responsables del gobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

5. La direccion es responsable de la preparacion y presentacién fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccién considere
necesario para permitir la preparacién de estados financierocs libres de incorreccion material,
debido a fraude o error.

6. En la preparacién de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracién de
la capacidad de la Comparifa de continuar como empresa en funcionamiento, revelando
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la direccidn tiene
la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar su operaciones, o bien no existe otra
alternativa realista.

7. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera de la Compafila AMORTIGUADORES Y PARTES DEL
ECUADOR S.A. AMORTIPARTES,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o© error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccidn material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que infiuirdn en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en los estados financiercs.

9. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicic
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda [a
auditorfa. También:
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9.1. Identificamos y wvaloramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financiercs, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
elusion del control interno.

9.2. Obtenemos conccimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finatidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
internc de la Compania.

8.3. Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimacionas contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion,

9.4. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Direccién, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no, una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Companfa para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

10. Comunicamos con los responsables del gobierno de fa entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y normativos

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia
AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A. AMORTIPARTES, como agente de
percepcién y retencién, por el gjercicio econdémico terminado el 31 de diciembre de 2016, se
emite por separado.

UMY Assurance & Services Auditores Cia. Ltda.
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S5.A AMORTIPARTES
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
Activos
Activos corrientes
Efective y equivalentes de efectivo (Nota 4) US$ 239,303 118,893
Cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 97,035 142,623
Activos por impuestos corrientes (Nota 6) 372,145 531,796
inventarios (Nota 7) 256,254 314,663
Pagos anticipados (Nota 8) 6,446 5,809
(tros activos corrientes (Nota 9) 174,246 9,207
Total activos corrientes uss$ 1,145,429 1,122,990
Activas no corrientes
Propiedades, planta y equipos, neto de depreciacién
acumulada de US$ 422,417 en el 2016y
US$ 238,472 en el 2015 (Nota 10) 1,881,126 2,028,785
Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 11) 83,350 118,092
Total Activos Uss 3,109,905 3,269,867




AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A AMORTIPARTES
Estados de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras Corto Plazo (Nota 72) Us$ 852,495 183,983
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 13) 1,407,558 2,122,249
Obligaciones corrientes (Nota 14) 62,625 55,809
Pasivos Acumulados (Nota 15) 10,212 5,106
Total pasivos corrientes 2,332,891 2,367,148
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras Largo Plazo (Nota 712) 120,466 272,118
Total Pasivos Uss 2,453,357 2,639,266
Patrimonio de los Accionistas
Capital social - 752,000 accicnes ordinarias de
US$ 1 cada una, suscritas y pagadas (Nota 76) Uss$ 752,000 752,000
Reserva legal (Nota 16} 3,227 333
Resultados acumulados (Nota 16) {98,679) (121,732)
Total Patrimonio de los accionistas Uss 656,548 630,601
Totat Pasivos y Patrimonio de los accionistas US$ 3,109,905 3,269,867




AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A AMORTIPARTES

Estados de Resultados Integrales

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

[ngresos crdinarios
Venta de bienes (Nota 17) us$
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos ordinarios

Gastos de administracién y ventas (Nota 18)
Utilidad ordinaria
Ganancias/ (pérdidas)

Ganancias
(Pérdidas)

Total ganancias / (pérdidas), neto

Resuitado del ejercicio antes de impuesto
alarenta Us$

Impuesto a la renta (Nota 79)

Resultade integral del ejercicio Uss

Utilidad neta por accién US$

Por ios aifios terminados el

31 de diciembre de

2016 2015
2,056,023 2,450,771
(1,888,986) (2,331,145)
167,038 119,625
(82,245) (66,389}
84,793 53,236
3,123 3,647
(52,581} (52,450)
(49,468) (48,803)
35,324 4,433
(6,383) (1,106)
28,941 3,327
0.038 0.004
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A AMORTIPARTES

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleades

Efectivo utilizado en las operacicnes

Efectivo utilizado en otras operaciones, neto
Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion y otros

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Adiciones de propiedad, planta y equipo

Efective neto utilizadg en las actividades de
inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Partes relacionadas

Obligaciones financieras

Efectivo neto provisto en las actividades
de financiamiento

Incremente (Disminucién) neto del efective y
eguivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al inicio del afic

Efectivo y equivalentes al final del afio (Nota 4)

Por los afos terminados el

31 de diciembre de

2016 2015
Usy 2,102,122 294,546
(2,412,306) (820,065)
(310,184) (525,7119)
(49,468) (126,808)
(359,652) (651,927)
(36,286) (276,656)
(36,286) (276,656)
{511 0
516,860 456,102
516,349 456,102
120,410 (472,481)
118,893 591,374
Us$ 239,303 118,893




AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A AMORTIPARTES

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado integral del gjercicio

Ajustes:
Depreciaciones
Participacidn trabajadores
Impuesto a la renta

Cambios netos en activos ¥ pasivos:
Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar
Activas por impuestos corrientes
Inventarios
Pagos Anticipados
Otros Activos
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Otras abligaciones corrientes

Efectivo neto (utilizado) por las actividades de
operacién

28,941 3,327
183,845 170,527
6,234 782
6,383 0
46,098 294,946
153,268 {119,426)
58,409 38,401
(637) 0
{165,039) 0
(632,944) (1,033,426}
(1,128) 66
6,816 (7,124)
uss (359,652) (651,927)
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR 5.A AMORTIPARTES
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en doélares de los Estados Unidos de América — US$)
Constitucién y objeto

AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A. AMORTIPARTES, fue constituida
mediante escritura ptblica del 31 de octubre de 2013

Con fecha 23 de febrero del 2015, mediante escritura piblica, la Compafiia efectda un
aumento del capital social, a la cantidad de US$ 752.000 dividido en 752.000 accicnes
ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Su objeto social es la produccién, elaboracién, fabricacidn y comercializacion de todo tipo
de repuestos automotrices.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacién:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania AMORTIGUADQRES Y PARTES DEL ECUADCOR S.A.
AMORTIPARTES, han sido preparados de acuerdo con fas Normas Internacionales de
Informacion Financiera, emitidas por el Internationa! Accounting Standars Board {IASB),
vigenies al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como, los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros de la Republica del
Ecuador.

La preparacién de los estados financiercs, conforme las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, requiere el use de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables.

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracién de la Compafila AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A.
AMORTIPARTES, dedlara gue las Normas Internacionales de informacién Financiera han
sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados
financieros.
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A AMORTIPARTES
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)
Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, asi como en ias notas que lo
acompafan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdémico principal en que la
Compafiia opera.

La moneda funcional y de presentacién de la Compania es el Dolar de los Estades Unidos
de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compafiia AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A.
AMORTIPARTES comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de
2016 y 2015; asi come los estados de resultados integrales, los estados de cambios en el
patrimonio, y los estados de fiujos de efectivo por los afios terminadoes el 31 de diciembre
de 2016 y 2015, se acompafian adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha
de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos mayores a ese
periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacicnales de
Informacién Financiera, requieren que !a Administracién realice ciertas estimaciones vy
supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que inciden sobre
la presentacién de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el
mejor conocimiente por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin embargo,
los resultados reales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A AMORTIPARTES
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)
Periodo econdmico.-

La Compafifa tiene definide efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir
los estados financieros una vez al afo al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

La Compafiia considerada come efectivo y equivalentes de efeciivo, a los saldos de caja vy
bancos sin restricciones.

En el estade de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas
por cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha definido y valoriza
sus activos financiercs de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resuitados son activos financieros mantenidos
para su negecciacion. Un activo financiers se clasifica en esta categoria si se adquiere
principaimente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para su venta a menos gque se designen como coberturas. Los
activos financieros de esta categorfa se clasifican como activos corrientes si se espera que
se vayan a liguidar en doce meses; casc contrario, se clasifican come no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financiercs disponibles para
la venta son activos financieros que en un momento posterior a su adquisicidn u origen,
fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimonio
y se debe reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financiercs
mantenidos hasta el vencimienta son activos financieros no derivados con pagos fijos ©
vencimiento determinado, se mediran al costo amortizado utilizando el métedo de [a tasa
de interés efectiva y su variacién se afectara a resultados del periodo en el que ocurra.
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A AMORTIPARTES
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, inciuyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como a otras cuentas por cobrar.

Las cuentas par cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente a
su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse material y/o deterioro
de valor si lo hubiere.

Para el costo financiero la Compafiia considera como tasa de descuento a la utilizada en
un instrumento financiero que posea similares caracterfsticas.

Deterioro de cuentas por cobrar.-

La estimacién de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo
a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

En el casc de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente
de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

El criterio que utiliza la Companfia para determinar si existe evidencia cbjetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

« Dificultad financiera significativa del emiser u obligado.

» Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.

» Probabilidad de que el obligado entre en insolvencia.

s Desaparicion de un merco activo para activos financieros.

» Informacion disponible que indica gue hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aungue Ja reduccién adn no se pueda identificar con los
activos financieros individuales en la cartera.

Pagos anticipados.-
Corresponden principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios o compra de

bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A AMORTIPARTES
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)
Inventarios.-

Los inventarics correspenden bienes gue se encuentran destinados para !a venta dentro de
las actividades normazles de la Compaiifa.

Al cierre de cada gjercicio econdmice, la Compafiia efectda una evaluacién del valor neto
de realizacion de las existencias de inventarios y efectda 10s ajustes necesarios, en el caso
de gue éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor entre el costo
registrado en libros, respecto al valor neto de realizacion (valor razenabie menos costos de
venta estimados).

El costo de los inventarios es determinado mediante el métedo de promedio ponderado.

Propiedades, planta y equipos.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de prapiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones
de funcionamiento segun o previsto por la gerencia.

Medicion posterior al reconocimiento modelo def costo.- para las partidas de muebles
Yy enseres, maguinaria y equipo, equipos de computacion, vehiculos y equipo de transporte,
la Compafiia después del reconocimiente inicial, dichas partidas de propiedades y equipos
son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulade de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en que
se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles.- El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y
métado de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un
cambio en estimacién contable.
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A continuacién se presentan [as principales partidas de propiedades, planta y equipos, y
los porcentajes para el calculo de la depreciacién:

Tipo de activo % Depreciacién
Edificios e instalaciones 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipos de computacion 33%

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de ventay el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evala los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe aigun indicativo de gue estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta v el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizande una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
rmenor que su valor en libros, el valor en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deteriorc se reconocen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por detericro es revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros gue se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por detericro para dicho activo (o unidad
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generadora de efectivo) en afnos antericres. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resuftados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasives financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de !a tasa de interés efectiva. &l gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corte plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Beneficios a los empleados, corto plazo.-

Correspende principalmente a:

e La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en
funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido per la legislacidn ecuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de
Trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de

operagion.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 1a
base devengada, excepto si el saldo al final de afio resultare inmaterial.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador.
Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estas obligaciones se registran
subsecuentemente a su costo amortizado, cualquier diferencia entre fos fondos recibidos
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(netos de los costos de transaccion) y el valor de redencién se reconece en el Estado de
Resultados durante el periodo de {a obligacién usando el métode del interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de fa obligacién por lo menos 12 meses después de |z fecha
del estado de situacién financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representz [a suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; ¢ cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. &l pasivo de la Companiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afios 2016y 2015, la tarifa general del impuesto a la renta para scciedades es del
22%, no obstante la tarifa impositiva sera del 25% sobre la propercidon de la base
imponible que correspenda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, |a tarifa aplicable para la sociedad serd
del 25%.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos vy pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar |a utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generaimente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

La entidad reconocera un impuesto diferido activo para todas aqueilas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue se
espera sean de aplicacion en el perfode en el que e! activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos © en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resuitado
del periodo, excepto en la medida en gque se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar activos por impuestas diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuestc a la renta y la
Compafia tiene la intencién de liquidar sus actives y pasivos como netos.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas & la Ley
de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo no
es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autcrizada su devolucién
por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en page definitive de impuesto a
la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

Et Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara como el primer afio del
primer trienio al periodoe fiscal 2070 cuando por caso fortuite o fuerza mayor se haya visto
afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el gjercicio econdmico
respectivo; vy para &l efecto el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracidn Tributaria para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no és posible resistir, como un naufragio, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de autcridad gjercidos por un funcionaric publico
etc.

Si el contribuyente no puede democstrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, debera
ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La determinacidn del impuesto a la renta se describe en la Nota 19 del presente informe.

19



AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A AMORTIPARTES
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)
Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compahia tiene una obligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga
gue desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos para cancelar fa
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar |a obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos tos beneficios econdmicas requeridos
para cancelar una provisidon, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es
virtualmente cierto gue se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabifidad.

Reconccimiento de ingresos.-
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes en el curso ordinario de las actividades de la Compafia. El ingreso se expone neto
de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un contro! sobre los mismos.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de [a venta de bienes se reconocen
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. La Compania ha transferido a! comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compafiia no conserva para sf ninguna implicacién en la gestion corriente de

los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efective sobre los mismas;
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. El importe de los ingrescs ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. Sea probable que Iz Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccidn; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidecs con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado &l
pago, y se registran en e! perfodo més cercano en el gue se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financiercs son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurrigos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de ia esencia de
la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemptan la posibilidad de compensacion y la Companfa tiene fa intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar ! activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulténea, se presentan netos en resultados.
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Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se indica a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Otras cuentas por cobrar (Nota 5)

Gabriel Colombia S.A. 511 0

511 0

Cuentas por pagar (Nota 13)

Gabriel de Venezuela S.A. 0 1,326

industria de materiales de friccion S.A.

IMFRIS A 439,371 1,157,469

Gabriel Colombia S.A. 928,876 921,610
1,368,747 2,080,405

Accionistas por pagar (Nota 13}

Neme Hakim Rhanda (1 0
Neme Hakim Estephania (1) 0
Neme Hakim Nibal m 0
Neme Hzkim Hares (1) 0
Neme Hakim Chaid (H 0
Neme Arango Nayib (2,989) 0

(2,995) 0
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(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, se encuentra conformada por:

Caja general
Caja chica
Bancos

(5) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Diciembre 31,

2015
(en U.S. ddlares)

180,271 0
1,000 1,000
58,033 117,893
239,303 118,893

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segun @i siguiente

detalle:

Comerciales
Clientes

Otras cuentas por cobrar
Partes relacionadas (Nota 3)
Empleados
Varias

Ciciembre 31,

2016

2015

fen U.S. délares)

40,164 43,022
511 0
40 1,781
56,321 97,820
97,035 142,623
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Activos por impuestos corrientes

La cuenta de activos por impuesto corrientes incluye:

Diciembre 31,
2016 2015
(en LS. dblares)
Crédito Tributario ISD 40,658 53,444
Credito Tributario MA compras 207,653 279,704
Impuesto a fa salida de divisas (ISD) 21,213 40,840
Retencicnes en ia Fuente de Imp. a la Renta 20,668 34,306
Retenciones de Impuestos al Valor Agregado 81,953 123,503
372,145 531,796
Inventarios
La cuenta de inventarios se encuentra conformada por:
Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
Materia Prima 237 664 279,774
Productos Terminados planta 0 8,057
Importaciones en Transito 129 1,311
Suministros y materiales 602 642
Envoltorios y embalajes 1,780 3,921
Repuestos maquinarias y herramentales 16,079 20,950
256,254 314,663
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(8) Pagos anticipados

La cuenta incluye:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Seguros prepagados 6,446 5,809
6,446 5,809

(9) Otros activos corrientes

La cuenta esta conformada por:

Diciembre 3T,
2016 2015
(en U.S. dolares)
Diferidos:
Financieros 17,472 0
Produccion 46,983 9,207
Preoperativos 109,721 0

174,246 9,207

(10) Propiedades, planta y equipos

Un resumen y movimiento de propiedades, planta y equipos es como sigue:
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A. AMORTIPARTES
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(11)  Cuentas por cobrar largo plazo

La cuenta estd conformada por:

A Infrisa por:
Materia prima
Servicios Logisticos
Arriendo

(12) Obligaciones Financieras

Diciembre 31,
2015
(en U.S. délares)

2016

La cuenta de obligaciones financieras esta conformada por:

Porcion corto plazo
Banco Internacional
Banco Produbanco

Porcidn largo plazo
Banco Internacional

18,243 24,330
44,026 58,228
21,076 35,533
83,350 118,092
Diciermbre 31,
2016 2015
(en U.S. dblares)
169,767 183,983
682,728 Q
852,495 183,983
120,466 272,118
120,466 272,118
972,962 456,102
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(13) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar, se detallan a continuacién:

Diciembre 31,
2016

2015

{en U.S. dolares)

Proveedores nacionales y del exterior

No relacionados 7,518 5,935
Partes relacicnadas (Nota 3) 1,368,747 2,080,405
1,376,266 2,086,340

Accionistas por pagar (Nota 3) 2,995 0
Otras cuentas por pagar 28,298 35,910
1,407,558 2,122,249
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(14) Obligaciones corrientes
La cuenta de cbligaciones corrientes, se compone por:

Diciembre 31,

2018 015
(en U.S. délares)

)

Administracion Tributaria

Impuesto a la renta por pagar 6,383 1,106
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 2,086 1,237
Retenciones en la fuente IR 2,221 2,325
Impuesto a la salida de divisas por pagar 46,820 46,474
57,510 51,142

Con los empleados
Otros 920 1,064

Con el IESS

Préstamos guirografarios 1,250 593
Aporte personal 1,241 1,290
Aporte patronal 1,596 1,658
Fondos de Reserva 108 63
4,195 3,603
62,625 55,809
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Pasivos acumulados

Un detalle de |a cuenta pasivos acumulados es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. ddlares)
Décimo cuarto sueldo 2,950 3,251
Décimo tercer sueldo 1,028 1,073
Participacidn trabajadores (Nota 19) 6,234 782
10,212 5,106

Patrimonio de los accionistas

Capital

El capital suscrito y pagado de la Compafnia AMORTIGUADORES Y PARTES DEL
ECUADQCR S.A. AMORTIPARTES al 31 de diciembre de 2016 v 2015 comprende US$
752,000 dividido en 752,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
iguatar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de ta Compania,
pero puede ser capitalizada o utilizada para abscrber pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos tales como re liguidacién de impuestos, tc.

En el caso de registrar un saido deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Ultime ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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Ventas

El resumen de ventas, se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{en 1.5. ddlares)

Ventas Directas Crédito 0 945,740
Ventas Directas Contado 2,058,656 1,523,504
Exportaciones 225 44,880
Descuento en ventas (2,858) 0
Devolucidn en ventas 0 (63,353)

2,056,023 2,450,771

Gastos administrativos y de ventas

Ei resumen del rubro de gastos administrativos y de ventas, se detalla a continuacion:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. ddlares)
Honorarios y comisiones 62,577 56,836
fmpuestos, contribuciones y otros 11,503 7,572
Suministros y materiales 278 421
Participacion trabajadores (Nota 19) 6,234 782
Otros gastos 1,653 778
82,245 66,389
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Participacién de trabajadores e impuesto a la renta
Para los afios 2016 y 2015, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contable

a fin de determinar la participacion de los trabajadorss, asi como la base gravada para
el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

Diciembre 31,

2016 2015
{(en U.S. délares)

Resultado del ejercicio antes de impuesto a la

renta y participacion trabajadcres 41,558 5216
(-} 15% Participacion trabzjadores (6,234) (782)
{+) Gastos no deducibles 4,078 1,897
(-} Amortizacién de pérdidas (10,389} (1,304}
Utilidad tributaria 29,013 5,027
Impuesto a la renta causado 6,383 1,106
(-) Retenciones en la fuente (20,668) (34,306)
(-)Crédito tributario anos anteriores 0 0
(-} Crédito por impuesto a |a salida de divisas (40,658) (53,444)
Saldo a favor {54,943) (86,644)
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Caédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En

el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se publicé

el Cadigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes
cuerpos legales, con aplicacidon desde enero de 2011, entre ias mas importantes
tenemos:

a)

b)

9]

d)

e)

En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las sociedades, de 1
{un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandese en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afic 2013 y siguientes
gjercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y todo
insume vegetal par la produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo
al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipe del Impuesto a la Renta después del quinto afto
de operacion efactiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los gue no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un aho.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién que
corresponda a la adquisicién de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacién de mecanismos de produccién méas limpia, o mecanismos de
generacion de energia renovable o a fa reducciéon del impacto ambiental de Ia
actividad productiva y a la reduccién de gases del efecto invernadero, que no hayan
sido requeridos por las autcridades ambientales.

Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a gobierne
o par organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran exceder de
las tasas de interés méximas referenciales fijadas por el Directoric del Banco Central
de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su novacién; y si de hechs las
excedieren, se debera efectuar la retencion correspondiente sobre el exceso para
que dicho page sea deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones
emitidas por el Directoric del Banco Central del Ecuador, determinard que nec se
puedan deducir los costos financieros del crédite. Tampoco seran deducibles los
intereses de los créditos provenientes de instituciones financieras domiciliadas en
paraisos fiscales 0 en jurisdicciones de menor imposicién.
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Exonera del pago del Impuesto a ta Renta los ingresos gue obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios
en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el
trabajador adquiera acciones ¢ participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve la propiedad de las acciones.

Las scciedades gue transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta y
del respectivo anticipe de impuesto a la Renta hasta los 5 afios calculando ef interés,
siempre que la accicnes permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren
las acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a fa
Renta en el mes siguiente,

Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal, la misma gue incluye entre otros aspectos, lo
siguiente:

a)

b)

c}

d)

e)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a
la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacién de acciones, participaciones
y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos gravados los
incrementos patrimoniales no justificados.

Se establece una fimitacién a la exencién correspendiente a dividendos y utilidades,
determinando que, si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o [as personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador,
la exencidn del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina |z exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo
de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento serd sancionade con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencidn por depdsitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero nacional, asf como a las inversiones en valores de renta fija para
las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacién sobre dicho re avallo,
no sera considerado como deducible.
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Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periode de dos afios sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pafs.

Se eliminan las condiciones gue actuaimente dispone la Ley de Régimen Tributaric
Interno para a eliminacién de los créditos incobrables y se establecen que las
mismas se determinaran via reglamentoe.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando gue el reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevalecerén sobre aquellas contables y financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuestc a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante, la
tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socics, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién.  Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagarén la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccidn de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

m) Ef ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el

n)

Ecuador por la enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagarad la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversidn actuar como sustituto del contribuyente y efectuar la
retencién de! impuesto.

Se define el cdlculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones © derechos de capital:

e Elingreso sera el valor real de la enajenacion.

s | costo deducible serd el valor nominal, el valor de adguisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
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financiera. Serén deducibles ademas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacién.

o) Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en
la base de calculo ef valor del re avalio de los activos, ni para el rubro de activos ni
para el de patrimonio.

p) Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas
y preductivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuestc a la Renta que reconoce el Cédigo de la
Produccion.

q) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.

r) Los pagos efectuados hacia el exterior por créditos cbtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquetlos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de
Politica Tributaria.

s} Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia
el exterior.

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2016 hasta la fecha de la emisién de los presentes estados
financieros no se han presentadc eventos gque se conozca, en la opinidn de la
Administracion de la Compafiia, que puedan afectar la marcha de la misma o puedan
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en
tos mismos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Companfa AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR
S.A. AMORTIPARTES, al y por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido
aprobados por la gerencia en fecha Febrero 24 de 2017, y serdn presentades a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compafia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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