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INFORME DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 18 de marzo del 2016
A los sefiores Accionistas y Directorio de:

AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A.
AMORTIPARTES

1. Hemos auditado los estados financiercs que se acompafian de Amortiguadores y Partes del Ecuador
S.A. AMORTIPARTES, que comprenden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia por los estados financieros

2. La Administracion de Amortiguadores y Partes del Ecuador S A, AMORTIPARTES, es responsable
de la preparacidon y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerda con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} y del control interno necesario para permitir la

preparacion de los estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude
O error.

Responsabiiidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditaria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas nommas requieren que cumplamos caon requisitos éticos v planifiquemos y realicemaos la
auditoria para obtener certeza razonable de gque los estados financieros no estan afectados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor  incluyen la
evaluacion del riesge de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor torna en consideracion los controles internos de la
Compafiia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin
de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interna de la entidad. Upa auditoria tambien
comprende la evaluacidn de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados v de que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una hase para expresar nuestra opinion

de auditoria.
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Quito, 18 de marzo del 2016

A los sefiores Accicnistas y Directorio de:
AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A.
AMORTIPARTES

Opinicn

4. En nuestra opinién, los estadas financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Amortiguadores y Pantes del Ecuador S.A
AMORTIPARTES, al 31 de diciembre del 2015, y el desempefic de sus operaciones Y los flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha de conformidad con Normas internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Otro asunfo

5. Los estados financieros de Amortiguadores y Partes del Ecuador S A. AMORTIPARTES por el afio
que termind el 31 de diciembre del 2014 no fueron sujeto de auditoria ¥ en gonsecuencia se
presentan adjuntos exclusivamente para fines comparativos.

Paredes Santos & Asociados Ci
No. De registro en Ia Socio _
Superintendencia de No. de Registro Nacional
Compafilas: 327 De Contadores: 8376




AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A. AMORTIPARTES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVO Notas 2015 2014
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 118.893 591.374
Cuentas y documentas por cobrar
Partes relacionadas 12 43.022 337.968
Oftras cuentas por cobrar 3.780 8.839
Active por impuestos cormientes 7 480 957 371.531
Inventarios 8 314.662 353.063
Total del active corriente 971.314 1.662.775
PROPIEDAD Y EQUIPO 9 2.028.784 1.922.655
OTROS ACTIVOS 10 269.769 415.541
Total del activo 3.269.867 4.000.871
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar :
Proveedores 11 5.934 5.263
Partes relacionadas 12 2 .030.405 2.919.818
Otras cuentas por pagar 35.908 381.424
Préstamos bancarias 13 183.984 -
Pasivo por impuestos corrientes 14 51.142 _ 58.266
Provisiones sociales 15 9.774 §.926
Total del pasivo cerriente 2.367.148 3.373.697
PRESTAMOS BANCARIOS 13 272,118 -
PATRIMONIO (segun estado adjunto) 630.601 627.274
Total del pasivo y patrimonio : 3.26890.867 4.000.974%

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de |los estados financieros.

Ing. Javier Marca . o
Gerente Financiero Contadora General

erente General
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A. AMORTIPARTES
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2015 2014

Ventas netas 18 2.450.771 1.090.955
Costo de ventas (2.331.145) (1AT7.417)
Utilidad {pérdida) bruta 119,626 (86.162)
Gastos operativos

Gastos de administracion 19 (685 607) (29.312)

Gastos de ventas 19 - (3.797)
Utilidad (pérdida) operacional 54.019 (119.271)
Gasto por intereses (50.208) (11.513)
Ofros ingresos (egresos), neto 1.404 6.058
Participacion trabajadores 20 (782} -
Utitidad (pérdida) antes del impuesto a la renta 4.433 (124.726)

Gasto por impuesto a la renta 20 (1.108} -

Utilidad (pérdida) neta y rasultado integral del afio 3.327 (124.7286)

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Javier Marca Sra. Jiména Aillajé .

Gerente Genera Gerente Financiero Contadora General
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A. AMORTIPARTES

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresadc en délares estadounidenses)

Capitai Reserva

Aporte futura Resultades

Notas Social Legal capitalizagion  Acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2014 2.000 - 750.000 - 752.000
Pérdida neta y resultado integral del afio . - - (124.7286) {124.726)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.000 - 750.000 (124.728) 627.274
Aumento de capital 16 750.000 - (750.000) .- -
Apropiacién de reserva legal 17 - 333 - (333)
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - 3.327 3.327
Saldo al 31 de diciembre de 2015 752.000 333 - {121.732) 630.601

Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.

(bl
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Contadora m:mqm_
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A. AMORTIPARTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 201
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 4433 (124.726)
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo neto {utilizado en) provisto por actividades de operacion
Depreciaciones 170.627 87.945
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a relacionadas 294 948 {337.968)
Impuestos por cobrar (119.426) {371.531)
[nventarios 38.401 (353.083)
impuesta diferido - -
Cuentas y documentos por pagar (1.033.426) 2.882.125
Cuentas por pagar a relacionadas - -
Pasivos acumulados 848 8.5926
Impugstos por pagar (7.124) 58.266
Impuestos a la renta pagado {1.108) -
Efectivo neto {utilizado en) provisto por las actividades de operacion (651.927) 1.829.974
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos (276.656) {1.890,600)
Ventas y ajustes de propiedades y equipos - -
Adiciones de activos intangibles - -
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (276.656) {1.990.600)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios 456.102 -
Capital suscrito y aporte a futura capitalizacion - 752.000
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 456.102 752.000
(disminucidn} Incremento neto de efective y equivalentes {472.481) 591.374
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicic del afio 591.374 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final de! afio 118.893 591.374
Las notas explicativas anexas 1 a 22 son parte integrante de los estados financieros.
Sra. Jimena Pillajo
Gerente Financiero Contadora General
Pagina 4 de 18
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEI. ECUADOR S.A. AMORTIPARTES
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - ANTECEDENTES

Amortiguadores y Partes del Ecuador S.A. AMORTIPARTES, fue constituida mediante escritura publica
del 31 de octubre del 2013 y su objeto social es la produccion, elaboracién, fabricacion y
comercializacidn de todo tipo de repuestes automaotrices.

Con fecha 23 de febrero del 2015, mediante escritura plablica, la Compariia efectia un aumento del
capital social, a la cantidad de US$ 752.000 dividido en 752.000 acciones ordinarias y nominativas de
US$ 1 cada una.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion, Estas politicas han side aplicadas uniformemente en fedos los afios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

a} Bases de preparacidn de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Amortiguadores y Partes del Ecuador S.A. AMCORTIPARTES,
fuercn preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el IASB (Internattonal Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan Ja adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compariia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elabaracion de los estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha
adoptade con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligateria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

IlF Tema Efectiva a partir
NIIF 11 Enmienda: Participacién en una operacion conjunta 1 de enero 2016

“Acuerdos Conjuntos”.
NIC 16 v 38 Enmienda: Métodos de depreciacion y amortizacién. ~1de enerc 2016

NHF 10 y NIC 28 Enmienda: Venta o aportacion de bienes entre inversor 1 de enero 2016
¥y su asgciada o negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda: Inclusion del método de valor patrimonial 1 de enero 2016
preporcional “VPP", valoracion de inversiones.

NIIF 14 Publicacién: Cuentas de d#erimienta de actividades 1 de enero 2016
reguladas.

Pagina 5 de 18




SLULLLLLULLOLULN TR0 33033300030000033000

AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR 5.A. AMORTIPARTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IF Tema Efectiva a partir
NIF 5 Mejora: Clasificacion entre activos 1 de julio 2016
NIF 7 Mejora: Revelacion de los contratos de prestacion de 1 de julic 2018

servicios y revelaciones regueridas en los estados
financieros interinos

NIIF 15 Publicacién: Reconocimiento de los ingresos 1 de enero 2017
procedentes de 108 contratos con los clientes.

NIlIF g Publicacién: Instrumentos financieros. Publicacian 1 de enero 2018
completa.

La Compafia estima que la adopcion de las enmiendas y nuevas NIIF, no tendra un impacio
significativo en 10s estados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

b) Traduccion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estades financieres de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econémicao primario donde apera la entidad {monada funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es fa moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia. A
menos gue se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se fraducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio gue resulten del cobro 6 pago de tales transacciones, se reconocen en el estado
de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
coberturas de flujos de efectivo.

¢) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos v por depositar, depositos en instituciones
bancarias. .

d) Activos y pasivos financleros

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimianto”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y "activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adguirieron los activos o contratargn los pasivos. la
Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia mantuve activos financieros en las categorfas de
“clientes y ofras cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compajiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “préstamos y otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Clientes y ofras cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacién financiera por las

cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar; son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

Pagina 6 de 18



1SS S S S S S SRS RSSRRRRRARRARRRRERRRRRAAAD RAAAALD R A A

AMORTIGUADDORES ¥ PARTES DEL ECUADOR S.A. AMORTIPARTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

activo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

Préstamos y otros pasivas financieros estan representados en el estado de situacion financiera por:
obligaciones financieras, proveedores y ofras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,

excepta por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha de) estado de situacion
financiera.

Reconocimiento v medicién inicial y posterior
Reconacimignto -

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién y se reconocen cuande se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo
siempre que & activo o pasive financiero nc sea designado como de vafor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valariza los mismos
comao se describe a continuacién:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métado de interés efectiva. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria: :

Clientes y ofras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de bienes en el curso normal de su operacion. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Debido a que la Compafiia vende sus productos en un plazo de hasta 45 dias, sobre sus saldos
vencidos realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por anticipos a proveedores que se liquidan en
ef corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, principalmente a proveedores que son
equivalentes a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, 1a Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

Cuentas por pagar comerciales: Son obiigaciones de pago por bienes o servicios adgquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizade pues no generan intereses y son pagaderas hasta 45 dias.

Préstamos bancarios: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no difiere de su valor
razonable. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacidn. Posteriormente se miden al costo amoertizado utilizando 1as tasas de interés pactadas.

€) Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiera se elimina cuando expiran los derechos a recibir 1os flujos de efectivo det activo o si
la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A, AMORTIPARTES
NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

active. Un pasivo es eliminade cuando 1as obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se
han eliminado.

f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se infarma el importe neto en el estado
de situacidn financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los
importes reconocidos y existe la intencién de liquidarlos por el importe neta o de realizar los activos y
cancelar ks pasivos en forma simultanea.

j Deterioro de activos financleros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos y servicios facturadas, registrando
el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al valor nominal de la cartera, debido a que las transaccicnes no mantienen costos
significativos asociados.

h} Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que sea menor. El costo se
determina usando el método de promedio ponderado.

El vaior neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos [os costos necesarios para lievar a cabo 1a venta,

i} Propledad y equipo
Se muestra al costo de adquisicién menos la depreciacidn acumulada,

El costo de la propiedad y equipo; v, la depreciacibn acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas covespondientes cuando se praduce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimientoc y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las operaciones del ario,
utiizando tasas gue se cansideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil
estimada.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, las vidas dtiles y
valores residuales usados en el calculo de la depreciacion.

Vida Util
Activo (afiog)
Edificios e instalacicnes 20
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en fibros deb
active es mayor que el estimado de su valor recuperable.

i} Deterioro de activos no financieros

Las pérdidas por deteriora corresponden al monte en el que el valor an libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
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AMORTIGUADORES Y PARTES DEL ECUADOR S.A. AMORTIPARTES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los actives se
agrupan a lgs niveles en los que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectivo).
Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para
determinar posibles efectos por deteriore.

k) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente.  El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de paftidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimenio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta carriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultades del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto det 22% de las
utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la narma que exige el pago de un anticipe minimo de
impuesto a la renta. Del cual la Compaitia se encuentra exento por un periodo de cinco afios.

La referida norma establecit que en casc de que el impuesto a [a renta causado sea menor gque &l
manto del anticipe minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que &l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, 1o cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

I[) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun o establécido por 1a legistacion vigente y se registra
con cargo a resultados.

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente.
m) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinaries procedentes de [a venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

» la Compariia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes,

* la Compafiia no conserva para sf, ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asnciado con fa propiedad, ni retiene et control efectivo sobre
los mismos;

* el importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiahilidad;
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* es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién; y

» |os costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

ny Gastos
Se registran en base a lo devengado.
o) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es prebable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconacen provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de satida de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacidon como un todo. Se reconoce una
provisidn aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en la misina clase de obligacticnes sea menor,

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se regueriran para
cancelar la obligacidn utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refieje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especlficos para dicha obligacion.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y potiticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafia yio las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

= Impuesto a la renta; La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en ¢l
futuro.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
administracién de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los
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mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compafila.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacién o compromise que ha suscrito la Compardia que presente como resultado una perdida
financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cabrar a clientes.
El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacian de variables de mercade tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otras, produzca pérdidas econémicas debide a la desvalorizacion de activos, debido a 1a
nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesge de que una entidad encuentre dificuitades en cumpiir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o
que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafiia. La Compafiia
monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cateqgorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada gjercicio:

015 . 2014

ACTIVO
Activo corriente
Activos financieros medidos al costo '

Efectivo y equivalentes de efectivo 118.893 581.374
Activos financieros medidos al costo amortizado

Partes relacionadas 43.022 337.968

Otras cuentas por cobrar 3.780 8.839
Total de activos financieros 165.695 938.181

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
{Continuacion)

PASIVO

Pasivo corriente

Pasivos financieros medidos al costo
Froveedores
Partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Préstamos bancarios

Pasivo largo plazo
Pasivos financieros medidos al costo
Préstamos bancarios

Total de pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

2015 2014

5934 5.263
2.080.405 2.919.818
35.909 381.424

183.984 -
2.306.232 3.306.505

272118 -

272118 -
2.578.350 3.306.505

E! valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo; cuentas y documentos por cobrar; y, cuentas y
documentos por pagar se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

insfrumentos vy los préstamos devengan tasas de interés de mercado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

Cuentas Corrientes
Banco de Guayaquil S.A.
Banco Intemacional S.A.
Banco de la Produccidn S.A. PRODUBANCO

Fondos fijos
Caja chica

Saldo al 31 de diciembre del 2015y 2014

NOTA 7 — ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre comprende:

Crédito tributario
Retencidn en la fuente
Retencion IVA

Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014

2015 201
47,113 48.080
63.531 531117

© 7.249 11177

1.000 1.000
118.6803 581.374
015 2014

333.148 324394
34.306 10.247

123.503 36.890

490.957 371.531
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NOTA 8 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

Materia prima

Producto terminado
Suministros y materiales
Envoltorics y embalajes
Repuestos herramientas
Mercaderias en transito

Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014

NOTA 9 - PROPIEDAD Y EQUIPD

Al 31 de diciembre comprende:

ACTIVOS DEPRECIABLES
Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres

Equipo de computacion

ACTIVOS NO DEPRECIABLES
Activos en transito

Total de propiedad y equipo

Menos:
Depreciacién acumulada

Total al 31 de diciembre del 2015 y 2014

Los movimientos del afio de esta cuenta han sido como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2015 y 2014
Adiciones y refiros (netos)
Depreciacion del afo

Saldo final al 31 de diciembre 2015 y 2014

2015 2014
279.773 327.208
8058 18.052
649 534
3.921 5.534
20.950 ;
1311 1735
314.662 353.063
2015 2014 Tasa anual de
== = depreciacién %
167.383 161.749 5%
1.975.869 1529262  10%
33.513 30.326 10%
8.876 8.876 33%
81.615 260.387
2.267.256 1.990 600
(238.472) (67.945)
2.028.784 1.922 655
2015 2014
1.922.655 .
276.656 1.990 600
(170.527) (67.945)
2.028.784 1.922.655
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NOTA 10 - OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014
Cuentas por liquidar 223.120 379.851
Seguros prepagados 5.809 6.233
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 40.840 29.457
Saldo al 31 de diciembre del 2015y 2014 269.769 415.541
NOTA 11 - PROVEEDORES
Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014

Vanderburgh Repuestos - 897
Grossweld - 4,366
Clarion Sintered Metals 5934 -
Saldo al 31 de diciembre del 2015y 2014 5934 5.263

NOTA 12 - PARTES RELACIONADAS

El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2014 con
compafiias relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizaron eslas operaciones
son equiparables a transacciones similares que se realizarian con terceros.

Al 31 de diciembre comprende:

2015° 2014
ACTIVO
Cuentas por cobrar
Gabriel de Colombia S.A. . 43.022 337.968
Saldo al 31 de diciembre del 2015y 2014 43.022 337.968
2015 2014
PASIVO
Cuentas por pagar -
industria de Maternales de Friccion 8.A. 1.157.469 2.050.651
Gabriel de Colombia S.A. 921.610 869.167
Gabriel de Venezuela S.A. 1.326 -
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 2.0080.405 2.919.818
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NOTA 13 - PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014
Préstamos bancarios
Banco Internacional S.A. {(n 456.102 -
Préstamo a corto plazo 183.983 -
Préstamo a largo plazo 272118 -
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 456.101 -

(1) Corresponde a préstamo con Banco Intermnacional S.A., por un mento totai de US$ 570.000, con
vencimiento en abril del 2018 y que devenga una tasa de interés anual efectiva del 9.27%

NOTA 14 - PASIVQ POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014

Impuesto a la renta de la Compafiia 1.106 -

Impuesto a la renta de empleados 101 3
Impuesto al valor agregado (IVA) - 17.832
Retenciones del impuesto al valor agregado 1237 1486
Retenciones del impuesto a la renta 2224 2820
impuesto a la salida de divisas (1SD) 46 474 36.045
Saldo af 31 de diciembre del 2015 y 2014 51142 58.266

NOTA 15 - PROVISIONES SOCIALES

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 15 — PROVISIONES SOCIALES
{Continuacién)

Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014

Décimo tercer sueldo 1.073 1.517
Décimao cuarto sueldo 3.251 2.098
16% Participacion trabajadores 782 -

Aporte individual IESS 1.290 1.721
Apeorte patronal IESS 1.658 2.212
Fondos de reserva 63 -

Préstamos quirografarios 593 232
Otras menores 1.064 246
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 9.774 8.826

NOTA 16 — CAPITAL SOCIAL

La Compariia con fecha 23 de febrero del 2015, mediante escritura publica, efectia el aumento del
capital social, a la cantidad de US$ 752.000 dividido en 752.000 acciones ordinarias y nominativas de

US$ 1 cada una.

NOTA 17 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o

utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 18 — VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre comprende:

2015 2014
Vantas locales 2.469.244 1.024.955
Ventas exportacién 44 880 66.000
Devolucién en ventas (63.353) -
Saldo al 31 de diciembre del 2015 y 2014 2.450.771 1.090.955

NOTA 19 - GASTOS POR NATURALEZA

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 19 — GASTOS POR NATURALEZA
{Continuacién)

lL.os gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de Gastos de

2015 Administracién ventas Total
Honorarios y servicios externos 56.836 - 56.838
Impuestos y contribuciones 7.572 - 7.572
Otras menores 1.198 - 1.199
65607 - 65,607

014 Gastos de. Gastos de Total

I Administracion ventas I
Honorarios y servicios externos 22.825 - 22625
Impuestos y contribuciones 142 - 142
Movilizacidn 1.882 - 1.882
Atencidn personal 12 - 12
Atencion cliente 3.817 738 4.555
Mantenimiento y reparacion 228 228 456
Flete - 2.200 2.200
Publicidad - 253 253
Otras menores 606 378 984
29.312 3.797 33.109

NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(Ver pagina sigyiente)
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NOTA 20 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacidn)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario inferno, la empresa ha preparado la
congiliacion tributaria como sigue:

2015 2014
Utilidad (Pérdida) antes de la participacion
de los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 5216 (124.727)
(-} Participacion trabajadores (782) -
(+) Gastos no deducibles en &l pais 1.897 -
(-} Amortizacion de pérdidas (1.304) -
= Base imponible antes de impuesto a la renta 5.027 {124.727)
Impuesto a la renta causado (1.106) -
Saldo a favor del contribuyente 3.328 (124.727)

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y |a fecha de emisidn de estos estados financieros (18 de marzo del
2016) no se produjeren eventos que, en la opinién de la administracion de |la compariia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 22 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con autorizacion de fecha 18 de
marzo del 2016 del Representante legal de la Compaifiia y posteriormente serédn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

Ing. Javier
Gerente Financiero

. Jimena Pillajo
Contadora General

Gerente General
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