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Senores Accionistas:

Dando cumplimiento al Estatuto Social de la Empresa
y a lo dispuesto por la Ley de Compainias, el Gerente
General presenta e informa la Gestién de PCoil and
Gas S.A. del periodo 2014, este reporte recoge las
principales actividades de la Compania y sobre todo
aporta elementos de juicio para que los Socios
evaluen y cuantifiquen el trabajo de realizado por la
Administracion.
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ENTORNO MACROECONOMICO

La economia ecuatoriana en el ano 2014 crecié alrededor de 3.5% segun
estimaciones preliminares, uno de los principales determinantes de su
crecimiento fue, la fuerte inversiéon publica, financiada en su mayoria por los
ingresos petroleros, tributarios y la deuda externa. Lo que es también muy claro,
es que existe una desaceleracién de la economia, aunque con crecimientos
anuales, pero menores a los mostrados en anteriores anos.

Los componentes del Producto Interno Bruto (PIB) que mas aportaron al
crecimiento econdémico fueron el consumo de los hogares, la inversion y las
exportaciones.

Se precisa que el valor agregado no petrolero (como construccién, manufactura
y comercio) mejord en 4% y que contribuyé con 3,39 puntos porcentuales al
crecimiento total de 3,4% de la economia.

Ecuador estimé para este ano un precio promedio del barril de petréleo de 79,7
dolares, mientras que el "light sweet crude" (WTI, referencial para el pais
sudamericano) para entrega en febrero 2015 abrié a 48,87 ddblares en el New
York Mercantile Exchange

1.1 PRODUCTO INTERNO BRUTO

Aunqgue con valores menores a los registrados en afnos anteriores el PIB en el
2014 registra un crecimiento inter anual del 3,5% que es menor al 4,04% del
2013 ; es evidente que el 2014 se inicia una desaceleracion. A pesar de que la
tendencia sigue siendo positiva, los andlisis muestran un complicado panorama
por seguir manteniendo esa tendencia.

Las perspectivas de crecimiento para el 2015 son pesimistas, segun algunos
analistas, el mismo que se ubicara por debajo del 4%.

1.2 PETROLEO

Algo que contribuye a que muchos de los objetivos del gobierno se cumplan y
es una constante en este pais, fueron los precios del petréleo mantenidos en los
anos anteriores, el panorama no es tan alentador ya que a finales del 2014 se
experimentd precios muy bajos y no existen indicios de una pronta recuperacién
de los mismos en el mercado internacional
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1.3 DESEMPLEO

Toda la intervencién del gobierno central y el dinamismo de algunos sectores de
la economia ha hecho que la tasa de desempleo en el 2014 sea del 4,54%.

1.4 INFLACION

El indice de precios al consumidor, determind una elevacion del 35% en su
indicador, pasando del 2,7% en el 2013 a 3,67% en el 2014.

2.- SECTOR EXTERNO
2.1 SITUACION INTERNACIONAL

Es relevante analizar aun los principales socios que Ecuador tiene en estos
momentos frente a sus productos, y como estos paises se han desenvuelto. Los
buenos augurios que se vislumbran sobre EEUU y Europa, segun estudios del
FMI entre otros, han anunciado que mejores resultados se podrian ver desde
2015, pues no ha existido consolidacion en los desempenos de estos paises.

El autoabastecimiento de petréleo por parte de los mayores consumidores EEUU
y la misma Canada han influenciado bajo el principio de la oferta y demanda el
precio de barril de crudo

En Europa, la desaceleracion de la economia Germana y por su parte la
contraccién de la Francesa, al igual que la economia China han determinado
bajos resultados en el del 2014, siendo uno de los principales problemas la falta
de inversion entre otros.

2.2 COMERCIO EXTERIOR
2.2.1 Importaciones

Las importaciones vienen marcadas por una tendencia del gobierno ecuatoriano
a ajustarlas, con el Unico objetivo que salgan menos divisas al exterior. En ese
sentido se determinaron ciertas medidas en afnos pasados y mas radicalmente a
finales de este e inicios del 2015.

2.2.2 Exportaciones

Las exportaciones vistas desde hace varios afios, muestran una clara tendencia
creciente, las cuales mayoritariamente son petroleras; el peso de las
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exportaciones petroleras viene subiendo desde hace 6 afos pero con los nuevos
precios del petrdleo el panorama no se lo ve favorable

2.2.3 Balanza Comercial

La Cuenta Corriente registr6 un déficit menor que el observado en 2013,
evidenciando principalmente un mejor desempefo de la Balanza de Bienes,
debido a un incremento de las exportaciones.

En las exportaciones, se destaca el incremento de las exportaciones no
petroleras que pasaron de USD 10,740.1 millones en el 2013 a USD 12,429.8 en
2014, determinado principalmente por el comportamiento positivo de las ventas
externas de camarén (aumento en USD 786.9 millones, 44.1%); de banano y
platano (en USD 253.0 millones, 10.7%); y, de cacao y elaborados (en USD
178.9 millones, 33.7%), entre otras.

Las exportaciones petroleras disminuyeron en USD 805,2 millones asociadas a
la reduccién del precio del crudo en el mercado internacional; y, a la paralizacion
programada de la Refineria de Esmeraldas para su repotenciacién, lo que
determind una disminucion en la produccidn de derivados.

En términos anuales, la Cuenta Corriente registré6 un déficit de USD -601.7
millones (-0.6 % del PIB), nivel menor que el observado en 2013 (USD -984.2
millones, -1.0 % del PIB), debido principalmente a un mejor desempeno de la
Balanza de Bienes, cuyo resultado pas6 de USD -492.5 millones en 2013 a USD
-67.2 millones en 2014, basicamente debido a un incremento de las
exportaciones en USD 918.8 millones.
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PRINCIPALES CIFRAS

La realidad actual del sector petrolero ecuatoriano y mundial, a hecho que PCaoll
and Gas S.A tenga un retraso en la generacién de negocios rentables, esto es
algo que ha afectado a los buenos resultados en el ano 2014 y que seguro
seguira complicando, siendo necesario un nuevo enfoque de la compania

PCoil and Gas registra las siguientes cifras.

ANALISIS ESTADOS FINANCIEROS 2014

RESULTADOS

A Diciembre del afio 2014, PCoil an Gas S.A.obtuvo un total de ingresos de USD
3.103,97 y una utilidad antes de impuestos y participaciéon a trabajadores de
USD 1.430,46

El total de costos y gastos en este ano suman UDS 1.673,51

EVOLUCION DE ACTIVOS

Al cierre del afo 2014, PCoil ang Gas S.A. registr6 en Activos Totales USD
12.284,69

PASIVOS
Al 2014 la empresa registra unos pasivos de USD 1.171,81

PATRIMONIO
Para este 2014, el patrimonio es de USD 11.112,88
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PC OIL AND GAS S.A

Estado de Situacion Financiera
Balance al: 2014/12

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE 12.284,69

ACTIVOS FINANCIEROS 12.284,69

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 3.300,00

Clientes Relacionados 3.300,00

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 8.984,69
Otras cuentas por Cobrar Relacionadas

TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO

PASIVO CORRIENTE 1.171,81
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 620,81
LOCALES 620,81
Proveedores 562,80
Varias Cuentas por pagar 58,01
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 551,00
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 291,42
IVA 181,42
Iva por Pagar 181,42
RETENCIONES IVA 60,00
Retenciones Iva por Pagar 60,00
RETENCIONES FTE 50,00
Retenciones Fuente por Pagar 50,00

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR 259,58
Impuesto a la Renta por Pagar 259,58
TOTAL DEL PASIVO .171,81
PATRIMONIO NETO
CAPITAL
CAPITAL SUSCRITO o ASIGNADO
Capital Sus. Asig. Ramos Xavier
Capital Sus. Asig. Silva Jesus
RESERVAS
RESERVA LEGAL
Reserva Legal
Resultado del Ejercicio

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

ING XAVIER RAMOS HUGO CISNEROS
GERENTE GENERAL CONTADOR
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10%

PC OIL AND GAS S.A

Estado de Resultados Integral
Balance al: 2014/12

INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

VENTA DE SERVICIOS
VENTAS SERVICIOS CON IVA
Ventas Sernvicios con lva

OTROS INGRESOS

OTROS INGRESOS
Otros Ingresos por Rentas
Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS
COSTOS Y GASTOS
GASTOS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
HONORARIOS. COMISIONES Y DIETAS A PERSON
Honorarios Profesionales Financieros
Honorarios Profesionales varios

NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD
Notarios y registradores de la Propiedad
IMPUESTOS. CONTRIBUCIONES Y OTROS
Contribuciones
OTROS GASTOS
OTROS GASTOS BIENES
Suministros y materiales de Oficina
OTROS GASTOS SERVICIOS
Servicios Asesorias Empresas

GASTOS FINANCIEROS
COMISIONES
Comisiones Bancarias
GASTOS NO DEDUCIBLES
No Ded. Multas
No Ded sin sustento documento
TOTAL GASTOS
UTILIDAD
22% IMPUESTO A LA RENTA
BASE PARA LA RESERVA LEGAL
10% RESERVA LEGAL
UTILIDAD A DISTRIBUIR

UTILIDAD A DISTRIBUIR SOCIOS

ING XAVIER RAMOS
GERENTE GENERAL

10

3.000,00

3.000,00
3.000,00
3.000,00

103,97
103,97

103,97
103,97

3.103,97

1.673,51

1.650,78
1.300,00
500,00
800,00

126,30
126,30
38,32
38,32
186,16
136,16
136,16
50,00
50,00

0,54

0,54

0,54

22,19

14,80

7.39

1.673,51
1.430,46
319,58
1.110,88
111,09
999,79

999,79

HUGO CISNEROS

CONTADOR
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PERSPECTIVAS

PARA EL 2015

Las estimaciones para el afio 2015 no son del todo alentadoras para el sector
petrolero, luego de algunos afnos de bonanza parece ser que se bien una
recesion para este sector.

La perspectiva del cambio en la matriz productiva, la aprobacién del nuevo
cédigo de trabajo, la vigencia del nuevo cédigo monetario financiero son factores
a considerar para el siguiente ano

Las previsiones de la economia ecuatoriana apuntan a un crecimiento, no mayor
al logrado en el 2013, 2014, lo que significa una desaceleracion, en parte como
efecto del menor crecimiento del sistema financiero.

Las restricciones y mayores impuestos a las importaciones, que buscan
equilibrar la balanza comercial del Ecuador, lo que se traduce en no salida de
divisas al exterior, tendran un efecto directo en la economia que obligadamente
hardn que inversiones privadas traten de fomentar la creacién de nuevos
productos para cubrir la demanda no atendida por productos que normalmente
se importaban; esto en apego al cambio de la matriz productiva del pais.

El gobierno sigue con la apuesta por la construccion de centrales hidroeléctricas,
que hardn que la energia en el Ecuador sea mas barata y no sea necesario
importar la misma desde paises vecinos. Estos serdn generadores de inversion
privada y crédito externo.

Por ultimo, el pais debera enfrentar varios retos en el 2015, quizas uno de los
mas delicados e importantes sea la contraccion de Latinoamérica, la posterior
devaluacién de las monedas de paises vecinos y presiones en los precios, que
harian que los planes de contingencia del Ecuador se activen, ya que esos
paises con monedas devaluadas tendran productos baratos, lo que restara
competitividad a productos ecuatorianos en el exterior.
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ESTRATEGIAS Y SOPORTES DE GESTION AL
NEGOCIO

La estrategia de la empresa gira alrededor la comercializacion de productos y
servicios para lo cual es importante contactar a potenciales clientes por lo que
es necesario un verdadero estudio de mercado que aporte con un listado de
clientes potenciales a los que se les visitara siguiendo una metodologia probada
para alcanzar la venta

La Administracién sugiere replantearse objetivos en base a una nueva
planeacion estratégica, la misma que dara el enfoque y rumbo necesario en
estos tiempos dificiles
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