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Estimados Accionistas, someto a vuestra cconsideracion el
informe correspondiente a la gestion del ejercicio
economico 2015.

Es importante hacer una referencia breve al contexto del
entorno econémico del pais:

1. ENTORNO NACIONAL.- Entre 2006 y 2014, el
crecimiento del PIB promedié un 4,6%, debido a un
fuerte impulso alimentado por los altos precios del
petréleo y por importantes flujos de financiamiento
externo. Este impulso involucré mayor gasto social e
importantes inversiones, particularmente en los
sectores de energia y transporte. Segln las lineas de
pobreza nacionales, la pobreza disminuyo del 37,6% al
22,5% en ese periodo. El coeficiente de desigualdad
de Gini se redujo de 0.54 a 0.47, puesto que el
crecimiento beneficid en mayor medida a los mas
pobres.

Sin embargo, los logros de la ultima década estan en
riesgo debido a la desaceleracion econdémica que
experimenta el pais como consecuencia de la reduccion
del precio del petréleo desde fines de 2014, el dificil
acceso a nuevas fuentes de financiamiento y la
apreciacion del délar. De hecho, la pobreza aumenté
ligeramente del 22,5% en 2014 a un 23,3% en 2015
debido a un incremento de la pobreza rural que paso del
35,3% al 39,3%.



En ausencia de una moneda local y considerando la
limitacion de activos liquidos para afrontar la compleja
situacion econdmica, el nuevo contexto internacional ha
forzado una importante contraccion de la demanda
doméstica, principalmente publica. En efecto, el gobierno
se ha visto en la necesidad de reducir significativamente
la inversion publica y acotar el gasto corriente, a pesar
de los esfuerzos para explorar opciones de
financiamiento externo y del incremento de ingresos no
petroleros. Esta reduccion del gasto publico ha afectado
negativamente la actividad econdmica, a pesar de la
proteccion otorgada por el gobierno a inversiones
estratégicas y el gasto corriente més sensible. Ademas,
la rapida desaceleracion macroecondémica ha afectado las
expectativas de los hogares y de las empresas -
reflejado, por ejemplo, en los indices de confianza del
consumidor y empresarial, asi como en los niveles de
consumo privado - provocando una compresion adicional
de la demanda domeéstica.

2. CUMPLIMIENTO DE LOS OBJETIVOS PREVISTOS
EN EL EJERCICIO ECONOMICO 2015.- A pesar del
panorama econdémico antes mencionado, el
cumplimiento de los objetivos se ha alcanzado en un
80%, debido a la demanda comprimida por parte de
nuestros principales cliente, que son basicamente el
sector de la construccion.

3. HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS
DURANTE EL EJERCICIO ECONOMICO 2015.- No
existen hechos extraordinarios que sean relevantes de
mencionar.

4. SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA AL 31
DE DICIEMBRE DEL 2015.- lLa situacion de la
compafnia en general es normal, resultando del



ejercicio economico 2015 una UTILIDAD de 6,607.30
dolares.

. PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS
UTILIDADES EN EL EJERCICIO ECONOMICO
2015.- La gerencia propone que las Utilidades del
ejercicio economico correspondiente al afo 2015,
pasen a formar parte de las Utilidades Acumuladas.

. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL
RESPECTO DE POLITICAS Y ESTRATEGIAS PARA
EL EJERCICIO ECONOMICO 2016.- Se sugiere a los
accionistas establecer nuevas politicas que apunten a
contrarrestar la situacion economica del pais que
afecta a todos los niveles.
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