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INFORME DEL CONTADOR GENER AL

A los Aecionisias de
CGRIALNIY A 5 4,

He prepracacds b adguntes eetacloz: nanciero: de GRIALYOY 4 504 que comprenlen ol =tada de poseiin
tinardera al 30 de cliviembre de 20040 4 Loe ostiboes Jeresadtados inteerales. de ramlines encel patrmoena o e
flujo= ale eleetive por el afio temninada enceen Beeliag asi connn varias polas oot an pesmoel e las proabitivas

combitlis signidivatm s s odra mloraeioo capdivatn g aoees elar,

Juanee eon les Slmanistradores de GRIALXCOW A =04 conwes peapanisahles de o preparaciin v presentacun

razunalile de =us ratasbos finanecieros e getwerde con lax Soroae Intermaciomales e dnfermaeinin Froaciera

I para guae La imboringeidn soministrada en cllos sea bl a sus Oxbaros por =u Feles i 4

repreen i el ale dos eveniies cesnimices aourridos durante el periodo 2olee eLague =2 udorma,

Para cumplic con esva respensabilnlad . PRIMERO. henwes disetilo. noplenrentado « mantenido nn -iz1ema ile
cuntrol interne adeenado a la preparacidn » preseitacidn de estados financierns hibees e sl torsiones,
cansailis por frande o erroes =ECUND0L beanes selevvionadn s aplicado politeeas contabdes apropaadas para el

recopcitien te v L s wedn ale los ebemen o e los estandis Taneicres ez laz ourmae uitermacionales de

infuriaenin findocierad v FINALMESTE, Detwre pedlizado estlimaciones, provisiones v osupuestos combaldes
razemahies o las cireunstancigs. v que afectan los importes e edertas aetivee pasivos ingresos 1 gastes,
iehieuls on sns estwdos finaneweeos. Se el consilerar que s resuliados eeales podrian diterir de e-ras<

eelimaintes, poes eenes v s paestee cottaliles,

Avmpue ningtin sisbera e centrol intera poede garantizar gque e ochimden talae Jae disteesbones, declinntme

fnRAanumerente que o eontrales intermes por estar frdamientadns per eserile o |m||'1i|'.'-1.- 3 ||.rur'4'1|i|:||iv||T:|.-

establecides, implementades par pereonal cotrenado v prolesionalnenne califvads. con oo apropiada

mepatraviar e bareas v sugervisadue o fras s ale e meiweioeg aaditorn ioterna elteeen e scgucicldind

razonable a vt eostn adeenado: e o2 activos setin protegitlos cantrac g =0 i posieidn no aaterizala: que
la~ tPan~acviones se oloetian con autorzacion de la ddminiatroeidn de GRIALNOV U =0 40 0 que Bos reeistros
finaneicres pertmiten prepatrar estadoes hoaocweros atiies. Estae politwas s peocedltdentos di=ponen gque tanto la
Ldmini=tracion de RV A =0 4 enmn todog sus fmpleailos, deharmos numtener Tos ands ehesadioes
priicipios dticos v que sus practicas de negovies deben implementarse de mawera wtalense inepra.

Hor lnanterior, alizmo goe los reteridos estardos finaneieros presenian razmahlemente. e nimlio= D CA ERS T
significatives. la situacwin Gonanciera de GREALSOY 4 s 0 al 3 de diciembre de MM L el eecultado de
sz operacinnes vsus Qoo de sfectives por el adio terminado encesca techal de geaerde can b NTTF para la-
5 M-,

Lo psticlus tinancierons carrespondientes sl aio termnade of 31 de dicieiwbree 2000 so00 los prioneros yue

CRIATLNOY A 205 ha preparade aplivamlo la N1TF.

Shril e 211}

Conann wnqaeils Feonador
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TR O PR T AT L]
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GRIALNOVA S.A.

NOTAS v Los s yids FIsasoibnos

Porel ano terminado & 3 de diciembe de 2001

(Ao en 116 Lires Fataebimimidenians

IDENTIFICACHIN Y ACTIVIDAD ECONOMICA

CREYEYOY v =504 e ronstituvd en la cludaid de ruavaguil. Wepiiblica del Tewadoe, of FLde
Febrova del X001 Ta direeriin recistesda de la offeing e la Lompafifa es Chimlwraen & 3300

Aznan. Fdilicio Torre Méiea Meisar 3, La sicla sonetaria es de 37 aiios.

Su aljeta principal ex venta de toda elase de prosduetos deris ados de plistiens.

BASES DE PREPARACION

Devlarncion de cum plimients

Los estadie tinancierns s han olabacado e gonende con la Sorma Tidernacional e
Informacion Finaneiera para las Pegqoefias © Medianas Eotulades (SNHF para las PYMIDS)

crnd b por el Consejo de Normas Internacionales de Conrabilidad (1LY 8),

Buses dv medivion

Pus estados finaueieros han =ido preparados =obre la base el costa histaries con exeepeion de

las sianientes partidar materiales inqluilas en el estado de sitnacién Anancicra:
& Jos actives lineieros diapaomililes para la venta son medidos al valor razomable

*  las iny ersiones en asociadas son medidas tagu el método de la participavidn

Moneda Funcinnal v de Presentacion

Liss ratados finatcieros estan presentados en dalares de Ins Farados Unidos de Aménea (LS00,
que es la moneda fancional de Ja fump:lﬂf{l. Toda la infermacion es preescotada e ooiles e
ilare~ v ha sido eedondeada a la uridad s cereana. exeepre cugmdo seoindica de otra

HELNerd.

g Htp&hljt'ﬂ did Kenador, desde enera de 2HHL ne emile s propia mwoneda. va que adoptd eof
ilar estadounidense como moneda oficinl del padst sin embarge, ha ceeado sus propias

monedas fraceiamavias deddlar una v e adoptada la moneda sstadowidense,

Lo de Estimacioenes v Supucstos

Extados Finaneivesa 2004 | 2



GRIALNOVA S.A.

Nt as y b0~ F=Pahoes FEvane (b=

Por el afo termunado 1 31 de diciembre de 20101

1 s e Dibares Eevandonnudensrs)

La preparacion de lim estados finaneieros de aeneedo can la NEHF para Tas PYAES reguiere
Yue v acleecimnistrae oo real e JUICHES, CoLLICLIonE= v suprnesbos g alcetan La aplicacion de fars
pu”liﬂ'ns it aliles » bom iomides e aetivne. [Famid OR. InETERes L Fistos indornraclos. Las

-

resultados reales proeden diferir de estas estimacione:.

La gerencia eonsildera qui las estumaciones 4 los ~Upiealon ulthizsdos Taeron los adecuados en
las circunstancias, por los que no existe oo clesgo sinfaiiv e de cuwsar un dpusie materil

las ||il|.‘tii|a.- iehnidas #n s entados Bpanseres,

Latn wslimancnores s .-I|p|1t':~luh Frley anles son rr\ihin]nh l‘r;lﬂurlllﬂﬂr'. I..'I.-u rek isines ale hl.-u
eslimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion e revisada v en

L'u=||qui1.'r preriodo future adeerado,

Lis eslimacionss mds significativas con eelacion a los estados Dinaneicros L*Urn:.\_apundi_'n ala
cobiranea dudo=a. la t||'|:l'ri'izl1'iﬁll e |}rupi1~|iu4!+'.-'. ||ia|lt;—i 4 r'quipu. ol dheterpere clee laos gl iy s,
las nhligaciones de heneficios definidos v ol impue=to o e renta covoe ertterios contables se

deserthen mas adslant.

LCanbins en las politicas contables

11 de enern de 203, la Compaiiiz combio su politics contalle con respecto o la medicin
[re=terhor A Ta |1rﬂpit'1].';11| de iy eespbn desade o] mooalelo e costo gl el de s alor cazonabibe,
reconnciendo ko rambios fnoel valor ragonsble en resultades, La Compania cree que fa
mediridn poslerior apue wsa ol malely e valor easomable ||rupur4'in||u inlnrmarinm  mas
reles ante averva del rendimiento Ananctern de e=tos activo-, aswila & los usuarios o colender
IIIl.'le' los rii.'b'gur:- asoridus g ertos aetivos v oes cnkstalente cok L predericy e lo trhaskria en

Felaeiin s estas Gpes deaciives,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

L~ potiticas contables snbablecidas mas adelae ban sildo aplicadss consistentemente a Todos

ls preriodig presettadue en estos catacos Bnancieros,

Chettos moantes comparatives ¢n el estado de resultandos integrales han sido reclasificados parva
conbarmarlos con la presentacitn del afio actual, Ademds. el estaido de resoltalos inl:-gralv.-
comparativ e ha sido peesentado ey gl e conee 5 ana aperacitn disrontinnada durante ¢l

pericalo en curso hubiese zido discontinuada desde el comienzo del periado comprativo.

Estadns Financieres 2011 | 3



GRIALNOVA S.A.

NUTAS v Los Fsranos Fiyasodr Bos

o el afio ternmnmde e 310 e dhietenchire de 2001

H'.ifzh ron Pielarres Fatadoumiden=e=1

Efcelivo v equivalemes al efectivo

El cfeetivo incluve o] dinere disponible en caja v los depdsitos a la vista en baneos, De existir
inversiones a corto plaze de alta lepnides con venenmentos nri;__-inzllr.-s oo Tres mieses o menes,

e=lis s presen b cone eguinoalentes al eleetiva™,

Deudores comrerciales ¥ otras cuentas por cobear

Laxs partidas por eobrir son activos financiers eeconoctdos inddiabmente a =0 vidor nominel
mds rualouier sosto de transaccion direcramente atribmiilbde. Prsteriormente. se miden al eosto
amwrtizade wsando ol método de vasa de interts clsctiva menos Ta estimaeiin e péndida por
tletertoro, constitda sole 31 exite alruna evidencia objeliva de que no vasan a ser

reciperabies las partidas por cobrar, La estimacion por deteriors seorecomnee eo el resolGacde

el pl'ri.nn:ln TR LELE atr e berenimg,

Lryentarios
[ inventarios e miden al importe menor entee el costo s el valor neto realizabile.

El costir de Loz inventarios so determinag por o métode del promedie ponderado v comprende
trodoes Jos sl e acos dee sy adqujhii'iﬁn volransforeagenin, asicommi atros cosbis en los goe
= hava ineurrido pars darles su condieion s ubleacion actuales. Los descuentos comerciales,

la~ reliajas s seas partolas similares se deduciran para determimar o] sosto de alguisionin,

El roste de bos productos terminados v de los prodoctos enproceso tnelins e los costes de diseie.
la< malerias priceas, laomano ale obra alirecta, otron costes directon v costos generales de

tabincacion. pero ng incluve os costes por intereses,

Kl valor ueto realizable -3 N R- es el precio estimads de venta e el coese normal del negacin.
nienos los costos eslinandos prara Ierninngr su prmiut'i'iﬁu N prera suovenlae ek Y N H oes menor

al vosto, la diferencia se reconoce come pérdida en el resuliado del preriodo.

Propieduades, planta v equipo

Las progiedades, planta v equipo estan medidos al costo imenos la depreciacion aenmulada

tas pérdidas arnmuladas por deteriaro,

El vostorineluve todos tos desembuolsos divectamente arribuibles a la adqui.-_aiq-iﬁn Jed selive.

para uhicarls A clrjarlo en las comliviones de usn gegnn la previsto o la Gerencia.

Estades Financierns 2014 | 4



CRIALNOVA S.A,

WO©L s 4 Lo EsTapos FIvasoiRos

Por«! wino terminado #1310 de diciembes Jde 2004

talra= en Prlare- Petadonnidonses)

FL costodde activos construsdos por la propia cotidad inclosve loosiguienie:
*  eleoste de las mareriales s la mano deabra direeta:

. |'||.~1i(]ui1~r obror vostoo dipcelamentys ol rilbibde al prrocesn de larer fjue el actino wa apto

P 1r.',1||.ajar LI TR previstee

« oo el grapo tiene 1ma obligacidu de retirar el aclive o rehabitivar o logar. una
estimaeinn de los costos e desmantelar + remover las partidas v de restanrar o logar

dunde estén ubicados: v
& o eeston por peestamis capilalizades,

Los desembolsos por mantenimiento + reparacién son cargados 2 los resnltados coando s
meurren. Voda TR ST TR T T sigll.iﬁ:'.‘-\li'.:l de i sl =il se i'aIiiliilizall coancle seq
probable que ta Lompaiia oblenga hemelicios ceandmicos futaros que excedan al rendinento

esbanmdar orviginalmente evaluade para dicho activo,

La slepeeciavidn se caleala anilizande o midtaldo de linea recta soboe o base de sus vidas iriles

estmadas de cada componente, Los aciivos arremlados son lepreviindon vncel presioede s

cortn entre o] arrcdamiento v osus s adas atiles, a meinos que sea razniablements RSTHTEN AT L
Compania altendra Ja propiedad al final del perislo e arrendamienio. Los terrenos o sc

dt’P recLanL,

Los elementos de propiedml. plaia v oequipo se deprecian desds lTa Teeha o en da guoe ealdn
instalades v listos para suowso o en el caso de Toe activos constrades mteroamente doede la

Fet-hia en e aque el aevis o esté completade s encomeiviemes o3 ser wsado.

Lan sulas kbl estnmadas Jraca lis= Irl'rimlu.- et mailes » l'umpal.".'ili'.(n-. de las purti(la:.-

significativas de propiedad, planta v equipo somn Las siguientes:

¢ Lelifiios m
*  Muebbs y casernes 1
«  Equipms v hierramientas de taller T
* 3 ehiculos entre 3 v a3
*+  Lyjuipe de rompulacidn 4

Fsladus Finanvierns 2014 | 5



GRIALNOVA S,A,

Norbov= s po= Fstanines= Fryase i ki

or el ano terminado o] 31 e diciembre de 20101

[i':il'r::.-'_rn Iakares Fsvadounidenses)

Vo wida vl o valor cesidsl voel et boder de depreciacion son res adis en lonma pericedieg por
lw Drerencia sobire Ta base de los benelicios evondmicos presistos pari los componentes de

prrapricdades, Hanta v eguopas,

Cuoando componentes importantes de una partida de propiedad. planta v equipn peseen vidas

tilss distintas, =on registradas come partidas ~eparailia-.

El coster v la depreciacion acumiolada de los bivoes eetirados o vendidos se climmman de Las
vuentas respeclivas b L wtilidarl o ]‘.u"riﬁtl.ﬁ pestlltatle s aterta a b pesnltadoe ol 1'j4~r:'ivin P

| EEr" =t pl‘ﬂi'illf"l‘.

Progirdades de inversidin

l.a~ prnpil'ilﬂdv- e tver=win son meanebles mantenidos von la Noalidad de obrener rentas {0
areendamients o pars conscguir apreciacion de capiral e b mversmn o wembas cosas a la vea
preve tna pricra da s et en el eueso normal del negocin, uso en i produceidn o abustectmienta de
bienes o servicins. o para propisio: administrativos, Las propuwdades de wverswio ¢ rmnden
vos=lo al recomocimiente Joiceial 3 pnnli'rinrmru[r* al valor razooabde cone Los eambis

recronocidos et resultados.

El caster indus e gastos que son directaments atribuibles o la adquisicidn de la propledad de
inveesidn, Bl costo de actives constonides por la propis entidad incluve ol costa de los
waleriales s bt mane de obica dicectas cnalquier oleo costaalirectamente atribuible al proces.
de haver gque ¢l aclino ey apto para trabajar parn su w0 previsto v ko= conlus por préslanms

1'&1|Ji|ilti?.ij{llrh.

Cuando el uso de un twnneble cambia. se reclasifica comn propicdad. planta s I s valor
razinable s la feeha e reclasilicacion e convierte en s casto para sb pasterioe

rontahilizaridn.

Deterioru de Activos

Cuando existen aeontecimientas o cambios coondmicoos eiecunastanciales, iy iuf.liquen £ L rl
valor de un activo plll"dﬂ Tl =T rm'uin-r;lhlr, Lz (;lJIII[IiII‘IEEI reet pai el v b ale B getivins |rara
verlicar yoe e exdste ninegtn deterioro, Coande el valor eo Gibros del actise excede su valer

reenprerabibie, st reconoee una perdida por devevicro en el resabtadv del peroda.

kl valor reeuperabde e ¢l mavor entee ef precio de venta neto v su valor en uso. Bl vabor Je

usor es el valor presente e ta catimacisn e los ﬂnjm daseleetivo Iatures que se prevé resaltard

Estados Financieras 2014 G



GRIALNOYVA S.A.

NOTa= v 1o Estanos FIvancibHos

Por el atie tervmnmadn ef 310 e dhivienibes e 2001

i rs rae Palares Fatadounndenze=}

el wso continnn de un activa azi comen de au dizposicion al Anal de sa vida gl mientras gue el
salor de venta s el fmgpraretse U s pnpreta sthtener de la venta de un actio o eleetaada enee an
viomprados s o s endedor, Los impoeter recuperables e estimim para cada activo o, 51 o+

psibiles para da unidad generadera de cleerive,

Cuando hay wna mdicscwdn de gque sa wo exizte. o ha disminnide la pérdida por
tlesy alorizacicn de 2t acrtivos ~e registra la resersitn de las perdidas, anmentado o] valor en
libeos del active a an valor evcuperable. sin que eale exeeda del valor actual en libros sin
cith=iderar ba |H"I'1fi1]zl [ror teteriveng del activae .'-llﬂlh':u]el el i anlerirees. e existir. la

res ersinn =¢ regi=tea e el resoltada del ejercicio onoque se genere

bligariones bancarios

Keprosentan pasivos Nnaneicros e seoeeeonoeen ieinhonente g so s alor razonable. nero e
los caastars cle Yo drannemaeerom sneueridos, Postenioruente seoguden o s costocamoet ieedo asandn
el mstomla e interés elecliv o, Las craslos [ty PEFATA IO 58 FEOee i ea e pgrasho en +l i

en o e son incurridos,

Los sobregicos bancarios gqoe son paginderos a la vista v son parke integral de la admimsiracion
de elevtive de Lo Companiu, cstin ineluidos coae an componente del efectivo ¥ equivalente al

rlvelinn praara I'I-TIIFH‘I:.\&itHH ded estarlo de Mujos dis eliciiv,

Acrecdures cumercinles ¥ olras cuctilas por pagar

Laz partidas por pagar son pasises lnancieros reconocidias inicial mentie aao s aloe pominal
rtwenaes ewalguier coste ale tranzaceitn directameste ateibble, Posterionmente, se miden al

costo amortizade usando ol wetodo de interes clsetivo.

Lo activos v pasives fnancierss son compensadas v ool monto neto presentado enoe] eataio de
sttnacion financiery cuando. v =6l cuande, la Compatia eoenta con i derechio legal para
compeisar s montos v tiene ol propdsite de |iqui{]ar sobee ung base neta o ile realizare o

aetive v ligquidar o1 pasivo sinnslt docament -

Provieiones., Pasivos Contingentes v Activos f.ontingel:tfﬁ

Las provisienes se eeeotacen cuande Ia (luulpnﬁfa tiene una obligarcion presente legat o
implicita como reruliado de hechos punmlu- Voes Pl’Uh-&lhIl‘ g se pequiers e T salida e

recursos para pagar la oabligacidn v e pl:l.-aihlr.‘ sstimar su moute ceontiablemente, Las

Estados Finsncieras 2003 7



GRIALNOVA S.A.

NOTAS v Las EsTabos FIvasotnBes

For o] afio termnmado ol 30 de dhiewentbre de 20001

(U ilras v IR are s Estasdlauimdeises |

provisiones son revisalas v ajustadas en cada pericdo para reflejar la mejor sstimacidne a la
fmcha del estardoode =itacion tinaneisra, Coamde el efecto del salor ded dinere ew el Hiemga es
importante. ¢l wonto de la provisidn ex el valor presente de los gasios gque -6 expera incurnr

JHtran cany P.‘] arka,

Los activos v pasivoes contingentes na ¢ recanoeen o0 los ealados financieros. Frtos se revelan
stmbas a los eetados Tnancierrs. o menos qoe b posibilidad de gqoe e desembolse un Buje

erondmico se remota,

Impusesto a ba Renta

El itnpuesto a la eenta del aiio ineluse o cdleule del impuesto corriente s del impues=lo
diferido. Fl impuesio a la renta ee reconocido cn el estado de eesultados sxcepto cunado exti
|'1"|i'i|."i”"ﬂ{l” L1 ilieriiIilh |"f"|'{”|.|]["“|i"“ [Ijrl‘i'THHH'”I!' [ ]| I't I]HTrirrli]llii], 41 1'“_"|-|P s s

recoaoctdo en el parrimonio o en atras atlidades integrales,

El impruesto eorcienite es el impuesto esperado a pagar sohre Lo venta gravable para el afio.
utilizando lus tasws ~igentes o la fecha de reporte v cualquier atro ajuste sobee o impuesto a

pAaLgar J'r'-"'i'"‘l"lil a Ao anterinre.,

El impuesto diteride /5 reconocido consiteramde las diferencias temporarias cotee ol calor
segln libros de ks aclivos v pasivos. para prapasitos financieros v las rantidades utitizada-
para prnpdﬁilm [i=rales. El i.ll'lput'a-.lu a la renda difeeile os edido o las tisas de nupEET o e
st esperan serdn aplicadis a Tas dilferencian temporales caamlo sstas se ves ersen. bazados e las

leves s igentes o sustanciahwents vigentes a la fecha de repror e

El impuesto diferido active se reconoee rinicamsnte cuando ox probable que los utilidades
grayaldes futuris estardn dispotilles vonica las cuales das lifermeias ternpecarian panedan ~er
ulilizadas, EV mpuesio diferido active e revisado en cada fecha de reporte s ea reducido al
moanente en gue s# juzgue que o= probable que ne se realicen loe beaclicios relacivnados con el

Tinpraesin,

Heservus

La L cle Comipadiias reguiere gque por lo menos el 180% e la otilidad anual ~ea apropiado
come reserva legal hasta que dsta aleance oo minime el 30% del capiral social. Fsta reaciva

no estd disponible para « P de dlivdendos en elective pero puede ser capiralizada en su

Lol alidarl,

Estados Financieros 20014 | g



GRIALNOVA S.A.

Nyt s oy b= FsT o= FIvas TS

Pur el aiiv terminado el 31 de !Ii_i(‘l!i_‘_t_l_'l]?r__l‘f.‘ de 2”_1-1

Wiitrs e Dilares Fsvarlentmicemnses

Estades Finuncieros 2411

Beneficios definidos

La Compania vecommee todos los pgastos eelacionados con boe planes de benefivios delimidos en

lire grastos de personal en resultados,

Purtivipacion de tralajadores

La compaliia reciioee con carge o los resultados del periodo en que 20 dlevenga fa
participacion de los trabajadores sobree las milidades de la compafiia. de conformudad a lo

eatablevicn en ('.fuiilt_m e Tl'zlhilju.

Ingresos v gastos

Lus ingresos se miden sl v alor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobiear, neta de
disvidweiones, disewentos, boficacione o rebajas comereiabs, Laos ingeesis a0 recoioeen
cuando = transficeen al clients los riesgas + benelicios inherentes al derecho de propiedad del
birn, 1 monto e ingeeso v loa coston ineurtidos o peae bwcueeis poeden ser mediduoe

cofiahlemente s la robranza correspondicare estd razonahlemente asegurada.

Lus ingresos por intereses son reconoeidos en resnltados al sl costo amortizado, wsande ol

métode de interés elveliso,

Los gastos se registran al costo histérien. se reconncen a2 medida que g6 devengan,
imlu-p:-mii:-nlH:ivnh- del sromento v que se pragan. s se eegistran en bos perbodus con los cuales

s¢ relacionan.

Los costos powr préstamos que no son directamente atnbutbles a la adquisicun, la consioucein
a la pr{rduwifm deun activo que califiva se revanocen enovesullados vsanda o] mdtoda inrerss

et .

NLEVOS PRONUNCIAMIENTOS

Las Mormas Internaciowiles de Inlvrmackia Finaaciera — NHE — compremlen a las actuales
Treer (13 SNormas loterngeionales de nformacion Finaneiora — NHE D g la 130 % cinvionehi
i28) Mormus Internacionales de Contabilidad — NI L a la L Dheciséis (16) Linerpretariones
desarrollalas por vl Counté de Tuterpretaciones de las NHE — CINITF T a la 21 v, Ochio (#)
Interpretaciones desarenlladas por ol antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — 510 7 a

la 32.
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Por el ano terminado o 31 de dicietnbes de 20041

(b en 1dlumes Esladounidenses)

Sin cmbargo, algunas de estas pormas no son de aphicacion obligatoria para el preseute
CperEicie eoondmicn. amuge Fe prrrmite sn aplivavion anli{-ip:ulu. T.a compafiia ue ha arluptands

anticipadatoente ningana nerma, inf erpretacicn ni nwwd ieaciin entitida pero o ne vigenta,

A continuacion se detallan las normas nuevas vorevisadas, Jas nues as Interpretacionss s las

modiicacimes a las ST
SHE 9 Liastromentos Finanoeieros (1 de enero de 20155

NG 32 Tnstrinsentes Financiero: - Presentacion (1 de enero de 20013,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de Ta Compania esldn expiiestas a diversos ricsgor financieros: ricsgos de
mercado, rivago e cridito v rieseo de ||'1|ui{h‘1. La geremeia mesiee 3 apracha las polilivas para

manrjar cada nno de estos resgos.

Riesgos de mercado
La fompaiiia esta vspuesia a los sigmientes ricsgos de mereadao:

*  HRiesgo de precios: Los cambios en los prevics de sus invenstarios cstan eubiertos por su
respeclisn precie de venra, La Gerencia na espera que extos varien the manera signifieanis o

e el Dutra.

s Riesgo de tusa de ioterés: Los flujns de etective operatives de la Compaiiia son
independientes ade los cambios +n lur tasas de interés del mercade dadoe que las el

(irancieris saldn sgetas a lasas lijas.

Hivsgo de crédito.

El riesgo de erédite rs el riesgo de pérdida lnanciera gue enfrenta la Compaiiia < cliente no
cumple con sus obligaciones contractaales. v se orighia principalmente de las enentas pur

cobrar.

La exposicidn al riespo de erddito ze ve alecrtada principalments por las caracterishoas
individuales e cada cliente. e bha eztablecido wvna paliviea de riesgo bajo La cual =e analiza a
cada cliente muey g iddividualmente en o gue respecta a sn sodvenein antes e olrecer las

condicionss estandar de page s entrega, La eevision inclusve calificaciones externas, evando

Eatadas Financieros 200 4 10
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Por ol ano terminado o 3 de diciembee die 20011

({iktra= v |h3-|.'1;::- Fsvadhimmidemmaes

eElan dibl_iullj_ljll'.\. v ol Hlﬂllllﬂ.ﬁ casox referencias banearias, Los clientes yue Iiut'ulllplt'tl ot la

referencia de solvenei =olo poaeden eleetwar Tonnsaeeiones rcchisnt s e prages.

vt dbe liguidlez

Fl riespo e Yiguidex o5 el ricsgo de gqoe la Compainia tenga dificultades para emaplie con sus
obbigraebones dsinciadas con sos pasives faciveos loaecivras gue son lgoidados median e la
srlregy de elective o de oneos detivos lancieres, KL saloogque de Lo Compania pata admmmstrar
la liquides 2 asegurar. en la maver medida posibles que siempre contard con la liguides
sutivients purd cowmplic con sos obligaciones coando venven, tanue eo condiciones normeales

coguy de tension, sinincarnr en pérdidas inaceptabbes o arniesgar o reputacian,

Ricsgo aprracional.

Il viergo operacional es el riesgo de pércdida divecta o dwdiceeta originads de una amplia
varirdad de vasas azociadas con los provesos o personal. la veeonnlogia o indraestractnea de la
Compaiia, » oo los Pactores externos distintos de los riesgos de Ligquidez, e mercado v dde
vréditn como aquekles cicsgos que fe orkginan de eegaierimicntos legales s regnlatorios s e la-

UL R ER ﬂi'lll'l'iilfT'li‘Tlli' H('I'Ptﬂd'dri e II"l'l]'I'IEIUTt aniu o soeletarin,

El objetiva de la Compania es administrar el riesge operavional de manera de sqoilthrar la
prevencidn de pérdidas financieras v o dafio a Ta repatacidn del Geopo con Ta eteerividad
5Il'l'lf"l'.i!.| e curnlins » de evitar los |]l‘u1't'.|]illlj!'lllnh de vomtral e eestrinpan P ipninnanbis i [

ereatividad.

6. EFELTIVO Y EQLIYVALENTES AL EFECTIY ()

El detalle de estas partidas al 31 de Giciembre del 3013, fue como sigue.

Dic, 31. 2014 Dic. 31. 2013
Efectivo en caja - -
Efectivo en bancos 15.498 04
Efectivo y Equivalentes al efectivo o - 19.498,04 _ -

7. DEUDUORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR CORRAR

tl detalle de estas partidas al 31 de Diciembre del 2014, fue como sigue;
. Dic. 31. 2014 Dic. 31. 2013
Deudores comerciales 230,766,537
Empleados 62500
Dtras cuentas por cobrar

Estados Financieras 2014 i 11
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Por ¢l afio ternunado ] 31 e diiembre de 2011
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[-] Deteriorg de las partidas por cobrar -

Deudoras comerclates y otras cugntas por cabrar 231.391,37

&. INYENTARIODS

El detalle de estas partidas al 31 de Diciembre del 2014, fue como sigue-
Dic. 31. 2014

Dic, 31, 2013

Mercaderias 1.367.15
_.|”"_E’P_!'13Ei_‘:'ﬁ'? en Tréansito -

_inventarios 1.367.19

4. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD

El detalle de astas partidas al 31 de Diciembre del 2014, fue como sigue:
Dic. 31. 2014

Dic. 31. 2¢13

Costo -
Depreciacign acumulada _ o -

Propiedades, planta y equipo R —

Costo Bruto

Die, 31, 2013

Dic. 21, 2014
WMuebles y Enseres o -
Equipos Técnicos e Instalaciones
_Eg_uipl:::i de computacian

Propiedades, plantayequipe .

Losta Neto Dic. 31. 2014

Muahles v Ensares
Equipas Tecnicos & Instalaciones -
Couipos de computacion -

Dic. 31, 2013

Propiedades, planta y equipo T

El movimiento del costo de esta partida fue como sigue

Muebles y
Enseres

Mag. Y
Costo

Caldo ene, 1, 2014
Adiciones
Retiras

. Equipos

Egulpo de
Computac.

Totales

Saldos Dic. 31 2014 -

1. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El detalle de estas partidas al 31 de Diciemnbre del 2014, fue como sigue:

Dic. 31, 2014
23045882

Froveedores locales
Froveedores del extenar

Dic. 31. 2013

Acreedores comerciales 230.458,82

Estadas Financieros 2011
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Par vl afio termmnade o 31 de diciembre de 2004

i s !‘:;I- IMilares Esvaduumaden=o-)
11. DBELIGACIONES CON INSTETUCIONFES FINANCIER AS.-

El detalle de estas partidas al 31 de Dioernbire del 2014, fue como sigue:
Dde. 31. 2014 Dic. 31, 2013

Sobregiro bancario - -
Fréstamos Banco - -

Deuda corriente - ) - -

12. BENEFHIOS PARA LOS EMPLEADOS

El detalle de fos beneficios a corto plazo at 31 de Diciempre del 2014, fue come sipue:

Sueldgs por pagar
Beneficios por pagar
Dligaciones con gl IESS :
Participacidn Trabajadores 0,862,097

[Dic.31.2014 __ Odc.31. 2013

Beneficlos a los ampleados 9.862,87 -

£l detale de los beneficics a largoe plazo al 31 de Qiciembre del 2014, fue como sgue:

Dic. 31. 2014 Cric. 31. 2014
lubilacidn patronal - -

Desahucio - -

Provisiones por beneficios a los ampleades

13, PARTES RELACTONADAS

El detalle de estas partidas al 31 de Diciembre def 2014, fue como sigue:
Dig. 31. 2014 Dic. 31. 2013

Intereses por pagar - -
Intereses porcobrar . . - . o -
Partes relacionadas

14+, PATRIMONIO

El capital stcial esta constituido por 800 acciones ordinarias tetalmente emitidas, pagadas y en
cirgiHacion, aportado de 1a siguiante forma,

Parcentaje
Valar por Nf ge de Capital
Accidn Acciones Participacidn Pagado
LUZURIAGA ENDERICA JLFLIC CESAR 1,00 750,00 05,00% Fe0,00
LUZURIAGA ENDERICA MARIA LEONOR 1,00 441,000 5% 401,00
Patrimanic 800,00 1085 800,00
13. GASTOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
El detalle de estas partidas al 31 de Dicierrbre del 2014, fue como sigue;
Gastos de Produccidn 2014 2013

Beneficios a los empleadas 11135973

Estados Financieros 2014
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Depreciaciones y amortiz aciones -
Otros gastas de Produccion 362.979,50 .
Tatal 474.339,29 -

El detalke de estas partidas al 31 de Diciembre del 2014, fue como sigue;

Gastos de Administracidn 2014 mi3
Benefirios a los empleados 270822

Depreciaciones y amortizacipnes - -
O1ros gastos de Administracion 17.401,03 L
Total 44 483,25

El detalle de los gastos por su naturalez por el afio 2014, fue coma sigue:

Gastos 2014 2013

Gastos por Beneficios a los empleados 138,441,935

Gastas por Depreciaciones ¥ amartizaciones -
Otros Gastos Generales o _ 334.380,5%
Tatal 518.823,54

16. IMPLESTOS

E! detalle de los activas por impuestos corrientes al 31 de Diciembre del 2014, fue come sigue:

] e Bie 31,2004 Die, 31,2613
Anticipo de impuesto a la renta -

Retenciones de impuesto 3 13 renta £.939,59

V& recuperable . _ .. ..._%1.51764

Activos por impuestos torrientes | 4345723 -

El detalle de los pasives por impuestos corrientes al 31 de Diciembre del 2014, fue como sigue:

Dic. 31. 20114 Dic, 31. 7013

Impuesta a la renta a pagar 12.295,83 -
IvA por Pagar 954,12 -
Retenciones de impuests a la renta por pagar 211779 -
_Retencion de IVA por pagar - e e -
Pasivos par impuestos corrientes e X537
17. CONCILIACION TRIBUTARIA

CONCILIACION TRIBUTARIA Dic. 31. 2014 Dic. 31,2013

Total de Ingresos L84.575,64 -

Total de Costos v Gastos {518.822,54) -

Utilifad tel Ejercicie 65.753,10 -

15% Participacion Trabajadores [9.862,97] -
Amartizacidn Pérdidas Ejercicios Anteriores - -

Base Imponilile 3589014 g

Impuests a la Renta Causado .

Fstados Financieros 2014
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12.295,83
Anticipo Determinado -
Diferencia entre Impueste Renta Causado y
Anticipo 12.295,83
Saldo del Anticipo por Pagar

{-1 Retenciones recibidas en el gjercicio {6.233,59)
-] Crédita Tributaria Ejercicios Anteriores - ) -
Saldo a Pagar 5.356,24

18. APROBACLION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los ewtados Nnancieros por el afie verminade vl 31 e diciembies de 2011 fueron antorizados por la
Arlministracion de la Compadiia o 12 e abril e M3 v serdn presenitake a los Aciouislas frra
su aprobaciin, Fn opinidn de la Administracrio de la Conmpania. los extados linancieros serdn

dprh dados por la Junta de Aecionstas sin mesdifieaciones,

Fstadus Finuoneieros 2011 15



