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Covermarec S.A.

Notas a les estados financieros

1. Dperackines

Covermares S A Inicia sus actvidades €125 e Fabrero dél 2014 en (n ciudad ce Outo, su prinopsl
actvidad 05 15 vanis & por maydr y menor de accesancs, pares v pezas 4 vahiculos

La provipal achvidsd oo 1 Companis s verta af por mayor y MeNor 06 Fscascros, barsss y plazas 4
vehculos. Las ofionas de ia Compahila estan ubkcadas en las calles Juiape S11.253 Y Jumandi
wnuwummmem«:

2. Principates politicas de contabisdad

El 37 o5 Dicadre del 2013, i@ Junts Ganardl de 30008, cecdid la sdopcdn oe s Noomas
Internaconales do Mormacitn Financera para PYMES, pamm |3 pragarscitn y presentacion o= s
estados financieros parn ol afic terminado of 37 de doiembrs de 2015, como ndormacian ofical en
Sumplniento de |as rescluciones embdas por la Bupanniendanca de Compadias del Ecusdar

L0s BSIRCOs INANckrts &8 han akborsco de conformidad can i Norma amacional da Infarmacion
Financiera para Pequedtias y Medmanas Empresas (MIF' 3 parg PYMES) emitds poc of Cansso de
Neemas Internacionsies de Cootaniidad. La presentacion de s astados 'nancores de acuendo con
NIIF's para PYMES, suge I determinacidn y \a aplcacin consistente de polilicss contaties o e
YEORACTOORSE y Mathos

Las princpaies politicss 3¢ CONGLIMED 500 188 Siguanias
24, Estimaciones contables sigeilicativas

La informacen contenida #n asias astados fronceros es redpensstilinad de = Garwncia
Ganeral, que manifiossa sxpressmente que 26 Nen Aplcada en s totaluad as prncipads
crtanes rcludos en lss NIIFS.

L3 preparmckn de bos estados financkxos de conformdac con NAF'S . requiecen que la
Admirstracitn realics [Uicios, estimacionss y sUposIciones contakios que afectan a fos importes .
os 108 aclivos y pasivos y la revelatitn 06 pasnos coctingerdss a 1a fecha de e osados
francieros Lom asimaciones $on evaluades anudiments y 50 hasan an el criteno de 13
asdminatrasen. Sin embargo, los resutados realas puaden dfénr de 88!as estimaconas

Las siguie ntes esfimacionss han S00 NCHICRS an los est2cos financiens o2 & Comeanin al
ciere Gl sjercion. Provision para coentas incobrabies. esumacin o= la wids OM de 165
uehicutos, deterorn dai valor de 1o 50305 Anarcieras impueslos déakios. oblgaciznes post
eNpeD y ProviScons Pt PEsives acLmuisdos

Estas estmaciones se han 18812200 en funacn de ly mwx Informacion dspsnitle en la tacna
o8 emisian de ko8 presentos estados fnancieras. pero as posble que acontecimientas que
an!mmﬂfumwmamwm lal alza o a 18 b3jy) & prowimes
pericous 1 que se heria de jonma prospectiva. reconocienco 103 @lecios del cambo dé
Eslmacion an o8 coresponcentss estades Anancieros IUNUMGS. #agun los establecao wn @
Seccidn 10

22 Efectivo y equivalentss de sfoctivo
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Dajpo este oo ol ewlado de wtuscidn financiers se regatrs ol efectivo en caja y =I slectwo
daponie an Dancas, 106 cuskas S& ragisran 3 su valor nominal y o0 Yenen resge Sonificive
de cambcs de su valor

Instrumentos financieros - Activos y pasivos financieros

232,

Clasificacion

L3 Compatea dasdca sus actwos y pasivos finanteras an Las sigumnies calegorias

o CActyos finanoecos 3 valor B2onabie B Uaves 08 GARNANCES Y perddas’
*prastamos y Culntas por cobrar’, “activos marnenidos hests sy vencementa” ¥
“activos financierns disponities pars s venls”

o Los pasivos frandecds 46 dasiican en s siguientes calegorias. ‘paswvos
fnerciercs a vakr razonable & invads G¢ Zenancias y pandidas™ y “oiros pasios

La clsshicacion depencs dal proposfo para el cus se SquEelon ©§ Acives
CONIT3taron o5 pasves  La AUMINSIBcn oxaming 13 dasficacan da sus achivos y
pasivos narcierts a 18 fecha de su recancaimento ncal

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

L35 cuentas por cobesr comarciaies, prastamos y oYgs LuBMAK por cabtar no denvadus
con peges M0 © detormranies, qua NO §8 NEJOCEN en Ln Mertady sollvd. son
¢iaaifizados coma préssamas v parcas 3 cobrar 4238 £a0as 56 inclugen en & activo
carrisnte axceptn PO I0s Vencimenios maycons a 17 mesas desde |13 fecha dol e5ado
@6 silusCIdN fnancera.

Olros pasivos financieros

W.endawmmmwmwmomomm
fnancierss, cuantas por pager 3 entidades 1acoNa0as, proveecores ¥ Olfas cuentas
po¢ pagar Se inchuyen AN ol pasiva coenente. excedio pot ks e Usnekmiento mayat &
12 meses corradas a partr e 18 fecha del estado de sifuaciin tnancesa

Reconocimiento y medicitn Iniclal

uCWhmmun‘cﬁnommmm«moem
fna\dnnchhdwdcllmmcumnmm::moraennd«d

ac8vs o pAear ol pasnt

Madickon inicial
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Las actves ¢ pasives fnanoeros on meddes ncialmento @ cu vakal razenabie con
cambos en cesuliados y los cosice de ln tansschtn e cargs en o cuenta de
mautades.

Se enbiende por valor, razonable de un instiument Ananciero en wna fecha dada, o
mwecte por &l que podria s COMpredo o vendida en esd fecha entre dos panes
informacias @n la materia, y en condicicnes de indeperdencia mutus, que actien lbee
prodeciaments. Si ol praco te Meads no pusde ser GRIMBd0 de marers abjetiva
f5bla pera un datanmnada instrumento financier, <o recumme Dora estimar su valor
mmﬂmmmm«wmmuwmmmwuw
St 0eEConiRO0 38 1oces los fhijos co cxa fees (cobras o papos). aphando un tipo
da interes & MECAdo pera wSruUMentos TNaNCErs simises (TS0 DAz, Maneda.
PO 0@ 1353 de interés y misma cabficacién de rissgo aquivaients)

Gon pesterceidad ol reconocimients Inicial & Compatia vRonza s mismos. como
sigue:

Modicidn posteriar

Lo= préstamos y Cuentas por cobrar que mantena |8 COMEaAia 65 varsn 3 su “cesto
amoizado” reccnociando &h 18% CUANIEE 06 rRSUBINOE oo nisveses devecgsdos e
funcitn de % 1388 d interas ofectiva (TUR). Por 0ost0 aMonizad se entiende ef costo
Inicial menas fos cobros dél pAncipal mas o menos ls-amoricacin: acuiiaca de la
ciferencis entre s Impones inclal y &l vencenento, erenco en cuenta paEncies
FRJUCCIONES POr deerion O ka0

L8 MEAICEn POt 08 106 INFYUmamas fnanaieos InChye

3] Préstamos y cuentas por cobrar: Latss parlidas son regsiadas 8l cost
amorteads LWIIEAN0o = melnde o Hpe de nierés efectivo mence cualquer
pardida AoUmulada pOr delerore o Yalor reconacids Lok Ingresca por misfasss
s0n recanocidos WIRando lo tusa de ients efectvn ercepha 2ara aquelias
CLeNBs POt CODMEr 8 Cofy PIAZA €N a3 que su recoracimiento se CONsDes NG
sighifcatvo. Lo Compatia” preserts 68 Sguentes cuemss Jentro do esla
ceporE

e Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuenfas ocomrespandan
principalments 4 108 MONHos ddeuddos por & prestacion de s seruicios e
& curso Notmal de ks negocios. SI e eaparan cobrar en un ARG O MSODS 50
Hashioan Como Scvos camierdss, da 10 contrang & pTESENIER ComD ACLVaS
m oo am«mmnmcmumlo'ywmu La
cmmm&womww_macwm
Estas cuarias 32 rOQISran 8 S vaky romeal Que & equivsen’a & S 00X
amengadc

« Otras cusatas por cobrar Reprasaniadas peincipgimence por anscuds a
prmm:p«;mmmmos PrEstamas 2 soCios, IMpuesios
felznidos y o¥Us mencres que =a liquidan en of corto plazo  Estas cuenlas
am&mdewmmuammndequwmnw
COSI0 amartizado
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b}  Diros pasives MNANCIros: Posierdr & Su reconccimenio incial s mdan 2l

costo amanszade apicando of metcdo da interés afectivo La Compania presents
158 SGUIENLES CUBNLSS Cerlio gk S48 categanss ‘

« Préstamos con Instituciones financieras Se regstran nciinents a g
vakr nominal que No ARETaN O3 Su VEKT RICNEDIG, PUES SEIAN CONAIRTNS
2 Las t2u3s vigertes en o mercada NO easien Cosios de transsohones
SOrIficaivas Mouridos Al OGN G2 23U COMTAIECaN, Posenammants 58
miden @l costo amcrizado ultizando las tasas de interés paciadas Los
ieredes devengecos gua COrESpondan 8 prasEmee ¥ obigacanes
WiiZadas an of iNanciamienio de SUs DPeAConSs s presanan en & ostado
de resutados ntegral, bXo & rubro de geslos pof intéreses. s oWees
pendisntes dé pego s presentan of estado de sttuackn fnancera, bajo el
mismo ubea

*  Cuentas por pagar comerclales Som cblgacones da pago por Deoss o
sAVCinS AULUINCOS J6 Diovesdores 10Gakes an el curso normal de los
NBQOCKs. S¢ reconccen a su valkor hominel Gue U8 Squivkenia 8 Su CosP
amcrizade puss K9 gersran inléreses y son pagaderas entre 30, 00 ¢ &0
diss En caso de que sus pazos pactados de pa9s §680 Mayores a 12
meses se presanian COMO PRIVE MO cornentes y generan inlerssas, G
s reconosan $#h @l BSIRAD do resutados inlegraies bajc el fubre de gasias
por intereses.

e Cuentss por pagar a entidades relecionadas: Coresporcen o
obigeciones de pago prncipRimante para e Anarcaamisnio da B
construccitn del #dificia. No devengan sieiedes ¢ 56 regisiran 3 su valor
nomingl que es equivalenie 8 su CoMD amont2ado.

Baja de cuentas

Un sctivo financierc 98 Ga da baja caando exprara (o6 cerochas coniiacivales @ rechic
mmdo'mmmrdmoﬁummmommm

ales sobre (68 Thats 0o electivg QEneradas por o activo, 0 8 Naya asumdo
unaoblwimamvaunwollmwaemmumsmu‘a
damyrs signdicativa. @ YAwEs 46 L acuerdd dé tensferenca y 59 hayao ransfends
pustancaiments 0008 05 Memgos i benalickas nherenies 8 13 propedad del atwo, & N0
o Fyan Ni Tetonido sustancialimente todos ke 165308 ¥ blnoﬁqu.mmnnl &}
propedad del BLVD, Pero s haye Uanslendo ¢ coakol sobee & mismo Un pasivo
nmmonudumwmhoummbwaMumn
pagack, cancetads o e8ld vencaa

Deterioro del valor de los activos financieros

Al claima def 210 - 1a Adminatrasion de ta compefiie evalia i ensten dvidencias de que
s aciivD TRANCENa o UM (rUpe de activis INancieme 56 ANCUANITan HMENOIHES 8N Su
yalor Un actvo iNGncier o grupe ¢ actives fnarciarcs se corsideran cetencrados an
s valor solamente =i exsle evidentia cbjetva' dé. delarcra de €86 valr como
mmumommwmwmmmlw

]
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BCIND, ¥ 868 evenlo que C3uEa s pérdoa lene impecto soare 08 lyos 30 Glectiv
fUluras estimacas generades poc B SCiv0 TRanders O & grupo de sctivos franceros. y
ese Impacto pusde estimarse con fabidad: La evidencha oe un daleriord podna inchur,
oNlre 0Uos INGIce Como que ¢l deuder o gneo de deudores se &ncusntran en
dfcukades financeras significativas, ol FCumpimianio 0 Mara 60 05 PagUs Je la deucs
por capetal o witeresas, la probabddad de que se declaren en quiabra u adcpten olra
foma 0% reOrganizacion fNanciars, O cuando dalog chaerabies mdquen gus exigte
una dsminucitn medbie an los fupos do atectivo fullras estimades, a8 oMo cambas
Biversss en gl 4tado de 08 PAGOS 30 MO O 41 (35 SONGICIONES ecoendmicas que 1o
SOMERCIONAN 00N 0§ ncympiimianics

2236 Comp_onudén de Instrumentos financiercs

Los activol MMancevoe y 105 pEsMOE fNencians 58 cOMPanssn de manaa que B@
Informs a1 mpota neto en @l wsiado de stuacn fnanclers. soamente s oxiste un
geracho actual legalmente exigbie de compensar ks iNpotes BLONOLNLS, y Fxish 3
Inencin. o8 Lgukdanios por 8l IMporta nein, O o reaizar jos acivos y cancelar ©s
pastios en forma smutanes

Propiedad, planta y aquipos -

La Propedad, plantn y &quUpos 8¢ valoran a su costo nstince, neld de Su COMESPONTSN0
dapreciscidn aoamulada y de las pérdidas por JBIECG que haya axpanmaentada. El cosh
inchiya tanto s desembisos dWeciamerda aintuibies 3 5 adquesicidn 0 constucion del
22800, Los cetembiiEos OSIEncras A 13 compra o adguiscid S50 500 Catalizadas csanda es
probabis que benatcios aconamicos fuluros 880Cidas 8 13 awersion fuyen hacia la Comashia
Y 05 cos0s pueden S&f MEGI0E razanabiements Lom olres desembclsos  pestencees
CormespondSn § TEDFACONES O Mmarkenientd y SON (iU en resullades Susndd S04
"

Los rmuibies 5e prosentan B €510 Mas of Juate PIT HVALRLION cel costo histoeco, Ralizadd
2 103 sarrencs y 8diNizios, Menot 18 BAONECISEAN AcumuBda y cusigue pErdida por detenare da
valor. El Bjusta por revalustian 66 raalea con certs peoodidad, en base a estudias (85426006
par pantos indepengiantas, corsidersndo qué ro 58 Nayen preasemiads vaiacones imparanies
on 0% (ECKIS 08 105 Inmuelies al Cerre de cada periodo

Bl coslo G &S0 CONETUKD NCuye & GosK co matensles, mano de cbra e rbasas
mwmmwmmmwammm,aumwu
o¥D Cosie dinselaments alrbuble sl hecho co colocar ol activo én condiciones de usa

mqummmqumm.wmh
reaiizacion del superdvit par revaluacidn 8 LWicaces 0 datribudas

L m.mmamumahsmmoom.consider_aquqelvﬂotmm
d:?smacn‘m Ne supera i vador recuperable da s mEmos. L8 Propedad, planta y sgiecs
nelos. en 5u caso ¢ valor residual de |0 mIEmoY, S8 tepreca distrbuyendo Insaiments el
cotto entre los afles de vids Uad-asImada, que constiuyec & pariodo en & que 18 Cempafia
sspera uliizados. Las vidas Unies =& revisan pariadicEYenio




2.5

24

Covermarec S.A.
Notas a los estados finantieros

Lus gerenciae o pérdcss que surgen en vanias O reSros de bienes de Propiedad; plada y
SYUIDDS @ 1eCoNOCen oMo resullados del perindo y s caliulan comd & ditorencia artre of
walor de vanta y ol valor neto comtable del activo

El gasio por cepreciacian se fegistra en ¢ estado de rasuttados del
siguientes estimados de vida Gl TR R 10

Edsciss 20 af'0s

Maguinara 10 afos

Muebies y enseres 10 a0

Venlcuics 1 afos

Equpos ds chmputt 3 afcs
Activos intangibles

Loz gasios de dessrrdlo drectaménts stnbubins @ disedo y realzacion de pluebas oe
POgEaMas informaticos que sean loenticaties y nds y 2usceplibies o8 &ar conalados por B
Compafia, o reconacen 00mo SCINCS Intenghias, cuando sco pare uso Memo. Los coss
280008 £ON & Markanimenta de programas MfoMAtcos s MAiONOeN Camo gasio a medoa
Que 52 ncore an los Msmos, ) )

Los cosks drectamente strbubles que 98 Cplalzan comc pare de b pOgrETES
Informaboos comaspandén 8 ke Nanoranas de quenes deswrolsn I08 peogramas, asi coma las
compras de licencias.

Los costcs de desaicil ¢e progamas iommItcos recomocdss COMO actinos & amorzan
curants a8 vidas Otles estimados qua no sLpaean log tres ancs.

Los activos [ntangbies astdn =u{at0s & ANMOIACION ¥ $& S0MEEN 3 (HVISCNes pam pérdass
wmmnummommmmmmudm
en 1Bres puede No ser recuperae 5@ econoce una pledida por deterioro del valor cusnde al
imports en hibros del SCHv0 axcede su imparte recuparane

Doterdoro del valor de los activos no financieros

A jo largo del gparcicio, y fundamentaimenta an 1a fechs 08 carme del mismo, s& eviblul 3 existe
Wmmuommamnummmwmmwmm.&unu
ecistd agun indclo, S8 reaiza ung eshmacica del mantd ressperabie de disho actvo para

3905 Que ganers eniradas de eleclivo Indepandisnles EI monto recupeTatio comesponde 3l
myavuormdwlamubsm.wmcomumoem y &l vadce
enmlwmuhnupsmwuuulmlmmadmmob'm

generadora de efacva)

En caso que ol Mmoo recuperabia sea inferx Al yalce neto en Jibros del actve. 56 ragstis @
mswx'nn pérdoa por debeniaro pOr @ diferancis, con carge 8l Ao Depraciaconas” del
estado e resullacos
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Las pdrdidas por deternion reconocidas ¢ un BIINT e SEMTCIOS ANlerires. son reversadas

::;:dguu.g’uw W CRMbIo en log estimaciongs sobie =u morto recuperatle, sumentarda el
VO 00N AbCNO 3 resultades o al limite del vake an libros que & activo hubee

terioo da no habarss maizade o ajusia contabie. =

Provisicoos

Los pasives 4 montos © wencrmientos INCRINGS Sxtitenies & b dacha de (os 0518008 financecs
SUrgidas como CoNSRCUENCE U Mechos pesadas de K qua pusden derivarse demnuciones
PEIMonigles da probable realzacion, B regsiian en el asitado de wtuackin Angnciers coma
Feovsanes por &l vafor actudl del monto mas probekie que se estma cus RNdrd Gue
desembolsar para pagar 1a onigacidn. (88 providiones son revsadas 3 3 fechs éa bafance y
ajusiadas 8 la mecr estmacidn de esa focha

Lo manios reconockios COMD prOVAICNes BON 18 -megor estmacon con & lormason
dBECNEie 8N 18 ftns de I8 emisdn de loa estados tnancieras, del desemDoko necesano para
liquidar ia obkgacion presente y $0n ra-es1imadas &n cada Cerre contadie Dasienor

Benedicios de corto plazo

Se registan an 8l nom de provisiones en & @stado 06 SHUACON INAncea ¢ cansepanden
precipalmants 3. '

* La participacion de los trabajadores en las utilidades: Cacolada en funcin del 16% de
13 widad cortabio ancal aves del Impussto R 3 et sagun 10 establecido por e
legisiacian scustoriona wgerte. Se ragstra con Gargo a resultados y se presanta come
PErtE 02 105 g8510E SOMINEEYAINGS &N nckdn 06 B BDOT 08 15 Persnna Deneliciang de esie
peraicia

«  Decimo tercer, decimo CUsro y vacackones S& pivEOnen ¢ (agan de scusin & 4
egislacin wgents &n 8l B3

Benaficlos a ampleados de largo plazo |Jubslacion Patronal y Desahucio):

1.5 Compatia bane un plan de benefioo el Bars ptlascon pANonal NOMSB0C POI IAs eyes
Eboraies ecusionanas. Se delemMming anuemente a provsian para jubiiscicn patronal con base
an estudios acuanales prasscadon pot un profesonal NSapendiantd y 53 (8CONICEN CON [0
2 fos costom y paEsies dal 80 aplcanda of mélcdo de Costeo de Crédito Unitario Proyediado y
(Egreqenta & valr presente ce los ouigaciones o & fecks del estade de situacdn fnancen, of
cual o5 chtenido descortends ks Nupes de salida de efecive o wna lasy de 8 54% anus
equivaksme § i asa promedo de fos bonos de gobieeno, publicads por ¢ Barco Cantral aol
ECu@d0r que astan denominados er & migMs Mansda e 1a gque oz denehicos sevdn pojadoe
¥ QuE benen 1Brmings qué S4 Sreximan 2 1oz termings de s cbligaconss poc pANSINGS hasls
W venmiento

Las hipetésis scluaiaies ncupen varsles COMO 0N, BN AKIcON @ & s de descuento. 1888
g monaldad  wdad, “axo. SN0S dF servicios, remunaraciones. incremento foucs de

rEMUNaRCones. 1553 06 rOAcon, entre oirss
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Las ganancas y pérdidss achariales que surgen de ks susles basados 6n 13- arpenenca
mmmmmmwmommmuamomumnclmmdumen'
Los CORNOS 03 08 SEnICI0s PRSAN0G B8O ecnoten inmadaiamants en resultades gl afo

Inpuesto a la renta

Elimpussto o la renta 54 Canga 8 bon resultados dod 360 sobve % base NS Qelat
en fa Nota 14, y ests constituca a ' %sa del 22%. M

impuesto a la renta diferido

El impussto, oferido 82 reconoce madiara al método del pasive sobre las ddarencins
lemporasias endre las bases IMpesRvas 08 03 BCHVOS y pasivos ¥ Sus iMpovtes &n \beos s fa
fecha do! DaBnos Los padne par ImMpuestos Gleriios 58 feconccen por todas las dferencas
femporaras imponibies, MGNURs Gue 108 Mmpuesios por acives Alendos & feconooen pa
12das las dderercias lemporanas deducinles

£l achiyo por impussto didendo se revisa al foad dal cisry ded periodo sobre &l ual S informa y
SC FROLCE 6N 1a Madida &0 Gue ya no s proboble la existencia 0o ganancias irpontles futaas
Los sctivos y pasivoz por impuestos ddendos, son medidos o las s de mpuesic a la rerta
Viganies & 19 18Che Bp que sA sshman que |as Oferances tAMpCrangs se reversan
consdaandd Las tasss del IMPURSto 2 e renta viganie en as layes acuatonanas

Reconocimienta de ingrescs

LUS 7Qresis sof reconcokior hests &l monto gue o= prabstie que bensicios economiccs
fuyan haca la Compalia y puedan sef meddes can Nablidad. Log ingresas se megen par of
valor razonatie de e conbraprestacidn recibids o por rectw. corsiderando las condiciones de
paga definidas contractualmente. Cuando pueda ser estmado con fabidad eslo o3, kbre o8
error smgnificativo, ol reaultsds de L ransactidn puede sar sshmado con finbdcad cuando ==
rumgian todas ias sigulantes condioiones: o monia del ingreso pusde ser medids con Habiload
o< probabe que 08 BeNelics eCondMicos SSOCII0E Con 18 YENsRCsea flurdn nace &
erfigad; 06 COSICS IMCLINdos por la ¥ansacoon y ios costos para completria, pueden ser
meddos con fabddad

Considerando 1as condicones de la norme Jos iNgréscs y COMOS SO0 feCCrnodidos &0 0
resuitados cuando se han vscalindo 108 (65306 a50cipdos de manera simukanea cuando se
Droducs 18 venls .

Los ingresos por intiresas se contadlizan considarandd (o tass e inlends efectiva aplicabis &
principal pendionts de amMAMEss At & paviodo da devango comespondients

Reconocimiento de gasios
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Los gastos se ceconooen en los resultdos cuando fere Lgs: uns daminucion en ivs bereficios
econéoneos fuluros relaconedos 0On UNa reducoon de Ui ACtivo, 0 UN INCIEMaNIC oF un Pasie
qué 5@ puade madir de forma fiable. Eslo implca que el regstro de un gasis bere Lo en
forma simultanea o regastra del ncremento del pasvo o s reduccidn del achvo.

244, Reserva logal

La Loy de Compaties requiste que £8 HENSHES & ia Meserva Bad pof 1 mencs of 5% de @
utibdad neta anual, Nasta que la reserva begue por lo menocs al 204 del el sodal  Dicha
reserva N puece dsinbuine Coms AviGando én afactivo, excenic en caso de Iijuidacon de &
Compafia, pard puads ubiZarse para cubrr perdicas de operaciones o pay captalizarse

2,15, Resultados acumulados por adopeidn por primera voz de las NIlF s

Conforme & 13 Resolusdn No SC IC1 CPA IFRS. G 11.007 del @ de septiombrs de 2011
amiids pee la Superizendencia de Companias, &f Balkda screecor proveniele de fos 3jusies por
adopon te 138 NIIF 8 por primara vez, podrd ser Sbsa'bide por 105 resultaces acumdiacios y
198 del aprccie 51 o5 nutvers

216, Mlur_u contables y moneds funcional

Los regisiios contabies de lo Gompahia 96 levan en Dojares de EUA, que &5 & moneda
funcicnat dei Ecuader

3. Wanejo de los rlesos flinancieros

13 Compedia &sta axpuesta princo3imants 3 los nezgos de: 1) mercada, 2| MAdez 3) créaip y 4)
operaciona

El manejo m!hhguamem«u&mwyima E5ia estruciord
mwmvrzwpdencﬂummmm #l cesernpefic Snanciero de b Compaia en osda
m“maaquoumm.m-

Riesgqo de mercado

E!magoamodouumaeqwmcuw'malospmcioilluudoinmonm:m
mmoolm.mmmwmﬂmw Qus manGena. £ otpative 08 15 adminisiracian e
neege de mm“'mugrymmbwmlmwdmoemnm
mmydmo&mmwurcm;

Riesgo de liguicez

tica e i idez 88 18 Compadis 28 Dasa en ln mandencitn de un nival de taj sulcianta que &
mmn:c«MUMWMWMWQ.wmmuawsoﬁwdewm
520, A $1 08 diciembre 08 2015, [ compafia manbena como S80I de TRancaviesto los vayes
de cayd'y Cumntas por codrar, que san de deponkilidad rehediata, sobre 06 Cumles. 1O 8

1SINCC0N kNG
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Covermarec S.A,
Notas a los estados financieros
Riesgo de crédito

Lz Compatia asume 13 acpediodn al resgo de crdio coma & Nesgo 48 que una conlrapans no ses
CHpAZ de pagar 1as deudas contraldas por completo 8 13 fecha de ay vencimienta

La sxpascidn & nes5go da cradio 65 AMnsiads B Gerendia Financen, quien o responsabla 4
manbiar aclusizads tas poddcas y limies de orodilo, ansizar & Capacdal o0& pago de los
devdores y. en Conjunto <on 18 Gaiencia GensrBl, tomar 108 acCiones necesanas para avier
concentReidn de exposicon pof IndiMiuo 0 compalia. SECIor SCoNdMco O 20ns geografica

Riesgo operacional

La Garencia Financiora busca qua ia Compafia wilke las mejones prACHCAs 6N BUS acliviaRdas
danas. Parn esio, se martenan acluaizatos s procedimienios de cads ung de s dreas ¢
CONSIBNIBMANs SON MAVBIN0S Para DUSCE’ CROMUNKIGESS OF MIOra y contnd

Adiacosimante, 18 GHENCIS FRaniens veia por el COmcto unsonamiensa de 19055 185 policis de
CONINot gua MinkMzan Ios niesges de ta Compafia (fegal vibutana y cumplmienio de contrates)

Rizsgos de capital

Los objsives de l& Compafia se enfocan en salvaguarda: 18 capecdsd de 1A Covpafia para
CoNNrURr CRErANdG COMO UN NEgGeSky &6 MAtha. con o tn do proveer fendmentos al BITIONELE y
mantecer Lra dphima estrochra de capital

L8 ratureza del negocic de 18 Compahia ape un alto nvel de apalancaimento, 8l cusl se cEcula
drsdsanda &l manto 98 88 dRUSRS NAtas eTire el M) 08 paliMonio Las deudas nelas incluyen el
otnl 08 CUBNIGE PO PAJAr A rovasdoies y Olfas cuentas por pagar, presentadss en &l balance
ganaral mencs el sakio del atectva,

Ralormas fiscales

£ 28 de Dickenbro da 2014, meddnts Regisn Ofcial No 405 s& emnit la Ley Organica o2
lertvos @ la Produccian y Pravancion del Frauis FIRCEL (2 mima que enrs en wgensia 3 partr osl
1 de enecs de 2015, on '3 cual entrs 0195 SEposciones s& Pcluyan Ias siguikentes.

Impuesto a la renta
Exoneraciones

. Semuhadizmuumcmwbmmaum.mmmypmmnnm
sosiones econdavcos determingdos come industiias bascas

. Scﬁﬁuumacﬂnwbmmommmmamm depbu'maplgaoﬁode
un &fi0 0 Mas, gus lengan 1as socckudbies ¥ Personas NSNS residente O UDK3S 8N DorBincs
fiscales 0 junsdiccianes 46 Manos MPosicin

"




Covermarec S.A,
Notas a los estados financieros

o Laoxentitn o 106 woresns que ctiengen loa iecomaos mercanties $a aplca Simors que los
CONStEuyenios o DaNafiCIANs NO S66nN PArSonad naluraes o socedadas residenies 0 ubicanas
un paraiso hscal

Enajenacion de accienes

o Se clmna I3 exenction ool IMpUEs 3 & eNIR S0LME INgIEsCs (8nYados de la enajenscon.
drecta o indirecis de accicnes: garlicpaciones U oiros derechos representaives 00 cantal en
FOCHdac0S ¥ 0eTeChos QUE RErTIIBN 13 AxEATAcION, ExplIachn Concasdin o simiares

o S¢incluye 3l deber de Infarmar y decrar scte (3 eNa{eNackin J8 RCCONES. DIMCIHSGHNES |
ovcs derechos represenistivos de cepitel ¥ &n casu @& incurnpimiento, se establece ia multa oel
5% sobra el vaky de mercado o & accidn : ‘

Tarfa dal Impuosto 3 s renta

S6 InCrements del 22% &l 25% |3 1nte o8 IMPORSIO & I3 NS 3 66 soclefades qui fangan Sa00s,
AOUONEIAS, particpes. henedcanos o semiares domictiados en paramoes fscaes o ptisdicciones de
menos Mposicidn, y que MGeMpian sy deber o2 informar hasta &l (Mo nval 6e propiedad de s
B050NES.

Retenciones eo In fusate

o Dividendos Los prestamos ne ComMarciaks clorgades por sooedades o sus perbes relaconadas
S4 CONSNEYAN COMO Pago oo dwvidendes anbopeks $6al0s 8 relencion de Impuesto o fa renta.

o Pages a paraiEcs fiscales: La rifa de retencidn on |a fusnie por pagos ol exiencr sedl del 35% 5i
el benefciaio resids 0 se ercuenda ubicado @n U PArAIsc 15230 O junsdicodn de MERco

MpGeIion.
Anticipo de impeesto a la renta

Las emprasss obligadas a aginar NIF's, 8¥CLIRAN 06 cRioUD del ARtGpo 46 IMEuRs a la jents. &l
vakar 81 revaloa registrads en 106 ACIves y del patnmodD

Oeducibilicad

. Lcs_samsyuhbsm#u«ducbumummumwwammmm
Tr, X

. S:m!bbsmonqueuomogummmocnntnsdamommm
mercanii ¢ gasing son coNnsitaades dedusibies

o La degreciacson del valcr 98] reavalio no 8erd daducitle

Se satablecen 10s Imies para estabieoar 13 roWsian pars ang:ﬂ&gor:dug;w -

MHGTO ¥ PEQUANAl GMpresss 58 FMPIR [ decucton _ =] R5I0T

> mmwmumammcMym»a INNCVACcKN tecnokdging

. mmamwmooducmmmwmqunmm

Los gastos g promaditn y publicidas de procuctos oF EpErates m_ncom-oonmvocmeo

o Se permie 8l reconocmientd da chvos i PRSNOS pov inpoastos dfendos Unicamente en ius
CH806 ¥ conchciones que estatiezca al
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¢ Sera amorizabie [a activacidn y postenc Imonizecion 08 valones que deben epistrarse coma

ocivos, se realizardn de acuerds con |8 técnica contable

¢ Se restringes b deducizidad de regalips. seracios MCNCOs AOMNISITERNGS ¥ OF cofsullony

pagadas dvects o Indkaciamente por sockciades domiclisdae © no en Ecuador a sus parles
refacianadas, dentro de ko3 limiles que se indica en al Reglaments

« Son deducibles el 100% acicionales do costos y gastos de 16 deprecacidn anuel de scives

Nusvos y prociuctivos, Sdquandos por soascacas conshiludas snles de In vigencoa de asta bay

Contratos de consineccion

Se eimna el métoda de regaira cortable de obel teomnsda en (08 conlratos de constiuccon

Impuesto a la salida de divisas

Sa realngen B AXanoones 08 ISD sobre pagos de capital e nfereses de préstames del
axiancr, a los Casos B Que 98 CUMpian Con IEQUANNS ¥ pE206 Que (E0aa astaliacer ol Comutd
de Polines Trioaans

Sa nirockce una nueva exencion o4 ISD apdicable a o8 paged de capital y rendmientos
franceras gensados por HUE vair emitides por personas juridicas domicikadss en W
Ecusdor, pagados a residentes no domiclisdos &n paraiscs 15cakes skkmpee que ks inversidn
30 gfectie por un pa2o mEyor @ Un 2% ¥ 5o cumplan con os requisiics astabiecidas por 6
Cumilé e PoFsca Tributaria

Sa modhica al hecht generador ¢ ISD, 08 Modo gue e! mpuesto & causs Ne s00 con @
aceditacn Jepcano, cheque, transferencia 0 gio, S90 89 QRNAME CuAlquinr O¥C Mecatsmo
de ExlinGin 03 obIGAoCres CURNGCO 28435 APEIBOIONGES BE reaicen hacis & sxiencr gmpk. on
al (350 00 Compendgckings  (BCNes en pago, PAgOE &0 ESpOCE. condonancn ©
pIRSCHpCIONES

Contratos de inversicn

Sa ‘s Siguisn18s LaNMRs de mpuesto & 18 (8Nt parm socecadas qué Buscninan cantratos de
uw;‘;no«conv&nm(qmmnmn Ia estabidad del régiman tnkutana)

o Exputacon de mineris matdlca 2 gran secals - 27%
o Lad demis socedades que coninboyan al cAmDIo 06 B matnz productive in tarita sara del.

28%.
La esiabildad nbutaria $O0ra nace:ss exlensive & ISD y cros mIussios deecioa nacxandies
llumwuﬁmmmmbmnmwmmmunnm
::n?mmumus«mmm ¥ S2gUNdad pravialos on ia nomatua UG,
o4 231300 B desruCoON de e5108 DIGOWCICS.
Sa moditica |08 C3506 y CONGICOmES: an Gue las paracnas de la taera sdad y ASCADACIAcOS
tenan derecho a devaluciin del IVA
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S5, Eventos subsccuentes

AL 31 de dicemans da 7015 hasta ie fechs de ls emsin ge nuestro wdoma, o s produjeron
evenios que. ep opinidn de @ Administracen de la Compadia pugteran fenee un efecto sgnitcative
000§ 06 eSEa00% INancens.

4

¢ Xaver Erazo
Gerente Generyl




