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Covermarec S.A.

Notas a les estados financieros

1. Operacikines

Covermares S A Iniia sus actvidades el 25 0e Febrern del 2014 en (a ciudad ce Outo. su prinopat
actvidad 05 1a vanlia &l por Maydr y menor de accesancs, partes y pezas 4 vahiculos

L3 procipal actvedsd ce s Compania s verita al por mayor y menor 06 Sscascros, pares y plazas 4
vehculos. Las ofionas de ia Compahila estan ubkcadas én las calles Jpijapa S11.253 Y Jumandi
ESQuIng SRCI0r coalno comaradl & Recren

2. Principales politicas de contabisdad

El 31 o8 Dicambre del 2017, i@ Junta Ganardl de 3oc0s, cecdid la adopcrin oe s Nonmas
Internaconales de formacitn Financera para PYMES, pars 13 pragarscitn y presentacidn o= s
estados financierps pera el afio terminado ef 31 de doiembre de 2018, como nformackan ofical en
cumphmiento de 18s resclucionss emtdas por la Bupanntendanca de Compedias del Ecusdar

L0§s SSIRCOS MINANCETS &8 han akbaraco de conformmidad con ia Norma amacional da Infamacion
Financiera para Pequedias y Medianas Empresas (MIF s pars PYMES), emibds por of Canseo de
Nermas Intlemacionsies de Contatiidad La presentacion de s astades 'nancorcs de acueno con
NIIF's para PYMES, enge o determinacidn y a aplicacin consistente de polilicss contaties & e
YEnaacCOnEs y hathos

Las princpales politicas dé ONARIMED 500 166 SguUanas
2.1. Estimaciones contables signilicativas

La informacion contaniis &N asias astados frianceros ss redporestilidad de & Gerancia
Ganarsl, que manifiossa pxpresamente que 28 NeN Aplcaca en s totaltad s prncipas
crianas rcluidos en lss NIIFS

L3 preparmcian de bos estados financkrss de conformuac con NAF'S requieren que la
Admirvstracitn realice [Uicios, estimaciones y suposiciones contakies que afectan a fos importes
os 108 activos y pasivos y la revelacion 06 pasnos contingerdss a la fechs de s emados
fnancieros. Lom asimaciones son evaluadas anudiments y 50 basan on ef criterno de |3
adminstrasén. Sin embargo, los resutados realas pueden dfénr de 88136 estimacionas

mmnmmmmmmmmunanmaammm
ciere Sal sjercioo. Provision para cuentas INCobIaDES. esumackn o= | vids o de oS
vehicutos, deterioen dai valor de l0$ 8C3v0s Anancieras impuesing GAidos. obkgacianes post

SNPIB0 ¥ PIOVISCOSS Da PESIVOS Acumuiacos

Estas estmnaciones se han 18812ado en funacn de Ly mwice Informacion dspanible én la facna
ummnmmmm»m_mnprmmn}mmm
poadan tener fugar en =l futuro obiguen a modificaras @ alza o a ls b3js) e proaimes
pariccos. 00 que oo haria de jorma prospectiva reconocienco 103 @lecios el cambo de
estimacion en los corespondentss astades fAnancieros IUNUMOS. #agan los establecao an @
Seccidn 10

22. Efectivo y equivalentss de sfoctivo
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Byiommddmdvdmbnfuuncb’uumdéxc‘vomuwyelmmn
daponie an Dances, los cualas S& ragisran 3 su valor nomingl y o0 Nenen esge Sgnificatve
de cambics de su valor

Instrumentos financieros - Activos y pasivos financieros

232,

Clasificacion

La Compatéa dasica sus 3CWos y pasvas finanGeros &n tss sigumnies calegorias

o CActvos fnancecos 3 valor B2onabie 8 SvEs 08 QANANCciEs y  perdidas’
"prastamos y CuRntas por cobrar®, “activos marnenidos hasts su vencemerts”
“activos financieros disponities pars | venls”

o Los pashos franderds 6 dasfcan en ias siguentes calegorias. “poswoe
fnarcioros a vakor razonable 3 irivads ¢ ganancias y pandidas™ y “ofros pashos
fnanciercs”.

La clsshisacion depencs oal proposso para el cud S22 SJqUINSION X6 ACiNes O

CONIr3taron o5 pasves  La AJMINEIBcon o:Nming i3 dasfcacian de sus achivos v
pasivos finarciercs a 18 fecha de su recancaimento ncal

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por colirar

Las cuentas por cobedr comarciaies, prestamos y OIYas SORMAR pOr Cabar o denvados
mml&oomamnmmmmmm son
claaificasos como préassamas ¥ pamcas 3 cobrar E423s 0amdas se inchiyen en & activo
corisale Sxceptn PO 108 vencimenios maytons a 17 meses desde |3 fecha dol g5
8 siluscIdn fmancera.

Otros pasivos financiercs

WendsmmmmwmwmoMmemm
fnaccierss, cuantas por pager 3 entidades relacionatas. proveecones y Ot cuentas
po¢ pagar Se inchuyen an o pasiva corients. excento por o8 e VEnCkTienio mayat &
12 meses crradas a parsr de 1 fecha ded estado de situacion francera

Reconocimiento y medicidn iniclal

ucwhmuanopmowmmuMdem
imndnnclnmdobmmcmnmwmnmo@onnd«d

activa o pARAr el pasnd

Madickon inicial
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Los actives y pasivos fnanceros son meddos incialmento @ su vak razenabie con
combos en resulisdos y loa cosice de la transacoon e carga en ln cuerta de
mauhades.

&mﬂmwmbwunlw&monwwﬂm'
mecte por el que podria el Comprado o vendido en esa fecha entre dos panes
informacias @n la materia. y en condiciones de independencia mutus, que actien lbee
prudectamente. Si ol praco de Mercado no pusds s8r 4RIMad0 de marers abjetiva ¢
fabla pera un datarminado instrumento financiers, Sa recute Dara estimar su valor
razonabie ol establecdo &0 FANSIOHONES MECENIES 8 NSINIMENCS and0g0s & 5l vaky
St descontaco 34 1oces les s co cxja fures (cobros o pagos). aphcando un tipoe
da interes de MEcado para FErUMentos INANcErns simisres (Mo plazo. maneda.
Ip0 08 1353 de interés y misma cabficacién de rissgo aquivalente)

Can pestercridad ol reconecimientn Inicial & Compaliia vaorza 'os mismos como
siue:

Medicion posteriar

Los préstamos y cuentas por cobrar que mantiens |8 Compaiia 66 vaiorsn 3 su “costo
amomizado” reconociando &n 188 cuanlas 06 resulados 08 Mieveses devengsdos en
funcitn de s 1988 de interas ofectiva (THR). Por 0080 aMOrizada se entiende ef costo
Inicigl menas los cobros del pAncipal Mas © menos ks amoricacidn acuMwiada de la
ciferencis entre K06 Impories incial y 8l vencemento, IHNenco en cusnia patencises
FEJUCCONES POr deterion O el

L3 MECICon pOstandf 08 10§ INFYUmamas fnanaietos inchye

3] Préstamos y cuentas por cobrar: Eatss parlitss 500 regstadas ol cosls
amorteads LUIZAN0O & melndo o pe de nteres efectivo mencs cualquer
pargida Acumulada par delercrs oa valor reconecida L& Ingresos por imteresss
s0n recanocidos WIZando lo tesa de erds efectiva excepho 2ara aquellas
mwwnamﬁmonuwnummmnmnsonm
wnﬂmw.h“mpdhmmuwwoonmauu
cePIriR

. cmwm'm;ﬁmwmmnm
Wmammu%whpmabtmmnm
& curso Notmal de ks negocics. Si se esperan cobrar en un aA0 O MENDS &0
asfican como ScHvas camerdss, da ko contrano sé pTEGENER COMD AV
o commoies E1 paxo de créditc con cheértes &5 da 10y 60 dias La
Compatia reclizs sstimaciones de detances par e coenias 3 cobrar
Estas cuertfl B2 roQisiran 8 s vakr romnal Que &3 equivaenta & s 00X
ameneaso

« Otras cusatas por cobrar Reprasaniadas peincipaimenta por anicds a
prOveRdores, Cuslas por CobIA &Mpieadas Préstamas @ socios, Impuesics
wm,mmmwnlhwanmdmﬂom Estas cuenlas
umﬂmdmwmmulmmndmwmlw
GOS0 amortizado

Kl
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b}  Diros pasives MNANCIHros: Fosleror & Su reconcoimento incial se midan 2

costo amonzade apicando o metodo 90 interés afectiva La Compania presents
198 SQUENLES CUSNLSA Cerlio O 345 ctepans

« Préstamos con Instituciones financieras Se regsiran nciaiments a su
valor nominal que no NGTaN 08 Su VBT RICNEDIG, PUES SELAN CONralatos
2 Las tau3s vgentes en & mercadd NO edsien Cosios de transacoones
SONIRCEIVES NCrTdos Al MoMentd 02 3u COMMAIBCcHN  Postenamants sa
miden al costo amorizado ullizando las tasas de interés pacisdas Los
roereses devenGecos que COrespondan 8 praslEamos y obigacanes
uliiZadas an of financiamienio de Sus CPeraCcoNSs 5o presentan en & ostadd
de resutados ntegral, bo & rubro de gestos por intereses. o8 Pleeees
pondientes de peg0 se presentan of estado de sttuacidn fnancera, bajo el
mismo ubed

e Cuentas por pagar comerclales Som oblgacones de pago por Deses o
sarvcios AUQUINCOS de DIoveedores I0Cakes en el curso normal de los
N8gocis, 5S¢ reconccen a su valor nomingl Gue U8 Squiveene @ Su COs
amcrizado pass N9 generan inlereses y son pagaderas entre 30, 60 y S0
digs En caso de gue sus pazos paciados de pags §6a0 Mayores a 12
meses. se presenian COMO PRAIVE MO cornentes y generan Interssas, s
5 reoNOGAN $h @ 8SIRA0 de rosultndos inlegrates baje ol rubro de gasias
por intereses.

e Cuentss por pagar a entidades relecionadas: Coresporcen o
mnuemwmmmusmmah
construccitn del edificio. No devengan smeredss y 56 fagisiran a su valor
nomingl qua es equivalente 8 su CoMO amenzado.

Baja de cuentas

Un 5ctivo financiee 9@ (a oa baja cuando expirarcn o6 cerochas CoMBcivaes arechir
mm«chawmurdxﬁwoﬁnmmmpummm
contractzales sobre (cs thits do adactivo Jenerados por of actno, 0 & haya asumdo
unawlmamvaunmuwollmmaemmumammo
demors signficativa. @ YaWE 48 U acuedd de wersference y 94 hayan ¥ansfend
sustancaiments 10008 105 resgos ¥ benalicios nherenies 6 13 propiedac del actwo, ¢ M
umMMomwummmuﬂnyum_mnb
propiecad del BLIVD, PerD se haye Uansferido ¢ coakol sobea & mismo Un pasivo
nmnu&mmhwmmmumumn
pagado, cancetads o esld vencda

Detarioro del valar de los activos financieros

Ncaomddaﬂo.wmmmmumﬁiumuuenmnmmoequo
mmmomnwu-mnmummm-u
yalor Un aztva ANGNCIEMD 0 Grupe 88 activos inarcians se consideran cetenciados an
wummdu&ﬂ«mmuum«mupmm
Wuwommmmwmmmlw
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BCIV0, ¥ 868 evenio que C3oEa b pérdeta lene impecto soore 08 fl40s S0 efectivg
fuluras estimacas generades poc ol active TNandiend O & grupo de sctivos franceros. y
ese impacto puede estimarse con fabiicad. La evidencla de un daler e HOONa inciur
ANe 0008 INdCICR ComO que ¢ deuder © gnpo de deudores se ancusntran en
décukades financeras significativas, al rcumpimiants 0 Mana 60 03 Pagos Je la deucs
por capdal o wieresas, la probabddad de que se declaren en quiabra u adopten atra
forma 06 reorganizacion fnandinem, O cuando dalos cbaerables mdquen gus existe
una dsminucon medbie on los fupos deo atectivo fulras estimades, a8 oMo cambas
Bdversos en el eStado de I8 PAgOs 8N MOMS. © &N (38 SONGICONes economicas que so
SOrEtacionan oan s ncumplimianics

2.3.6. Compensackon de instrumentos financieros

Los activos [NANceroe y 108 PBEV0E fINGNCINE 58 COMPaNnsan da Manara que e
Informs &1 Importa neto en al estado de situacon hnanclera scamenie s oxste un
derechs actual legaiments exighie de compensar ks IMpOMes BLonOLtos, y exisse 3
imencidn 08 guidanes por 6l Importe neio. 0 o8 reRizar los acivas ¥ cancelar o8
pasivos en forma smudtanes

Propiodad, planta y aquipos

La Propiedad, plantn y &qupos 8¢ valoran a su costo natdnce, neld de Su COMEspONTSnio
dapreciscian aoumulada y de laz pérdidas por dElECir que haya axpanmartada El costo
mmmumemmmwwaumuMommmool
acevo. Los detemboiEos FOSISncras 3 I3 compra o adguisicid S50 300 Caalizadas cuanda es
probabis que benescios acanamicas fuluros 80CiE00s 8 13 rwersion fuyen hacia e Comasfia
y s coss pueden ser mMeddos razonablemenmts Los oles desembclsos postencees
Mﬂumom,mmnmenmum“mmm
NCUKICS.

Los renusbles e prosentan B COSIC MAs o uste PO FVALACION cal costo histoeco, ealizain
ammvm.mllmmumywmmwmmm
valor. El Bjusto por revalustidn 66 raalaa con certs penodcidad, en base a estudios (85426006
par pentos indapendiantss, corsidersndo que ro S8 Nayan pressniads vaiacones imparanies
on 0% PYECIOS ¢8 105 Inmueties 8l cerre de cada periodo

Bl cosio de edSCH) CONSTUIND MCUYe @ CoSK Co mstensles, mmdogbfaomoos
mmwusmmmmmduﬁwmmmm.wmw
mmmauumunwoamardmmmum«m

comu«mdmmmauwsuﬁomm.wmh
wwﬁﬁwmwmﬂuﬂn.wwmm

pafia, en basg & resulisde o8 &5 prucbos da delerionn, considers que & walor contable
::lcoosma:ﬁvosnommo!mmpombbdoumm L8 Propedad, planta y sqipecs
nelos. en su caso oo valor residual de las mEmos, 88 gepraca destrbuyendo Insaimente el
costo entre los afcs de vida U8l assmads, qui oo_nmmel perode en el que 18 Compahio
sspara uliizados Las vidas Onles =& revisan pariadicEYEnin
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Las gerencias o pérddss que surgen e venlas o reSros de bienes de Propiedad. plorda y
SJUIDDS @ recoNoCen como resullados del perindo y so caliulan coma 1 diterencia arte o
walor de vanta y e valor neto cortable del activo

El gasio por cepreciacian se registra en o estado de resuttados del periccs. en base 3 los
Sguientes eshimados de vida (Nl

Edicis 20908

Maguinara 10 afios

Muebies y enseres 10 af'os

Vehlouios 1 ofos

Equipos ds chmputo 3 anos
Activos intangibles

Los gastos de dessrrdilo drettlaments sinbubias X disedo y realzacion de pruehss o
rOgamas informaticos que sean icentficaties y (rcos § SsSceptibiss o8 &ar condnlados por B
Compafia, o reconacen 00Mo SCINCS INtanghias, cuando sco pare uso Memo. Los Coss
#0CI8008 £ON & Mamanimenta de programas NOMALCos 8 rSloNDZAN Como gasio a medca
QuUe 52 Incorre en ko Msmos.

Lo cosWs cirectamente stnbubles que 98 capllalzan comc parle de 08 DIOQIEMEE
Informabcas comespanden & e Nonoranos de quenss desarolsn i06 peogramas, asi coma las
compras de licencias

Los costos de desy ol de progamas siommatcos comocidns como activos S8 amontzan
curants a8 vidas Otles estimadas qua no sLparan log tres afcs.

mm‘nmucmmmommquammmm
wmmummmowmmmmmudmm
en 1Bt puede No ser recuperale Se econcce una pledids por deterioro del valor cuandd &l
imports en libros del SCHvo axcede su Importe racuperade

Deterioro del valor de las activos no financieros

Abw“mm,ymmmmumoommmm.uMuuuu
nmmaomwnacmnummuvwm”wm.&unu
ummm.umwmnamwm«cwmum
m.amwmvsummmwmmmwa
muummn.nnmuwwabomwmwoa
maunmmum.mu'domuumwpowxma
0085 Que geners entradas de efectivo indepandinies El monio récupeTatio corespands sl
mmmdwmm«mm,mmcomsmnm y &l vadee
enutol_wwmluhﬂumm:mualmlmdmmobunm

generadcra de efacsvol
Enusoqueelmmonmmbhmmmalwummnbmdd actve, 58 ragstra @
carrespondiante pérdda por detenard Hor ia diferencia, con cargo 8l Ao “Depreciaconss” del
estado de resultacos
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Las phfddas por deteriora reconocidas 6 un UMD en SErTCIOE SNIEfres, 5an reversadas
cuuﬁoumdmmummhmmum.m“wmmuwlm.mmll
VRIar dal activa oon abcno a resulades ton el limite del vake én libros que o activo Nubsers
tenico da no habarss eaizado of ajusia contable.

Provisicoos

Loz pasives dé montos © wencimentas INCRINCS Sxtslenies & ks facha de los 8513008 financeos
mms‘mwammammmmammm
parimonialés da probable realzacion, e regsiran en el astado de situackin fngnciers como
Feovsings por &l valor actual del monto mas probelie que se estma ous tendrd que
desembolsar para pagar la obigacidn. (88 proviiones son revsadas 3 3 fechs oal balance y
Ajusiadas 8 I3 meor estmacion de esa focha

Lo8 manios reconockios COMO prOVAICNes H0N |18 megor estmacion con @ KlomMmason
dBECNEie en (8 fatns de s emindn de joa estados tnancieras, del 1esemDOKO necesano para
liquidar 2 oblgacion presente y $on ra-eslimadas an cady Cerre contatile pasienor

Beneficios de corto plazo

Se registran an el narp ce provisiones en @l @si3d0 06 SHUACON INANCEE ¢ Coresponden
precipalmants &

* La participacion de los trabajadores en las utilidades: Cacolada en funcin del 16% de
13 wikdad cortable anual aves d&l Impuesto 3 13 ranta. sagun 12 estabiecido por e
legisiacin ecustoriana vigerte Se ragsira con cargo a resultades y se presanta como
perts 08 108 85106 SOMINEEYAINGS &0 lncin 06 B BDOr 08 15 pereons heneficiana de esie
benatcia

« Decimo tercer, déciimo CUSro ¥ VACACIONSS S& (rinvE0NEn ¢ pagen de atusic &
egnlanin vigents &n &l Eouador

Benaficios a empleados de largo plazo (Jubslacion Patronal y Desahucio):

L& Compatia bane = plan de benefioo dalimgo PN pRIason REIONal NOMMBIC POT 185 eyes
Eboraies ecusOnBnEs. Se delarming anuemente la provsian para jubiiscicn patronal con base
an estudias aciuanales pracicadon por un profesional NOEpendianta y 53 MSCONGCEN CON g0
2 los costos y pEsles ol 800 aplcanda ¢f melodo de Costeo de Crédito Unitario Proyedtado y
(egresenta @l var presente ce las obigaciones 8 & fecks del estade de situacdn nancen, of
cual 05 chtenido descortands ko Nupes de salda de efectnvo o wna lasa de 8§ 54% anus
equivakre § i 1388 promedo de jos bonos de gobeeno, publicads por ¢ Barco Cantral dol
ECuador que estan denominados en & migms Mansda en 1a que oz denehcos sevdn pajadoe
ymbm&mm“ummaumnumuoﬂhmwunsbmsmu

W ENSmIenio

usﬁmnmwmmmmubmnh{aandmuwb.tua
g2 monaldad edad, <axo. A0S d8 Servicios, Temaneraciongs. INCramento Rgucs de

remunaRCInes. 1553 06 rotackon, entre olrss
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Las gRrancies y pérdidas achariaks que surgen do s sjustes basadcs en 16 spen=nca
cunbaatmmwpuumemuumommnﬂwiodomuumen'
LOS CORMOS 02 108 SEnIcs PRSAN0E 66 (econoten Iemadaiamants en resultados gel afo

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta 5 Canga @ bos resultados dot 3f0 sobve % base mponiis gelaminada
en [a Now 14, y esta constiuca a 4 asa del 22%.

Impuesto a la renta diferdo

El impuesto oferido s& reconoce madiama al método del pasive sobre las didarencins
lemporanias entre las bases IMpOsANaS 08 08 BCHOS y pasivas y Sus importes en lbeos s fa
fecha de! Dalanca Los pasiie par IMpUestos GRerkios 58 1ECONCCEn por todas las diferencas
lemporaras Imponities, MONUas Gue 106 Mpuestos por acwes Afendos §& reconocen par
12das las ddarenciss lemporanas deducinles

£l activo por impussto didenido se revisa al fnal dal clere det periodo sabre & cual 5 informa y
S raLcs 60 la Madida en Gue ya no ee probable la exstencia de ganancias irpontles futaas
Loz sctivos y pasivos per impuestos diandos, sco meddos » las teas de mpuesio a la enta
viganies & (9 18Cha en que & estman que las dferances MMPCranes se reversen
consdaanda las tases del IMpUeSto 3 I8 ranta viganie én las leyss ecuatorianas

Reconocimienta de ingrescs

LUS MQresis Son reconcokion hests @ monto gue o= prabable que beneicios economices
fuyan hada la CompaNia y puedan sef meddes con Nabiidad. Log ingresas se meden par of
valor razonatie de le contraprestacidn recibids o por rechw. corsiderando las condiciones de
pago definidas contractualmente. Cuando pueda ser estmado con flablidad esto o3, ibre o8
error significativo, ol reaultadc de una ranssctdn pueds sar ssbmado con fisbeicad cusndo ==
cumpian todas ias sigulantes condioiones: o monia del ingresc pusde ser medido con fiabiload
< probabe que 0S8 Danelicos eCondMcos SSOCiad08 Con 18 YENSACOOn furkan nace &
enfigad; 06 COSICS McLrndos por la ¥ansacoon y ios costos para completria, pueden ser
meddos con fabddad

Considerando ias condicones de la norma Jos ingréscs y COMGE SON TeCnoUdes en e
resultados cuando se han Sarsfendo 108 esg0s asocipdos de manera simukanea cuando se
Drodhacs 18 vents.

Los ingresos pOr Ntaresas Se contadlizan consdaranda (o tass U injerds slectiva splicabis &
principal pendiente de amartzsr eants & pavicdo da davango comespondments:

211 Reconocimiento de gasios




Covermarec S.A.
Notas a los estados financieros

Los gastos se reconooen en los resultsdos cuando fene Lgsr uns daminucion en los bereficios
econémeos fuluros relacionedos COn una redUCOCn de un aCtivo, O UN INCIEMaNIo o un Pasine
que 5@ puade medir de forma fable. Esio implca que el regstro de un gasio bere LG en
forma simultdnea af regstro del ncremento del paswo o ls reduccidn del achvo

214, Reserva lagal

La Ley de Campatias requiete que §8 Hanshers & i neserva Boa por ) menos of 5% de @
utibdad nela anual. Nasta que & reserva fegue par lo mencs al 209 del caprtal sodial  Dcha
reserva no pueds dsinbuinse Coma AviGando én efectivd, excepic en Caso de Iigudacon de &
Compafia, paro puada ubiZarse para cubrr pérdidas de operaciones © pars capitalizarss

2.15. Resultados acumulados por adopeidn por primera voz de las NIlF s

Conforme & 1 Resolucdn No SC. ICI CPA IFRS G 11007 dal G de septlembra oa 2011
amtids poe la Superrrendencis de Compaftias. &f Bakia acreecor proveniele de fos ajusies por
adopon oe 138 NIIF 8 por prmara vez, podré ser absorbide por los resultadcs acumuacos y
108 del SprTicio 5i Ios hutiere.

2.16. Registros contables y moneda funcional

Los registios contables de o Compshia 96 llevan en Dolares de EUA | que &5 & moneda
funcionat dei Ecuader

3. MWanejo de los riesos financieros

13 Compenia &sta axpuesta princo3imants 3 los nexgos de: 1) marcada, 2] hagez 3) aredido y 4)
aperaciona

walﬁmuumamul&mwyima £33 estructurd
mmimmmmmmmummuw\umuhmm en ¢ada
una 4o las areas qué $6 descnben & CoMINLacIan

Riesgo de mercado

Elw«mdoaumﬂqmuaﬁwIosmdoiluudoinnmlm:iu
mmoolvﬁuabammﬁmmﬁuuunﬂwc £ otpative 08 13 admnistracian oed
moametwouumnmqymbwm-mwumoeunm

Riesgo de liguicez

tca o8 ) uccabOomManbunlnhm«unmvalamwﬁmmue
man«MImMmmwmh,oﬂmmnammdem
o520, A $1 08 diclembre 08 2015, [a compafia manbens como S8n1 de fRancavienta los vares
aqaymnmwm.qundemmm rmediata, sobre 06 ounles O 8

IRSINCTON Algung.
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Covermarec S.A.
Notas a los estados financieros

Riesgo de crodito

La Compatia asume 13 acpesiodn ol resgo de crdito coma & Nesgo 48 que una conlrapans no ses
Capar de pagat las deudas contraldas por complato R 18 f9cha de su vencimienta

La sxpancdn & 18590 da cradic &5 SAMNSrads 8 Gerencia Financera, quien os responsable de
mantecsr aclustzads s podtcas y limides de crodilo, aASIzar & CApRCOad 06 pago de los
deudores y. en Conjunio Con 18 Garencia GensvBl, tomsr 88 acCones Necesanas para avier
concentaciin de exposicon pof indivduo 0 compatia. SECior SCONdMCo O 20na geografica

Riesgo operacional

La Gerencia Financiera busca qua i3 Compafia wiice las mejores prachcas en Sus activosdes
sianas. Pard esto, se martenan Jclushzacos s procedimientcs de cads ung de Be dreas y
CONSISNIEMANnts SON ravsatos Para DUSCR CROMUNKIGERS OF MROra y contni

Adcicosmane, (3 GEncia FNanctiens vela por &l COMmcto NconNamenia de 19035 185 policas de
CONINO! Gaad minkmzan Ios nesges de ta Compafia (egal ibutana y cumplmienio de contralcs)

Rizzgos de capital

Los objstives de la Compaftia se enfocan en salvaguardar |s capacasd de 18 Compafia para
mopclndowmunnegocbnmna.wldhmpwmsmnmy

mantecer Lra dphma estruchrs de capital

L8 raturaieza dal negosic de (a Compahia eage un alto nivel de apalancamento. 8l cusl so cEcula
dradiendo &l manio 98 88 dRudas Natas eire el sl 08 palimonio. Las deudas netas incuyen el
total 06 CUBNIAR PO PAJAr A [roveedodes y Oiras cuentas por pager. presentadss en ¢l balance
ganaral mencs &l sakio del ateciva,

Raformas fiscales

£ 26 de Dickenbro de 2014, medants Regisra Ofcial No 405 s& emtit la Ley Orgénica o2
m»unhhdwcbnymcncmddFMHuumnuquew.ennWaapmrdel
id.enm&olms.onhcudmummmuwuyonmmunmu:

Impusato a la renta
Exoneraciones

. Semplhadu“bwmcmwbmm:umonmmemy;mﬂuctmm
so=iores econdmcos determinpdos como industilas DAsCas

o Se limils B exoneractn 50bre beneficis 0 rendimientas NAncEnos en depdsilos & plazo S de
un &h0 0 Mas, qus jengan 1as sockdBdes ¥ personas N3IEKS residents o UDK3as en porsiecs
fiscales 0 [unsdiccianes 98 Manas IMposicion

"




Covermarec S.A,
Notas a los estados financieros

o Laquansitn 06 i06 Mgresos que cbrengen los idecomacs mercanties. 5@ aplca siamons que jcs
cansteuyentes o DaNATCIANCs NO S€6n PArsonas natutaes o socedadas RsIdenies 0 ubicaNas a0
un paraiso hscal

Enajenacidn de acciones

e Sz elmina [a oxencion del IMpUESK 3 B renla Sobre INYIEScs (envados de la ensjenacon
drecta © indrecia de sccones, garficpacianes u oiros derechos representatives 00 cantal en
SOC0Ga00S ¥ 0e7eChos Que PErTiIEN 13 expIracidn, explalacin concesidin o simrares

* 5S¢ incluye ol deber de infarmar y deckrar sobre 3 eNS{RNECKIn 08 BCCONES. DAMCIAGMNES U
o¥ce derschos represanistivos de capilsl v &n caso @& incurnphmiento, se establece la mulia ol
5% scbre ol vaky de mercado o & accidn

Tarda del Impuesto 3 la renta

Se increments del 22% al 25% |3 Nt da Impuesto & 13 ensa 3 Bs socledades gue fangan socos,
ACONEIAs, parficpes henedconos 0 simiares domiciiados en paraoes fistaks o juisdecones de
mMenos IMPCSKIN, y que NGuMpian su deber g2 informar hasia &l ditmo nval de propiedad de s
B0H0NES.

Retenciones en ln fusats

o Dividendos Los préstames 1o COManiaks clorgados por socedades o sus paries relaconsdas
o4 CONSIEYEN COMO Pago ce dwidendos anbopedss Sel0s 8 relancion de impuesto a la renta,

o Pagos a paraisos fiscales: La trifa de retencidn en la fusrde por pagos ol exiencr se del 35% si
el benefcianio resids 0 5€ encuenda ubicado @n U PANEIS0 1523l O junsdicodn de Mence
Mpasicion,

Anticipo de impeesto a la renta

Las emprasss oblgadas a apicar NIIF's, EXCAArAN 06l cRiouD del antiopo 48 IMEuesn a la renta. &
vokar o8l revalin registrado e 106 ACIVeS y del patrimoado

Oeducibilicad

- lmumsyuhriouer&d«ucbbmtommumwpaMMWoa
Tr. . v

- S:mnalosasooonMmmogumuomm&wnm:dlnmmm
mercanii ¢ lgasing son consilaades dedudibies

o Lo degreciason del valer 98l reavalio no serd daducinle

Se satabiocen 105 Iimhes para ostabiecsr |8 provsian wam::simug:w g

’ &8 pmps B decucton (-] Jasios

D P mation thenics Srota a TeSRRCION y Cesarroily  INOVACKon 1ecnokgh

. MM&MW%MucwmmmmuQednmm

Los gastos de promasen y pubicidas de procuctos reperados ooncomemomroceom

. ScmaimﬂhnwunmynsmeMumuMenm
CABOS ¥ ConGicianes que establezca 8l reglament
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Covermarec S.A.

Notas a los estados financieros

¢ Sera amorizable |3 activacion y postenor amortizecion 0o valones que deben epstarse coma

octvos, se realizardn de acuerds con | técnica contable

o Se restrings b deducixlidad de regalias. seracios MCNKOS SOMNISITERAVES § OF corsulions

pagadas dvecta o Indkaciamente por sockciades domicliadas © o en Ecuador, a sus paries
refacianadas, dentro de los limiles que se indica en al Reglamenta

« Son deducibles el 100% acicionales do costos y gastos de Ie deprecacidn anuel de scives

Uavos y prickicivos, Sdquandos por sooediaces constiludas snles de in vigenoa de asta loy

Contratos de construccion

Se elimna el métoda de regaira contable de obeg lermnsda en los Conlratos de canstruccon

Impuesto 3 la salida de divisas

Sa reslnngen 56 SYan0ones 08 ISD sobre pagos de capiial e mfereses de préstames del
axiancr. a las Casos e Que S8 SUMplan Con IEQUSNNS ¥ PRE206 Que GaDara astanecer ol Comn
de Politica Triousans

Sa mrockce una nueva exencion de ISD eplicable a 108 pages de Captal y rendmentcs
franceras gensrados por ks valcr emitides por personas juridicas domcilacdss wn o
Ecusdor, pagados a resdentes no domicliedos &n pareisce 15cakes, skempre que |3 inversidn
3¢ afectie por un plazo maEyr 3 Un &% ¥ se cumplan con oS requisilos estabiecidos por &
Comilé de Pofsca Trbutara

Se modNica 6l hecho generador ¢ IS0, 08 MOJo gue ! mmpussto s= CHUSS NG SO0 Con @
aceditaciin depesno, Creque, transferencia 0 o, S0 &0 QRNArE Cudlquier OYo Mecatsmo
de SxinGOn 08 0bIGAOCNes CUANGO 45435 APETACIONES BE reaioen hacis el extenor &@mpk. an
al (350 Co Compensacings (BCONES en pago, pAgoE &N ESpeck. condonacidn ©
prescnpciones

Contratos de inversion

Sa s sigueales tanlas de mpuesto 318 rents para s0cEcadas qué Buscridan contratns de
m'::noocondemﬂmmnmn Ia estabiidad ded régiman nbutania)

o Expuiacon de mineris matdlca 2 gran escals - 27%
. muqummmnm«ummm la tanta sera del

2%,
Lo estabildad tnbutarsa $odra nace:ss exienso & IS0 y oros Mpussios deecioa nocanples
58 ia 1o incautadon cafinitiva COMO sancién pars |3 BNENCA de Producias arm la vents
qul“trmw 08 companentss do marcacin y ségundad prevaics on ia namatad YIDUIens. v
4 2s1ahiece @ destuCoOn o es108 DICOWCICS.
Sa modifica los C3508 ywndauutmulnmwndobmemmvnm
Henan derecho a devalucin del IVA
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Covermarec S.A.

Notas a los estados financieros

Eventos subsccuentes

Al 31 de dciemens da 7015 hasta (e fechs de ls emain ce nuestro wdarma, o 8¢ produjeron
eventos que. en opinidn de @ Administracen de la Compatia podkeran tener un efecto signifcative
$0Lr6 05 53008 INandens.

5S¢ Xaver Erazo
Gererle Ganeryl




