Covermarec S.A.
Notas a los Estados financieros al 31 de diciembre de 2014



Covermarec S.A.

Notas a los estados financieros

1. Operaciones

Covermarec S.A., Inicia sus actividades el 26 de Febrero del 2014 en la ciudad de Quite, su principal
aclividad es la venta al por mayor y menor de accesonos, partes y piezas d vehiculos.

La principal actvidad de la Compallia la venta al por mayor y menor de accesonos, partes Yy plezas d
vehiculos, Las oficinas de la Compania estan ubicadas on las calles Jipljapa $11-253 Y Jumandi
Esquina sector centro comercial el Recrec

2, Principales politicas de contabilidad

El 31 de Diciembre del 2013, i Justa General de Socios. decidid la adopcion de ias Normas
Internacionales de Informacion Financiera para PYMES. pars 13 preparacian y présantacion de los
estados financiercs para el ane termnado el 31 de diclembre de 2014, como informacion oficial en
cumplimiento de las resolucicnes emitidas por la Superintendencia de Compadias del Ecuador.

Los estados financiercs se han elzborado de conformidad con iz Norma Intarnacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF's para PYMES), emitida per el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad. La presentacidn de 103 estades financiercs de acuerdo con
NIIF's para PYMES, exige la determinacién y la aplicacion consistente de politicas contables a las
transacciones y hechos.

Las principales politicas de contabilidag son las siguientes:
2.1, Estimaciones contables significativas

La informacidn contenida en estos estados fnanceros €3 responsabilidad de la Gerencia
General, que manffiesta expresamente gue se han aplicaso en su totahdad s prncipios y

criterics incluidos en las NIIF's.

La preparacidn de los estados financieros de conformidad con NIIF's, requieren que |3
Administracidn realice juicios, estimaciones y suposicicnes contables que afectan a los importes
de los activos y pasivos y |a revelacidn de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financiercs. Las estimacicnes son evaluadas anualmente y se basan en el criteno de la
administracion. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las siguientes estimaciones han sido ncludas en Ios estados financieros de la Compafiia al
cvre ¢el ejercicio. Provision para cuentas incobrables, estimacion de la vida atil de los
vehiculos, deterioro del valor de los activos financierns, impuestos difendos, obligaciones post
emplen y provisiones para pasives acumulados

Estas estimaciones se han realizaco en funcion de la mejer informacion dispordble en la techa
de emision de jos presentes estados financieros. pero es posible que aconlecimientos gue
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarias (al alza o a I3 baga) en proximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconcciendo los efectos del cambio de
estimacidn en ks correspondientas estados financiercs futuras, segun los establecklo en la
Seccion 10.

2.2, Efectivo y equivalentes de efectivo
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B_a;o este rubro del estado de situacion financiera se registra el efectivo en caja y el efectivo
disponible en bancos, los cuales se registran a su valor nominal ¥ no tienan riasgo significative
de cambios de su valor

Instrumentos financieros - Activos y pasivos financieros

231,

232,

Clasificacion

La Compa#dia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias:

* “Activos financieros @ valor razonable a través de ganancias y pérdidas’,
‘preéstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su vencimiento® y
*activos financieros disponibles para fa venta”

* Los pasives financieros se clasifican en las siguientes categorias ‘pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”.

La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos ©
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus aclivos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por codrar comerciales, préstamos y otras cuentas por cobrar no denvados
con pagos Mjos o determinables, que nNo se negocian en un mercado activo, son
clasificados como présiamos y parhdas a cobrar Estas partidas se incluyen en el actvo
corriente excepto por los vencimientos mayores @ 12 meses desde 1a fecha del estado

de situacion financiera,

Otros pasivos financieros

Representados en el estado de stuacion financera por los préstamos con entidades
financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, proveecores y otras cuentas
por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de |a fecha del estado de situacion financera.

Reconocimiento y medicion inicial

La Compafia reconocce un activo o pasivo financiero en el estade de situacicn
financiera a la fecha de la negeciacion cuando se compromete a comprar o vender el

activo o pagar el pasivo

Medicién inicial
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Los a_ctivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable con
camfuo: en resuitados y los cosios de la transaccion se carga en (@ cuenta de
resultados.

Se entiende per valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, ef
importe por el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes
informadas en la materia, y en condiciones de independencia mutus. que actaen libre y
prudentemente. Si el precio de mercado no puede ser estimado de manera objetiva y
fiable para un determinado instrumento financiero, se recurre para estimar su valor
razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos o al valor
actual descontado de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un tipo
de interés de mercado para instrumenics financieros similares (mismo plazo. moneda,
tipo de tasa de interés y misma calificacion de riesgo equivalente).

C_on pestenoridad al reconocimiento inicial 1a Compania valoniza ks mismaos coma
sigue:

Medicion posterior

Los préstamos y cuentas por cobrar gue mantene ia Compania se valoran a su “costo
amortizado” reconocienda en las cusntas de resultados |0s Intereses devengados en
funcin de su tasa de interés efectiva (TIR). Por costo amortizado se entiende el costo
inicial menos los cobros del principal mas 0 menos la amortizacien acumulaca de |a
diferencia entre s importes inicial y al vencimiento, teniendo en cuenta potenciales
raduccionas por deteriaro o impago.

La medic:on posterior de los insttumentos financeros inciuye:

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Estas partidas scn registracas al costo
amortzado utilizandoe el método del tipo de interés efective menos cualguier
pérdida acumulada por deterioro de valor reconecida. Los ingresos por intereses
son reconccidos utilizando ia tasa de interés efectiva, excepto para aquellas
cuentas por cobrar @ corto plazo en las que su reconocimientd se considera no
significativo. La Compafia presenta las siguentes cuentas dentro de esta

categoria:

e Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden
principalmente a los montos adeudados por |a prestacidn de 10§ servicios en
el curso normal de 10s negocios, Si se esperan cobrar en un ano o0 menes se
clasifican como activos comientes, de lo contraric se presentan como actvos
no corrientes. El plazo de credito con clientes es de 10 y 80 dias La
Compafiia realiza estimaciones de deteriorc por estas cuentas a cobrar
Estas cuentas se registran a su valer nominal que es equivalente a su costo

amortizado.
« Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por anticipos a
praveedores, cuentas por cobrar empleades, préstamos a SCCios. Impuesics

retenidos y otros menores que se fiquidan en el corto plazo. Estas cuentas
se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalents a su

costo amortizado
4
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b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, La Compania presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

* Préstamos con instituciones financieras. Se registran inicialmente a su
valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues eslan contratados
8 las tasas vigentes en &l mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurrdos al momento de su contratacion.  Posteriormente se
miden al costo amortizado utiizando las tasas de interés pactadas Los
inlereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus cperaciones se presentan en el estado
de resultades integral, baje el rubro de gastos por intereses, los intereses
pendientes de pago se presentan el estado de situacion financiera, bajo el
mismo rubro.

« Cuentas por pagar comerciales Son obligaciones de pago por bienss o
servicics adquindos de proveedores locales en el curse normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortzado pues no generan intereses y son pagaderas entre 30, 60 y S0
dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12
meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que
se reconocen en el estado de resultades integrales bajo el rubro de gasios
por intereses.

« Cuentas por pagar a entidades relaclonadas: Corresponden &
obligaciones de pago princpalmente para el financiamiento de la
construccion del edificic. No devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amertizada

Baja de cuentas

Un activo financiero se da de baja cuando expiraron los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo generado por el actvo o si se han transferido los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo generados por ef activo, o se haya asumido
una abligacion de pagar a un tercero la totakdad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia y se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 1a propiedad del activo, o no
se hayan ni relenido sustanciaimente todos los riesgos y baneﬁcios. inherentes a la
propiedad de! activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo. Un pasivo
financiero se da de baja cuando la obligacion establecida contractualmente se haya

pagado, cancelada o esté vencida.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre del ario, la Administracion de la compaiia evalua si existen evidencias de que
un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran detenorados en su
valor. Un activo financiero o grupo ée actives financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como
resultados de uno © mas evenlos ocurridos después del reconocimiento inicsal del

5
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activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobee los flujos de efectvo
futuros estimados generados por el activo financiero o @l grupo de actives financieros. y
ese impacto puede estimarse con fiabilidad. La evidenca de un deterioro podria incluir,
entre olros indicios como que el deudor o grupo de deudores se encuentran en
gificultades financieras significativas, el incumpimiento o mora en los pagos de I3 deuda
por capital o intereses, a probabikdad de que se declaren en quiebra u adopten otra
forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen gue existe
una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi coma cambics
adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que sa
carrefacionan con los incumplimentos

2.3.6. Compensacion de instrumentos financieros

Los actives financiercs y los pasives financiercs se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de stuacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legaimente exqible de compensar s Impertes reconocidos, y existe la
intencidn de liquidarios por el importe nelo, o de reakzar os activos y cancelar los
pasives en forma simultanes.

Propiedad, planta y equipos

La Propiedad, plantz y equipos se valoran a su costo historico, neto de su correspondiente
depreciacion acumulaca y de las pérdidas por deterioro que haya expenmentado. El cosio
inciuye tanto los desembolsos directamente atribuibles 2 ka3 adquisicion o construccion del
activo. Los desembelsos postenores a la compra o adguisicdn solo son capdalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros ascciados a la inversion fluyan hacia la Compattia
y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son
incurndos.

Los inmuebles se presentan al costo mas el ajuste por revaluacion del costo histonco, realizado
a los terrenos y edificios, menos la depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por deterioro de
valor. El ajuste por revaluacion se realiza con cierta pericdicidad, en base a estudios realizados
por peritos independientes, considerando que no se hayan presentado variaciones importantes
en los precios de los inmuebles al cierre de cada perlodo.

El costo del edificio construido incluye of costo de materiales, mano de cdbra e intereses
generados por las obligaciones financseras adquindas para este propdsito, asl coma cualguier
oiro costo directamente atribuible al hecho de colocar el active en condiciones de uso

Conforme se deprecia el monto revaluado durante el pericde estimado. se transfiere I3
realizacion del superavit por revaluacion a utilidades no distribuidas

La Cempafiia, en base al resultado de kas pruebas de deterioro, considera que el valor contgble
de los activos no supera el valor recuperable de los mismos. La Propedad, planta y equipos
netos, en su casoe del valor residual de los mismos, se deprecia distribuyendo linealmente el
costo entre los afios de vida dtil estimada, que constituyen el periodo en el que la Compania
espera utdizarlos. Las vidas ulies se revisan periddicamente.
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Las ganancias o pérdidas que surgen en ventas © retros de bienes de Propiedad, planta y
equipos se reconocen como resultades del periodo y se calculan come la diferencia entre el
valor de venta y el valor neto contable del activo

El gasto por depreciacin se registra en el estado de resultados del periodo, en base a los
siguientes estimados de vida Qtil.

Edificios 20 afos

Maquinara 10 afos

Muebles y enseres 10 afos

Vehiculos 1 anos

Equipos de computo 3 afios
Activos Intangibles

Los gastos de desarrolio directamente atnbuibles al disefio y realizacion de pruebas de
pregramas informaticos que sean wentificables y Unicos y susceptibles de ser controlados por la
Compafila, se reconocen como activos Intangibles, cuando son para uso interno. Los costos
asociados con el mantenimiento de programas informéticos se reconocen como gasto a medida
que se incurre an los mismos.

Los costos directamente atribuibles gque se capitalizan como parte de los programas
informaticos corresponden a %0s honorarios de quienas desarrollan los programas, asi como las
compras de licencias,

Los costos de desarrofio de programas informaticos reconocides como activos se amortizan
durante sus vidas (tiles estimadas que no superan Ios tres anos.

Los activos intangibles estan sujetos a amortizacdn y s& someten a revisiones para pérdidas
por deterioro siempre gue algun suceso o cambio en |as circunstancias indique que el importe
en libros puede no ser recuperable. Se reconcce una pérdda por deterioro del valor cuande el
importe en libros del activo excede su impaorts recuperable.

Deterioro del valor de los activos no financieros

A lo large del ejercicio, y fundamentalmente en la fecha de cierre del mismo, se evalia si existe
algln indicio que aigun activo hubiera pedido sufrir una pérdida por deterioro. En caso que
exista algin indicio, se realiza una estimacidn del monio recuperable de dicho activo para
determinar, el monto del deteriore. Si se trata de activos identificables que no generan flujes de
caja de forma independiente, se estima |a recuperabilidad de las unidades generadoras de
efectivo a la que pertenece el activo, entendiende como tal el menor grupo identificable de
actvos que genera entradas de efectivo independientes £l monto recuperable corresponde al
mayor valor entre el valor justo de los activos, menos los costos estimades de ventas, y el valor
en uso {valor actual de los flujos futuros que se estima generard el actvo o la unidad

generadora de efectivo)

En caso que &l monto recuperable sea inferior al valor neto en libros det active, se registra la
correspondiente pérdida por detenoro por a diferencia, con cargo ai rubro ‘Depreciaciones” del
estado de resultados.
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Las pérdidas por detenoro reconocidas en.un activo en g|ercias anternores, son reversadas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el
valor del activo con abono a resultados con el limite de! valor en libros que el aclivo hubiera
tenido de no haberse realizado el ajuste contable.

Provisiones

Los pasivos de montos o vencimientos inciertos existentes a la fecha de los estados financieros,
surgidas como consecuencia de hechos pasados de los que pueden denvarse disminucicnes
patrimoniales de probable realizacion. se registran en el estado de situacion financiera como
provisiones por el valor actual del monio mas probable que se estima que tendra que
desemboisar para pagar la obligacion. Las provisiones son revisadas a la fecha del balance y
ajustadas a la mejor estimacion de esa fecha.

Los montos reconocikdos como provisiones son la mejor estimacidn con la informacion
disponible en la fecha de la emision de los estados financieros. del desembolso necesario para
liquidar I3 obligacion presente y son re-estimadas en cada cierre contable postenor.

Beneficlos de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones en el estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

« La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de
la utilidad contable anual antes del wmpuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con carge a resultados y se presenta como
parte ce los gastos administrativos en funcion de la abor de Ia persona beneficiaria de este

beneficio

¢ Deécimo tercer, décimo cuarto y vacaciones: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador

Beneficios a empleados de largo plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio):

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubdacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatonanas. Se determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base
en estudios actuanales practicados por un profesional Independiente y se reconocen con cargo
a los costos y gastos del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y
representa el valor presente de las abligaciones a |a fecha del estado de situacion financiera, el
cual s obtenido descontando los fiujos de salida de efectvo a una tasa de 6.54% anual
equivalente a |a tasa promedio de les bonos de gobierno. publicada por el Bance Central del
Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados
y que tienen términos que se aproximan & los términos de las cbligaciones por pensionas hasia

su vencimiento.

Las hipttesis actuanales incluyen vanables come son, en adicion a 1a tasa de descuento, tasa
de moriaiidad, edad sexo, afios de servicios, remuneraciones. incremento futuros de

remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras
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Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen
Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta se carga a los resultados del afo sobre la base imponible determinada
en la Nota 14, y esta constituida a |a tasa del 22%

Impuesto a la renta diferido

El mmpuesto difendo se reconoce mediante el meétodo del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasives y sus impartes en libres & la
fecha del balance Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas las diferencias
temporanas imponibles, mientras que los impuestos por activos difendos se reconocen por
todas las diferencias temporarias deducibles.

El activo por impuesto diferido se revisa al final del cierre del periodo sobre el cual se informa y
se reduce en la medida en que ya no es probable la existencia de ganancias imponibles futuras
Los activos y pasivos por impuesios diferidos, scn medidos a las tasas de impuesto a la renta
vigentes a la fecha en que se estiman gue las diferencias temporanias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente en |as leyes ecuatorianas,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos hasta el monte que es probable que beneficios eponbmmos
fluyan hacia la Compadia y puedan ser medidos con fiabilidad. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, considerando las condiciones de
pago definidas contractuaimente, Cuando pueda ser estimado con fiabilidad, esto es, libre de
error significativo, el resultado de una transaccion puede ser estimado con fiabilidad cuando se
cumplan todas las siguientes condiciones: el monto de! ingreso puede ser medido con fiabilidad;
es probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccion fluiran hacia la
entidad. los costos incurridos por la transaccién y los costos para completaria, pueden ser

medides con fiabdidad

Considerando las condiciones de la norma los ingresos y costos son reconocides en los
resultados cuando se han transferido los riesgos asociados de manera simultanea cuando se

produce la venia.

Los ingresos por intereses se contabilizan consilerando la tasa de intevég efectiva aphicable al
principal pendiente de amortizar durante el periodo de devengo correspondiente.

Reconocimiento de gastos
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Los gastos se recanocen en les resultados cuando tiene lugar una disminucitn en los beneficios
economicos futuros selacionados con una reduccién de un active, o un incremento de un pasivo
que se puede medr de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tene lugar en
forma simultanea al registro del incrementa del pasive o ia reduccion del activo.

2.14. Reserva legal

La Ley de Compafias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de Ia
utilidad neta anual. hasta que la reserva llegue por lo menos al 20% del capital social. Dicha
reserva no puede distriburse como dividendo en efectivo, excapto en caso de liguidacion de la
Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

2.15. Resultados acumulados por adopcién por primera vez de las NIIF's

Conforme a la Resolucién No. SC. ICI, CPA IFRS G.11.007 del 9 de septiembre de 2011,
emitida por |a Superntendencia de Compaiiias, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por
adopcion de las NIIF's por prmera vez, podra ser absorbiic por los resultados acumuiados y
los del ejercicio si los hubiere

2.16, Registros contables y moneda funcional

Los registros contables de la Compaflia se llevan en Délares de EUA . que es la meneda
funcional del Ecuador.

3. Manejo de los riesgos financieros

Ls Compania esta expuesta principaimente a los riesgos de. 1) mercado, 2) hquidez 3) crédito y 4)
operacional

El manejo general de resgos se hace a través de a Gerencia General y financiera. Esta estructura
busca minimizar potenciales efectes adversos en el desempeiio financiero de la Compafiia en cada
una de las dreas que se describen a continuacidn:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios (fasas de interés) a{ecten 2 los
ingresos © el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion cel
nesgo de mercado es administrar y controlar exposiciones a3 este riesgo dentro de los términos
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de liquidez

La politica de liquidez de la Compadia se basa en la mantencion deé un nivel de caja sqﬁciente que le
parmita tanto hacer frente a los periodos adversos del negocio, asi come a sus obligaciones de corto
plazo. Al 31 de diciembre de 2014, Ia compafia mantiene come fuente ce financiamiento los valores
de caja y cuentas por cobrar, que son de disponibilidad inmediata, sobre los cuales no exsts

restriccion alguna.
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Riesgo de crédito

La Compafia asume la exposicion al riesgo de crédio como el riesgo de que una contraparte no sea
capaz de pagar las deudas contraidas por completo a la fecha de su vencimiento.

L& exposicidn al riesgo de crédito es administrada la Gerencia Financlera, quien es responsable de
mantener actualizada las politicas y limites de crédito, analizar la capacidad de page de los
deudores y, en conjunto con la Gerenciz General, tomar las acciones necesarias para evitar
concentracion de exposicion por individuo o compania, sector econdmico o zona geografica,

Riesgo operacional

La Gerenca Financiera busca que la Compaiia utilice las mejores practicas en sus actividades
diarias, Para esto, se mantenen actualizados los precedimientos de cada una de las areas y
constantemente son revisados para buscar oportunidades de mejora y control.

Adicionaimente, la Gerencia Financiera veia por el correcto funcionamiento de todas las paliticas de
control que minimizan los riesgos de ka Compania (legal, fributaria y cumplimiento de contratos)

Riesgos de capital

Los cbjetives de la Compadia se enfocan en salvaguardar la capacidad de la Compafiia para
contnuar operando como un negocio en marcha, con el fin de provesr rendimientos al accionista y

mantener una optima estructura de capital.

La naturaleza del negocio de Ia Compadia exige un alto nivel de apalancamiento, el cual se calcula
dividiendo el monto de las deudas netas entre el total del patimonio. Las deudas netas incluyen &l
total de cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar, presentadas en el balance
general. menos el saldo del efectivo

Reformas fiscales

El 29 de Diciembre de 2014, mediante Registro Oficia! No. 405, se emitid la Ley Organica de
Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal, la mima que entra en vigencia a partr del
1 de enero de 2015, en la cual entre otras disposiciones se incluyen las siguientes:

Impuesto a la renta

Exoneraciones

o Se amplia a diez afos |a exencion del impuesto a |a renta a inversiones nuevas y productivas en
sectores econdmicos determinados como industrias basicas

e Sa limita la exoneracion sobre beneficios o rendimientes financieros en depositos a plazo fio de
un ano o mas, que tengan las sociedades y personas naturales residente o ubicadas en paraisos

fiscales o jurisdicciones de menos Imposicitn.
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* La exencion de los ingrescs que obtengan los fideicomisos mercantiles, se aplica siempre que los
constituyentes o beneficiarios no sean personas naturales o sociedades residentes o ubicadas en
un paraiso fiscal,

Enajenacion de acclones

. Sle elimin? la exencidn del impuesto a la renta sobre ingresos derivados de la enajenacion,
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos reprasentativos de capital en
sociedades y derechos que permitan la exploracion, explotacién concesin o similares

» Se incluye el deber de informar y declarar sobre la enajenacion de acciones, participaciones u
ofros derechos representativos de capital y en casc de incumplimiento, se establece la multa del
5% sobre el valor de mercado de 12 accion

Tarifa del impuesto a la renta

Se incrementa del 22% al 25% la tarifa de impuesto a la renta a las saciedades que tengan socios,
accionistas, participes, beneficiarios o similares domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menas imposicion; y que incumplan su deber de informar hasta el ultimo nivel de propiedad de sus

acciones

Retenciones en la fuente

* Dividendos: Los préstamos no comerciales olorgados por sociedades a sus partes relacionadas
52 consideran coma pago de dividendos anticipados sujatos a retencion de impuaste a la renta.

» Pagos a paraisos fiscales: La tanfa de retencion en la fuente por pagos al extenor sera del 35% si
el beneficiario reskle o se encuentra ubicadoc en un parsiso fiscal o junsdiccidn de menor

imposicion
Anticipo de impuesto a la renta

Las empresas obligadas a aplicar NIIF's, excluran del calculo del anticipo de impuesto a la renta, el
valor del revaluo registrado en los activos y del patrimonio.

Deducibllidad

o Los sueldos y salaros seran deducibles solamente hasta los limites fijados por el Ministerio de
Trabago.

« Se m&mca los casos en que los costos © gastos derivados de contratos de arrendamiento
mercantil o leasing son considerados deducibles
La depreciacidn del valor del reavaluo no sera deducible.
Se establecen los limites para establecer la provision para cuentas Incobrables,
Para las micro y pequeftas empresas se amplia la deduccion del 100% adicional para los gastos
incurridos en capacitacion técnica dingida a investigacion y desarrolio e innovacion tecnoiogica

« Los gastos de publicidad seran deducibles hasta los limites que fije el Reglamento.
Los gastos de promocion y publicidad de productos preparados con oontemdo h.np_erprooesado
Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos Gnicamente en 0s
casas y condiciones que establezca el reglamento.
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* Sera amortizable |a activacion y postenor amorfizacion de valores que deban registrarse como

actvos, se realizaran de acuerdo con la técnica contable,

Se resinnge la deducibilidad de regalias, servicios técnicos. administrativos y de consultoria
pagados directa o indirectamente por sociedades domicdiadas o no en Ecuador a sus partes
relacionadas, dentro de los limites que se indica en el Reglamento.

Son decducbies el 100% adicionales de costos y gastes de la depreciacion anual de actvos
nuevos y preductivos. adquinidos por saciedades constituidas antes de la vigencia de esta ley

Contratos de construccion

Se elimina el método de registro contable de obra terminada en [0s contratos de construceidn.

Impuesto a la salida de divisas

Se restringen las exenciones de ISD scbre pagos de capital @ intereses de préstamos del
exterior, a los casos en que se cumplan con requisitos y plazos que debera establecer el Comité
de Politica Tributaria.

Se Introduce una nueva exencién de ISD aplicable @ los pagos de capital y rendimientos
financieros generados por tituics valor emitidos por personas juridicas domiciliadas en el
Ecuador, pagados a residentes no domiciliados en paraisos fiscales, siempre que la inversion
se efactie por un plazo mayor a un afo y se@ cumplan con los requisitos establecidos por el
Comité de Politica Tributana

Se medifica el hecho generador del ISD, de modo gue el impuesto sa causa ne so6% con la
acreditacion deposite, cheque, fransferencia o girg, sino en general cualguier olre mecanisme
de extincidn de obligaciones cuando estas operacicnes se realicen hacia el exterior, ejamplo, en
el caso de compensaciones, daciones en page, pegos en especie, condonacitn o

prescripciones.

Contratos de inversion

Se fijan las siguientes {arifas de impuesto a la renta para socledades que suscriban contrates de
Inversitn con el Estado (que garantizan |2 estabilidad del régimen tnbutaria)

¢ Explotacion de mineria metalica a gran escals - 22%
o Las demas sociedades que contribuyan al cambio de la matnz productiva, a tarifa sera del

25%.

La estabilidad tributaria podra hacerse extensivo al ISD y otros impuestos directos nacionales,

Se amplia fa incautaciin definifiva como sancidn para la tenencia de proauctos. para la venta
que no tengan los componentes de marcacion y seguridad previstos en la normativa tributaria, y
se establece la destruccidn de estos productes

Se modifica l0s casos y condiciones en que las personas de la lercera edad y discapacitades
tienen deracho a devolucién del IVA,
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Eventos subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2014, hasta Ia fecha de la emision de nuestra informe, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracidn de la Compadia pudieran tener un efecto significatvo
sobre los estados financieros.

Sr. Xavier Erazo
Gerante General

pdor General
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