Sociedad Andnima JSV "Belzarubezhstroy" (Sucursal Ecuador)

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América)

Nota

No. 31.12.2016 31.12.2015
Ackivos
Activos corrientes:
Efectivo 4 4,198 367,776
Cuentas por cobrar 5 9,191,791 6,795,957
Gastos pagados por anticipado 6 187,352 266,140
Impuestos corrientes 7 255,242 231.014
Total activos corrientes 9,638,583 7,660,887
Activos no corrientes:
Maquinaria y equipos 24 147,477 238,752
Activos diferidos 9 4,768 12,511
Total activos no corrientes 152,245 251,263
Total activos 9,790,828 7,912,150
Pasivos ¥ patrimonio
Pasivas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 10 523,378 1,044,954
Gastos acumutados por pagar 11 396,873 1,602,025
Ohligaciones con fos trabajadores 12 40,752 101,259
Totat pasivos corrientes 961,003 2,748,238
Pasivos no corrientes
Obligaciones a largo plazo i4 8,811,047 5,123,966
Jubilacion patronal v desahucio 15 4,880 27423
Total pasives 9,776,930 7,899,627
Patrimonio:
Capitat asignado 16 5,000 5,600
Utilidacdes retenidas i7 8,898 7,523
Total patrimonio 13,858 12,523
Total pasivos y patrimonio 9,790,828 7,912,150
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/ O}L PENTOQUE 5 74

Gerenfogue S, A.

Kapylou Vadzim
Representante Legal Contador

Las notas adjuntas de los nkmeros 1 al 23 forman parte integral de estos estados
financieros.,
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Sociedad Andnima JSV "Belzarubezhstroy” (Sucursal Ecuador)

Estados de Resultados Integrales
Aftos terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota

No. 31.12.2616 31.12.2015

Ingresos de actividades ordinarias:

Ingresos 19 5,282,021 16,082,717

Gastos de administracidn 20 (5,064,017 {10,025,847}

Utilidad en operacidn 228,004 56,870

Otros (gastos) ingresos:

Gastos financleros (125,931) {45,020)

Otros gastos (67,958) {18,533)

Otros ingresos 24,516 28,684
{169,373) {34,869)

Utilidad antes de participacion trabajadores e

impuesto a la renta y reserva legal 58,631 22,001

Participacion a trabajadores 12 8,795 3,300

Impuesto a fa renta 13 48,568 17,123

Resultado neto integral 1,268 1,578

Utilidad neta por accion 0,2536 0.3156

Promedio ponderado def nidimero de acciones

en clrculacién 5,000 5,000
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Kapylou Vadzim
Representante Leqgai

Gerenfoque S, A.
Contador

Las notas adjuntas de los ndmeros 1 al 23 forman parte integral de estos estados

financieros.
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Sociedad Andnima JSV "Beizarubezhstroy” (Sucursal Ecuador)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Afos terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Utilidades  Total cambios

social retenidas en el patrimonio
Saldo final periodo anterior 31.12.2015 5,000 5,945 10,945
Resuttado integral total - 1,578 1,578
Satdo finat periodo anterior 31.12,2015 5,000 7,523 12,523
Saldo final periodo actual 31.12.2016 5,000 7,523 12,523
Ori - 107 107
Resultado integral total - 1,268 1,268
Saldo final periodo actuat 31.12.2016 5,000 8,898 13,898

@ Cegenromse s A |

fi(apylou Vadzim . Gerenfogue 5. A,
Representante Legal Contador
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Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 23 forman parte integral de estos estados
financieros.
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Sociedad Andnima JSV "Belzaruhezhstroy” (Sucursal Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo - Método Directo
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

31.12,.2016  31.12.2015

Flujos de efectivo por tas actividades de aperacion:
Efectivo rectbido de clientes
Efectivo pagado a proveedores v empleados

2,893,010 6,297,852
{6,714,279)  (8,357,378)

Impuesto a la renta pagado - {8,327}
Intereses pagados {125,931} (45,020}
Otros ingresos {eqresos) neto (16,378} 10,151

Efectivo neto {utilizado en ) las actividades de operacion

{3,963,578) 2,102,722}

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Paqgo por compra de maquinaria y equipos

~ (119,121)

Efectivo neto {utilizado en) las actividades de inversidn

- (119,121)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de obligactones a corto plazo

3,600,000 2,241,105

Efectivo neto provisto por fas actividades de financlamiento

3,600,000 2,241,105

(Disminucion} aumento neto de efective {363,578) 16,262
Efectivo al inicio del afio 367,776 348,514
Efectivo al final del afio 4,198 367,776
Gergrvoaue 3.A
Kapylou Vadzim Gerenfoque S. A,
Representante Legat Contador

Las notas adjuntas de los niimeros 1 al 23 forman parte integral de estos estados

financieros.
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Sociedad Andnima JSV "Belzarubezhstroy" (Sucursal Ecuador)

Conciliacion del Resultado Integral Total con el Efectivo Neto
(Utilizado en) las Actividades de Operacion
Aiios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América)

31.12.2016 31.12.2015

Resultado integrai total

Ajustes para conciliar el resuttado inteqral totat con el
efective neto {utidizado en) las actividades de operacién:
Depreciacién

Amortizacién

Provisién a trabajadores

Provisién de impuesto a la renta

Provisién para jubllacién patronat y desahucio

Pérdida en baja de maquinaria y equipos

Utilidad en baja de maquinaria ¥ equipos

Cambios en activos y pasivos operativos:

{Aumento) en documentos y cuentas por cobrar

Disminucion en gastos pagados por anticipado

{Aumento) en impuestos corrientes

(Diminucidn) aumento en cuentas por pagar v gastos acumuiados

Bisminucién en obligaciones con jos trabajadores e impuesto a la_renta

1,268

64,211
7,743
8,795

48,568
3,151

27,064

1,578

61,957
7,744
3,300

17,123

12,243

(1,900}

{2,395,834) (3,720,291}

78,788

28,060

{72,796) (143,831)
{1,639,647) 1,652,948

{94,889

{21,653)

Efectivo neto {utilizado en) las actividades de operacidn

(3,963,578) (2,102,722)

-

S et
Kapylou Vadzim
Representante Leqal

C\g@enw&ﬂe S A

Gerenfogue S.A.
Contador

Las notas adjuntas de los nameros 1 al 23 forman parte integral de estos estados

financieros.
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Sociedad Andénima JSV “Belzarubezhstroy”
(Sucursal Ecuador)
Politicas de Contabilidad Significativas

Objeto de la Compaiiia.

ta Compafiia fue constituida ef 20 de diciembre de 2013 e inscrita en el Registro mercanti el 11 de febrero
de 2014 en {a ciudad de Quito ~ Ecuador. Es una Sucursal de fa Sociedad Andnima “Belzarubezhstroy” creada
conforme al Codigo Cvil de la Repablica de Belards, fa Ley de la Repiblica de BelarGs “De las Sociedades
mercantiles” y otras normas Legates de la Republica de Belar(s. La Compaiiia se rige por {os Estatutos de la
Sociedad Andnima “Belzarubezhstroy”. Su objeto social es muy ampio tiene como actividad principal la
prestacién de toda clase de Consultorias y desarrolladas en actividades de Construccién, Ingenieria y
Consultoria; su domiciic principal es la ciudad de Quito Distrito Metropolitano y realiza actividades a nivel
nacional.

El 27 de febrero de 2015, se emite el Contrato Civil de Mandato entre la Compafifa “JSV” Belzarubezhstroy
“La Mandante” y por otra parte el sefior Vadzim Kapylou de nacionalidad bielorrusa, como “El
Mandatario”™.- abjeto det contrato para que desempeiie a funcién de manera exclusiva como Apoderado
General y por tal Representante tegal y cuya denominacién a la interna de la Compaiiia serd fa de
Director de la Sucursal.

Las operaciones de ta Sucursal en el afio 2014, correspondieron principalmente a servicios de consultorfa
para la fiscalizacién de los disefios, suministros y construccién de sistemas de transmisién extra alta
tension a 500 kV v obras asociadas a 230 kV; en fos afios 2016 y 2015 se ha continuado ejecutandose
de acuerdo a los cronogramas establecidos en el contrato firmado ef G5 de junio de 2014, {Nota 21 letra

(a)

Bases de presentacion y preparacion de los estados financieros y principales criterios
contables Aplicados.

Los Estados de Situacidn Financiera al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, bajo Normas Internacionaies
de Informacion Financiera (NIIF).

lLos Estados de Resultados Integrales y Estado de Flujos de Efectivo, reflejan los movimientos
acumulados entre el 1 de enero y 31 de diciembre de los afios 2016 y 2015; bajc Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF),

Los Estados de Cambios en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 1 de eneroy 31 de
diciembre de los afios 2016 y 2015; bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de éstos
estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF), éstas
politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015; vy, aplicadas
de manera uniforme a todos los afios que se presentan en éstos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros, se encuentran preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus sigias en inglés). Estas normas han sido
adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafiias; y representan la adopcidn integral,
explicita v sin reservas de las referidas normas, ademas de su aplicacién uniforme en el ejercicio que se
presenta.

2.2 Periodo contable.

Los presentes Estados Financieros cubren el siguiente periodo:

Estado de Situacién Financiera: por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Estado de Resultados Integrales y Estado de Flujos de Efectivo: por fos perfodes comprendidos entre el
1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015,
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Sociedad Andnima JSV “Beizarubezhstroy”
(Sucursal Ecuador)
Politicas de Contabilidad Significativas

Estado de Cambios en ef Patrimonio: por los periodos comprendidos entre ef 1 de enerc y ef 31 de
diciembre de 2016 y 2015,

2.3 Monedas de presentacion y moneda funcional.

2.4

2.5

2.6

Los registros contables y los estados financieros de la Compaiifa, se vaioran utilizando la moneda
del entorno economico principal en que fa entidad opera {moneda funcional). Los estados
financieros de Sociedad Andnima JSV “Belzarubezhstroy” (Sucursal Ecuador) son presentados en
détares de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sucursal.

Base de medicién.

Los estados finarcieros de Sociedad Andnima JSV “Belzarubezhstroy” (Sucursal Ecuador), se
registran sobre la base del devengado.

Uso de estimaciones y supuestos.

ia preparacidon de los estados financieros requiere gue fa Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos gue afectan la apiicacion de las politicas contables vy los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de fos montos estimados por la Administracion de la
Sucursal,

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basadas en fa
experiencia histdrica, cambios en ia actividad e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, os resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

lLas estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflefar correctamente {a situacion financiera v los resultados de la Sucursal y/o
las que requieren un atto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que Iz estimacion es
revisada y en cualguier perfodo futuro afectado.

Activos financieros.

Se presentan sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion:

2.6.1 Cuentas por cobrar clientes.

Los activos financieros dentro del estado de situacidn financiera se incluye en el rubro de cuentas
por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son clasificados como activos financiercs a
vator justo con efecto en patrimenio, ceéditos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
su vencimiento, o como derivados designados como instrumentos mantenidos como una
cohertura efectiva, segun corresponda.

tas cuentas por cobrar a clientes no relacionados y refacionados se reconocen por su valor
razonable.

2.6.2 Provision cuentas incobrables.
La Sucursal determina una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuande

existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes gue se e adeudan de
acuerdo con los términos originales de las mencionadas cuentas a cobrar.
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Sociedad Anonima ISV “Belzarubezhstroy”
(Sucursal Ecuador)
Politicas de Contabilidad Significativas

2.7

2.8

2.9

El criterio que utiliza fa Compafifa para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

» Dificuitad financiera significativa del emisor u obligado;
= Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos 0 mora en el pago del principal;
« [3 probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras,

» la desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificuitades
financieras, o;

+ Informacion disponible que indica gue hay una reduccién medible en los flujos de efectivo
estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la
reduccion aln no se pueda identificar con los activos financieros individuzles en la cartera.

El importe de la provisidn es la diferencia entre &l importe en libros y el valor actual de los fiujos
futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original. Ef importe en
libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce
como gastos en el Estado de Resultados Integrales.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza confra la cuenta de provisidn para fas
cuentas a cobrar por et valor provisionado y cualguier diferencia se regulariza contra (o5 resultados
del perioda.

Otros gastos anticipados.

Corresponden a Seguros pagados por anticipado, anticipo y garantias, los cuales se encuentran
valorizados a su vator nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarios por separado.

Los Seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cuat generan heneficios econdmicos futuros,

Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto & ia ganancia, crédito tributario (IVA) y
retenciones en fa fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y ne cuentan <on
derivados implicitos significativos que generen Iz necesidad de presentarios por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado de
resultados integrales por funcion, en base al andlisis de recuperacidn ¢ compensacidn de cada una
de fas cuentas por cobrar,

Maquinaria y equipos.

2.9.1 Mediciéon en el momento de reconocimiento.

L2 maguinaria y equipos s&€ miden iniciatmente al costo,

El costo de maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos ios costos
directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Ademéds se considera como parte det costo de los activos, 10s costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.
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Sociedad Anonima JSV “Belzarubezhstroy”
(Sucursal Ecuador)
Politicas de Contabilidad Significativas

2.10 Depreciacién.

t.a depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es,
cuando se encuentran en la ubicacion y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la Administracion.

2.10.1 Método de depreciacion.

El costo de maquinaria y equipos se deprecia utilizande el método de linea recta con cargo a las
operaciones del afio y reflejard el patrén con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por
parte de fa Sucursal, los beneficios econdmicos futuros del activo.

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término de cada
periode anual y, st hubiera habido un cambio significativo en ef patrdn esperade de consumo de
los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo patrén.
Dicho cambio se contabilizard como un cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC
8.

Los afios de vida (ti# estimados son los siguientes:

Activo Afios Tasa
Maquinaria y equipos 10 10%
Muebles y enseres i0 0%
Eguipe de computacion 3 33%
Equipo de oficina 10 10%
Vehiculos 5 20%

El valor residuat y Iz vida Gtil de los activos se revisan, por lo tanto no son ajustados si es necesario,
en cada cierre de balance.

2.10.2 Deterioro del valor de los activos.

Las NIIF(s) requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion
de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre
que el importe en libros del active sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe
registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su grecio de
adquisicidn o costo de produccion, y como disminucian de ias cuentas de superavit por revaluacion
si el activa se contabiliza por su vator revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto vy su vaiar de uso.
Para la Compafiia el valor de usc es el apropiado; se calcularfa trayendo a valor presente ios flujos
de efectivo que se espera gue surjan de fa operacion continuada del activo a lo large de su vida
Gtil. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta jo que se denomina una unidad
generadora de efectivo, que es et mas peguefio grupo identificable gue incluya el que se estd
considerando y cuya utitizacién continuada genere entradas de efectivo que sean en buena medida
independientes de {as entradas producidas por otros activos o grupos de activos.

Es pofitica de fa Sucursal no efectuar pérdidas por deterioro, debido a que la Administracion de la
Sucursal ha determinade gue no existe indicadores de deterioro significativo.

los aflos de vida td, aplicados a la magquinaria y equipos por parte de la Sucursal, son en base a
fo establecido por el perite valuador.

El valor residual y iz vida 0t de los activos se revisan, y son ajustados si es necesario, en cada
cierre de balance,
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Sociedad Andénima ISV “Belzarubezhstroy”
(Sucursal Ecuador)
Politicas de Contabilidad Significativas

S e O S U et ey e v e

2.11 Impuesto a [a renta corriente.

El gasto por impuesto sobre la renta incluye ef impuesto corriente. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resuitados, excepto gue esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccidn patriraonial, en cuya caso se reconace directamenta en el patrimonio.

2,11,1 Impuesto a la renta corriente.

El cargo por impuesto a fa renta corriente se calcuta mediante |a tasa de impuestos aplicable a fas
utilidades gravables y se carga a fos resultados def afic en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible,

La tarifa de impueste a la renta corriente de acuerdo a disposiciones legales vigentes sera ia tarifa
mixta del 22% y 25% para ¢l aito 2016, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pafs se
destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para sy actividad
productiva, [a tarifa tendrad una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre ef 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables y 0.4% de [os activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este dGltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su develucién, fo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

2.12 Pasivos financieros.
Los pasivos financieros se dasifican en las siguientes categorias:

« Pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, v,
» Cuentas por pagat.

La clasificacién depende del propdsito para el cual se contrataron los pasivos. La Administracién de
fa Sucursal determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
iniciaf, es decir cuando se compromete a pagar el pasivo.

Los pasivas financiercs son medidos inicialmente su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a fa transaccion, que de ser significativo, es reconocide como parte del pasivo. Posterior a su
reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método del interés efectivo, menos
cualguier estimacidn por deteriors, en los casos aplicables.

2.13 Préstamos bancarios.

ta politica de la Sucursal es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos a costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto del
costo de la transaccién) y ¢ vaior de reintegro es reconocida en ¢l estado de resuitados en el piazo
de los préstamos, usando el método del interés efectiva. Sin embarge, debido al plazo relativamente
corto por el cual se contratan estos préstamos sy valor nominal no difiere sigsificativamente del
que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los intereses devengados son registrados en el estado de resultados en cada fecha de derre
mensual de los estados financieros y los intereses reales se registran en el momento del pago
dando de baja las provisiones realizadas.

Los préstamos bhancarios son clasificados como pasivos corrientes a menos que la Compafiia tenga

un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al menos 12 meses después de la
fecha de cierre de lps estados financieros,
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Sociedad Andnima JSV “Belzarubezhstroy”
(Sucursal Ecuador)
Politicas de Contabifidad Significativas

2.14 Cuentas por pagar, corrientes y no corrientes.

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS requieren
que los documentos v cuentas por pagar sean contabifizados al costo amortizado utflizando el
método de interés efectivo, sin embargo las partidas por pagar son pasivos financieros no derivados
cuyos cobros son fijos ¢ determinables, que no se negaocian en un mercado active, por lo que estas
cuentas por pagar estan valuadas a su valor nominat o de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en {os €asos en que los vencimientos se
extienden mas alld de ios 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros en
cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas como pasivos no corrientes.

2.15 Cuentas por pagar comerciales,

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utiizados en los Contratos de
Consultoria, ademas de servicios adquiridos a proveedores en el curso normat de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que el equivalente a su costo amertizado, puesto que son pago que
se realizan en el corto plazo.

Bajas de pasivos financieros.
Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.
2.16 Provisiones.
Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya fiquidacion reguiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha abligacidn puede ser fegal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, conteatos, practicas habituales o compromisos
publicos que ¢rean ante terceros una expectativa valida de que la Sucursal asumird ciertas
respensabilidades.
2.17 Beneficios a los empleados.
2.17.1 Beneficios de corto plazo.
Corresponden principaimente a:

+  La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es caiculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de trabajo. Se registra con cargo
a resuitados y se presenta coma parte de los gastos de operacion.

»  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisianan y pagan de acuerdo
a lz legislacion vigente en el Ecuador.

*  Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personat sobre Iz base
devengada.

2.17.2 Beneficios de largo plazo.

Jubilacion patronal.

La {egistacion vigente establece ia obligacidn de los empleadores de proveer beneficios de pension
a los trabajadores que completen 25 aftos de servicios ininterrumpidos para el mismo empleador;
después de 20 afios de servicio ios trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pension

proporcional. La legislacidn vigente establece el beneficio definido de pensidn que el trabajador
recibird al momento de retiro.
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El pasive reconocido en el balance generat relacionado con el beneficio de pensidn es el valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente por
actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente de la
obligacidn es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 8.21%

La Sucursal también paga obligatoriamente contribuciones & un plan nacional de seguro de
pensiones administrada por el Gobierno a través del instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La
Sucursal no tHiepe obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que las contribuciones
al plan han sido pagadas.

Beneficios por terminacion de la relacién laboral {desahucio}.

Los beneficios de terminacion de 12 relacion laboral por concepto de indemnizacién por despido
intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por fa Compafiia antes de la
fecha de jubilacion normal o si es que un empleados acepta voluntariamente dejar su trabajo a
cambio de estos beneficios. La Sucursal reconoce fos beneficios de terminacion laboral cuando se
demuestra que existe un compromiso para {i) la terminacion del empleo de fos trabajadores
actuales con base en un plan formal detallade que no otorga posibilidades de reintegro al empleo
o {ii) los beneficios son otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia
voluntaria, Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses desde la fecha de estado
de situacidn financiera son descontados a sus valores presentes.

La legislacién laboraj vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestive o por renuncia voluntaria, es
presentade por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Sucursal no constituye un pasivo
para ef valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un célculo
actuanal preparado por un actuario matematico independiente, calificade por fa Superintendencia
de Compafiias.

Calculo de las provisiones.

£l importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos serd la suma neta total de los
siguientes importes; {NIC 19.54)

«  El valor presente de ia obligacion por beneficios definidos al final del periodo sobre et que se
informa;

*  Mas cualquier ganancia actuarial {menos cualquier pérdida actuarial) no reconocida por causa
def tratamiento contable se reconoce en resultados).

«  Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavia no reconocido como
un gasto;

e«  Menos el valor razonable, al final def periodo sobre el que se informa, de los activos del plan
{si los hubiera} con tos cuales se liquidan directamente fas obligaciones.

La Sucursal reconoce, en el resultado, ef importe total neto de las siguientes cantidades, salvo que
otra Norma requiera o permita su inclusién en el costo de un activo: (NiC 19.61)

s Ei costo de servicio del periodo corriente;
. Ef costo por intereses;

s £ rendimiento esperado de cualquier activo del pian, asi como de cualquier derecho de
rembolsg;

» Las ganancias v pérdidas actuariales, segdn se requiera de acuerdo con la politica contable
de la Compaiiia;

. £l costo de los servicios pasados;
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s El efecto de cuaiquier tipo de reduccion o liguidacion del plan; y
Método de valoracion actuarial.

La Sucursal utiliza el método de fa unidad de crédito proyectada para determinar tanto ef valor
presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como e} costo por los servicios prestados en
et periodo actual y en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Al determinar el vaior presente de sus obligaciones por beneficios definides, asi como fos costos
que corresponden a los servicios prestados en ef periodo corriente y, en su caso, los costos de
servicio, utifizado, fa Sucursal procede a distribuir los heneficios entre los periodos de servicios
prestados por un empleado en afios posteriores van a eriginar un nivel significativamente mas alto
de beneficios que el alcanzado en los afios anteriores, la Compaiiia reparte finealmente e beneficio
en ef intervalo de tiempo que medie entre; (NIC 19.67)

»  lafecha a partir de fa cual e} servicio prestado por el empleade le generen derecho al beneficio
segdn ef plan (con independencia de que los beneficios estén condicionadas a los servicios
futuros); y

» lLafecha en fa que los servicios postericres a prestar por ef empleado le generen derecho a
importes adicionales no significativos del beneficio seglin ef plan, salvo por causa de ios
eventuales incrementos de salarios en el futuro.

Cuando tengan lugar reducciones ¢ liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Sucursal
procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. Estas ganancias o pérdidas
comprenden: {NiC 19,109)

»  Cualguier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios
definidos contraidos por {a entidad;

«  Cuzlquier variacion en el valor razonable de los activos del plan;

. Cualesquiera ganancias y pérdidas actuarizles v costos de servicios pasado gue no hubieran
sido previamente reconocidas.

Antes de proceder a la determinacién del efecto de la reduccion ¢ de ia liquidacion en cuestidn, la
Sucursal vuelve a medir el importe de ia obligacion contraida (asi como el valor de los activos del
plan, si existiesen) utiizando suposiciones actuariales actualizadas (incluyendo las tasas de interés
y otros precios de mercado recientes).

2.18 Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos son reconecidos en la medida que es probabie que los beneficios econdmicos fluiran
a la Sucursal y que los ingresos pueden ser confizshlemente medidos, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos son medidos al valor razonabie de Iz
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendc en cuenta el importe estimado de cualguier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda otorgar. Los criterios especificos
de reconocimiente enumerados a continuacion también deberan cumplirse para que los ingresos
sean reconocidos.

Los ingresos ordinarios procedentes de los servicios de consultoria deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de Ias siguientes condiciones:

(a) |.a Sucursal ha trasferido al cliente los riesgos y ventaijas, de tipo significativo, derivados de
fa propiedad de los servicios;

(b) La Sucursal no conserva para si ninguna implicacidn en fa gestidn corriente de los servicios

T prestados, en &l grado usualmente asociade con la propiedad, ni retiene el contrel efectivo
sabre ios mismos;
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(€) El importe de fos ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

{d) Sea probable que la Sucursal reciba los beneficios econdmicos asaciados con l2 transaccion;

Y
(e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con ia transaccidn pueden ser medidos con
fiabilidad.
2.19 Gastos.

Los gastos se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.20 Estado de flujos de efectivo.

&) Estado de Flujos de Efectivo considera 10s movimientos de caja realizades durante cada ejercicio
comercial determéinados mediante el métode directo, para lo cual se consideran:

. Come flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, 1as inversiones a plazo
inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su vator.

s Como actividades de operacitn o de expiotacion, las que constituyen la fuente principal de
ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversién o de
financiamiento,

»  Como actividades de inversién, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

+ Como aciividades de financiamiento aquelias que producen cambios en ef tamafio v
composicidn del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

2.21 Ganancia por accidn,

Seg(in la NIC 33 Ganancias por Accidn, las ganancias por accidn basicas se calcularan dividiendo el
resultade del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos ordinarios de patrimonio de ia
controladora (el numerador) entre el periodo ponderade de acciones ordinarias en circulacién (el
denominador) durante el paricdo.

2.22 Madio ambiente.

La actividad de la Sucursal no se encuentra regulada por entidades dedicadas a la proteccidn del
medio ambiente, por lo tanto, no debe cumplir con una revision de capacidad dirigida a medir
contaminacion ambiental, por lo cual, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no
es necesario constituir provision alguna por este concepto.

2.23 Cambios de politicas y estimaciones contables.

los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en las politicas vy
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

Segmento operativo.

Sociedad Andnima JSV “Belzarubezhstroy”, su actividad principai la prestacién de toda clase de Consultorias
y desarrolladas en actividades da Construccion, Ingenieria y Consultoria, su domicilio principal es la ciudad
de Quito Distrito Metropolitano y realiza actividades a nivel nacional. La Compafiia gestiona su operacion y
presenta la informacion en los estados financieros sobre Iz base de varios segmentos operativos.
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4. Efectivo.

La composicién def saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12,2016  31.12.2015

Banco Pacifico 1,074 339,434
Banco Intemacionat 3,124 28,342
4,198 367,776

5. Cuentas por cobrar.

La composicidn det saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2016 31.12,2015

Clientes (1) 9,186,425 6,787,414
Casa Matriz (2) 18 5,000 5,000
Empleados {3) 366 3,543
9,191,791 6,795,957

Las cuentas por cobrar clientes, presenta fa siguiente antigiiedad, al cierre de cada periodo:

Descripcion 31.12.2016 % 31122015 %

De mas de 360 dias 0,186,425 100% 6,787,414  100%

350,000 100% 6,787,414 100%

(1} Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye US$5,289,569 y US$6,591,222 respectivamente, [a
provisién de ingresos no facturados, por fos servidos de consultoria para la fiscalizacion de los disefios,
suMinistros y construccidn de sistemas de transmision extra alta tension a 500 kv y obras asociadas de
230 kv.

(2} Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde al capitat asignado, para la apertura de la actividad
de fa Compafiia en el Pais.

(3)  AI31dediciembre de 2016 y 2015, corresponden a préstamos por cobrar a empleados de la Compafifa,
los cuales no generan intereses y que serdn recuperados en el siguiente afio.
La Compafifa al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no ha considerado ef realizar provision aiguna para |a creacién

de lz provisidn para cuentas incobrables.
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Gastos pagados por anticipado.

ta composicién del saldo de esta cuenta ai cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015
Anticipo a proveedores 174,235 205,126
Garantias por arriendos 7,804 47,738
Anticipo de sueldos 2,193 5434
Anticipo de gastos de viaje 2,770 5,359
Anticipo a extranjeros 184 1,839
Seguros 166 644
187,352 266,140
Impuestos corrientes.
La composicion del salde de esta cuenta al clerre de cada pericdo, fue como sigue:
Nota 31.12.2016 31.12.2015
Impuesto a fa renta {1) 13 125,879 112,810
Crédito tributario {2) 129,363 118,204
255,242 231,014

(1) Al 31 dediciembre de 2016 y 2015, corresponden principalmente por los servicios realizados al cliente

Empresa POblica Estratégica Corporacion Eléctrica det Ecuador CELEC EP.

{2} Al31 dediciembre de 2016 y 2015, correspenden principalmente por el impuesto af valor agregado

en compras efectuadas a proveedores de Iz Sucursat.

8. Maquinaria y equipos.

La composicion del saldo de esta cuenta at cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015

Muebles y enseres 108,083 119,242
Maquinaria y equipo 5,895 7,103
Equipo de computacion 106,580 150,125
Vehiculos 30,616 30,616
Equipo de oficina 4,270 4,270
255,444 311,356

Menos depreciacién acurmuada 107,967 72,604
147,477 238,752
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Ef movimiento del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015
Costo ajustado:
Salde al inicio del periodo 311,356 190,872
Compras - 119,121
Bajas 55,912 1,363
Saldo al final del periodo 255,444 313,356
31.12.2016 31.12.2015
Depreciacion ajustada:
Saldo al inicio del periodo 72,604 11,184
Gasto del afio 64,211 61,957
Bajas (28,848) (537)
Saldo al firal del periodo 107,967 72,604

La Comparifa a 31 de diciembre de 2016 y 2015, no ha reconocido pérdidas por deterioro, debide a que
fa Administracion de la Compafiia ha determinado gue no existen indicadores de deterioro significativo.

9. Activos diferidos.

La compaosicion det saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015
Licencia de saftware 23,233 23,233
23,233 23,233
Menos amortizacidn acumulada 18,465 10,722
4,768 12,511
El movimiento del saido de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015

Amortizacion:
Saldo al inicio def pericdo 10,722 2,978
Amortizacion del afio 7,743 7,744
Saido al final del periodo 18,465 10,722
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10.

12.

Cuentas por pagar.

{2 composicitn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015
Proveedores 487,158 860,425
Empleados 11,953 21,738
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 11,353 115,604
Servicio de Rentas Internas 12,914 42,495
Retenciones judiciales - 662
523,378 1,044,954
11. Gastos acumulados por pagar.
La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:
Sueldos vy salarios 207,353 1,046,157
Finiquitos 172,525 384,054
Salario digno - 19
Provisicnes 16,955 171,795
396,873 1,602,025
Obligaciones con los trabajadores.
L& compaosicidn del salde de esta cuenta af cierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2016 31.12.2015
Participacién a los trabajadores (1)
Saido al inicio de cada pericdo 3,300 2,51%
Provisién det afio 8,795 3,300
Pagos efectuados (3,300) (2,519)
Saldo af final de cada pericdo 8.795 3,300
Beneficios sociales:
Saido al inicio de cada periodo 97,959 108,766
Provision det afio 362,359 732,448
Pagos efectuados {428,361) (743,255)
Saldo al finat de cada periodo 31,957 97,959
40,752 101,259
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13.

(1}  De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad anual
antes del impuesto a la rents, para repartirio entre sus trabajadores.

Impuesto a la renta.

La provisidn para el impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 ha
sido aplicando la tasa mixta del 22% y 25%, respectivamente, de acuerdo a lo que establece la Ley
QOrganica de Régimen Tributaric Interno.

De acuerdo al Registro Oficiat 510 del 28 de mayo de 2015, Circular 8-No.Nac-DGECCGC15-00000008,
segan el articule 37 de Ja Ley de Régimen Tributario Interne indica que los ingreses gravables obtenidos
por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pafs y fos establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, aplicardn la tarifa
del 22% sobre su base imponible. No obstante, {a tarifa impositiva del 25% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares, residentes ¢ establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, con una participacion directa ¢ indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa def 25% aplicard sobre la
proporcion de la base imponibie que corresponda & dicha participacién.

.2 Compafiia no ha sido revisada por parte de Ias autoridades fiscales desde su constitucion,

La conciliacion def impuesto a la renta fue preparada por |z Compafiia considerando fa tasa impositiva
legal v el impuesto a la renta afectado a las operaciones,

31.12.2016 31.12.2015

Utilidad segdin libros antes de participacion a empleados e

impuesto a la renta 58,631 22,000
Base para la participacién a trabajadores 58,631 22,000
15% participacién a empleados 8,795 3,300
Utilidad después de participacion a empleados 49,836 18,700
Més gastos no deducibles locales 71,033 20,153
Mas gastos no deducibles del exterior 87,081 34,548
Base imponible 207,950 73,401
Impuesto a la renta tasa mixta por el 22% y 25% 48,568 17,123

La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

Nota 31.12.2016 31.12.2015
Saldo al inicio deil periodo 112,810 -
Provisidn 48,568 17,123
Compensacion de retenciones 61,637 129,933
Saldo al final del periodo 7 125,879 112,810
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14.

15.

Obligaciones a largo plazo.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015

Premier Sequros General Trading, LLC:

Préstamo.- con vencimiento a partir de fos tres (3) afios.

{1) 8,594,418 4,994,418
Intereses

{2) 121,629 34,548
Casa Matriz

(3 i8 95,000 95,000

8,811,047 5,123,966

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el préstamo tiene como plazo de devolucion del préstamo en
el transcurso de tres afios a partir de la fecha del otorgamiento de cada parte de! préstamo. La
sucursal tiene el derecho de devolver el préstamo con anticipacion.  Ademas se encuentra
registrado en el Bance Central del Ecuador y garantiza f& firma de representante legai de la
Sucursal. El valor recibido durante el afio 2016 ha sido por US$3,600,000.

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a provision de intereses. Por el afio 2016 el valor
fue de US$87,081.

{3} Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a cuentas por pagar a Casa Matyiz, de las cuales
no hay convenio(s), que determine fecha(s) de vencimientc e intereses pactados.

Jubilacién patronal y desahucio.

ta composicion def saido de esta cuenta al cierre de cada periede, fue como sigue:

31.12.2016 31.12.2015
Jubilacién patronal:
Saldo al inicio def periodo 16,529 15,000
Costo laboral por servicios 1,227 1,526
Ajuste reserva trabajaderes salidos (15,814} -
Otros resultados integrales (43} -
Saldo ai final del periodo 1,859 16,529
Desahucio:
Saldo al inicio del periodo 10,894 180
Costo laborat por servicios actuales 1,524 10,714
Ajuste provisidn actuarial trabajadores salidos (9,773} -
Otros resultados integrales (64) 3
Saldo at finat del periodo 2,981 10,894
4,880 27,423
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Jubilacion patronal.- El Cadigo def Trabajo establece que: los trabajadores que por veinte y cinco
afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilacios por sus empleadores sin perjuicio de la jubifacion que fes corresponden por ser afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La composicidn del saldo de esta cuenta ai cierre de cada periede, fue como sigue:

31.12.2016
Saldo al comienzo de! afio 16,529
Costo laboral por servicios 1,150
Costo financiero 48
Costo financiero anterior 29
Reversidn de reservas trabajadores salidos (15,814)
Qtros resultados integrales - ORI {43)

1,899

Al 31 de diciembre de 2016, Sociedad Andnima 1SV “Belzarubezhstroy”, ha registrado la obligacion
patronal, para sus trabajadores con menos 10 afios de tiempo de servicio.

Bonificacion por desahucio.-El Codigo de Trabajo establece que en los casos de terminacién de
la relacién laboraf por desahucio solicitado por ef empleador o por el trabajador, fa Compafifa
entregard e 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio,

La composicidn del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2016

Saldo al comienzo del afio 10,894
Costo laborat por servicios 1,804
Costo financiero 74
Costo financiero anterior 46
Provisién actuarial por desahucio trabajadores salidos (9,773)
Otros resultados integrales - ORI (64}
2,981

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizades et 31 de diciembre de 2016 por un actuario independiente (Logaritmo
Cia. Ltda.). El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
dei servicio actual vy el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de fa unidad
de crédite proyectada, Bajo este métoco los beneficios definidos debers ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tai suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficic 2 cada afio de servicio, considerando ef uso de hipdtesis actuariales para
calcuiar el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento satarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspendientes, con base en el enfogue de la banda de
fluctuacidn,

Las hipbtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por

beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y expectativa de vida,
son:
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Jubilacién Bonificacion por

patronal desahucio
Tasa de descuentos (%) 8.21% 8.21%
Tasa de incremento salariat {%) 3.95% 3.95%
Tasa de rotacion media (%) (91.53%) {91,53%)

“La tasa de incremento de salarios tiene un rol muy impaortante al momento de establecer jas
provisiones, ya que es una tasa que se estima en el largo plazo y serd de gran ayuda al evaluar los
efectos que tiene con las distintas variaciones, ya que permite establecer el efecto que tendria ef
cambio de las provisiones por medificaciones en las remuneraciones de los participes. Esta variable
juega un papel distinto ai interés actuarial ya que si se aumenta, el pasivo (OBD) crece, vy en sentido
contrario disminuye”,

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en {a obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en fas hipdtesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados)

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
gue es el mismo que el aplicado en el calcuto de (a3 obligacion por heneficins definidos reconocide en
el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar
el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Los importes reconocidos en los resuitados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes;

31.12.2016

Costo laboral por servicios 2,954
Costo financiero 197
Reversion trabajadores salidos (15,814)
Provision actuarial por desahucio trabajadores salidos {9,773)
Otros resultados integrales ~ ORI (107)
(22,543)

De acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empieados®, la jubilacidn patronal y desahucio corresponde
por sus caracteristicas a una prestacién post-empleo consistente en una prestacidn definida. ia
obligacién det empieador consiste en pagar un beneficio basado en sueldos futuros y et cumplimiento
de ciertos requisitos, la Compafifa asume los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores
demogréficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Compafiia corresponde al valor actuarial presente
de la obligacidn por beneficios definidos que representa el valor actual de los pagos futuros esperados
como parte de fa obligacidn resultante del servicio prestado por el empleado tanto en el periodo
corriente como en pericdos anteriores.

De acuerdo a NIC 19, fos activos def plan de beneficios se refieren al valor de mercado de las

inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el casa de las reservas de jubilacién patronal y
desahucio, no existen activos, son exclusivamente reservas contables.
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En ef estudio actuarial se utilizé el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor
actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

16. Capital asignado.

Estd constituide af 31 de diciembre de 2016 y 2015 por US$ 5,000 recibidos por parte de Casa Matriz,
(MNota 5)

17. Utilidades retenidas.

El salde de esta cuenta esta a disposicion de Casa Matriz de la Sucursal y pude ser utilizado para la distribucion
de dividendos y ciertos pagos tales como refiquidacion de impuestos, etc., excepto por los ajustes por efectos
de la conversién de NIIF(s).

18. Transacciones con partes relacionadas.

Nota 31.12.2016 31.12.2015
Cuentas por cobrar: 5
Casa Matriz 5,000 5,000
5,000 5,000
Nota 31.12.2016 31.12.2015
Pasivo a largo plazo: 14
Casa Matriz 95,000 95,000

19. Ingresos.
La composicion del saldo de esta cuenta al cierre del periodo, fue como sigue:

31.12.2016  31.12.2015

Servicios de fiscalizacion - 3,446,481
Provision - 6,591,222
Servicios de fiscalizacion WIP 5,289,969 -
Venta de hienes 2,052 -
Consultoria - 45,013

5,292,021 10,082,716
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20.

21.

Gastos de Administracion.

ta composicion del saido de estas cuentas al cierre del periodo, fue come sigue:

31.12,2016 31.12.2015

Gaste personal, aportes IESS, beneficios sociales e
indemnizaciones (3,729,769} {7,073,988)
Honorarios, servicios, comisiones y dietas (242,171) {367,550}
Mantenimiento y reparaciones {4,387) {17,340}
Combustibles y iubricantes (30,611) (62,134)
Seguros y reaseguros (5,063) (28,341}
Transparte (401,482) (1,252,888)
Gastos de viaje (81,640) (343,815)
Gastos generales (51,729) (62,107)
Depreciaciones {71,954) (69,670)
Dotacidn de personat {(2,733) (60,898)
Papeleria y suministros {41,386) (51,075)
Arrendaniente operativo {373,085) (556,008)
Otros gastos (26,815) {25,549)
Adecuacion vivienda 420 {1,450}
Adecuacion oficina 784 {52,466)
Deterioro {2,416) (528)
{5064.017)  (10,025,847)

Contratos.

a) Escritura Pablica de Prestacion de “Servicios de Consultoria para la Fiscalizacion de los

Disefios, Suministros y Construccion de Sistemas de Transmision Extra Alta Tensidn a 500
kV y Obras Asociadas a 230 kv’ — Empresa Piblica Estratégica Corporacidon Eléctrica del
Ecuador CELEC EP.

Objeto dei Contrato.- La Contratista de Fiscalizacidn se obliga a ejecutar con plena sujecion a las
condiciones y términos constantes en el presente contrato, los términos de referencia y demas
documentos precontractuales dei proceso, y fa oferta presentada y a entera satisfaccion de CELEC EP. El
Contrato No. 035-2013 objeto de fiscatizacién, comprende estudios definitivos, ta procura, {a construccion
y puesta en operacion de lineas y subestaciones a 500 kV y obras asociadas a 230 kV, requeridas para la
evacuacion de energia de la Central Coca Codo Sinclair al Sistema Nacional Interconectado (SNI), en fas
cercanias de Quito {Subestacion El Inga), v desde alii hasta la ciudad de Guayaquii (Subestacion
Chorrillos), pasando por el centso del pais (Subestacién Tisaleg). Adicicnaimente, para atender fa
demanda de energia eléctrica de las provincias del nororiente del pais e interconectar fas instalaciones
petroleras ubicadas en esa zona con el Sistema nacional de Transmision (SNT), se construira un sistema
de transmisién a 230 kV, desde el sector donde estd construyendo la central Hidroeléctrica Coca Codo
Sinclair (Subestacion San Rafael) hasta Jivino y Shushufindi, poblaciones ubicadas en fa provinciz de
Sucumbios. Para la evacuacidn de fa energia generada por ei Proyecto Hidroeléctrico Sopladora, se
construira la finea de transmision de 230 kv, que parte desde este Proyecto ubicado en las provincias de
Azuay y Morona Santiago y llega hasta el sector de Taura en fa provincia de Guayas.

Monto dei Contrato.- La Contratante pagard a la Contratista US$33,998,617.24 sin Impuesto al Valor
Agregado.

Moneda, forma y mecanismo de pago:

+  Los pagos se efectuaran en délares de los Estados Unidos de América.
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b)

. Anticipo 30%.- U5$10.199,585.17, luego de la suscripcién del Contrato.

«  Pago por planiflas mensuales.- El cien por ciento (100%) del monto del Contrato serd pagado
mediante planillas mensuales aprobadas por el Administrador del Contrato, en proporcidn directa
con el avance de la obra que se fiscaliza.

«  Mecanismo,- Todos ios pagos por la ejecucién del Contrato, CELEC EP, los efectuara mediante
transferencia a través del Sistema de Pagos Interbancarios (SPI) gue administra el Barco Central
del Ecuador, o aquel que el Banco Central determine.

Garantia por ef Buen Uso del Anticipo.- La Contratista, previo a recibir e valor correspondiente at Anticipo
referido anteriormente en este Contrato, entregara a CELEC EP aquellas garantias de Buen Uso def Anticipo
que respalden el cien por ciento (100%) de los valores que CELEC EP entregue a la Contratista.

Plazo.- Para la ejecucion del Contrato de Fiscalizacion, es de 960 dias calendario, contades a partir de la
suscripcién del Contrato.

Firman las partes en fa ciudad de Cuenca el 05 de junio de 2014,

Terminacion del Contrato por mutuo acuerdo, el 12 de julio de 2016.

Contrato No. 009-2015 “Contratacion del Servicio de Consultoria para el estudio de mercadeo,
Factibilidad, Ambiental e Ingenieria Basica para la Instalacién de una Planta para fabricar
Motores a Diesel en ef Ecuador” Ministerio de Coordinacion de la Produccion, Empleo y
Competitividad.- signado con niimero RE-MCPEC-001-2015

Dhbjetivo General.- Es el desarrollar y efectuar fos estudios de factibilidad, de metcado, impacto ambientai e
ingenieria basica del proceso productivo, asi come su modelo de gestion, plan de ejecucién que permita
tenar la concepcidn avanzada de una planta para fabricar motores diesel para ser ubicada en el territorio
continental del Ecuador, v la entrega con informe de dichos estudios a la Contratante; registra ademas
objetivos especificos.

Precio del Contrato.- El valor que la Contratante pagara a la Contratista es de US$996,400.00 mas Impuesto
al Valor Agregado; con cargo fa Partida Presupuestaria No. 01-00-000-001-530601-1701-001-0000-06G00,
denominada “Consultoria, Asesoria e Investigacion Especializada”.

Moneda, forma de pago:

» Producto 1 25%
« Producto 2 25%
s Producto 3 20%
s  Producto 4 20%
* Producto 5 10% previa la suscripcién del acta de entrega recepcion definitiva, a

total conformidad del administrador det Contrato.
Los pagos se realizaran a la cuenta corriente del banco Internacional, ndmeroc 654293, a nombre de la
Compafiia, previa la aprobacion por parte det administrador del Contrato v la emisidn y entrega de la factura
respectiva por parte la Contratista.

Garantia.- En el presente contrato, por su naturaleza no se rendira garantia aiguna de conformidad con el
articulo 73 de la Ley Organica det Sistema Nacional de Contratacion Pubfica.

Plazo.- Para la ejecucion del Contrato, es de 180 dias calendario, contados a parir de la suscripcion del
Contrato, de conformidad al siguiente detalle:

« Producte 1 Estudio, Diagnéstico y Analisis del Mercado 20
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<)

L

Producto 2 Andlisis Financiero, Juridico y Sociat 30

Producto 3 Elaboracion del Estudic de Impacto Ambientat 120
Producto 4  Ingenieria Basica y de Detalle 170
Producte 5 Otros 180

Firman las partes en el Distrito Metropaolitano de Quito el 21 de enero de 015,

L d

Con fecha 28 de Marzo de 2016, se emitid una notificacidn de controversia al contrato al Ministeric
Coordinador de Produccion, Empleo y Competitividad.

Con fecha 05 de Abrit de 2016, las partes firman una Acta de Negodiacion,

Con fecha 8 de abril de 2016, se emite una extensién de plazo — proceso de notificacion de
controversia — cohfrato No, §09-2015.

Actividades dadas en el afic 2016:

Avance del producte 1 entregado al 100% de acuerdo con plazo contractual;
Producto 2 entregado al 100%, y

Producto 3 entregado al 85% de acuerdo al plazo contractual.

Suspension de plazo para fa entrega de Producto 4 y Producto 5.

Contrato a Titulo Oneroso de Prestacion de Servicios,.- “Shanghai Seyi ¥ndustrial Development
CO.LTD.”

Objeto del Contrato.- Se compromete a receptar el resuitado de las prestaciones de los servicios y a cancelar
e} precio estipuiado por los mismos en el Contrato,

Costo de los servicios.- £l valor de la prestacion de los servicios es de:

L]

US$350 por fa primera noche/de 1 téenico(ingeniero eléctrico) participante en las pruebas;

US$270 por la segunda noche y posteriores noches (dias naturaies)/de 1 técnico{ingeniero eléctrico)
participante en las pruebas;

US$320 por ios dias feriados y fines de semana del trabajo de 1 técnico{ingeniero eléctrico) participante
en las pruebas;

Adicionalmente se cancelan:

- El costo de vivienda en el valor de US$50 por cada noche de trabajo de 1 (ingeniero eléctrico)
participante en fas pruebas, en caso de que la vivienda no sea proporcionada por la Fabrics;

- El costo def transporte al lugar de prestacion de los servicios v el retorno — el valor del boleto del
tren o det avidn en clase econdmica.

Se le sumara a todos los valores a ser cancefados un impuesto adicional en la cantidad del 21%, los mismos
que seran pagados por la Contratante.

Garantia.- En fa presente contratacion, por su monto y forma de pago, no se exigiran las garantias
establecidas en los articutos 73, 74, 75 v 76 de 1z Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacion Publica.
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Vigencia del Contrato.- El Contrato entrard en vigor a partir de la fecha de su firma por ambas partes y
astard vigente durante 12 meses a partir de la fecha de suscripcion det presente Contrato. El plazo de
vigencia de este Contrato seréd prolongado de forma autormdtica a 12 meses ante la condicidn de que no
hubiere ningura notificacion por parte de alguna de las partes sobre la intencidn de dar por terminado el
presente Contrato.
Firman fas partes en la ciudad de Quito el 13 de enero de 2015.
Contrato gue se mantiene vigente por &l afio 2016,
Administracion de riesgos.
22.1 Gestion de riesgos.
La Gerencia Administrativa v Financlera del Grupo, es la responsable de monitorear constantemente ios
factores de riesgo mas relevantes para la Sucursal, en base a una metodologia de evaluacion continua. La
Sucursal administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al
riego frente a variaciones de inflacion,
22.2 Riesgos financieros.
a)} Riesgo de liguidez.
El riesgo de liquidez de la Sucursal, es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y
pasives, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento
de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.
La Sucursal, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la situacion financiera, el
entorng econdmico con el propdsito de abtener los recurses de fiquidez necesarios para que la Sucursal
cumpla con sus obligaciones.
b) Riesgo de inflaci6n.

¢) Eiriesgo de inflacién proviene de! proceso de la elevacion continuada de los precios con un descenso
discontinuado del valor del dinero.

d)} De acuerdo al Banco Central del Ecuador fa inflacion acumulada para el afto 2016 y 2015 fue de 1.12
% y 3.38% respectivamente.

22.2 Riesgo crediticio.

Todos los clientes de la Sucursal, son Jocales, a los cuales les suministramos el servicio de fiscatizacion. Las
cendiciones de ios mismos son dptimas y el estudio crediticio se realiza a nivel Corporativo, {o que permite
confirmar que el riesgo crediticio es bajo.

22.3  Riesgo del sector.

Existe una razonabilidad en las inversiones que fa Sucursal hace en mejorar sus procesos para la prestacién
de servicios a sus clientes.

22.4 Riesgo administracion de capital.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es objetivo de ia Sucursal en relacién con la gestion del capital, es ef de
resguardar su solvencia. La Sucursai maneja la estructura de capital de tal forma gue su endeudamiento no

ponga en riesgo fa capacidad de pagar sus obligaciones. Para esto genera flujos de efectivo de sus operadiones
y cuenta con ef apalancamiento a través de sus obligaciones con su casa Matriz.
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22.6 Riesgus operacionales.

Riesgo operacional surge de la probabifidad de que la Sucursal incurra en pérdidas por deficiencias o fallas
en los procesos de:

{a) Recursos humanos.

Constituyen los empleados y trabajadores vincutados directamente con |2 ejecucidn de los diferentes procesos
de la Sucursal.

(b) Recursos tecnoldgicos.
Son todos los equipos con su software respectivo, que mantiene la Sucursal para soportar sus procesos.
(c) Proceso.

Son todas las acciones © actividades gue la Sucursal dispone, parz transformarse en un servicio adecuado
y en funcidn de los contratos firmados con sus diferentes clientes.

Sociedad Andnima JSV “Belzarubezhstroy” (Sucursal Ecuador), tiene definido procedimientos
tendientes a que se administren adecuadamente sus riesgos operatives de acuerdo con los lineamientos de
las entidades reguladores y de sus departamentos, basados en sistemas de reportes internos y externos.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacion de este informe 28 de Abril de 2017, no se han
producido eventos gue en fa opinidn de fa Administracion de la Compafifa pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros; excepto por 1o expuesto a continuacién:

s Escritura Piblica de Prestacion de “Servicios de Consultoria para Ia Fiscalizacion de los
Disefios, Suministros y Construccion de Sistemas de Transmision Extra Alta Tension a
500 kV y Obras Asociadas a 230 kv" — Empresa Piiblica Estratégica Corporacion Eléctrica
del Ecuador CELEC EP.

e Actualmente fas partes se encuentran en el proceso de liquidacidon contractual, manteniendo las
reuniones constantes, y en el transcurso de los préximos meses se espera flegar 2 un compromiso
con respecto al valor de liguidacion final, lo cual serd formalizado mediante el Acta de Liquidacidn
Final del Contrato No. 042-2014,

+  Contrato No. 009-2015 “Contratacion del Servicio de Consultoria para el estudio de
mercadeo, Factibilidad, Ambiental e Ingenieria Basica para la Instalacién de una Planta
para fabricar Motores a Diesel en el Ecuador” Ministerio de Coordinacidon de la
Produccion, Empleo y Competitividad.- signado con niimero RE-MCPEC-001-2015

Controversia segin Contrato:

Debido a la imposibilidad de las partes de resolver fas controversias contractuates durante el proceso
de negociacion, el asunto correspondiente fue sometido al proceso, de Mediacién No. 0822-DNCM-
2016-QUI en el Centro de Mediacién de la Procuraduria General del Estado, en la ciudad de Quito. En
los marcos del proceso mendonado fueron realizadas dos convocatorias de fecha 14 y 21 de diciembre
de 2016, resultade de lo cual fas partes fograran liegar a una solucidn amigable de la controversia
contractual, lo cual deberia ser formatizado a través del Acta de Mediacion. Hasta ' fecha por motivos
institucionales del Ministeric Coordinador de Produccidn, Empleo y Competitividad MCPEC, el Acta de
Mediacion no esta firmada.
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