DICTAMEN DEL COMISARIO
A LOS SENORES SOCIOS DE SOEXA CIA. LTDA.

A su solicitud y en concordancia con todas las disposiciones legales y
estatutarias a la fecha vigentes, pongo a consideracion como socios de SOEXA
CIA. LTDA. mi informe como comisario por ustedes designado para analizar la
veracidad de sus resultados financieros.

Para lo anteriormente indicado he realizado el estudio por muestras de sus
estados financieros, tanto del Balance de Resultados como del balance General
del afo 2014, cortado al 31 de diciembre y comparado con los resultados del
ano 2013.

Para realizar mi examen he utilizado las normas de auditoria generalmente
aceptadas y he considerado varias pruebas selectivas de varios procesos
contables desde el inicio de los registros hasta el resultado que produjeron en
los balances, con la finalidad de llegar a determinar que la presentacion de las
cifras de los balances es el reflejo de la verdadera situacion economica-
financiera de la compaifiia. Las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF'S), han sido consideradas, pero debido al tamafio y realidad
de la empresa no han producido ajuste alguno al 31 de diciembre del 2014.

Los administradores de la compafiia considero, han tratado de aplicar de una
manera razonable la administracion de la empresa, para mantener las
expectativas de expansion y control de la empresa.

Dejo constancia del apoyo del departamento de contabilidad, para la ejecucion
de la labor por ustedes solicitada a mi persona.

Atentamente
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RODRIGO VELASCO VELASCO
CPA. REGISTRO NACIONAL 7442



ANTECEDENTES Y CRITERIOS QUE ARROJAN LAS CIFRAS POR LAS
OPERACIONES DE LA COMPANIA DURANTE EL ANO 2014.

TAMBIEN INCLUYO VARIOS ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES
FINANCIEROS.

Se han considerado como bases de datos para los andlisis, los balances de
resultados y general de los afios 2013 y 2014, cortados al 31 de diciembre.

En general podriamos manifestar que el monto de ventas se ha situado en
613.098.10 ddélares anuales, los costos operacionales se han situado en
308.235,00 dodlares anuales, lo cual le deja a la compania con un margen bruto
de utilidades de 213.827,68 ddlares anuales, pero los gastos de administracion
y ventas estan en 213.827,68 ddélares anuales. Esto debe hacerles notar que
las ventas estdn en niveles muy normales para el sector del negocio,
considerando el patrimonio de la compaiiia.

En el anexo # 1 que corresponde a comparaciones de las diferentes
variaciones de los indicadores financieros, esta el andlisis entre el afio 2013 y
el 2014.

En el anexo # 2 esta el analisis de los principales indices financieros, debiendo
resaltar que la compafiia se encuentra en una situacién cdmoda para afrontar
sus responsabilidades a corto plazo.

Los costos, mas, los gastos administrativos y de ventas con un valor de
522.062,68 dolares, reflejan un resultado de 91.035,42 ddélares como utilidad
del afio 2014, antes de reparto de utilidades y pago de impuesto a la renta,
cifra aceptable, considerando que la empresa estda empezando sus actividades
comerciales y financieras. Los incrementos porcentuales comparados los afos
2013 y 2014 son : en ventas el 100.00%, en costos de operacion el 100.00%,
en utilidad bruta el 100.00%, en gastos de ventas y administracién el 100.00%
y en la utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la renta es el
de 100.00%, todos estos ultimos indices estan reflejados en el anexo # 1.

Como ustedes podran apreciar en el anexo # 2 que adjunto, los indices
financieros de la empresa son buenos para el primer afio de actividades desde
el arranque de la compafiia.

El indice de rentabilidad se ha situado en el 8,49% del total de las ventas. Los
indices estan ldgicos para afrontar deudas, y para emprender sobre planes de
crecimiento de la empresa.



Comentarios adicionales:

El analisis de los libros de la compafia también indican que la empresa se
encuentra al dia con el fisco (SRI), las declaraciones correspondientes a IVA y
retenciones en la fuente se encuentran pagadas a esta fecha de presentaciéon
de este informe, lo mismo que los anexos respectivos, igual que las
aportaciones a la seguridad social (IESS), las provisiones exigidas por la ley,
de igual manera se encuentran contabilizadas.



ANEXO # 1

2013-2014

SOEXA CIA. LTDA.

VARIACIONES DEL BALANCE DE

RESULTADOS
EXPRESADO EN USD

CONCEPTOS 2013 2014 VARIACION | % INDICES
ventas de operacion 0,00 | 613.098,10 613.098,10 100,00%
costos de operacion 0,00 | 308.235,00 308.235,00 100,00%
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 0,00 | 304.863,10 | 304.863,10 100,00%
gastos de administracion y ventas 0,00 | 213.827,68 213.827,68 100,00%
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION
Y VENTAS 0,00 | 213.827,68
otros ingresos no operacionales 0,00 0,00
otros egresos no operacionales 0,00 0,00
TOTAL OTROS INGRESOS Y EGRESOS
NO OPERACIONALES 0,00 0,00
utilidad antes de 15% 0,00 | 91.03542 91.035,42 100,00%
15% participacion trabajadores 0,00 13.655,31
utilidadad antes de impuestos 0,00 77.380,11
gastos no deducibles 0,00 | 37.834,99
deduccién por trabajadores con
discapacidad 0,00 0,00
utilidad antes de amortizaciones 0,00 ] 115.215,10
amortizacién pérdidas anteriores 0,00 0,00
utilidad antes de impuestos 0,00 | 115.215,10
impuesto a la renta 0,00 25.347,32
retenciones en la fuente 0,00 12.260,67
impuesto a la renta a pagar 0,00 13.086,65




ANEXO # 2

ANEXO # 2

2013 2014 CONDENSADO 2013-2014
SOEXA CIA. LTDA. SOEXA CIA. LTDA. SOEXA CIA. LTDA.
INDICADORES FINANCIEROS INDICADORES FINANCIEROS INDICADORES FINANCIEROS
CONCEPTOS 2013 CONCEPTOS 2014 CONCEPTOS 2013-2014
INDICES DE LIQUIDEZ INDICES DE LIQUIDEZ INDICES DE LIQUIDEZ
razén corriente razén corriente razén corriente
activo corriente / pasivo corriente 0,00%| |activo corriente / pasivo corriente 122,89%| |activo corriente / pasivo corriente 122,89%
prueba acida| prueba acida| prueba acida|
activo corriente - inventarios / pasivo corriente 0,00%| |activo corriente - inventarios / pasivo corriente 122,89%| Jactivo corriente - inventarios / pasivo corriente 122,89%
razén de caja| razén de caja| razén de caja|
caja bancos / pasivo corriente 0,00%| |caja bancos / pasivo corriente 55,62%| |caja bancos / pasivo corriente 55,62%
INDICES DE ENDEUDAMIENTO INDICES DE ENDEUDAMIENTO INDICES DE ENDEUDAMIENTO
indice de apalancamiento indice de apalancamiento indice de apalancamiento
pasivo / patrimonio 0,00% pasivo / patrimonio 298,06% pasivo / patrimonio 298,06%
indice de endeudamiento indice de endeudamiento indice de endeudamiento
pasivo total / activo total 0,00% pasivo total / activo total 74,88% pasivo total / activo total 74,88%
indice de partrimonio / activa indice de partrimonio / activa indice de partrimonio / activa
patrimomio neto / activo total 0,00% patrimomio neto / activo total 25,12% patrimomio neto / activo total 25,12%
INDICES DE RENTABILIDAD INDICES DE RENTABILIDAD INDICES DE RENTABILIDAD
indices de rentabilidad indices de rentabilidad indices de rentabilidad
utilidad neta / total ingresos 0,00%] |utilidad neta / total ingresos 8,49%]| [utilidad neta / total ingresos 8,49%
utilidad operativa / total ingresos 0,00%| |utilidad operativa / total ingresos 14,85%]| |utilidad operativa / total ingresos 14,85%
margen bruto margen bruto margen bruto
utilidad bruta / ventas 0,00%| |utilidad bruta / ventas 48,54%| |utilidad bruta / ventas 48,54%
utilidad neta / ventas 0,00%| |utilidad neta / ventas 8,49%| |utilidad neta / ventas 8,49%
rentabilidad del capital rentabilidad del capital rentabilidad del capital
utilidad bruta / patrimonio 0,00%| |utilidad bruta / patrimonio 361,01%| [utilidad bruta / patrimonio 361,01%
utilidad neta / patrimonio 0,00%| |utilidad neta / patrimonio 63,12%| |utilidad neta / patrimonio 63,12%




