DISTRIPAPELJC S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
[En dolares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

DISTRIPAPELJC S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil provincia
Guayas — Ecuador en febrero 06 de 2014, la principal actividad de la compaiia,
constituye principalmente la venta al por menor de articulos de oficina y
papeleria como lapices, boligrafos, papel, etcétera, en establecimientos
especializados.

Sus instalaciones operativas se encuentran ubicadas en la Provincia del
Guayas, cantén Guayaquil, Huancavilca, entre Coronel y Cacique Alvarez. Su
Registro Unico de Contribuyente es 0992849991001.

La gerente general de la Compania es la Sra. Maria Torres Monje, con un periodo
de duracién de cinco afos, contados a partir del 14 de febrero del 2019, fecha
en que fue inscrito su nombramiento en el Registro Mercantil del Canton
Guayaquil.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la compaiia.

BASE DE PRESENTACION

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de DISTRIPAPELJC S.A., al 31 de diciembre de
2018, han sido preparados de conformidad con las Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF) para Pequenias y Medianas Entidades
(PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de
Ameérica (U.S5. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador,

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
historico. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicidn.
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2.4 Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor y son valuados de acuerdo con el método del costo

promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Al término de cada ano la administracién realiza un analisis de deterioro
para determinar ¢ incluir una provision por pérdidas por obsolescencia, en
los casos que amerite, los cuales son determinados en funcion de un
analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion méas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan
siempre y cuando estén relacionados con la construccion de activos
calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para uso, “periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. -
Después del reconocimientp inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen Cabe senalar, que
algunas partidas de propiedades y equipos de la Compaiia,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto
de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo
y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo
que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas ttiles. - El costo de propiedades
y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
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vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la

depreciacion:
ftem Vida til (en afios)
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida

que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

2.7 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos y gastos imponibles o deducibles y partidas que no
se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada periodo.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%
para el afio 2017 y del 25% para el afio 2018.

Provisiones

La Comparfiia registra provisiones cuando tiene una obligacién presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes.
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Estas provisiones que se muestran el rubro cuentas por pagar y pasivos
acumulados estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la
obligacion.

2.9 Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Companiia. Este beneficio se calculaala
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de lo cobrado o por cobrar por
la venta al por menor de articulos de oficina, ttiles escolares y papeleria en
general, en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran
netos de rebajas y descuentos otorgados.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compania transfiere los riesgos
y beneficios de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compatfiia reciba los beneficios economicos a la transaccion.

2.11 Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava
realizado el pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocern.

2.12 Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccian.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compania tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compania pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonahle,
Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion
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3.

o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracion de la Compariia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.
En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el wvalor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas atiles de propiedades v equipos

La estimacion de las vidas atiles vy el valor residual se efectiian de acuerdo
& lo mencionado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y BANCOS

Representan principalmente depositos en cuentas corrientes en bancos locales,
los cuales no generan intereses y no se encuentra restringido su uso.
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5.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Representan créditos otorgados por la venta de productos, con vencimientos
promedios 30 dias los cuales no generan intereses.

INVENTARIO

Representan principalmente articulos de oficina y papeleria como lapices,
boligrafos y entre otros los cuales se encuentran en perfecto estado disponibles
para la venta, estos inventarios se esperan realizar en el 2019,

IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

«+» Diciembre 31...
2018 2017
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA 62,767 24,165
Crédito tributario IR 411 -
Total H53.178 24,165
Pasivos por impuestos cormientes:
Otros impuestos por pagar 2,729 2201

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el ingreso (gasto)
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

.+« Diciembre 31...

2018 2017

Utilidad (perdida) segin estados financieros
antes de impuesto a la renta (31,125) 15,955
Participacién a trabajadores - (2,393)
Utilidad gravable (31,125) 13,562
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados = 3.390

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina
con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

13



DISTRIPAPELJC S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2018
(En dblares de los Estados Unidos de América)

Aspectos tributarios: El 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

Exoneraciéon del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer afo en el que se generen
ingresos atribuibles directa y tinicamente a la nueva inversidn, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agro-asociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas por 15 anos, contado desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa ¥y
unicamente a la nueva inversion y se ampliaréan por 5 afios mas, en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto.

Reformas a varios cuerpos legales

¢ Se elimind el 0ltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia
lo siguiente: “En la determinacién y liquidacion del impuesto a la
renta no se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este
articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyvente, con
excepcitn de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para
nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios™.

e Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

e EI uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones
locales e importaciones de bienes y servicios podré ser utilizado hasta
dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

e Se podra solicitar al SRI la devoluciéon o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

* Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes

cinco afios contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad,
en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del
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pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Ginicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion
sera de hasta 5 afios adicionales.

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Proveedores 182,583 170,065
Otras 30,251 30,000
Total 212,834 200,065

Proveedores - Representan saldos por pagar a proveedores con vencimientos
promedios de 30 a 90 dias, los cuales no devengan intereses. La compania
dispone de politicas de gestion de riesgo financieros para asegurar que todas las
deudas se paguen dentro de los términos de crédito pre-acordados.

PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017
Obligaciones con instituciones financieras 58,196 -
Accionistas 595,867 652,389
Total 654,063 632,389
Clasificacién:
Corriente 58,196 -
No corriente ' 995,867 652,389
Total 654063 652,389

bliga : . i as. - Al 31 de diciembre del 2018,
represmtan pr&nla;rma enel Eancn Pinhmuhn, cuyo vencimiento serd en ¢l afio
2019, por lo cual se clasifica el saldo de pago en la porcion corriente y tiene una
tasa de interés efectiva del B.25%.

dAccionistas. - Representan créditos recibidos para capital de trabajo, no tienen
fecha de vencimiento establecida y son considerados a largo plazo, no generan
intereses y seran cancelados en funcion al rendimiento de la compaifiia o
capitalizados en caso de ser necesario.
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

.+« Diciembre 31...
2018 2017
Obligaciones con el [ESS 2,632 -
Participacion de trabajadores - 2,393
Beneficios sociales 6.704 -
Total 9,336 2.393

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31,...

2018 2017
Saldo al comienzo del afio 2,393 3,094
Provision del afio - 2,393
Pagos efectuados [2,393) [3.004)
Saldo al final del afio - 2.393
11. PATRIMONIO
Capital social - Al 31 de diciembre del 2018. el capital suscrito consiste en 800
acciones ordinarias, de los cuales solo estan pagadas 200 con un valor nominal
de US$1.00 cada una.
Reserva legal - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. El saldo de esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
12. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Un detalle de los gastos de administracion y venta es como sigue:
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13.

14,

Sueldos salarios y demas
Beneficios sociales

Aportes a la seguridad social
Participacion a trabajadores
Otros beneficios a empleados
Honorarios profesionales y servicios prestados
Mantenimiento y reparaciones
Arrendamiento operativo
Promocion y publicidad
Suministros y materiales

Gasto de gestion

Servicios piiblicos

Impuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones

Iva que se carga al gasto
Transporte

Otros gastos

Total

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

... Diciembre 31...
2018 2017
135,607 130,033
27,209 23,715
23,694 23,185
- 2,393

7,359 -
20,825 10,000
14,082 -
44,900 46,284
- 1,604

5,632 3,089
413 1,230
664 -
1,572 -
3,201 2,364
658 -

Qg E
2,163 177
288,069 244.074

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencia de DISTRIPAPELJC S.A., el 13 de abril de 2018
y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de DISTRIPAPELJIC S.A., los estados financieros seran

aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados
financieros (abril 24 de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un -.efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos,
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