
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

MISANELLA S.A. 

Guayaquil, 23 de marzo del 2019 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de la Compañía MISANELLA 
S.A, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las 
políticas contables significativos y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los Estados Financieros ariba mencionados presentan 
rezonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Compañía 
MISANELLA S.A., al 31 de diciembre del 2018 y el desempeño de sus operaciones y sus 

flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF para las PYMES), 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la 
sección “Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros de nuestro informe. 

   

  

Somos independientes de la Compañía MISANELLA S.A., de acuerdo con el Código de 
ética para Profesionales de. la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (JESBA por sus siglas en inglés) junto con los 
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros 
en Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de acuerdo con 
esos requerimientos y con el código de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia 
de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para 
nuestra opinión. 

Otros asuntos 

La Administración de la Compañía es Ja responsable por la preparación del informe anual 
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados 
financieros y nuestro informe de auditoría sobre los mismos. A la fecha de esta informe 
no hemos recibido esta información y es espera que sea puesta a nuestra disposición con 
postenoridad. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
misma, 

 



Eee colector rene 
dicha información adicional, y considerar si esta infomación contiene inconsistencias 
materiales en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido 
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas. 

  

  Cuando abtengámos el informe de los Administradores a la Junta General de Accionistas, 
si existiera un errar metenal en esta Información, es nuestra obligación reportar este 
asunto a los Accionistas de la Compañía, 

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros 
  

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Mecianas Industrias - (NIF para PYMES), y del 
control íntemo que considere necesario para permitir la preparación de los estados 
financieros libres de errores matenales, debido a fraude o error. 

En le preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el 
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administración tenga la 
intención de liguidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o blen no exista alguna 
otra altemativa realista 

La Administración es responsable de la supervisión del proceso de información financiera 
de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en retación con la auditoria de los estados financieros 

  

Los objetos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
las Normas Internacionales de Auditoría detecte siempre un error matenal cuando exste, 
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran matenales Si, 
individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente influir en las decisiones 
económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros, 

  

  

Como pare de una auditoría de conformidad con las Normas Intemacional de Auditoria, 
ico profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 

oroncoal duna as cacao Mods co parade veas suas: 
   

  

Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o emor, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de aucitoría suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un emor 
material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error matenal 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
delibsradas, manifestaciones intencionadsmente erróneas o la vulneración de control 
interno, 

  

Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
crcunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control intemo de la entidad. 
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+  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración de la Compañía 

Conclumos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
endencia de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si concluimos 
que exists una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en 
nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los 
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una. 
opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechos o 
condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa 
en marcha, 

  

Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, nluida la información revelada, y si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que fogran su presentación 
razonable, 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 
y los hallazgos significatwos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significatwa 
¿el control intemo que identificamos en el transcurso de la aucitoría. 

informe de cumplimiento tributario: 

+1... Nuestra opinión por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018, sobre el 
informe de cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retención y 
percepción de la Compañía, se emite por separado, 

  

CRA, Danny Montalvo L. 
Aucitor Independiente 
Número de Registro en la 
Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros: SORNAE-1077 
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MISANELLA S.A,   

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

fExpresados en Dólares de EUA) 

ACTIVOS NOTAS 2018 2017 
ACTIVOS CORRIENTES 
Instrumentos 
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 89.342 4.481 

  

ncieros 

Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar . en a 
Impuestos por Recuperar 1 2.461 2.200 

Total activos corrientes TT AOZAS BT 

ACTIVOS NO CORRIENTE 
Propiedad de Inversion 7 1:95:60 1.966.360 
Inersion en Acciones 3 799 799 

Total Activos no corrientes 1896189 1,996,159 

Total de Activos 2.097.385 2002845 

yA Ramirez 
Contadora General 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

5) 

   



MISANELLA S.A, 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

  

  

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
TExpresados en Dólares de ELLA, 

PASIVOS NOTAS 2018 2017 
PASIVOS CORRIENTES 
Instrumentos Financieros 
Cuentas por pagar comerciales y . tras cuentes por pagar 2 no 
Impuestos por Pagar “ 532 2.587 

Total Pasivos corrientes RA 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por Pagar a Largo Plazo 10 2.088.375 1.991.563 
Total de pasivos no corrientes 2.088.375 1.891.563 

TOTAL PASIVO 2.088.908 2.001.208 

PATRIMONIO ' 
Capital Suscrito y/o pagado 12 800 

Reservas 13 - 
Resultados Acumulados 8s7 

Total Patrimonio 1537 
Total Pasivo y Patrimonio 2.002.845 

ing. Jerfánna Ra 
Contadora General 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



MISANELLA 

  

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
PORLOS AÑO: 

INGRESOS 

  

(Expresado en Dólares de E.U.A 

NOTAS 

Ingresos de actividades ordinarias 14 
Otros Ingresos 

Total de Ingresos 

COSTOS 
Costo de Venta 

Total de Costos 

GASTOS 
Gastos Administrativos 

Total de gastos 
Total costos y gastos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 
Impuesto a la renta 
Utilidad neta 

    

     Da Lie Salaza? Crjro 
Gftente General 

aL, 
ca) 

40.200 

2018 2017 

40.200 31 800 

  

1.854 14.515 
1.854 14,515 

    

  

     Johanna Rémirez 
Contadora General 
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MISANELLA 
S.A. 

ESTADO 
DE CAMBIOS 

EN EL PATRIMONIO 

AL-31 DE DICIEMBRE 
DEL 2018 Y 2017 

  

RESULTADOS 
ACUMULADOS 
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CAPITAL 
RESERVA 

ACUMULADOS 
Socrar 

aca. 
A
 

ANTERIORES 
SALDOS AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
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Utilidad neta y resukado integral des ejercislo 

     

SALDOS 
AL-31 

DE DICIEMBRE DEL 20y 

  
Contadora General 

Las hotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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MISANELLA S.A. 
  

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
  

MÉTODO DIRECTO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
  

[Expresado en Dólares de E.U. 

2018 2017 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Efectivo recibido de clientes con compañias relacionadas y otros - 24.550 
Efectivo pagado a proveedores, empleados - - 19290 
Otras entradas de efectivo $4.881 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 34.881 5.260 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Propiedad de inversión - - 
Efectivo recibido por inversiones temporales a S 
Efectivo pagado por inversiones en acciones - - 799 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión - - 799 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE 
Pasivos Financieros a largo plazo 

    

Efectivo neto (utilizado) provisto por en actividades de financiamiento a - 

Aumento (Disminución) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 34.881 4461 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

    

  

Saldo al inicio del año 4.461 .” 

Saldo al final del año 89.342 e 4461 

7 

> nleal, ad E 7 Dra, Lalá Salazar Chiibdga Mg. Joháñna Ramírez 
iia rd Contadora General 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 
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MISANECIA SA] 

   
CONCILTACIÓN DELA UTILIDAD NETA CON El EFECTVANETO 

PROVISTO. POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

PORLOS/AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201842017 
  

[Exoresada en Dólarás de EME] 

UJILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL. 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON 
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO: 

Depreciación popieda, mobihario y equipo 
Provisión para participación a trabajadores 

para impuesto ala entaconiente 
jubilación patronal y desabcso. 

Amortizaciones 

Otros ingresos 

  

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

(Aumento) Disminución en cuentes por cobrar comerciales y tras 
(Aumento) Disminución Activos Finciros 
“Aumento( Disminución) en obligaciones contentes 
Aumento en cuenta pagar comerciales y tras uentas por pagar 

(Disminución) Aumento en beneficios definidos para empleados 

  

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

    

  

2018 2017 

9.164 1.081 

. 305 

- 11983 > 168% 

- 82 
87.599 - 

= 269 

SASSL 3260 

    

Contadora General 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES: 

Constitución y objeto social 

La Compañía fus constituida como una sociedad anónima en la ciudad de Guayaquil el 16 
de ciciembre del 2013 e inscrita en el registro mercantil el 24 de enero del 2014, Ubicada en 
la ciudad de Samborondón. Su actividad principal es dedicarse a la prestación de 
servicios profesionales especializados que tengan por objeto: las actvidades de 
Inversiones en velores y participaciones, arriendos de terenos; y en general puede 
celebrar todo tipo de contratos permitidos por la ley y que tengan relación con su objetivo 
Social 

   

Situación financiera del país 

SI bien la economía ecuatoriana mejoró su desempeño durante los años 2018 y 2017, adn 
continua en proceso de recuperación, dada ja estabilidad de los prectos del petróleo, los 
bajos niveles de inversión, así como el alto endeudamiento del estado y déficit de la caja 
fiscal, que por ahora se sigue cubriendo con la contratación de deuda adicional. 

  

Ante estas situaciones el Gobiemo Ecuatoriano ha implementado varias reformas que 
pretenden reordenar las finanzas públicas, a través de la eliminación y optimización de 
ciertos subsidios, la reducción del tamaño del Estado con la fusión de varias entidades 
estatales y la obtención de financiamiento más conveniente en tasa y plazo con organismos 
intemacionales y gobiemos extranjeros, Así también ha implementado ciertas reformas 
tributarias y de otra índole, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas 
inversiones prwedas o en alianzas público-privadas para los sectores estratégicos de la 
economía 

  

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, se descnben las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros, Tal como lo requiere la Norma Internacional de 
Información Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), 
estas políticas han sido diseñadas en función a normativa vigente al 31 de diciembre de 
2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados 
financieros. 

Bases de preparación 
  

Las presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 Y 2017 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), emitdas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1AS8), las que han sido adoptadas en Ecuador, 
y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histórico, La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF para 

  

  

co) 
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las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas un mayor grado de juicio o complejidad, o 
áreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados 
financieros. Debido a le subjetvidad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e Interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, 
mejoras e Interpretaciones a la norma existente. 

Moneda funcional y presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funciona). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía, 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo comprende el dinero disponible y depósitos a la vista en bancos locales y del 
exterior, de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financiéros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “acivos financieros 
disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías, "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y 
“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros, La Administración detenmina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
imcial 

  

Al 31 de diciembre del 2018 Y 2017, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría de “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “préstamos y 
cuentas por cobraf y, mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros 
pasivos financieros”. Las características de los referidos Instrumentos financieros se 
exglican a continuación: 

  

(8) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Son activas financieros no derivados con pagos fos o determinables y vencimiento 
fio que la Administración tiene la intención y capacidad de mantener hasta su 
vencimiento, 
Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los 
actos no corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento superior a 12 meses 
a parúr de la fecha de adquisición, 

0)



  

(o) Préstamos y cuentas por cobrar 
Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
relacionadas, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fos o 
deteminables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la 
fecha del estado de situación financiera que se presentan como activos no 
comentes. 

(6) Otros pasivos financieros 
Representados en el ostado de situación financiera por las cuentas por pagar 

a A e e 
ivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a 

Part de l fecha dol estado de situación Mancera. 

  

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo, 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 

“a continuación: 

  

Medición posterior 

(e) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: 

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valorizados al costo 
amortizado de acuerdo con el método de interés efectivo, menos una provisión por 
deterioro. Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir 

fijos de elecivo de les innjones expira 0 30 transern y la Compañía ha 
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su 
propiedad. 

a



(9 Préstamos y cuentas por cobrar 
Poster a su reconecimlento inicial sa miden al costo emorizado apicando el 
mmólodo del interés cfeciwo, menos una provisión por deterioro. La Compa 
presenta la sgviente cuenta dentro de sta categoría: 
Cuentas por cobrar a Compalíls relacionadas: Estas cuentas corresponden a los 
montos adecuados por Compañías relacionadas por venta de Inventario, se 

1 su valor nominal que es equivalete a su costo amonizado pues no 
generan intereses y son exgbies hasta 60 des. 

  

  

  

  

(9) Otros pasivos nancieros 
Posterior a su reconocimiento Inicial so midon al costo amorizado apicando al 
raétodo detente efacivo, La Compara presea los sigues cuentas domo de 
esta categoría 

  

(> Cuentas poc pecar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes 0 
“anicis acquridos de proveedores locales en curso normal de los negacas 
Se reconocen a su valor orinal que es equivalente a su costo smonizado ya. 
ue no generan ntereces y son pagaderas en plazos menores a 90 ds. 

(0) Susctas vor pagara compañias relacionadas. Corseponden a obigacones de Faso privopaene per la aduuslón de Blenas e sendcs demo de glo 
Formal del negocio, los alos 6 Feconccan a, 3u valor nominal que £s equivalente a su costo amenizado, pues se Feudan hasta en 90 des Esiás Tansacoones han sio feciuadas en condones equiparables a es de igual nturalez eslzadas con reas. 

25.3 Baja de activos y pasivos financieros 

2 

2 

Un acvo fhanciero se elimina cuando expian los derechos a restir Jos fujos de eectvo 
del adivo o la Compañía tanstere el aciwo e un tercero in retener sustancialmenta les 
ilesgas y beneficios Gel actho, Un paslwo es elÍminado cuando las oblgaciones de la 
Compañía especiteadas en el contrato se han Iquidedo, 
Inversiones en acelones 
Corresponde la pariepación del 99.28% de la Compañía Bunchell SA. y se muestra a 
ss costo ce adquisición por USS789, menos cualquier mporte acumulado de pérdidas de 
terra del velo por el mismo valo. 
Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e 
inversiones en acciones) 
Les actos suelos a derocación (relatados y squpos) o ameización asis 
intargbies) se someten a pruebas de ceteñoro cuando se producen eventos 
GScunslancis que Indicar Que posan no rscuperaso a su valor en Moros. Las périóas 
por deterioro corresponden al monto en el que el valor an tros del slvo exceda su valor 
recuperabls El valor recuperable delos activos coresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendría desu venta o su valor en so, 

  

  

a  
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Pera efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identficables (unidades generadoras de 
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del 
ejercicio, Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos 
por deterioro se revisan a cada fecha de ciere de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro 

    

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a le renta coniente y el 
diferido, El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrmonio, En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados Integrales o directamente en el 
patrimonio. 

  

(0 Impuesto a la renta coniente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, 

(1) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporanas que surgen 
entre las bases tibuterias de activos y pasivos y sus respectvos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas inbutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se resiice o el Impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con 

(1) las diferencias temporarias deducibles; 
(i) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 
hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(i) la compensación de créditos tributarios na utlizados procedentes de periodos 
anteriores, siempre y cuando no se soliate su devolución ante el Servicio de Rentas 
Internas y sea probable la cisponibllidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilzación. 

Los impuestos a la renta diferidos activas sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usarlas diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria 

AL 31 de diciembre del 2018 Y 2017, ta Compañía no ha determinado la existencia 
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF 
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2.3. Provisiones corrientes 

2:10 

3. 

  

Las provisiones se reconocen cuando: () la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implicta, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para iquidar la obligación y (1) el monto se ha estimado 
de foma fable. Los montos reconccidos como provisión son la mejor estación de la 
adminstración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para Iquidar la obligación 
Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos corresponden Únicamente al arrendamiento de bienes Inmuebles a terceros. 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los Ingresos se 
muestran netos de Impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fisblidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
derecho a disponer de ellos, n: a mantener un control sobre los mismos. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incunen, 
independientemente de la fecha on que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) descrtos en la sección 2 de las Normas 
Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
las PYMES). 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
nesgos de mercado (¡tesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de crédito y 
sesgo de liquidez, El programa general de administración de riesgos de la Compañía se 
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de 
muimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

  

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de infomación, administrados 
por la Gerencia Financiera, que permiten identiicar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectividad, 

    

(a) Riesgos de mercado 

(0. Riesgo de valor razonable por lipo de interés 

as) 

 



Debido a que la Compañía no registra pasivos que generer 
variables, no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de 
efectivo. 

  

(1), Riesgo de precio 

La principal exposición a variación de precios y concentración de la Compañía 
está relacionada con el costo de compra del producto que comercializa, 

El nivel de riesgo asociado al precio se mítiga de forma razonable puesto que 
son productos adquiridos a su compañía relacionada. 

(6) Riesgo de crédito 

Las políticas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
Gerencia Financiera y Gerencia General. El riesgo de crédito se encuentra presente 
en el efectivo, en las cuentas por cobrar compañías relacionadas y otras por cobrar. 

Efectivo en bancos 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A”. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 

  

Calificación (1) 
Entidad financiera. 2018 2017 

Banco Boliariano CA (1) ARA-/ AAA ARAJARAS 

(1) Datos disponibles a junio del 2017. Fuente. Superintendencia de Bancos del 
Ecuador. 

(c) Riesgo de flguidez 

La prncipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses, 
La política pera el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo «le seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a 
un año. 

La Compañía durante el año 2013 Y 2017 concentró su apalancamiento netamente 
bancos y con proveedores (compañías relacionadas, terceros) y mantiene plazos 
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que permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañía 
mantiene. 

Continuando con el modelo de negocio y factisiidad interno que maneja se maneja 
intemamente se administra la liquidez tomando en consideración los siguientes 
puntos: 

Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte. 

Elaboración y análisis mensual de indicadores que pennitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

La cobranza es realizada por el ¿rea administrativa (eficiencia). 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 
por la Compañía se encuentran basados en la expenencia histónca, cambios sn la 
Industria e formación suministrada por fuentes extemas calificadas, Sin embargo, los 
resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

  

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos; 

(a) Vida útil de propiedades y equipos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planficado, podrían hacer que la vida útl fuera diferente de las estimaciones 
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinación de las vidas úllles se evalúa al cierre de 
cada año Ver Nota 2.7. 

(2). Detenoro de las inversiones:   

La compañía reconoce pérdidas por deterioro de sus inversiones en acelones, con 
cargo a resultados, Ver nota 2.6. 

  

 



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

2018 2017 
Caja 3 E 
Bancos locales (1) 2 4 

89.342 4.461 

(1) Corresponden a depósitos mantenidos en el Banco Bolivariano, de libre 
disponibilidad. 

CUENTAS POR COBRAR. 

Composición: 
2018 2017 

Cuentas por Cobrar Clientes (1) 9434 26 
  

94347 28 

(1) A131 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar de la compañía 
corresponden a saldos pendientes de pago por parte del Sr. Carlos Tomalí y al 
Sr Jorge Jácome 

  

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

  A 31 de diciembre del 2018 Y 2017 la compañía cuenta como propiedades de mversión 
con 3 terrenos en las Provincias de Santa Elena y Esmeraldas, mismos que se detallan a 

continuación” : 

  

2018 201 

Terreno Punta Barandúa 1645.00 — 1.545.000 
Terreno San Pablo 266.050 266.050 
Terreno Tonsupa 84.310 34.310 

1,395,360. 1.995.280 
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Movimiento: 

Descripción Terrenos Total 

AL 31 de diciembre del 2017 
Costo 1.995.360 1.995.380 
Depreciación acumulada     
Valor en libros 1.995.360 1.995.360 

Movimiento 2018 
Avalúos de Propiedades de Inversión . es 
Depreciación 
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 $95.360 1.995.360   

8. — INVERSIÓN EN ACCIONES 

AL 31 de diciembre del 2018, inversiones en acciones se conformaba como sigue: 

E %% que Valor en 
Ela Posse Libros SSpiel 

Bunchello S.A 99,80% 799 200 

  

(1) La Compañía Misanella S.A adquiere acciones ordinarias y nominativas por el 
valor de US$799 el cual representan el 99.88% del totai de las acciones en la 
Compañía relacionada Bunchello S.A. 

9.- CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES 

Composición: 

Otras cuentas porPagar (1) 

  

(1) AL 31 de diciembre del 2017, el saldo de la cuenta corresponde principalmente a 
valores pendientes de pago al Sr. Alberto Maspons por concepto de honorarios 
profesionales y al Sr Frankdin Tenesaca por concepto de Mantenimientos a las 
Edificaciones por el valor de us$3,225 y us$3,064 respectivamente, 
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10. CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

AL31 de diciembre del 2018 Y 2017, corresponden a cuentas por pagar porlas 
adquisiciones de lotes de terrenos, cuyo detalle es el siguiente: 

2018 2047 

Cuentas por pagar 

  

188.375 __ 1.991.563 
2,088,375 1.891.563 

El 23 de marzo del 2016, se suscribió una escñtura de compraventa que otorga la 
compañía Camarones Humboldt Panamá S.A. a favor de la compañía Misanella S.A. 
compuesto por lotes de terrenos y construcción en el sectar Miramar, parroquia 
Tonsupa, cantón Atacames, provincia de Esmeralda, cuyo precio pactado entre las 
partes es de US$ 64.310 pagaderos a 5 años plazo que incluye 2 años de gracia, 
contados a partir de la firma del contrato, con un nterés del 4% a parbr del segundo año. 
En adición, el 1 de marzo del 2016, el gobiemo autónomo Descentralizado Municipal de 
Atacames, certificó que, en los registros del catastro urbano, si consta inserto un predio 
a nombre de Cemerones Humboldt Panamá S.A ubicado en el sector Miramar ds lz 
provincia de Esmeralda, el mismo que tiene avalúo de US$ 84,310, adicionalmes 
de abril del 2016, el registro de la propiedad y mercantl de la muniapelidad de 
'Atacames se escribió el contrato de compraventa de dicho bien en mención. 

    

El 25 de febrero del 2014, se suscribió una escntura de compraventa que otorgan 2 lz 
compañía Camarones Humboldt Panamá S.A, a favor de la compañía Misanella S.A. 
compuesto por seis lotes de terrenos a cinco excedentes de terrenos, que forman Un 
solo cuerpo, el cual está ubicado en la zona de la carretera de Santa Elena — San Pablo 
(sector determinado Punta Barendúa) de una área aproximada de 82,928 metros 
cuadrados, cuyo precio pactado entre las partes es de US$ 1.545,00 pagaderos a 8 
años plazo que incluye 2 años de gracta, contando a partir de Ja firma del contrato, con 
un interés del 4% a partir del segundo año. En Acición, el 24 de abril del 2014, se 
procedió el pago del impuesto de aleabalas por compra venta del bien a través de la 
municipalidad de Santa Elena cuyo contribuyente es a favor de la compañía Misanella 
SA. 

El 30 de septiembre del 2014, se suscribió una escritura de compraventa que otorga ta 
compañía Misanella S.A. compuesto por des lotes de terrenos que forman un solo 
cuerpo, el cual está ubicado en la zona industrial de San Pablo provincia de Santa Elena 
- San Pablo (sector denominado Punta Pacao) de un área aproximada de 13.248 
metros cuadrados, cuyo precio pactado entre las partes es de US$ 266.050 pagaderos a 
5 años plazo que incluyen 2 años de gracia, contados a partir de la fima del contrato, 
con Un interés del 4% a partir del segundo año En adición, en octubre 30 del 2014, se 
procedió al pago del impuesto de alcabaias por compra venta del bien a través de la 
municipalidad de Santa Elena cuyo contribuyente es a favor de la compañía Misanella 
SA. 
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11, IMPUESTOS: 

Impuestos por Recuperar y P 

Un resumen del activo y pasivo por impuestos coniente fue como sigue: 

2018 
Impuestos por Recuperar 

Credito Tributario Imp.ta 2.451 
"40 

Impuestos por Pagar 
Impuesto a la renta a 
Impuestos. 532 

TZ 

Concillación tributaria 

2017 

2.200 2, 

  

305 
2.252 

  

Una reconciliación entre la utlidad según estados financieros y la utilidad gravsols, fus 
como sigue; 

2018 

Utilidad antes de participación laboral e impuestos 9,184 
Menos Participación laboral - 

Utilidad antes de impuestos 
Más: Gastos no deducibles 
Más: Efecto de otras deducciones 

  

Base imponible total 
Tasa de impuesto a la renta (1) 

Impuesto a la renta causado 
Anticipo Impuesto a la renta 
Impuesto a la renta determinado 

  

Impuesto Causado 2.324 
Menos: Retenciones en la Fuente del ejercicio (2.880) 
Menos: Crédito Tributario (1 805)- 

305 
(2.200) 

Saldo a Favor (2.451 (1.895) 

en  



(a) Otros asuntos - reformas tributarias 

“Reglamento para la aplicación a la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio 
Fiscal”: El 21 de agosto del 2018 se publicó el referido documento en el Registro 
Oficial No. 309, donde entre otros aspectos, se dispone lo siguiente: 

+ Remisión de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones 

tributarias o fiscales internas cuya recaudación y/o administración corresponda 
únicamente al Servicio de Rentas Internas, con sus respectivos términos y 
condiciones. 

+ Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en 
mora con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en 

firme hasta el 2 de abril del 2018, con sus condiciones y requisitos establecidos. 

+ Las ausencias del país serán consideradas esporádicas en la medida en que no 

excedan los ocho (8) días corridos. 

+ Se elimina el pago de la tercera cuota del Anticipo Impuesto a la Renta pagado 
para el año 2019. Por lo cual, en los casos en que el Anticipo Impuesto a la 

Renta pagado sea mayor al Impuesto a la renta causado se tomará como 
crédito tributario su diferencia para el año 2019, 

+ No aplicará la exención de retenciones en la fuente conforme a lo indicado en la 
resolución 508 del año 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo 
haya, previo a su distribución, incumplido con el deber de informar sobre la 
composición societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las 
disposiciones aplicables del presente Reglamento, dicha sociedad procederá 
con la respectiva retención en la fuente del impuesto a la renta. 

+ Se aclara la forma de proceder a la retención en la fuente por dividendos, para 
la aplicación del porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se 

aplique al ingreso gravado se deberán considerar las siguientes reglas: 

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 
28%, el porcentaje de retención será 7%. 

z
 Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% 

o menor, el porcentaje de retención será 10%. 

c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el 
Servicio de Rentas Internas establecerá los respectivos porcentajes de 
retención, a través de resolución de carácter general. 

+ Se deroga el ISD bajo compensación, cuando existan casos de compensación 
de créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, 
resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estará 

constituida por el saldo neto transferido. 
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“Código del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicó la últma modificación 
mediante sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador dedarando la 
inconstitucionalidad de ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades. 

  

  “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación 
de la Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publicó la refenda Ley en el 
Segundo Suplemento del Registro Oficial No, 150, donde, entre otros aspectos, se 
efectúan las siguientes reformas detalladas a continuación: 

    

+ — Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta ds 
personas naturales e Incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los 
casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regímenes fiscales 
preferentes o Juisdicciones de menor imposxaón, la tanfa pasaría del 25% al 
28% en la parte correspondiente a dicha participación 

  

+ Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la renversión de 
utlidades Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se 
dediquen a la producción de bienes, Incluidas las del sector manufacturera, 
que posean 50% o más de componente nacional y aquellas sociedades de 
turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una 
reducción de 10% de la tanfa del impuesto a la renta sobre el monto 
reinvertdo en activos productivos. 

+ Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 
utlidades. La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el 
monto de utilidades reinveridas, aplicaría Únicamente a l) sociedades 
exportadoras habituales; il) a las que se dediquen a la producción de bienes, 
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional, y; ) aquellas sociedades de turismo receptvo. 

+ Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa 
durante tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que 
generen ingresos operacionales, Para exportadores habituales, esta tara se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio fecal se mantenga o 
incremente el empleo. 

+ Rebaja de 3% de la tanta impositiva para micro y pequeñas empresas 0 
exportadoras habituales. 

+ El Semicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el 
excedente entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la 
renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado 
el empleo neto, Así también para el cálculo del anticipa del Impuesto a la 
Renta se excluría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13* y 14* 
remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligatono, 

+ Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario. 

+ Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la 
deducibiidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los 
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12. 

pagos por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios anteriores, 

+ — Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del 
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para ta 
obligatoriedad de utilizar a cualquier institución del sistema financiero para 
realizar ol pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjotes de 
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico, 

  

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos significativos 
en sus operaciones, 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 Y 
2017, está constituido por 800 acciones ordinarias a valor nominal de 1 dólar cada una. 

    

Nombre Nacionalidad. _Acclones % 
Industrias Sotavento S.A. Ecuatoriana 424 83% 
Sidcab S.A. Ecuatoriana 352 44% 
Faggioni Azen Jaime Enrique Ecuatoriana 24 _ 3% 

300, 100% 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por jo menos el 10% 
de la utiidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. En la misma manera debe ser reintegrado el fondo de 
reserva legal si este, despues de constituido, resultare disminuido por cualquier causa, La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, 

Resultados ecumuledos 
Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo regístros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 

las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas, 

es)



  

1. 

INGRESOS. 
Lon ingresos de Misaneta corespondes al amence delos temeras terceros, los 
mos que se mencion enana 5. 

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA. 
Compceicón al 31 de diciembre de: 

20. 2 
Impuestos y corttbuciones tros 3 
Honorares 1374 11.760 
astas Varios se 368 
Intereses y Matas 
setos Bancarios 
Gastos años anericres 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL. QUE SE INFORIA. 
Evo al 3) d dote del 2018 ya oa de enn de ata estados tantra 1 
produjeron eventos que, en le opiión de la Aáminsraión de la Compañía pudieran tener lo agan tre ches sados ranceras que na se han femdado e lot 
amos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estacos Anancleros por el año terminado el 31 de diciembre dol 2018 har sigo 
aprobados por la Gerencia d la Compañía y serán prasantados a la Junta General de 
Accicnlstas para su aprobación. 
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