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Opinión del Auditor 

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de MISANELLA S.A., que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado 
de resultados y otros resultados mtegrales, el estado de cambios en el patrimonio y el 
estado de flujos de efectivo correspondientes al año terminado en dicha fecha, así 
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de 
las políticas contables significativas. 

En nuestra opimón, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera de 
MISANELLA $.A,, al 31 de diciembre del 2017, así como los resultados de sus 
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de cfectivo correspondientes 
al año terminado cn dicha fecha, de conformidad con la versión completa de las 
Normas Internacionales de Información Financiera — NIF PYMES. 

Fundamento de la opinión 

3. Hemos llevado a cabo muestra auditoria de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoria — NIA Nuestras responsabilidades de acuerdo con 
dichas normas se describen más adelante en la sección “Responsabilidades del 
auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” de muestro informe, 
Somos independientes de la Compañra de conformidad con los requerimientos de 
ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos 
cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos 
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido 
proporciona una base suficiente y adecuada para expresar nuestra opinión, 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía en relación a los estados 
financieros: 

4 La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIF PYMES, y del control interno que 
la Administración considere necesano para permutir la preparación de estados 
financieros libres de incorrección material, debida a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de la 
valoración de la capacidad de la Compañía de continuar como empresa en 
funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la 
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en 
funcionamiento excepto si la Admimistración tiene intención de hquidar la Compañía 
o de cesar sus operaciones, o bien exista otra alternativa realista



6 La Administración de la Compañía es la responsable de la supervisión del proceso de 
información financiera. 

Responsabilidades de los auditores en relación a los estados financieros: 

7 Nuestros objetivos son obtener uma seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están libres de incorrección matenal, debido a fraude o 
error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra Opinión. Seguridad 
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada 
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria — NIA siempre detecte 
una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude 
o error y se consideran matenales «1, mdrvidualmente o de forma agregada, puede 
preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios 
toman basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría — NÍA, aplicamos muestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También: 

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los estados 
financieros, debido a fraude o crror, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoría para responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El nesgo de 
no detectar una incorreción material debido a fraude es más elevado que en el caso 
de una incorreción matenal debido a error, ya que el fraude puede implicar 
colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente 
erradas o la clusión del control intemo 

Obtenemos conocumiento del control intemo relevante para la auditoría con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opimón sobre la eficacia del 
control intemno de la Compañía 

Evaluamos la adecuación de las políticas contable aplicadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contable y la correspondiente información revelada por la 
Administración de la Compañía. 

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la Administración de la 
Compañía del principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en 
la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una 
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que puedan 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre 
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría 
sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria hasta la fecha de 
nuestro informe de auditoría, Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser 
causa de que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento 
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Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la 
presentación razonable, 

Comunicamos con los responsables de la Admmistración de la Compañía en 
relación con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la realización de la 
auditoría planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, así como 
cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos en el 
transcurso de la auditoría 

También proporcionamos a los responsables de la Admmistración de la Compañía 
una declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en 
relación con la independencia y comunicado con ella acerca de todas las relaciones 
y demás cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar 
nuestra independencia y. en su caso, las correspondientes salvaguardias 

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicación con los responsables de 
la Administración de la Compañía, determinamos las que han sido de la mayor 
significatrvidad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que 
son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoría. Describimos esas 
cuestiones en nuestro nforme de auditoría salvo que las disposiciones legales o 
reglamentarias prohiban revelar públicamente la cuestión o, en circunstancias 
extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestión no se deberia 
comunicar en nuestro iforme porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés público de la 
misma. 

  

Informe de cumplimiento tributari 

Y 

  

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compañía sobre la 
determinación y pago de las obligaciones tributanas establecidas por la Ley de 
Régimen Tributano Interno y su Reglamento se emirá por separado 

TURN 

CPA, Danny Móntalvo L. 
Auditor Externo 

RNALE No. 1077 
09 de abril del 2018 
Guayaquil, Ecuador 
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MISANELLA S.A. 

ESTADO DE SINUACIÓN FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

Exy 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Instrumentos Financieras 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar. 

Activos por impuesto corriente 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTE 

Propiedad de Inversion 

Inersion en Acciones 

Total Activos no corrientes 

Total de Activos 

  

NOTAS 

idos en Dólares de EU. 

  

Saldo al 31-dlc 
2017 

2,461 

26 

2,200 

Saldo al 31-dlc 
2016 

1,710 

6,687 

1,995,360 

1,710 

1,995,360 

1,996,159 

  

2,002,845 

   

1,995,360 

1,997,070 

  

2 Johañina Ramirez 
Contadora General 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros, 

 



MISANELLA S.A. 

  

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

    

Ex 

NOTAS Saldo al 31-dic — Saldo al 31-: 
PASIVOS 2017 2016 

PASIVOS CORRIENTES 

  

Instrumentos Financieros 

Cuentas por pagar comerciales y 8 7,088 = 
otras cuentas por pagar. 

Pasivo por impuesto corriente 9 2,557 203 
Total Pasivos corrientes 9,645 203 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas por Pagar a Largo Plazo 10 1,991,563 1,995,858 

Total de pasivos no corrientes 1,991,563 1,995,858 

TOTALPASIVO 2,001,208 1,996,061 

PATRIMONIO 

Capital Suscrito y/o pagado n 800 800 
Resultados Acumulados 837 209 

Total Patrimonio 1.637 1.009 
Total Pasivo y Patrimonio 2,002,845 1,997,070 

    

  

        y Jima Ramiez 
Contadora General 

alía Salaza 
Gerente    

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 
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MISANELLA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

POR LOS AÑOS 1 

  

ERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

  

fExpresado en Dólares de EU A. 

NOTAS — Saldoal30-dic Saldo al 30- dic 

  

  

2017 2016 
INGRESOS 
Ingresos de actividades ordinarias 12 31,800 1,800 

Otros Ingresos - 1,000 
Total de Ingresos 800 800 

Costos 

Costo de Venta 14,515 5 
Total de Costos 14,515 5 

GASTOS 
Gastos Administrativos 13 

Total de gastos 

Total costos y gastos 30,867, 2,710 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 333 so 

Impuesto a la renta 22% (305) (24) 

Utilidad neta 629 69 

    Lilia Salazar Chiipoga (7) 
/ Gerente G 

    
Contadora General    
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¡ANELLA S.A, 

      

     

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

MÉTODO DIRECTO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DEL DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

resado en Dó! LULA. 

2017 2016 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Efectivo recibido de clientes con compañías 24.550 1,090 
   celacionadas y otros 

lectivo pagado a proveedores, empleados - 19,290 > 3,212 
Efectivo pagado por otros - 

    
Efectivo neto provisto por actividades de operacion E 3 

    
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Propiedad de inversión - - 84.310 
Efectivo recibido por inversiones temporales - - 
Efectivo pagado por inversiones en acciones ¿ 799 

  

    
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion a 719 - 843iO 

    
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE. 
FINANCIAMIENTO: 
Pasivos Financieros a largo plazo 

    
Efectivo neto (utilizado) provisto por en actvidades de financiamiento - - 

   Aumento (Disminución) neto del efectivo y equivalentes de elecuvo 4461 > 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Saldo al incio del año - - 
    

Saldo al final del año 140 
    

     12 Jofíamma Ramirez 
Contadora General. 

  

Las notas explicativas anexas son parte miegrante de los estados financieros.



MISANELLA S.A. 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA EL EFECTIVO NETO 
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERAC] 

  

POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresada en Dólares de E.U.A, 

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL 1.081 75 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON 
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIV 

Depreciación propiedad, mobiliario y equipo E - 
Provisión para panicipación a trabajadores Sa - 
Provisión para impuesto a la renta corriente sus 2 
Provisión jubilación patronal y desahucio - - 

Amortizaciones - = 
Otros ingresos = 2 

  

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Disminución en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

  

    

cobrar Z .5e - 
(Aumento) Disminución Activos Financieros. o. 
Aumento( Disminución) en obligaciones corrientes 8255 - 
“Aumento en cuentas pagar comerciales y oras cuentas por pagar + - 
(Disminución) Aumento en beneficios definidos para empleados - 2.97 - 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 5260 - 212 
  

LED Pl 
e. Joñanna Ramírez 

Contadora General 

  

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros. 

e
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INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES: 

Constitución y objeto social 

La Compañía fue constituida como una sociedad anónima en la ciudad de Guayaquil el 16 de 
diciembre del 2013 e imscnta en el registro mercantil el 24 de enero del 2014, ubicada en la 
ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es dedicarse a la prestación de servicios 
profesionales especializados que tengan por objeto. las actividades de inversiones en 
valores y participaciones, arriendos de terrenos; y en general puede celebrar todo tipo de 
contratos permitidos por la ley y que tengan relación con su objetivo social 

Situación financiera del país 

La economía ecuatonana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017, con previstones de 
crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB según la fuente oficial del Banco 
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios 
referenciales de petróleo, el incremento de la exportaciones a raíz de la firma del Tratado de 
Libre Comercio con la Unión Europca y la climunación prevista de las sobretasas 
arancelarias y los 2 puntos de dismunución del IVA que generaron un mayor dinamismo en la 
economía. Adicionalmente, estas situaciones, más las estrategias Gubemamentales de 
reordenamiento de las finanzas públicas, la priorización de las inversiones estatales, el 
fomento de la inversion extranjera, la emisión de bonos del estado y obtención de 
financiamiento a través de organismos itemacionales y otros gobiemos, han influido 
positivamente en la reducción del nesgo país y la mejora de las condiciones económicas que 

se presentaron en años antenores. 

La Admimstración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
onginado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros, Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 
Financiera para las Pequeñas y Medranas Entidades (NIIF para las PYMES), estas políticas 
han sido diseñadas en Función a normaniva vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de 
manera uniforme en todos los ejerercios presentados en estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 están 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (LASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y 
representan la adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas 
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. 
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo lustónico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF para las 
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22 

23 

2.4 

25 

PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía. En la Nota 4 se revelan las áreas un mayor grado de juicio o complejidad, o 
áreas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros 

lo a la subjenvidad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 
de los montos estumados por la Administración     

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacional mente 

  A la fecha de emsión de estos estados finan 
mejoras e interpretaciones a la norma existente. 

'os, no se han publicado enmiendas. 

Moneda funcional y presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía, 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo comprende el dinero disponible y depósitos a la vista en bancos locales y del 
exterior, de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

      La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías” “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican cn las siguientes 
categorías. “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
“otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquineron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Admmistración determma 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento im1cral 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoria de “Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y 
cuentas por cobrar” y, mantuvo únicamente pasivos financieros en la categoría de “otros 
pasivos financieros” Las características de los refendos instrumentos financieros se 
explican a continuacion 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento 
fijo que la Administración tiene la intención y capacidad de mantener hasta su 
vencimiento, 
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Las inversiones mantemdas hasta su vencimiento se mcluyen como parte de los 
activos no corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento superior a 12 meses a 
partir de la fecha de adquisición. 

(b) - Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
relacionadas Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo Se mcluyen en el acvo 
cormiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha 
del estado de situación financiera que se presentan como activos no corrientes 

  

(e) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar 
comerciales y cuentas por pagar a compañías relacionadas Se mcluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencumento mayor a 12 meses cortados a partir de la 
fecha dol estado de situación financiera 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen u comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser sigmficativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como 
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo Con 
posterioridad al reconocmiento uncial la Compañía valonza los mismos como se describe 
a continuación. 

  

  

  

Medi 

  

ión posterior 

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valorizados al costo 
amortizado de acuerdo con cl método de interés efecto, menos una provisión por 
deterioro, Las inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos 
de efectivo de las inversiones expiran o se transfieren y la Compañía ha transferido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propredad. 
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(b) - Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior a su reconocimiento imucial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro La Compañía 
presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría 

Cuentas por cobrar a Compañias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los 
montos adecuados por Compañías relacionadas por venta de inventario, se reconocen 
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan 
intereses y son exigibles hasta 60 días 

(c) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicral se miden al costo amortizado aplicando cl 
método de interés efectivo. La Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria: 

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que 
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días 

() Cuentas por pagar a compañras relacionadas: Corresponden a obligaciones de 
pago principalmente por la adquisición de bienes o servicios dentro del giro 
normal del negocio, los cuales se reconocen a su valor nominal que cs 
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 días. Estas 
ransacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual 
naturaleza realizadas con terceros. 

2.53 Baja de activos y pasivos financieros 

2.7 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del achvo. Un pasivo es elimmado cuando las obligaciones de la 
Compañia especificadas en el contrato se han liquidado. 

Inversiones en acciones 

Corresponde a la participación del 99.88% de la Compañía Bunchelio S.A. y se muestra 4 su 
costo de adquisición por USS799, menos cualquier importe acumulado de pérdidas de 
deterioro del valor por el mismo valor 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos, activos intangibles e 
inversiones en acciones) 

Los activos sujetos a depreciución (propiedades y equipos) o amortización (activos 
intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 0 
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circunstancias que indican que podrían no recuperarse a su valor en libros Las pérdidas 
por detenoro corresponden al monto en el que el valor en lxbros del activo excede su valor 
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendría de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro 
se revisan a cada fecha de cieme de los estados financieros para verificar posbles 
reversiones del deterioro 

  

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se 
trata de pardas que se reconocen directamente en cl patrimonio. En este caso el impuesto 
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

(9 — Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exugible 

    (1) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona cn su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en 
los estados financicros preparados bajo NIIF. El Impucsto a la renta diferido so 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferdo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

  

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en pertodos futuros, relacionadas con 

(i) las diferencias temporarias deducibles, 
(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 
hayan sido objeto de deducción fiscal, 
(uu) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos 
amtenores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de Rentas 
Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su 
utilización 

  

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales 
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2.10 

2.11 

3.1 

Los saldos de puestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con 
impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributana. 

AL 31 de dictembre del 2017 y 2016, la Compañía no ha determinado la existencia de 
diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (4) la Compañía tene una obligación presente, ya sea 
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser necesaria 
una salida de recursos para liquidar la obligación y (ti) el monto se ha estimado de forma 
fable. Los montos reconocidos como provisión som la mejor estmación de la 
admuistración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios 
para liquidar la obligación, 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos corresponden únicamente al arrendamiento de bienes Inmuebles a terceros. 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se muestran 
netos de impuestos, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados, 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los 
riesgos y beneficios inherentes a la proptedad de esos bienes y no mantienen el derecho a 
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se regístran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la 
base contable de acumulacion (devengo) descritos en la sección 2 de las Normas 
Intemacionales de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para 
las PYMES). 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros. riesgos 
de mercado (nesgo de valor razonable por po de interés), riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez. El programa general de admuistración de riesgos de la Compañía se concentra 
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principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectividad. 

  

   

(a) - Riesgos de mercado 

(1) Riesgo de valor razonable por po de mterés. 

Debido a que la Compañía no registra pasivos que generen itereses a tasas 
vanables, no está expuesta al nesgo de tasa de interés sobre sus flujos de 
efectivo 

() Riesgo de precio: 

La principal exposición a variación de precios y concentración de la Compañía 
está relacionada con el costo de compra del producto que comercializa. 

El nivel de riesgo asociado al precio se mitiga de forma razonable puesto que 
son productos adquiridos a su compañía relacionada. 

(b) Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
Gerencia Financiera y Gerencia General. El nesgo de crédito se encuentra presente 
en el efectivo, en las cuentas por cobrar compañías relacionadas y otras por cobrar. 

Efectivo en bancos 

Respecto a los bancos e imstuluciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A”. 

  

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones. 

—Lalificación (1) Entidad financiera 2017 2018 
Banco Bolivariano C.A. (0 AAAJAAA- AAAJAAA- 

(1) Datos dispombles a diciembre del 2017 Fuente: Superintendencia de Bancos 
del Ecuador. 
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(e) Riesgo de liquidez 

La prncipal fuente de liquidez son los Mujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los fluyos de caja proyectados para un período de doce meses 
La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantentmiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acecso inmediato a recursos 
Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a un 
año. 

La Compañía durante el año 2017 y 2016 concentró su apalancamiento netamente 
bancos y con proveedores (compañías relacionadas, terceros) y mantiene plazos que 
permiten acoplar sus pagos al proceso de venta de productos que la Compañia 
mantiene, 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja se maneja 
internamente se admimistra la liquidez tomando en consideración los siguientes 
puntos: 

+ Elaboración y aplicacion de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor segumucnto del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte. 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión ea 
determinados procesos. 

  

+ La cobranza es realizada por el área admimstrativa (eficiencia) 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CON 

  

ABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones 
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se 
encuentran basados en la experiencia lustórica, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían 
dife de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes conecptos: 
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(a) Vida útil de propiedades y equipos 

Los cambros en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso 
planificado, podrían hacer que la vida úl fuera diferente de las estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinación de las vidas útrles se cvaltia al cierre de cada 
año Ver Nota 2.7 

(0) - Deterioro de las inversiones: 

La compañía reconoce pérdidas por deterioro de sus mversiones en acciones, con 
cargo a resultados. Ver nota 2 6 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 
2017 2018 

Efectivo y Equivalente del Efectivo 
Banco Bolivariano (1) 4461 

4,461 

(1) Corresponden a depósitos mantenidos en cl Banco Bolivariano, de libre 
disponibilidad. 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la compañía cuenta como propiedades de mversión 
con 3 terrenos en las Provincias de Santa Elena y Esmeraldas, mismos que se detallan a 
continuación. 

2017 2016 

Terreno Punta Barandúa 1,645,000 1,645,000 
Terreno San Pablo 266,050 266,050 
Terreno Tonsupa 84,310 84,310 

    

1,995,360. 1,995,360 

(18)



INVERSIÓN EN ACCIONES 

Al 31 de diciembre del 2016, inversiones en acciones se conformaba como sigue. 

2016; 

2% que Valoren — Valor de la Exceso 
Posee Libros participación — (Margen) 

Bunchelió S A. 99.88% 799 5 4 
  

  

  

(1) La Compañía Misanella S.A, adquiere acciones ordinarias y nominativas por el 
valor de US$799 el cual representan el 99.88% del total de las acciones en la 
Compañía relacionada Bunchelio S.A., 

CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES 

Composición 

  

2017 2016 

Otras cuentas por Pagar (1) 1,088 - 
7,982 z 
  

(1) Corresponde princypalmente a valores pendientes de pago al Sr Alberto Maspons por 
concepto de honoranos profesionales y al Sr. Franklin Tenesaca por concepto de 
Mantemmentos a las Edificaciones por el valor de us$3,225 y 553,064 
respectivamente 

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 

-AL31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a cuentas por pagar por las adquisiciones 
de lotes de terrenos, cuyo detalle es el siguiente 

2017. 2018 

Cuentas por pagar 1,991,563 1,995,858 
  

1,991,563 1,995,858 

as)



+ El 23 de marzo del 2016, se suscnbió una escritura de compraventa que otorga la 
compañía Camarones Humboldt Panamá S.A. a favor de la compañía Misanella S.A, 
compuesto por lotes de terrenos y construcción en el sector Miramar, parroquia Tonsupa, 
cantón Atacames, provincia de Esmeralda, cuyo precio pactado entre las partes es de US$ 
84.310 pagaderos a 3 años plazo que incluye 2 años de gracia, contados a partir de la 
firma del contrato, con un interés del 4% a parur del segundo año. En adición, el 1 de 
marzo del 2016, el gobierno autónomo Descentralizado Municipal de Atacames, certificó 
que, en los registros del catastro urbano, si consía inscrito un predio a nombre de 
Camarones Humboldt Panamá S.A ubicado en el sector Miramar de la provmcra de 
Esmeralda, el mismo que tiene avalúo de US$ 84.310, adicionalmente, el 4 de abril del 
2016, el registro de la propiedad y mercantil de la municipalidad de Atacames se escribió 
el contrato de compraventa de dicho bien en mencion 

   

+ El 25 de febrero del 2014, se suscribió una escritura de compraventa que otorgan a la 
compañía Camarones Humboldt Panamá S.A. a favor de la compañía Misanella S A. 
compuesto por sers lotes de terrenos a emnco excedentes de terrenos, que forman un solo 
cuerpo, el cual está ubicado en la zona de la carretera de Santa Elena — San Pablo (sector 
determinado Punta Barandúa) de una área aproximada de 88.929 metros cuadrados, cuyo 
precio pactado entre las partes es de US$ 1.645,00 pagaderos a 8 años plazo que meluye 
2 años de gracia, contando a partir de la firma del contrato, con un interés del 4% a partir 
del segundo año, En Adición, cl 24 de abril del 2014, se procedió el pago del impuesto de 
alcabalas por compra venta del bien a través de la municipalidad de Santa Flena cuyo 
contribuyente es a favor de la compañía Misanella S.A. 

+ El 30 de septiembre del 2014, se suscribió ua escritura de compraventa que otorga la 
compañía Misanella S.A. compuesto por dos lotes de terrenos que forman un solo cuerpo, 
el cual está ubicado en la zona industrial de San Pablo provincia de Santa Elena — San 
Pablo (sector denomunado Punta Pacao) de un área aproximada de 13.248 metros 
cuadrados, cuyo precio pactado entre las partes es de US$ 266.050 pagaderos a $ años 
plazo que meluyen 2 años de gracta, contados a partir de la firma del contrato, con un 
interés del 4% a partir del segundo año Lin adición, en octubre 30 del 2014, se procedió al 
pugo del impuesto de alcabalas por compra venta del bien a través de la municipalidad de 
Santa Elena cuyo contribuyente es a favor de la compañía Misanella S.A. 
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10. IMPUESTOS: 

  

ivo y 

  

'0 por impuestos corriente 

> Un resumen del activo y pasivo por impuestos corriente fue como sigue: 

  

  

S Activo 

a 2017 2016 

Crédso tributacio - IVA 2200 - 
E 2200, a 

A Pasivo 

a 2017 2016 

_ Retenciones en la fuente IVA 1,572 182 
Retenciones cn la fuente de impuesto a la renta 630 21 
Impuesto a la renta por pagar > - 

A “Otros impuestos 

E Conciliación tributaria 

e Una reconcilsación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, fue 
A como sigue: 

(1) 

   



2017 2016 

   

   

   

Utilidad antes de participación a trabajadores 933 96 
15% participación a trabajadores - m4 

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 81 

Otras rentas 

Más gastos no deducibles que afectan el impuesto a la 
renta. 452 

Base imponible 1,386 81 

Impuesto a la renta causado 22% 305 18 

Impuesto minimo defimdo (a) z 21 

Impuesto determinado 305 21 

(a) Impuesto minimo definido 
(-) Rebaja del saldo del anticipo por Decreto 

Ejecutio - 
Total Impuesto munmo definido - 

Otros asunts 

  

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” El 29 de diciembre del 2017 se publicó la refenda Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectúan las 
siguientes reformas detalladas a continuación. 
= Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 

naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades Para los casos de sociedades 
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones 
de menor mposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a 
dicha participación. 

  

  

+ Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la remnversión de 
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la 
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más 
de componente nacional y aquellas sociedades de tunsmo receptivo que teinviertan 
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sus ublidades en el país, podrán obtener una reducción de 10% de la tarifa del 
impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos. 

Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 
utilidades. La reducción de la tanfa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
utilidades revertidas, aplicaría únicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; 
ii) a las que se dediquen a la producción de bienes, incluidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y. ii) aquellas 
sociedades de turismo receptivo. 

  

Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa durante 
tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos 
operacionales, Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará siempre que en el 
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo 

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o exportadoras 
habituales. 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre 
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre 
que se verifique que se ha mantenido o crementado el empleo neto Así también 
para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, 13 y 14? remuneración, así como aportes 
patronales al seguro social obligatorio 

Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 
habituales, en la parte que no sca utilizada como crédito tributario 

Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la 
deducibilidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores. 

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5.000 a US$1 000 el monto determinado para la obligatoriedad de 
utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de 
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro 
medio de pago electrónico. 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abril del 2016 se 
aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el 
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detalladas a continuación: 

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 
2% del IVA pagado, cuando las transacerones son realizadas con duero electrónico, 
tarjotas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito 
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Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tnbutano de IVA 

Para efectos del cálculo de anncipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluirá de la parte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico. 

Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de servicios de telefonía fija y móvil 
avanzada. 

No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones 
y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector público. 

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de 
telefonía fija y planes que comerciahicen imicamente voz, o en conjunto voz, datos y 
sus prestados a sociedades 

  

Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto a 
la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o 
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016": El 

  

0 

  

de mayo se aprobó la “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 
2016" publicado en el Registro Oficial No 759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las 
siguientes reformas detalladas a continuación” 

Contribución Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la renta (meluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto) 
y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una base imponible 
supenor a US$12.000 

Incremento al 149% del Impuesto al Valor Agregado a partr del 1 de junio del 2016 
por un periodo de 12 meses. 

Personas naturalos residentes que mantengan un patrmomo existente al 1 de enero 
del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se gravará el 
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos 

Personas naturales no residentes que mantengan un patnmonio existente al 1 de 
encro del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro del país, se gravará el 
0,90% del patrimonio, Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación dhrceta en sus activos, 

Gravar el 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y 
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1. 

n. 

sobre el valor patrimonsal proporcional en el caso de dercchos representativos de 
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmusbles en 
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa 
de una sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o 
no se conozca su residencia, 

+ Gravarel0,90% sobre el avalio catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y 
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de 
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en 
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad dirccta 
de una sociedad no residente en el Ecuador, paraíso fiscal o jurisdicción de menor 
imposición o no se conozca su residencia, 

  

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos en sus operaciones 

PATRIMONIO 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 
2016, está constituido por 800 acciones ordinarias a valor nominal de | dólar cada una. 

  

  
Nombre Nacionalidad _Acciones % 

Faggioni Alzen Jaime Enrique Ecuatoriana 24 3% 
Industrias Sotavento S.A. Ecuatoriana 424 53% 
Sidcab S.A. Ecuatoriana 352 44% 

800 100%. 

INGRESOS 

Los ingresos de Misanella corresponden al arriendo de los terrenos a terceros, los mismos 
que se mencionan en la nota 6. 

(25)



1. 

14. 

15, 

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA 

Composición al 31 de dictembre 

2017 2016 

Impuestos y contribuciones E 5 
Gastos Varios 356 - 
Honorarios 11,759 2,873 
Intereses y Multas 452 26 
Gastos años anteriores 3,764 S 
Gastos Bancarios 20 

18,352 2704 

  HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE 
INFORMA: 

EL QUE SE 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opimón de la Administración de la Compañía pudieran tener un 
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía y serán presentados a la Junta General de 
Accromstas para su aprobación 
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