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NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La. Compafifa fue constituida ¢l 258 de enero de 1987, El 18 de funio de 2004, 3= inscribié en el Regisiro
Mercantl, la escrimura de fusién por absorcidn de Dinsistemag Cia. Ltda. a Dindata $.4., segtn los dispuesto
por la Junta Universal de Accionistas, celebrada el dfa Z de octubre de 2003, Segiin acta de Junta Universal
Extracrdinaria de Accionistas el 27 de abril del 2005, [a Compafifa aprobé reformar su objeto social segin
el cual la Compaiia se dedicara al estudio, desarrollo e implementacién de sistemas de computacidn para
uso de empresas comercigles, industriales, financieras y de servicios, la Compaiila también podrd
representar a otras compafifas nacionsles o extranjeras para la compra, venta o distribucién de sus
productos o servicies, En el desarrollo de su objeto social, la sociedad invertird ¥ manejard su tesorer(a
acorde a sus necesidades. La mencionada reforma se efectud con fecha 9 dejulio del 2010.

La compafifa no cuenta con personal propio

De acuerdo con el Articula primero de la Resolucidn Na. 05.Q11.001 de la Superintendencia de Compatias,
del 25 de julio de 2005, "Las cornpafiias que no tengan obligaciones de ningidn tipo eon terceros podran
solicitar su cancelaciéon al Superintendente.”

La Junta General Universal Extravrdinaria de Socios de la Compatifa Dinsistemas Cia. Ltda. reunida el 14
de diciernbre de 2011, aprobd la disolucién anticipada y liquidacidn voluntaria de la misma debido a que s&
enruentra imposibilitada de cumplir con su objeto social y en vista de que no tiene obligaciones pendientes
con terceros y puede acogerse a la resolucidn mencionada solicitandoe al Superintendente su cancelacidn. £l

trédmite de disolucién estd en proceso ¥ fue ingresado ante la Superintendencia de Compafiias el 19 de

enero del 2071.2.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICA CONTABLES

2.1 BASES DE PRESENTACION

Deciaracion de cumpligniento

Comuo se describe en la Nota anterior, al haber s¢licitado la liquidacion en forra posterior al cierre del
efercicio 2011, la Compaiiia presenta sus estados financieros del afie 2011 sobre una base de liquidacién,
que difiere conceptualmente de las normas internacionales de informacién financiera. Consecuentemente,
al 31 de diciembre de 2011, se han efectuado los ajustes necesarios en las cuentas para registrar todos [0S
pasivos conocidos y anticipar las pérdidas en Ja realizacién de los activos. Hasta el momento en que el
marco ¢contable ha sido modificado para reflejar 1a base de liquidacién sobre los estados financieros, la
compafiia, habia preparado sus estados financieres de acuerde con normas internacignales de informacién
financiera NIIF, en base a loz lineamientos establecidos en la NIIF 1, adopcidn de NIIF por vez primera.

En la Nota 3 - Adopcién por primera vez, se provee una explicacidn de los efectos que surgieron como
producto de la Adopcidn de NIIF en los estados financieros de Ia compafiia al 31 de diciembre de 2010 ¥
sobre la posicidn financiera, ios resultades de las operaciones y los flujos de efectivo que fueron
previamente reportados por Ja compaiiia por el afio terminado al 31 de diciembre de 2010.

Bases de Preparacién

Los Estados de Situacién Financiera, Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de
Efectivo, por los afios terminados al 31 de diciembre de 2011 se preparan en una base de liquidacién. Los
estados financieres del ejercicie 2010, que se presentan para comparacion, han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF,
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Moneda fupcional v de presentacién,

Los estados financieros de Dinsistemas Cia. Ltda., se presentan en ddlares de los Estados Unidos de
América, que constituye |2 moneda funcional y de curso legal que utiliza el Ecuader desde marzo de 2000.

2.2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacitn se describen las principales poliricas contables adoptadas en la preparacién de los estados
financieros. '

Clasificaciéin de saldos en corrjenies v no corelentes

Bajo la base de liquidacién, tedos los activos y pasivos se consideran corrientes. En los saldos comparativos
al 31 de diciembre de 2010, en que las Normas internacionales de informacidn financiera fueron aplicadas,
los saldos de actives y pasives presentados en los balances generales estan clasificados en funcidn de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y estin
dentro del ciclo normal de operacion de la compafifa y como no corrientes los de plazo de vencimiento
superfor a doce meses,

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plaze inferior a tres meses y
sobregiros bancarics. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Activos financierogs

Activos financieros disponibles para la venta
Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se designan en esta
categoria,

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion. Posteriormente se
miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas de {os cambios en el valor razanable son reconocidos
en otro resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de
disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada én la reserva de revaluacidn de
inversiones es reclasificadz a resultados del perfodo,

Se incluyen en activos no corrientes 2 mengs gue la administracién preteada enajenar la inversion en los
12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién financiera.

Cuentas por cobrar relacionadas

Dinsistemas Cia. Ltda, posee, dentro del rubro activos financiercs, cuentas por cobrar a relacionadas. La
clasificacidn depende del propésito con el que se adquirieron los actives financieros, La direccidn
determina la clasificacion de sus actives financieros en el momento del reconocimiento incial.

Las cuentas por cobrar relacionadas son actives financieres no derivadoes con pagos fijos o determinables
que 1o cotizan en un mercado activo. Al cierre de ejercicio se incluyen como activos corrientes. Al final del
periodo comparativa 2010, se incluyen como actives corrientes, excepto para los casos de vencimientos de
mds de doce meses a partir de [a fecha del balance, y por lo tanto se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentag por cobrar relacionadas se registran por su costo amortizado de acuerdo con el método del
interés efectiva.



DINSISTEMAS CIA. LTDA. { EN DISCLUCION VOLUNTARIA)
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
{(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

d) Instrumentos financieros corrientes (Asociadas en 2010

e)

Asociadas son todas las entidades sobre las que el Grupo eferce influencia significativa pero no tiene
controf que, generalmente viene acompafade por una participacién entre ua 20% y un 50% de los
derechos de voto. Las inversionas en asociadas se contabilizan por ef método de la participacion, Bajo el
método de la participacidn, la inversidn se reconoce inicialmente al costo; ¥ el importe en libros se
incrementa o disminuye para reconocer la participacién del inversor en los resultados de la invertida
después de la fecha de adquisicién,

8i la participacion en la propiedad en una asociada se reduce pero se mantiene la influencia significativa,
solo la participacién proporcienal de los importes previamente reconocidos en el oiro resultado integral se
raclasifica a resultados cuando es apyopiada.

La participacion en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicidn las asociadas se reconoce en la
cuenta de resultados ¥ su participacidn en los movimientos posteriores a la adquisicidn en el otro
resultado integral se reconoce en el otro resultado integral con el correspondiente ajuste al importe en
libros de la inversién. Cuando la participacion en las pérdidas de una asociada es ignat o superior a su
participaciin en la misma, incluida cualguier otra cuenta a cobrar no asegurada, la compa@ia no se
reconoce pérdidas adicionales, 2 menos gue hubiera incurrido en obligaciones legales o implicitas o
realizado pagos en nombre de la asociada.

En c¢ada fecha de presentacion de informacion financiera, la compaiiia determina si existe alguna evidencia
objetiva de que se haya deteriorado el valor de 12 inversién en Ja asotiada, Si este fuese el caso, se calcula el
importe de la pérdida por deterioro del valor come iz diferenciz entre el importe recuperable de la
asociada y su importe en libros y reconoce el importe adyacente a la participacion del heneficio {pérdida)
de una asociada en la cuenta de resultados.

Al 31 de diciemhbre del 2011, debido 2 1o mencionado en la Nota 1, las inversiones en acciones del Bance
Pichincha, son reclasificadas al activo corriente como instrumentos financiercs v medidas a su valor
razonzble, tomando como precios de referencia la cotizacién de bolsa de valoras.

Reserva Legal

Segfin el Art. 109 de la [ey de Compatiifas de la Republica del Ecuador, [as compafifas limitadas transferirdn
ala reserva legal el 5% de Jz utilidad neta anual, hasta igualar por o meneos el 209 del capital social de la
compaififa, Dicha reserva no esti sujeta a distribucidn, excepto en caso de liguidacion de la compaiifa, sin
embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcidn excedente al 20% o para cubrir
pérdidas en las operaciones,

esto a Is renta corrie iferido

El gasto por impuesto 2 la renta del afto comprende el impneste a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconccen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrirnonio.

£1) Impuesto a la rent riente

El cargo por impuesic a la renta corriente se calcula mediante latasa de impuesto aplicabte a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tribotarias vigentes estableven para el afio 2011 una tasa de impuesto del 24% y para €l 2010
el 259% de las utilidades gravables, 12 cual se reduce al 14% y 15% respectivamente, st las urilidades son
reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejeveicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige el page de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor eg calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre- el
0.2% del patrimenio, 0.2% de los ¢ostos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos, La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a 1a renta causado sea mener que &l
monte del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a [a renta definitive,

Durante el 2¢11 la Compafifa registrd como impuesto a la renta corriente causade, ¢l valor determinado
como anticipo, puestoe que este vaior fue mayor que el impuesto determinado sobre la base del 24% dela
utilidades gravables.

£2 uesto & 1a renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del balance, sobrs las
diferencias tempotales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en 1os estados financiercs. Et impuesto a Ja renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera ¥ que se espera serén aplicables
cuando el impuesto a la renta diferide activo se realice o el imipuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar Ias diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a [a renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista el derecho iegal
exigible a compensar impuestes activps corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo con el Cddigo Orgénico de la Produccién, Comercic e
lnversiones, Ia tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est4 calculado consideranda el decremento
progresiva de la tasa impositiva.

En el aflo 2011, la compafifa no registra impuesto a la renta diferido, pues ya no existe posibilidad de
recuperacion

Reconocimignte de gastos

Los costos y gastos se regisiran al costo histérico , se reconocen a medida que son incurridos
independientemente de Ja fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el perfodo més cercanc
en el qua se Cconsean.

Grupo de aetivos para su disposicion

En los estados financieros del afio 2016, que ge presentan con fines de comparacidn, se reconocen bajo
esta partida, los activos netos de las subsidiarias que se mantienen con 1a intencidn de venta en un futura
inmediato,
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NOTA 3 - ADDPCION POR PRIMERA VEZ

La Superintendencia de Compaiias establecis, mediante Resolucién No. 06.Q.JCLO04 publicada en &l
registro oficial 348, del 4 de septiembre del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de
mformacién Financiera (NIIF) y su aplicacién abligatoria por parte de las compaiifas y eutidades sujetas a
su control y vigilancia. Adicienalmente, se estableci6 el cumplimiento de un crenggrama de aplicacion de
fas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) segiin lo dispuesto en la Resolucion No.
08,G.DSC.010 publicada en el registro oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, La Compaiifa esta obligada
a presentar sus estados financieros de geuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011,

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafifa prepard sus estados
financieras de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1
de enero del 2011, los estados financizros de la Corpafifa son preparados de acuerda a NIIF, De acuerdo a
Io antes indicado, la Compafila defini§ como su perfodo de transicién a las NUF el afio 2010, establecienda
coma fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2010, El balance general
al 31 de diciembre de 2011 se presente considerando la base de liquidacion.

3.1 CONCILIACION ENTRE NIIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS EN
EL ECUADOR '

Las conciliaciones que se presenian a continuacidn muestran la cuantificacion del impacto de la transicidn
a tas NIIF sobrela situacidn financiers, resultado integral, patrimonio y estado de flujos de efectivo:

a) Couciliacidn del Estado de Situacién Financiera NIIF

La variacion del Estado de Situacidn Financiera al 1 de energ de 2010 y al 31 de diciembre de 2010 se
muestra en [ps siguientes movimientos;

Al inicio de la fecha de transicidn: 1 de enero de 2010

NEC Ajustes Reclaslficaciones NIIF
Activos
Aetivos Corrientes
Efective y equivalentes de efective 26,153 26,153
Cuentas por cobrar relacionadas 50,785 50,785
Dras cuentas por cobrar 159 5
frversiones 7,187 1,187
Gastos pagados por anticipado 38 39
Impuestos corrienies 48 227 46,237
Grupe de activos para su disposicion - 490 545 480 B4
Aclivos No Corrientes
Prapiedad, planta y equipo 4,053 4,063
Cuzntas por cobrar relacionadas - {33.961.02) 244,600 219,039
Fversiones 3,703,304 788,108 {¥34,545) 3,756,867
Total activos 3,837,917 754,147 - 4,593,084
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Pasivos

Pusive Lorrlente
Cuentas par pagar

Cuentas por pagar refacionadas
Impuestos por pagar

Pasive No Corriente
Cuentas por pagar refacionadas
Hasivo poi fmpueste diferide

Tatal pasivog

Patrimonic

Total pasivos y patrimonic

Al final de la fecha de transicién: 31 de diciembre de 2010

atives

Adtivas Corrizntes

Electivo y equivaientes de efective

Cuenitas por cubrar relacionadas
Gastos pagatos por anticipade
Impuestos conientes

Grupo tle actives para sy disposicin

Adiivos Mo Correntas
Propiedad, planta y equipc

Cuentas por cobrar refazionadss
Iaversienes

Tolal actives

Pasivas

Pasiva Corrients
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas
Impuestos por pagar

Pasivo Ne Corrfante

 Basive pov impuesto dierido
Total pasivas

Patrimonio

Total pasivos y patrimenic

376 376
3,468,511 {334,820) {2,953,627) 180,064
14 14
2,953,627 1,953,827
- 2475 82,475
3,068,501 {252 345) - 3,216,558
369,016 1,006,451 1,375,507
3,837,917 754,147 - 4,552,064
NEC Ajustes Raclasificacignes NIF
46,442 46,482
108215 300,000 403,215
35 35
46158 46,159
00 5841 2,695,725 1,754,566
1,18 1,183
300,000 48,177 {56,000} 1523
3,404,383 16,857,912 {2,541,834) 17,520,461
3,506,417 16,396,976 (2,108 20801285
54 54
153,738 {12297 2,923,898 1953,654
n il
- 2405 {52, 262) 25,513
153,863 {60, 497) 2,860,926 2,583,292
3,752,554 16,988,326 {2.922,388) 17,517,993
3306417 16,836,576 {2,108 20,801,285
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b) Conciliacion del Estado de Resultados Integrales

El resultado integral total por el perfodo de transicidn terminado el 31 de diciembre de 2010, puede ser
coenciliado con los montos reportados bajo Normas Ecuatorianas de Contahilidad como sigue:

NEC Ajustes Reclasificeciones HIIF
Dtros Ingreses SRd,5%2 16,142,825 . 16,727,381
) Gastos Administrativas {20,724) - - {20,224}
Total gastos {20,728 ) . {20224)
Intereses ganados 19578 - {2,108) 17,470
{4 Gastos Financiaros - {211,848} - {211,848)
Inreso f{Costo] financiere neto 19578 {211,848 2,08 {184,279}
Uliltdad antes de PartTrabaj, e lmpuesto a la Renta 583,806 15,930,081 {2,108} 16,513,772
Participacion a trabajadoras {15%) - - - -
UHlidad antes de impuesto 3 k3 renta 583,906 15,936,481 (2,108) 16,512,779
Impueska 3 la renta corriante {16,125} (16,135
Imperesto a a renta diterddn - 52,952 52,962
Resultadn Integrat Total 567,771 15,930,98t 50,854 16,549,606

¢) Coaciliacién del Patrimonio Neto

Las cambios en e patrimania de la Compafia de los gjercicios al 31 de diciembre del 2010y 1 de enero del
2010 sz ven en el siguiente detalle:

31-dic-10 Ol-eng-10

Patrimonio reportado segin NEC 3,752,554 369,016
M4s (menos): - -
Ajustes por adoepcién de NIIF - -
Reclasificacion Aportes Futura Cap. a cuentas

por pagar (2,922,888) -
Ajuste al VPP de inrversiones en asociadas 3 16,317,161 -
Valoracidin de! active financiero a! eosto amortizado (2) - (33,961)
Valoracidn de] pasivo financiero a costo amortizado (2) (211,848) 334,820
Ajuste del Valor de Mercado de Inversiones al Valor Razonable (2,108) 2,108
Reconocimiento de impuestos diferidos (3) 52,962 (B2,475)
Ingreso Financiero 15,184 -
Reverso VPP ' (1) (189,515) .
Ajuste al costo de la Inversidn en Subsidiaria (1) - 785,509
Afustes NIIF al 1 de enerc del 2010 1,006,491 -
Ajustes de adopcion por primera vez de NIIF 14,065,438 1,006,491
Patrimonio neto NIIF 17817993 1,275,507

Durante ambos afios no han existido movimientos en "otros ingresos integrales”.



DINSISTEMAS CiA. LTDA. ( EN DISOLUCION YOLUNTARIA)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Notas a los ajustes de transicién

{1) Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunia y asociadas:

Cuando una entidad prepare estados financieros separados, la NIC 27 requiere gue contabilice sus inversiones
en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas de alguna de las formas siguientes:

(a) Alcosto;o
(b} Deacuerdo conla NIC

51 Una entiaad gque adopla Por primera Vez (a5 NIk midiese esta INVETSIOn 2 COsto Qe acuerao oon la ML 47,
medird esa inversién en su estado de situacién financiera separado de apertara conforme a lag NIIF mediante
une de los siguientes importes:

(a) Alcosto determinado de acuerdo conlaNIC 27;
(b} Elcosto atribuido. El costo atribuido de esta inversion sera:
() Suwvalor razonable; o
fii) Elimporte enlibros de esa fecha segiin los PCGA anteriores.

En este sentide, la compafifa a la fecha de transicidn aplicé a las inversiones en subsidiarias como costo
atribuido el valor de coste de adquisicién, determinade de acuerdo con la NIC 27, para Auto Delta y Banco
Pichincha y el costo segln PCGA anverioTes para Tecnocar.

Al 31 de dictembre del 2010, se ha definido un plan de venta de las compafiias Auto Delia Cia. Ltda. y Cidral
5.A., en base a los anuncios del gebierno de una posible promulgacién de una ley para la Regulacion y Control
del Poder de Mercado.

Por lo antes mencionado, las inversiones son reclasificadas al grupo da Activos para su Disposicidn y a esta
facha no procede la utilizacién de la NIC 27 y se aplica el método de participacién (NIC 28), para las
inversiones en Banco Pichincha.

{2) Costo Amortizada Instrumentos Firancieros - Cuentas por Cobrar y Cuentas por Fagar:

Bajo NiIF los préstamos y partidas por cobrar se reconecen inicialmente a su valor razonable y su medicién
posterior se efectda al costo amortizado de acuerdo con la tasa de interés efectiva, 1a cual se calcula para todes
Ins actives gue tengan un vencimiento mayor al normal para el tipo de transaccién en fa industria, aungue no
se estipule un interds para ellos. Bn aplicacién de esta disposicion la Compaiifa determind un ajuste a los
préstamos con el accionista. El efecto es una disminucién de US$334.820 al 1 de enero del 2010 y un
incremente del pasivo de US$211,848 al 31 de diciembre del 2010.

£3) Reconocimiento de Impuestos Diferidos,

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos nsando el método del balance gue estd orientado
al cdlcule de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasive ¥ su valor contable en
el estado de situacién financiera. Les ajustes en la valuacidn de los activos y pasives generados por la
aplicacidn de las NIIF, ¥ otras partidas del estado de siteacién finaneiera, originaron diferencias temporarias
euvos efectos fiscales se reconocieron coma pasivos por impuestes diferides. La partide en funcidn de ka coal
se ha hecho tal reconecimiento correspande a Iz diferencia entre el costo amortizado vy el valor nominal que
constituye la base tributaria de los instrumentos financieros.

d) Coneiliacion del Estado de Flujos de Efectivo

No existen cambios significatives en el estado de flujos de efective por el afio terminado el 31 de diclembre
del 2010,

[val
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NQOTA 4 - ADMNISTRACION DEL RIESGO FINANCIERC
1) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el mareo de administracion de riesgos, asi como
por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Cornpafifa son establacidas con el objeto de identificar y analizar
los riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites ¥ controles de riesgo adecuadoes, y para menitorear los
riesgos ¥ el cumplimiento de los Hmites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién
de riesgo de Ja Compailfa a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
La Compafifa, a través de sus normas ¥ procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinade ¥ constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitores el cumpliniiento de las politicas y los procedimientos de administracion de
riesgo ¥ revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafifa.

En &l curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuests a los siguientes riesgos relacionados con el
uso de instrumentos financiaros:

Rieago de liquidez
Riesgo de mercado
- Riesgo de crédito

a} Riesgo de Ligquidez

El riesgo de liguidez es el riesge de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir con sus cbligaciones
asociadas con sus pagivos financierces, que sen liguidados mediante 1a entrega de efective u otros activos
financieros. El enfoque de la Administracidn para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciongs cuando vencen, tante en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir
en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la reputacién de la Compafifa. '

La Compafila monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar junte con las salidas de
efectivo esperadas para préstamos pon partes retacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financleros no der{vados:

Valor Contable Da a6 meses De6a 12 De 12 222
mases mesas
31 e diciem bre del 2011:
Cusntas par pagar &2 6%
Impuestos por pagar 24 34
uss 163 103 - -
2% de diciembre del 2010:
Cuertas par pagar 54 54
Cuentas por pagar relactonadas 2,953,554 2,855,654
Impuestos por pagar 71 71
usé 2,858,779 125 2,958,654 -
01 de enero del 2010
Cuantas pol pagar 878 376
Cugntas por  pagar  relacionadas
corfente 180,064 180,064 -
Cuentds por pagar relecionadas ao
corignte 2,953,627 23,352 2,830,275
Impuestos por pagar 14 14
Lss 3,134,081 203,808 - 2,920,275
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b} Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambins en los precios de mercado, per ejemplo en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de [a Compafifa o el valor de los instrumentos flnancieros que
mantiene, El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés:

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible, no tendrian un
efecto importante en los flujos de caja o desempefio financiero de la Compaiifa.
£) Riesga de Crédito

E! riesgo de crédito es el riespo de pérdida financiera que enfrentz la Compafiia si un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:
Valor en libros

31-dic-11 31-die-10 01-ene-10
Efectivo v equivalentes de efectivo 102,206 46,442 26,153
Cuentas por cobrar relacianadas -
Corflente 991,186 408,215 50,785
Cuentas par cobrar relacionadas - No
Carriente - 225,223 210,039
Total Uss 1,094,052 679,880 286,977

El efective y equivalentes de efectivo son mantenidos en [a institucion finaneiera Banco Pichingha, la cual tiene
una calificacion AAA- de acuerdo a la calificadora Bank Watch Ratings,

Cuentas por cobrar relacionadas

La exposicién de la Compafifa al riesge de crédito se ve afectada princinalmente por las caracter{sticas
individeales de cada deuder incuyendo el riesgo del negocio. Normalmente, la unta General de las
Accionistas es el érgano que define las condiciones y garantias para la concesién de créditos que otorga la
Compafifa, Para Dinsistemas Cfa. Lida. €l riesgo de créditc se reflere al riesgo de que una de las partes
involucradas incumplan con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida para la Compaiifa con
relacién al no cobro da estas deudas.

Un detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar relacionadas es como sigue:

31-dic-11 31-dic-10
De 1 mes a 6 mases 982,971 -
De 6 meses a 12 meses 8,215 -
De 12 meses a 24 meses 400,000
Mas de 24 meses : - ) 8,215
Tatzl 991,186 408,215

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2011 vy 2010, la gerencia de la Comparifa con base a su
analisis no determind deterioro en las cuentas por cobrar.
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2) Administracion de Capital

La politica de la Comparia es mantener un nivel de capital que le permitz conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios, El capital se compone del capital
acciones, la reserva legal ¥ los resultados acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIE,
las mismas que de acuerdo & las disposiciones vigentes no estin dispanibles para distribucidn a los acefonistas.
No hube cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracion de capital durante el afio,

El {ndice denda-patrimonio de la Compafifa al término de) pericds del estado de situacion financiers era et
siguiente:

31-die-11 31-dic-10 01-ene-10
Total Pasivos 103 2,983,292 3,216,556
Menos: '
Efective y equivalentes de efective 102,906 46,442 26,153
Deudz Neta (102,803) 2,936,850 3,190,403
Total Patrimonio 17,981,852 17,817,993 1,375,507
Indice denda-patrimonio (0.01) 0.16 Z.32

NOTA b - ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacion de estados financieros de confarmidad con las Normas [nternacionales de [nformacién
Financiera (NIIF) requiere que la administracién de la compaitia realice clertas estimaciones, supuestos y
juiclos que afectan a la aplicacién de politicas contables en relacién con los valores presentados en activos,
pasivos, Ingresos, gastos y compromisos Informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimacionas.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados en forma regular; las revisiones de las estimaciones
coiitables son reconocidas en el periodo en que se efectiia la revision y en cualguier perfodo future afectado.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQIHVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en lgs estades de siteacion financiera al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de
enero del 2D10 como equivalentes de efectivo incluyen los depésitos a la vista en Instituclones Financieras y
se compornen de lo siguiente;

31-dic-11 F1-dic-10 01-ene-10
Banco Pichincha CGte.3046751604 102,906 16,442 26,153
Total 107,006 36,452 76,153

NDTA 7 - CUENTAS POR COBRAR RELACIOCNADAS

Los 5aldos gue se muestran en los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2011, 2010y 1 de
enerp del 2010 seresumen de 1a sigiuiente manera:

Cuentas por cobrar Relagionadas Corripate Fi-dle-11 3 1-dig-10 0l-ene-10
Holder Palma Ine 8215 2,215
Auto Dalta Cla. Ltda. (1} 241,504 -
Dr. Fidal Egas Grijals 354,000 -
Dirwizjes 5.4, 45,000 -
Banco Fichineha [Dividendos} 345,456 - .
Tecnocar C.A. - - 50,785
lng. Fldel Esteban Egas - 400,088 .
Total 591,186 408,115 50,785
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Cuentas por cobrar Relecionadas No Corriente

Auto defts Cia, Ltda. - 225,223 210.039
Totah - 225,223 210,033

(1) Corresponde a un préstamo oforgado a Auto Delta el cual devenga una tasa de interés del 7% anual y serd
cancelado en el transcurse del afio 2012,

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS CORRIENTES E INVERSICNES EN ASOCIADAS

Los saldos de Inversiones que se muestran en los estados de situzcign financiera al 31 de diclembre de 2011,
2010 y 1 de enera del 2010 se resumen de la siguiente manera:

Inversiones corrientes 31-dic-11 31-dic-10 Ol-ene-10

Banco Pichincha CA. - Inst. Financiero

disponible paralavta. (1} ) 16,841,482 - -
Produbanco - Instrumento financiero - - 7,187
Total 16,841,482 - 7,187
Inversiones en Asociadas

Cidral $.A. - Asociada - _ - 10,080
Banco Pichincha C.A. - Asoctada 1] - 17,320,461 1,051,061
Auto Delta Cia.Ltda. - Subsidiaria (2) - - 2,695,725
Total - 17,320,461 3,756,867

{1) Las inversiones en Banco Pichincha C.A. al 2011, constituyen instrumentos financieros disponibles para
la venta e inversiones en asociadas en el periedo comparativa,

31i-dic-11 31-dic-1D

Bance Pichincha Banco Pichincha

N* acciones 12,054,986 11,003,258
Saldo inicizl 17,320,461 1,051,061
Ajuste por dividendos {745,028) -
Ajustes VPP . 3,841,478 -
Valor unitario YFP 1.58 187
Valoracién de [nversion al VFP 20,416,913 17,320,461
Valor cotizacién CBV 130 1.43
Desvalorizacion (3,575,431) -
Saldo 3] 31 de diciembre 16,841,482 17,320,461
% Participacién 3.0735%; 3.0735%

(2] Corresponde a la inversion del 83,32% valorada al costo, Debido a 1a intencion de vender la subsidiaria,
expresada en (2 comunicacion del Gerente General af Departamento Contabie e 31 de octubre de 2010, 1as
inversiones se reclasifican al valor en libros a 1a cuenta de "grupos de activos para su disposicion”

NOTA 9 - IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos que se muestran en los estados de situacion financiera al 31 de diciernbre de 2011, 2010y 1 de
enere del 2010 se resumen de la sigulente manera:
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31-die-11 31-dic-10 01-ene-10
Retenciones de impuesto a la renta del
afio - - 114
Cred, Imp. Renta (hasta 2014) 22,466 22,466 22,535
Cred. Imp. Renta (aiio 2009) 23,692 23,692 23,578
Cred. Imp. Renta (afio 2011) 222 - -
Total 16,381, 46,159 46,227

NOTA 10 - GRUPO DE ACTIVOS PARA SU DISPOSICION

Los saldos gue se muestran en [os estados de situacidn financlera al 31 de dicierabre de 2011, 2010y 1 de
enero del 2010 se resumen de la sigufente manera;

Nota 3i-dic-11 31-dic-10 01-ene-10
Tecnocar C.A. - - £90,545
Auto Delta Cia Ltda. - 2,695,725
Cidral S.A. - 57,841
Total 3,0 2,753,566 490,545

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Los saldos de Cuentas por Pagar relacionadas que se muestran en los estados de situacion financiera al 31
de diciembre de 2011, 2010y 1 de enero del 2010 se resumen de la signiente manera:

Cuentas por pagar relacionadas

Corriente 31-dic-11 31-dic-10 O0l-ene-10
Dr. Fidel Egas Grijalva {1]) - 2,958,627 180,032
Ing. Juan Pablo Egas - 27 26
Rigoletto - - 6
Total - 2,953,654 180,064
Cuentas por pagar irelactonadas No Corriente

Dr. Fidel Egas Grijalva (1} - - 2,953,627
Total - - 3.133,691

{1} Corresponde a lus aportes entregados por el Dr, Fidel Egas Grijalva, la compafifa registra como gastos
financieros el valor correspondiente a los intereses implicitos generados por una tasa de descuento del 7%.
El valor al 31 de diciembre de 2011 y 2010 fue de US$ 122,972 y US$ 211,848 respectivamente,

NOTA 12 « TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Las transaccicnes con compafiias relacionadas por los aflos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

S€ resumen a continuacisn:

INGRESDS COSTOS Y GASTCS
Utilidad =n
Inkereses Venta de Segurps ¥

Relacipnada Finapcieras Acclories Reaseguros Gastos Bansarios
Auto Delta Cia. Ltda. 29,885
Baneo Pichincha C.A. 122
Ala Metropolitana Cla de Seguros
W Reasegurns S.A, 353
Dr, Fidel Egas Grijalva 2376
Total ai 31 de diciembre 29,685 2,076 353 122
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CUENYAS DE ACTIVD CUENTAS DE PASIVO
Préstamo Diwt:lendos Préstamo Aparte recibido
racibides
Auto Defta Cia, thda. SE0,000 Ll - -
DR, Fidel Egas Grijalva 351,000 - 444 G8%,000
Inmorigaline 5.4, 21,600 - - -
Dinviajes 5.4, 45,000 - - .
Banco Pichlncha - 745,026 - -
957,000 745,026 444 583,000
ARD 2010
INGRESQS COSTOS ¥ GASTOS
Refacionada Dividendos  Vta. de acciones 2’;:;3?: Gastos Fnancieras :ec!m d;’s
Banco Plchincha €4, 299,558 107,121
Ing. Fidel Esteban Egas 508,205
Tegnecar CA, 2,288
Aute Deilta Cia. Ltda, 15,184
Or. Fidel Egas Grijalva 211,848
Total al 31 de diciembre 300,558 EOR,215 2,286 - 107,121

La Administracién de la compaiifa, considera que las transacciones fueron generadas baje los mismos
términos v condiciones que las que se hubiese realizado con tercergs no relacionados.

NOTA 13 - PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDCS

El movimiente de los pasivos por impuesto diferido durante [os afios terminados al 31 de diciembre de
2011, 2010 Y 1 de evera del 2010 es 2 siguiente:

Valor USS
Saldo Inicial 82,475
Reconocido en resultados / gasto 1) (52,962)
Salde al 31 de Diciembye del 2010 25,513

Reconocido enresultados / gasto (1) (29,513)
Saldo al 31 de Diciernbre del 2011 -

=t e ————1

(1) Estos valores fueron reconocidos en Jos resultados de cada efercicio.

NOTA 14 - SITUACION TRIBUTARIA

La tasa ecuatoriana de Impuesto & la renta para el afio 2011 es del 24%. Los dividendos distribuidos
relacionados con las utilidades gravadas con esa tasa de Impuesto, no son objeto de tributos adicionales,
siempre gue Jos heneficiarios de ellos sean sociedades no domiciliadas en parafses fiscales o personas
naturales no residentes en Ecuador,

a) Grasto por Impuesio ala ta

El gasto por impuesto a la renta de los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 se resume a
continuacion:

(zasto por impuesto a la renta 3i-dic-11 31-dic-10

Impuesto corriente (22,955) (16,135)
Irnpuesta diferido 20513 52,662
Total 6,558 36,827
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b).Tasa de Impuestoa la Retita

La signiente es una conciliacién de Ja tasa nominal v la tasa efectiva de impuesto scobre la renta da la
compaiifa, por los afips terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010,

Impuesto a la renta corriente: 31-dic-11 31-dic-10
Utilidad antes de impuesto 2 la renta 157,301 583,907
Gastos no deduciblas 3,720,567 20,223
Ingresos Exentos 13,85%,835) {601,844
Base imponible de Impuesto ala renta 18,033 2,266
Impuesto a la renta corriente 4,328 571
Anticipo minimo de Impuesto a la Renta 22,955 16,135
Impuesto a la renta determinade corriente
(1} 22,955 16,135
Tasa efectiva 14.599; 2.76%

(1) El gasto por Impuesto a la Renia del afio 2011 por us$ 22,955; y del afo 2010 por us$16,135
corresponden al anticipo mfnimo del Impueste a la renta de los afios respectivos. (ver Nota 2,2 literal £1)

¢) Otros temas fiscales

ey reformatoria eqtidad Trihutaria

Bl 23 de diciembre de 2009, se publicé 12 Ley Refarmatoria a [a Ley de Régimen Tributario Interng y ala
Ley Reformatoria para Ja Equidad Tributaria. Esta nueva reforma legal incluye cambios al Cddigo
Tributario, a la Ley de Regimen Tributario Interno v a la Ley Reformatoria para 1a Equidad Tributarfa del
Ecuader. A la facha de emisidn de estos Estados Financieros, los cambios reglamentarios qué requieren las
recientes reformas, ya han sido expedidos. Dichas reformas, en su mayor parte, estin vigentes desde enero
de 2011 y sus impactos méas importantes se refieren a la grabacién de log dividendos, anticipo minimeo,
reinversion, precios de transferencia y partes velacionadas, impuesto al valor agregado en importacién de
servicios y en derechios, entre oiras normas.

La Compafifa al 31 de diciembre de 2011, mantiene abiertes para revision por parte de las autoridades
tributarias las declaraciones de fmpuestd a la rentz correspondientes a los gjerciciog impositivos de los
aftos 2008 al 2011

Deniro de la Ley de Equidad Tributaria se contemplan importanies refermas al Coddigo Tributario, a la Ley
de Régimen Tributario Internc con reforimas a lo relacionade can Impuesto = 12 Rentg, linpuesto al Valor
Agregado e Impuesto a los Consumos Especiales, y creacidn de nuevos impuestos como el 15D (Iimpuesto a
la Salida de Divisas).

Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

Con fecha diciembre 25 de 2010 se promulgs en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo
Orgénico de fa Produccidn, Comercio e lnversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios
los siguientes: '

La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, as{ tenemos: 24% para el afip 2011, 23% para el ailo 2012 y 22% a partir del afio 2013,

Exoneracidn del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuvas inversiones se
realicen para ¢l desarrolio de sectores economicos considerados prinritarios para el Estado.
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Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos agtorgados por [nstituciones financieras.

La reduccitn progresiva del porcentaje de retencién en ia fuents de impuesto a {a renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta pard sociedades.

Para las nuevas socfedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto
afio de aperacidn efectiva.

Exoneracidn del impueste a Ja salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previsias en este
Cadigo. '

ey de Fomento Amhi Optimizacidn de log i sdel egtadn

Con fecha noviembra 24 de 2011 se promulgé en 2l Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarips los siguientes!

La tarifa del Impuests a la Salida de Divisas - [SD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de
este impuesto el pago de dividendos a compaiifas o personas naturales que no estén domiciliadas en
parafsos fiscales.

Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos ¥ bienes de capital, que
consten en ef listado que establezca el Comité de Politica Tributariz ¥ que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser wtitizados como crédite tributario da impuesto ala renta.

Se establece el impueste ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcidn del
cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos,

Precios de Transferencia

El decreto ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre
de 2004 incorpord a la legislacion tributariz, con vigencia a partir del aiio 2005, normativa sobre la
determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas.

Durante ¢ afio 2098, la normativa fue modificada mediantz Resolucidn No. NAC-DGER2ZD08-444 publicada
en el Registro Oficial 324 de 25 de abril de 2008. La administracidon Tributaria resolvid que los
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del sxterior, dentro de un mismo
perfodo fiscal por un monto acumulado superior a cinco millones de délares (US$ 5,000,000,

Adicionalmente, segin resolucion NAC DGERZ002-0464 del 11 de abril del 2008, publicada an el R.O. 324
del 25 de abril del 2008, se establecid gue el SRI podrd solicitar a los coniribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas del exterfor o del pais, la presentacion de la informacién
correspondiznte para determinar si en las mencionadas transacclones se aplicéd el principio de plena
competencia de acuerdo con 1a ley,

NOTA 15- CAPTTAL SOCIAL

El capital de la compafia estd compuesto par 84,685 acciones suscritas ¥ pagadas con un valer nominal de
US$ 1 cada una
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NOTA 16 - RESERYA LEGAL

A131 de diciembre de 2011 el saldo de la reserva legal asciende a 1154 80,449.45 que corresponde al 95%
def capital pagado de la compaiiia,

NOTA 17 - OTROS INGRESQS

La conformacién de este rubro al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el siguiente:

31-dic-11 31-dic-10
Dividendos 399,737
Valoracion de inversiones en asociadas
al VPP 3,841,478 16,317,161
Utilidad en Venta de Acciones 2,076 10,484
Qtros 4,629
Total 3,848,183 16,727,381

NOTA 18 - OTROS GASTOS

E! detalle de los principales otros gastos durante el afio 2011 v 2010 es el siguienté:

Nota 31-die-11 31i-dic-10
Gasto por desvalerizacidn
de Inversiones L) 3,575,431 -
Gastos no deducibles 177 -
Total 3,575,608 -

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre de 2011 y la fecha de emision de los estados de situacién financiera, no se
produjeron eventos que en opinién de DINSISTEMAS CIA. LTDA,, pudiesen tener un efecto significativo
sobre dichos estados de situacion financiera y que no se hayan revelado en los mismos.

Los estados financieros por el afio terminade al 31 de diclembre del 2011 *han sido aprobades por la

Gerencia General en mayo 02 del 2012 y serdn presentados 2 la Junta General de Accionistas para su
aprobacion.
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