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3
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los seriores socios de
Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias

1.- Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Dinsistemas Cia. Ltda. y sus

subsidiarias, al 31 de diciembre de 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados
consolidados, de evolucién de sus cuentas patrimoniales consolidados y de flujos de efectivo
consolidados por los ejercicios anuales terminados a esas fechas. Los estados financieros
consolidados son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre dichos estados, basados en nuestras auditorias.

2.- Excepto por lo mencionado en el péarrafo 3, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el examen, en
base a pruebas, de la evidencia que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como-un andlisis de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinién.

3.- En la matriz Dinsistemas Cia. Ltda., Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, no hemos obtenido
respuesta a nuestras solicitudes de confirmacion de saldos por pagar de US$.1,766.711 y 2.224.392
respectivamente que se menciona en la nota 15 a los estados financieros.

4.- En nuestra opinion, excepto por los ajustes si los hubiere, por el asunto mencionado en el parrafos
3, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Dinsistemas Cia. Ltda. y sus subsidiarias al 31 de
diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus operaciones, la evolucién de sus cuentas
patrimoniales y sus flujos de efectivo por los ejercicios terminados a esas fechas, de conformidad
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

BAKER TILLY
INTERNATIONAL




=
BAKER TILLY
ECUADOR

Av. Amazonas 4600 y Pereira
Edificio Casa Vivanco Oficina 502
Tel: 593-2-2266283 / 593-2-2266284
P.O.Box 17-07-8933
info@bakertillyecuador.com
www.bakettillyecuador.com

5.- Con fecha 4 de enero de 2005, se envia comunicacién a la Superintendencia de Compaiiia
indicando que por encontrarse la compaiia en una etapa de reorganizacién administrativa y
redefinicién de sus objetivos se han suspendido temporalmente sus actividades hasta que una Junta
General de Socios conozca y resuelva lo conveniente respecto de su futuro. Con fecha 27 de abril
de 2005, con Acta de Junta de Socios decidié reformar los estatutos dentro de los cuales se
encuentra el Objeto Social de la Compaiia. A la fecha de emision de este informe no se ha
instrumentado el cambio de objeto social de la Compaiiia.

6.- Nuestra auditoria fue efectuada con el propdsito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto. La informacién de consolidacién se presenta para
propositos de andlisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para
presentar la situacion financiera, los resultados de operacidn, y los flujos de efectivo de cada una de
las compaiiias en forma individual. Esta informacion ha estado sujeta a los procedimientos de
auditoria aplicados en nuestra auditoria de los estados financieros y en nuestra opinién, se presenta
razonablemente en todos los aspectos importantes en relacion con los estados financieros
consolidados tomados en conjunto.

Quito, 06 de abril de 2009

Baker Tilly Ecuador Cia.Ltda.

An independent member of Baker Tilly International
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Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2008 2007
USS USS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 3 513,687 205,129
Inversiones temporales 4 291,515 489,357
Cuentas por cobrar
Clientes 5 1,102,893 652,387
Partes relacionadas por cobrar 6 167,449 56,027
Otras cuentas por cobrar 7 87,797 250,129
Empleados 5,273 1,368
Inventarios 8 2,882,611 4,824,983
Impuestos anticipados 9 348,233 311,548
Gastos anticipados 17,161 21,114
Total de Activos Corrientes 5,416,619 6,812,042
Propiedades y equipos 10 907,301 899,138
Inversiones permanentes 11 1,086,685 1,056,445
Cargos diferidos 151,740 88,544
TOTAL DE ACTIVOS 7,562,345 8,856,169
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Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2008 2007
US$ USS$

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciodn financiera 12 2,076,996
Cuentas por pagar 13 1,214,800 598,525
Ingresos Diferidos 14 346,692 404,716
Cuentas por pagar Accionistas 15 1,766,711 2,282.915
Partes relacionadas por pagar 6 817,721 1,090,588
Impuestos por pagar 16 110,816 31,920
Pasivos acumulados 17 45,923 38,019
Total de Pasivos Corrientes 4,302,664 6,523,679
Obligacion financiera de largo plazo 12 565,956
Cuentas por pagar Accionistas largo plazo 15 225,012
Partes relacionadas por pagar largo plazo 6 978,205
Jubilacién patronal 18 47,307 28,483
Crédito mercantil 19 189,922 201,543
Total Pasivos Largo Plazo 1,215,435 1,020,994
TOTAL PASIVOS 5,518,098 7,544,673
Interés minoritario 20 ‘ 189,645
PATRIMONIO 1,854,603 1,311,496
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7,562,345 8,856,169
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Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2008 2007

US$ US$

Ingresos 9,270,619 7,216,674
Costos de ventas 7,937,583 5,894,000
UTILIDAD BRUTA 1,333,036 1,322,674
Administracion 1,286,054 1,352,656
Venta 228,571 243,067
Total de Gastos 1,514,625 1,595,723
RESULTADO OPERATIVO (181,589) (273.049)
ST ingrcsosvy egresosnuto S R— 595,886 S 231515
Amortizacion de Crédito Mercantil 19 11,621 11,621
RESULTADO ANTES DE PART. EMPLEADOS E IMPUESTO RENTA 425918 (29.913)
*15% de participacion de los trabajadores en las utilidades 21 16,533 4,478
. Impuestoalarenta 2 23912 7,131
RESULTADO ANTES DE INTERES MINORITARIO 385,413 (41,522)

Interes minoritario 20 38,704
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 424,117 (41,522)
(Pérdida)/Utilidad por participacion 22 5.01 0.49

ContadqQra

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias

ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Por los ejercicios les terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007
Descripcion Capital Reserva Reserva Reserva Resultados Total
Social Legal Capital Facultativa  del Ejercicio
(Nota 23)

Saldos al 31 de diciembre de 2006 84,685 26,345 10,375 86,385 1,145,228 1,353,018
Apropiacion de Resultados y reserva legal 70411 (70,411) 0
Resultado de ejercicio (41,522) (41,522)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 84,685 96,756 10,375 86,385 1,033,295 1,311,496
Ajustes de consolidacion e interés minoritario afios anteriores (16,306) 170,958 154,652
Ajuste por analisis inventarios ¢ importaciones (35,002) (35,662)
Resultado de ¢jercicio 424,117 424,117
Saldos al 31 de diciembre de 2008 84,685 80,450 10,375 86,385 1,592,709 1,854,603

Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2008 2007
USS US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 8,816,397 7,552,108
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores e impuestos (7,171,088) (10,051,071)
Intereses pagados (204,413) (281,415)
Otros ingresos y egresos - netos 836,144 735,300
Efectivo (usado) proveniente de las operaciones 2,277,040 (2,045078)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Variacidn neta en propiedades y equipos (195,288) (207,981)
Incremento de inversiones ~ (60,240)
Efecmo neto usado en actmdades de inversion (255,528) (707 981)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento obtenido de instituciones financieras (2,076,996) 442 464
Aportes de accionistas minoritarios en efectivo 413,001 2
Flujo neto Recibido / (Entregado) con Relacionadas (246,801) 1,930,335
Efectlvo neto usado por ﬁnanclamlento (1,910,796) 2,372,801
Aumento/(reduccmn) del efectlvo y sus equlvalentes** 110,716 119,742
Efectivo y Equivalentes al inicio del afio 694,486 574,744
Efectivo y Equivalentes al final del afo 805,202 694,486
**Composicién del Efectivo y Equivalentes:
Efectivo 3 513,687 205,129
Inversione;Temporales B - e 4 291,515 489,357
805,202 694,486
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Conciliacion del resultado del afio con el flujo proveniente de las operaciones

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007

2007 2006
USS US$
Resultado del ejercicio 424,117 (41,522)
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciaciones y amortizaciones 143,154 244,541
Provisiones para cuentas incobrables 5,421 3,849
Provisidn jubiliacion patronal y bonificaciones desahucio 18,824 7,713
Dividendos recibidos afio anterior (404,716) (182,344)
Amortizacién crédito mercantil (11,621) (11,621)
Interés Minoritario (38,704)
Provisidn impuestos y 15% participacion trabajadores 40,505 11,608
Castigo cuentas incobrables (1,704) (591)
Provision obsolescencia de inventarios 275
Otros gastos que no representan efectivo 1,410
Ajuste al Patrimonio (35,662)
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar (438,743) 343,223
Cuentas por pagar 591,431 (386,307)
Inventarios 1,942,371 (2,088,054)
Variacion neta de impuestos 25,052 (108,419)
Ingresos diferidos 346,692 404,716
Otras cuentas por cobrar y por pagar (330,787) (242,144)
Efectivo neto provisto/(usado en) actividades de operaci()»nv 2,277;040 (2,045,078)

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

Dinsistemas Cia. Ltda.

La Compaiiia fue constituida el 26 de enero de 1987, segin Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de 27 de
abril de 2005. la compania aprobd reformar su objeto social por el siguiente:

“El estudio, desarrollo e implementacién de sistemas de computacion para uso de empresas comerciales, industriales, financieras, de
servicios, la Compaiiia podra representar a otras compahias nacionales o extranjeras para la compra, venta o distribucion de sus
productos o servicios. En el desarrollo de su objeto social Ja sociedad invertira y manejara su tesoreria acorde a sus necesidades."

La mencionada reforma esta en tramite.

El 18 de junio de 2004 se inscribio en el Registro Mercantil la escritura de fusion por absorcion de Dinsistemas Cia Ltda. a la Compaiiia
Dindata S.A., segin lo dispuesto por la Junta Universal de Accionistas, celebrada el dia 2 de Octubre de 2003.

La compaiiia no cuenta con personal propio.
Tecnocar C.A.

Tecnocar C.A., fue constituida el 30 de Diciembre de 1988, el objeto social de la Compaiiia es vender al por mayor y menor accesorios,
partes y piezas de vehiculos automotrices. En el afio 2007, se comercializé neumaticos Bridgestone-Firestone de origen venezolano y en
el 2008 de Costa Rica, México y Panama adicionalmente.

Auto Delta Cia. Ltda.

La Compaiita AUTO DELTA Cia. Ltda. fue constituida el 22 de octubre de 1974, tiene por objeto social dedicarse a toda clase de
actividades y negocios comerciales en compra, venta, permuta e importacion de vehiculos, repuestos y accesorios, ¢l establecimiento,
administracion y control de talleres de servicios automotrices.

Actualmente, comercializa vehiculos de la marca Alfa Romeo, es concesionario de la compaiia italiana Fiat, y a partir del 01 de
septiembre del afio 2008, mediante la firma de un convenio con la Compaiiia Automotores y Anexos S.A. AYASA, comercializa las
marcas Nissan y Renault.

La Compailia brinda adicionalmente servicios de taller.

Durante el afio 2008, los mercados financieros internacionales, principalmente el de los Estados Unidos de América, han venido
sufriendo una importante crisis que ha tenido como consecuencias hasta el momento, entre otras, la quiebra o reestructura de varias
instituciones financieras reconocidas mundialmente, el retroceso en los indices bursatiles de las principales bolsas de valores y el
impacto creciente en los niveles de actividad econdmica general. En el Gltimo semestre del afio 2008, esta crisis mundial ha afectado la
economia del Ecuador principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petrdleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los migrantes que recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos
tramos de deuda externa publica; creciente incremento en el gasto comiente; ¢ importante déficit presupuestario aun sin fuentes de
financiamiento; entre otros factores que han hecho que e Pais entre en un proceso caracterizado,
entre otros aspectos, por incrementos en las tasas de inflacion, calificacion del pais como de alto riesgo, encarecimiento y acceso
restringido a lineas internacionales de crédito, disminucion de la actividad econdmica general y un creciente y significativo déficit en la
balanza comercial del Pais. Aunque ¢l Pais se encuentra efectuando ajustes, de no existir circunstancias que detengan o atengen las
condiciones descritas, la situacion podria deteriorarse mas durante el afio 2009. Sin embargo, la Administracion considera que la
situacion antes indicada no ha originado impactos significativos en las operaciones de la Compaiia al 31 de diciembre de 2008. Para el
ano 2009 se efectuard un seguimiento a la evolucion de la situacion antes descrita con el fin de evaluar las medidas operativas y
financieras a seguir, acorde a las circunstancias. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando las circunstancias
descritas.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estdn basados en el principio del
costo histérico, modificado para los saldos generados hasta el 31 de marzo de 2000, fecha en la cual los registros contables fueron
convertidos a dolares estadounidenses, de acuerdo con las directrices de ajuste y conversion establecidas en las NEC 16 y 17.

Los estados financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses son presentados en forma comparativa en base a los
requerimientos de la NEC No. 1

b. Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administracién efectiie
estimaciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en Ja
revelacion de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por Ja Administracion.




¢. Principios de Consolidacion
Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Dinsistemas Cia. Ltda. y sus subsidiarias: Auto Delta Cia. Ltda. (83.00%)
y Tecnocar C.A. (99.99%) después de haber eliminado las principales cuentas y transaccionces entre compaiiias.

d. Inversiones temporales
Se registran al valor de la inversion. Los intereses se registran cuando se devengan

¢. Inventarios

Los inventarios de vehiculos, repuestos, suministros de taller, se encuentran registrados al costo histérico. Los inventarios de repuestos,
accesorios y suministros de taller son valorados a través del método de costo promedio y los de vehiculos mediante identificacion
directa. Las importaciones en trinsito incluyen el valor de las facturas mas los respectivos costos de nacionalizacion.

Para la constitucion de la provision por obsolescencia la compaiiia considera los items que no han rotado durante 10 afios, debido a que
son los unicos distribuidores de los vehiculos de las marcas Alfa Romeo y Fiat en el Ecuador, segin consta en los contratos con los
proveedores, Auto Delta debe mantener un stock en bodega de todos los modelos de autos que circulen en el pais.

f. Pagos Anticipados
Las retenciones tributarias y seguros anticipados se encuentran expresados a su valor historico.

g. Propiedades y Equipos

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda,
menos la depreciacion acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo del bien y su depreciacion acumulada se descargan de las cuentas
correspondientes. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resuitados del afo.

La depreciacion se registra con cargo a los costos y gastos del gjercicio con base al método de linea recta, utilizando las siguientes tasas:

Edificios e instalaciones 5%
Equipo de oficina 10%
Equipos de taller 10%
Herramientas 10%
Maquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%

La Compaiiia considera que el método de depreciacién y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los activos durante
su vida atil estimada.

El salde neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, ¢l valor de realizacion del rubro.
h. Inversiones Permanentes

Las inversiones en acciones se registran al costo historico o al valor ajustado y convertido en délares de acuerdo con lo establecido en la
NEC 17, segin corresponda el cual no excede Jos valores patrimoniales proporcionales certificados por las entidades receptoras de las
inversiones.

Al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en sus subsidiarias, la Compaiiia reconoce en sus resultados dnicamente las
utilidades generadas por las subsidiarias que son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en efectivo, mientras que las
pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor
patrimonial de la inversion por debajo de su costo. Las ganancias o pérdidas generadas por la compaiiia en las operaciones efectuadas
con sus subsidiarias son reconocidas en los resultados del afo.

Segun se expone en el balance general, la Compaiia mantiene inversiones accionarias significativas en empresas subsidiarias. La Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 requiere la consolidacion de los estados financieros de un accionista con los de sus subsidiarias.
Mediante Resolucion No. 03.Q.ICLO02 publicada en el R.O. No. 33 del 5§ de marzo de 2.003, la Superintendencia de Compaiiias
establecio que el requerimiento de consolidacion de estados financieros entrara en vigencia desde el ¢jercicio 2.003.

i. Cargos Diferidos
Incluye software y publicidad prepagada las cuales se registran al costo menos la amortizacion acumulada. Se amortizan en funcion de
la vigencia del contrato.

j- Crédito Mercantil

Las empresas subsidiarias y la Matriz, mantienen en sus estados financieros individuales sus inversiones en acciones a su valor de costo
de adquisicion, para efectos de la consolidacion de los estados financieros se procedio a aplicar el método de la participacion de acuerdo
a los linecamientos de Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 20 y 21 establecen la
metodologia de registro de las adquisiciones de negocios dentro de este método con la determinacion del crédito mercantil calculado
entre el valor justo de los activos netos identificables y el valor pagado al momento de la adquisicién.

Este valor se amortizara en linea recta a un plazo de veinte afos.



k. Ingresos Diferidos
Este saldo incluye dividendos recibidos por anticipado, por las inversiones mantenidas en acciones.

L. Participacién de los trabajadores en las utilidades
Se registra anualmente una provision para el pago de participacién de trabajadores en las utilidades del ejercicio reportado, aplicando
una tasa del 15% sobre la utilidad antes de impuestos.

. Jubilacién Patrenal

El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compaiija para los empleados actuales es contabilizado mediante la constitucion de
una provision con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente debidamente calificado. Dicha provision se constituye inicamente para los empleados con mas de 10 afios de
servicio.

n. Impuesto a la Renta

La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25% para sociedades. A partir del afio 2001, en caso
de que la utilidad del afio sea capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15%. La provision para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa del impuesto aplicable a las utilidades gravables.

0. Interés Minoritario
Es calculado en funcién del porcentaje de participacién de los otros accionistas en el patrimonio y resultados del ¢jercicio de las
subsidiarias

p. Reserva de Capital

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del gjercicio y las del dltimo ejercicio
econémico concluido, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de
dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

q. Reserva Legal

Segtin las normas societarias, la Compaiifa debe apropiar por lo menos un 5 % de la utilidad anual hasta completar un 20% del capital
pagado, para compafias limitadas y para compaiiias anénimas se debe apropiar un 10% hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida comeo utilidad.

r. Ingresos
Los ingresos se registran cuando se venden los vehiculos, sus accesorios, partes y piezas y cuando se presta los servicio de taller
mecanico, en la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda. y la venta de neumaticos en la subsidiaria Tecnocar C.A.

NOTA 3 - EFECTIVO 2008 2007
US$ US$
Caja Chica 300 300
Caja General 1,050 25,129
Bancos e _— _— 512,337 179,700
Saldo al 31 de diciembre 513,687 205,129
NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES 2008 2007
US$ Us$
Diners del Ecuador S.A. SF 20,219 221,943
Banco Rumifiahui S.A. (1) 261,969 260,330
Banco de Guayaquil S.A. 6,584 6,584
Fondos Pichincha S.A. S . 2743 e
Saldo al 31 de diciembre 291,515 489,357

(1) En la subsidiaria Tecnocar C.A.. al 31 de diciembre de 2008, corresponde a un depdsito a plazo a 160 dias con vencimiento el 01 de
junio de 2009. Devenga una tasa de interés del 5.50% anual.

NOTA 5 - CLIENTES o 2008 2007

US$ US$
Clientes 1,137,572 707,127
Provision Cuentas Incobrables (1) (34,679) (54,740)
Saldo al 31 de diciembre 1,102,893 652,387

(1) El movimiento de la provisién de cuentas incobrables se muestra a continuacion:

2008 2007
Uss$ Uss$
Saldo al 1 de enero 54,740 70,851
Mis Provisiones 5,421 3,849
Menos Bajas y utilizaciones - (25482 19,960y

Saldo al 31 de diciembre 34,679 54,740




Otos

NOTA 6 - PARTES RELACIONADAS POR COBRAR Y PAGAR 2008 2007
Partes Relacionadas por cobrar US$ US$
Centro de Radio y Television Cratel C.A. 91,830 19.379
Proauto C.A. 627 5.101
Diners del Ecuador S.A. SF 240 2,343
Consorcio del Pichincha S.A. 58,651 1,802
Banco Pichincha C.A. 15,413 27.380
» 688 22
Total Partes Relacionadas por cobrar 167,449 56,027
Partes Relacionadas por pagar corto plazo
Inmobiliaria Indiner S.A. 1,918 1,918
Inmobiliaria Inriopa S.A. 99,850
Dinformdtica S.A. 8.779
Cratel C.A. 34,003 33224
Diners del Ecuador S.A. SF 300 5,158
Banco Pichincha C.A. 6,450 6,450
Almesa S.A. 66 28,706
Multicines S.A. (1) 1,889 184,973
CORPIDE Corperacién Publicitaria Integral Delta Cia. Lida. 8,529 72,167
Seguros del Pichincha S.A. 112
Inmobiliaria Rigoletto S.A. 172,388 122,842
Publipromueve S.A. 70
Consorcio del Pichincha S.A. (2) 3,359 517.573
Miracom S.A. 8,766
Cidral S.A. (3) 587,572
Otras Menores 1,247
Total Partes Relacionadas por pagar corto plazo 817,721 1,090,588
Partes Relacionadas por pagar largo plazo
Cidral S.A. (3) 978,205
Total Partes Relacionadas por pagar largo plazo 978,205
Anticipos
Consorcio del Pichincha CONDELPI S.A. 70,695

(1) En la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda incluye principalmente, al préstamo recibido en el afio 2007 por un monto original de US$

183.703.79, devenga una tasa de interés del 7% anual, con un vencimiento al 07 de enero de 2008.

(2) En la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda incluye principalmente al préstamo recibido ¢l 31 de octubre de 2007 por un monto total de

US$ 300.000, devenga una tasa de interés del 7.5% sobre el cual no se ha establecido una fecha determinada de pago.

(3) Corresponde a cinco préstamos con una tasa de interés del 9%, con vencimientos entre el 2009 y el 2014.

El resumen de transacciones con partes relacionadas en el 2008 y 2007 se detalla a continuacion:

- Uss US$
Ventas de bienes y servicios (4) 1,635,825 429476
Compras efectuadas (5) 313,849 471425
Préstamos recibidos (6) 2,345,475 2,239,844
Intereses pagados (6) 101,304 43,822

(4) En la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda, incluye principalmente: US$1.351.385 por venta de autos al Consorcio del Pichincha S.A.

(5) En la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda., incluye principalmente: US$78.951,99, pagados a Almesa S.A. por servicio de almacenaje,
por servicios de publicidad US$58.604 a Corpide Corporacion Publicitaria Integral Delta Cia.Ltda., y US$56.304.67 a Centro de

Radio y Television Cratel C.A..

(6) Este tubro incluye principalmente los prestamos de la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda.. los cuales se generaron en el aiio 2008 por
USS$ 150.000 de Multicines S.A.; US$ 142.835 de Rigoletto S.A. y 5 préstamos de Cidral S.A. por un total de US$1.820.000. Dichos

préstamos generaron en el afio un gasto por interés de US$209.185.

La Administracion considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que se hubiese

realizado con terceros no relacionados

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR | 2008 2007
US$ US$
Banco Rumiiahui (1) 209,149
Anticipos y Avances 70,507 8226
Otios - 17,290 32,754
Saldo al 31 de diciembre 87,797 250,129

(1) En la Subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda., en el afio 2007, corresponde a valores entregados al Banco General Rumifiahui S.A. como

colaterales, para realizar el retiro de vehiculos de la Almacenera.




NOTA 8 - INVENTARIOS ) 2008

US$
Inventario Vehiculos 1,722,802 1.114.400
Inventario Repuestos 666,327 729,668
Inventario Neumaticos 274,005 374,836
Importaciones en Transito (1) 210,767 2,604.473
Ordenes de Trabajo 24,198 17.094
Provision Inv. Repuestos (2) .. , : (15.488)  (15488)
Saldo al 31 de diciembre 2,882,611 4,824,983

(1) Al 31 de diciembre de 2007 en la Subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda., mantenia en almacenera 298 vehiculos de la marca FIAT de los
cuales 84 autos son modelo 2007 y 214 modelo 2008.

(2) En ¢l afio 2008 no se realizé provision para inventarios de lento movimiento. En el afio 2007 esta provision se incrementé en US$
275 respecto del afio anterior.

2008 2007

US$ US$

Saldo al | de enero 15,488 15,944
Menos Castigo (732)
Mis provisiones R 276
Saldo al 31 de diciembre 15,488 15.488
NOTA 9 - IMPUESTOS ANTICIPADOS 2008 2007
US$ Us$

Crédito fiscal IVA 130,764 83,555
Impuestos por recuperar 24,135 78,019
Retencion en la fuente impuesto a la renta (1) 148,777 149,454
Anticipo impuesto a la renta o 44,557 520
Saldo al 31 de diciembre 348,233 311,548

(1) En la subsidiaria Auto Delta Cia. Lida., incluye saldos de retenciones de los afios 2006 a 2007 por US$ §82.084. los cuales se
encuentran en reclamo ante la autoridad tributaria, mas US$ 46.340 correspondientes al afio 2008.

NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS 2008 2007
US$ Us$
Temeno 32,648 32,648
Edificios e instalaciones 907,825 907.825
Mugebles y enseres 140,327 135,970
Equipo de oficina 19,345 11,181
Equipo de computacion 39,888 27,472
Equipos de taller 146,841 88.088
Herramientas 8,778 8,778
Vehiculos 17,406 16.087
Software 3,345
{Menos) Depreciacion Acumulada o (409,102) (328.911)
Saldo al 31 de diciembre 907,301 899,138

El movimiento de las propiedades y equipos se presenta a continuacion:

2008 2007
B US$ US$

Saldo al 1 de enero 899,138 977,748
Mas adiciones 93,865 17,141
(Menos) Retiros netos (2.244) (9,552)
(Menos) Depreciacidon anual (86,260) (85.517)
Mas (Menos) Ajustes y reclasificaciones e I . 2802 (682)
Saldo al 31 de diciembre 907,301 899,138
NOTA 11 - INVERSIONES PERMANENTES 2008 2007

US$S US$
Banco Pichincha C.A. 1,051,061 1,051,061
Banco de la Produccion Produbanco S.A. 5,079 5.079
Mirasol S.A. 307 307
Cidral S.A. 30,240
Ouos - » o ) (2)
Saldo al 31 de diciembre 1,086,685 1,056,445
A continuacion presentamos un detalle de las inversiones permanentes mds importantes:
B o No. Acciones ~ V/Nominal VPP % Particip.
Cidral S.A. 400 1 (16) 50.0000%
Banco del Pichincha C.A. 6,608,056 ] 2.610 3.0735%

Banco de la Producciéon S.A. 4,444 1 1.590 0.9800%



NOTA 12 - OBLIGACION FINANCIERA CORTO Y LARGO PLAZO - 2007

Obligacién financiera corto plazo USs$
Banco de la Produccion Produbanco S.A. 982.394
Banco de Guayaquil S.A. 238,046
Banco General Ruminahui S.A. 834.090
Intereses provisionados 22,466
Total corto plazo 2,076,996

Obligacién financiera largo plazo

Banco General Rumifiahui S.A. e 265,956
Total Obligaciones financicras 2,642,952
NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR 2008 2007
US$ USs$
Proveedores del exterior (1) 438,463 324,546
Proveedores nacionales (2) 746,084 101,061
Acreedores varios 30,253 10.097
Anticipo clientes B 162,821
Saldo al 31 de diciembre 1,214,800 598.525

(1) En la subsidiaria Tecnocar C.A., corresponde a la obligacion con ¢l proveedor del exterior Bridgestone Firestone, por la mercaderia
adquirida en Venezuela, México y Costa Rica. Para garantizar estas operaciones existe una Garantia Standby detallada en la Nota 25.

(2) En la subsidiaria Autodelta Cia. Ltda., corresponde al saldo con su principal proveedor nacional Automotores y Anexos S.A.
AYASA por USS$ 664.923 (Ver Nota 25).

NOTA 14 - INGRESOS DIFERIDOS R 2008 2007

US$ Us$
Banco Pichincha C.A. (1) 346,692 404,473
Banco de la Produccién S.A. R ) 243
Saldo al 31 de diciembre 346,692 404,716

(1) Corresponde a anticipos de dividendos del gjercicio 2008.

NOTA 15 - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 2008 2007

US$ US$
Dr. Fidel Egas Corto Plazo 1,766,711 2,282,915
Dr. Fidel Egas Largo Plazo B _ 225012
Saldo al 31 de diciembre 1,766,711 2,507,927

Esta obligacion no gener6 intereses.

'NOTA 16 - IMPUESTOS POR PAGAR 2008 2007

US$ US$
IVA por pagar 75,869 15,097
Retenciones de IVA 2,866 3,134
Retenciones en la Fuente 8,109 6.558
ImpuestoalaRenta o o 23,972 _ 7,131
Saldo al 31 de diciembre 110,816 31,920
NOTA 17 - PASIVOS ACUMULADOS 2008 2007

US$ USss
Aportes por pagar IESS 7,780 2.257
Otros por Pagar 1,976 9,578
Participacion de los trabajadores (1) 16,533 4478
Décimo Tercero (1) 2,993 3,160
Décimo Cuarto (1) . 4,301 3294
Fondos de Reserva (1) . 12,340 15252
Saldo al 31 de diciembre 45,923 38,019

(1) El movimiente de la cuenta pasivos acumulados se muestra a continuacion:

2008 ) 2007

] US$ US$

Saldo al 1 de enero 26,184 39,548
Mis Adiciones Subsidiarias 94,106 88.989
Menos Pagos (84,123) (102.353)

Saldo al 31 de diciembre 36,167 26,184



NOTA 18 - JUBILACION PATRONAL , 2008 2007

Uss Us$
Jubilacion Patronal (1) 46,299 28,483
Desahucio » 1,008
Saldo al 31 de diciembre 47,307 28,483
(1) El movimiento de la cuenta Jubilacién Patronal se muestra a continuacion

2008 2007

Uss$ US$

Salde al | de enero 28,483 20,770
Mis adiciones o 17.816 7,713
Saldo al 31 de diciembre 46,299 28.483

El estudio actuarial del aiio 2008 esta efectuado de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado; considerando
una tasa de interés actuarial real def 4% anual.

NOTA 19 - CREDITO MERCANTIL v ; 2008 2007
US$ US$
Crédito Mercantil en compra de Auto Dehia Cia. Ltda. 6,333 6,333
Crédito Mercantil en compra de Tecnocar C.A. - ) o 226,095 226,095
Costo crédito mercantil negativo 232,428 232428
Amortizacion CM Auto Delta Cia. Ltda (1,055) (739)
Amortizacion CM Tecnocar C.A. (41,451 (30,146)
Amortizacion acumulada crédito mercantil (42,506) (30,885)
Saldo Crédito mercantil 189,922 201.543

El cargo a resultados de crédito mercantil realizado en el afio 2008 asciende a USS$.11.621

NOTA 20 - INTERES MINORITARIO

En la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda., en el aiio 2007, el interés minoritario fue del 0.001%, para el afio 2008 el interés minoritario es
det 16.677%: mismo que se detalla a continuacion:

2008

US$
Capital 283,000
Aportes de Futuras Capitalizaciones 100,000
Resultados afios Anteriores (154.651)
Resultados del Ejercicio ) (38,704)
Total 189,645

NOTA 21 - SITUACION TRIBUTARIA

Dinsistemas Cia. Ltda. y sus subsidiarias, han registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual
por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2008 y 2007 de la siguiente forma:

‘‘‘‘‘ 2008 2007
US$ Uss$
Resultado del gjercicio 425918 (29.913)
Amortizacién Pérdidas Tributarias (10,808)
(Menos) 15% Participacion trabajadores (16,533) (4,478)
Mas / (Menos) Partidas conciliatorias (623,156) (380,145)
Mas Pérdida en subsidiarias 332,087 454,680
Mas / (Menos) Ajustes amnortizacion crédito mercantil (11,621) (11,621)
Base imponible impuesto a la renta 95,887 28.523
Impuesto a la renta causado (1) 23,972 7,131

(1) La provision del impuesto a la renta del ejercicio 2008 y 2007 se basa en la disposicion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

La subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda. ha generado pérdidas en los afios 2008 y 2007 por lo que no ha registrado provisiones para el pago
det 15% para los trabajadores ¢ impuesto a la renta anual.

Al momento se encuentran pendientes de fiscalizacién los ejercicios 2005 a 2008 de Dinsistemas Cia. Ltda. y su subsidiaria Tecnocar
C.A.

La Subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda., se halla sometida a un proceso de determinacion tributaria Ver Nota 26. Actualmente se
encuentran pendiente de fiscalizacion los ejercicios 2006 a 2008



En la subsidiaria Tecnocar C.A., durante el ¢jercicio 2007 no existieron transacciones con companias relacionadas en el exterior, por lo
tanto no presentd el Anexo y Estudio de Precios de Transferencia. para el gjercicio 2008, por los cambios dados en la normativa
tributaria. se did una relacién con su proveedor del exterior Bridgestone-Firestone, el anexo de precios de transferencia fue presentado al
organismo de control, en forma oportuna y no se determiné la necesidad de un ajuste.

La Matriz Dinsistemas Cia. Ltda. y la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda. en los afos 2007 y 2008 no tuvieron transacciones con
relacionadas del exterior que ameriten la presentacion del anexo e informe del estudio de precios de transferencia al organismo de
control.

Cambies en el Régimen legal tributario

El 29 de diciembre de 2007, se publicéd la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en el Registro Oficial NO. 242.
Esta ley fue aprobada por la Asamblea Constituyente e incluye, entre otros temas. modificaciones importanies al Cédigo Tributario, a la
Ley de Régimen Tributario Intemo. en lo referente al impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi
como la creacién de nuevos impuestos reguladores, que incluye un impuesto del 0.5% a la salida de divisas. Esta Ley entrd en vigencia
a partir del 1 de enero de 2008.

NOTA 22 - UTILIDADES POR ACCION

Las utilidades por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en circulacion durante el afio. El calculo
de los resultados por acciéon se muestra en ¢l siguiente detalle:

DETALLE 2008 2007
US$ Uss
Resultado del ejercicio 424,117 (41.522)
Acciones en circulacion al inicio del periodo 84,685 84.685
Acciones en circulacion al final del perfodo 84,685 84,685
" Promedio ponderado de las acciones en circulacién 84,685 84,685
Utilidad / (Pérdida) por accién 5.01 (0.49)

NOTA 23 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de Dinsistemas Cia. Ltda. al final del 2008 es de 84.685 acciones de valor nominal de US.$1.00 cada una.

NOTA 24 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETO ) 2008 2007
US$ US$
Intereses 27,186 17,176
Dividendos Ganados (1) 751,601 410.243
Ouros Ingresos ) 169,670 103,688
Total Otros ingresos 948,457 531.107
Gastos Financieros (231,326) (298.,860)
Otros Egresos e (121,245) (732)
Total Otros egresos (352,571) (299,592)
Total Otros ingresos y egresos neto 595,886 231,515
(1} En el gjercicio 2008 corresponde a dividendos recibidos en la Matriz Dinsistemas Cia. Ltda., por parte del Banco Pichincha C.A.

NOTA 25 - COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2008 las garantias entregadas. por la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda. principalmente por la adquisicion de
vehiculos:

Banco Beneficiario US$
Pagaré a la Orden Cidral S.A. 300,000
Pagaré a la Orden Cidral S.A. 250,000
Pagaré a la Orden Cidral S.A. 500,000
Pagaré¢ a la Orden Cidral S.A. 270,000
Pagaré a la Orden Cidral S.A. 500,000
Pagaré a ta Orden Inmobiliaria Rigoletto S.A. 220,000

Con fecha 01 de septiembre del 2008, la compaiiia firmoé un contrato de concesion con la Compaitia AUTOMOTORES Y ANEXOS
S.A. AYASA, para comercializar las marcas Nissan y Renault. La concesion le da derecho a Auto Delta Cia. Ltda. a comercializar las
mencionadas marcas de forma no exclusiva, los autos, repuestos, asi como prestar el servicio de Postventa, y utilizar el nombre
comercial con el titulo de "Concesionario de Automotores y Anexos" anica y exclusivamente, para el cumplimiento del objeto del
Contrato. Adicionalmente, el contrato prevé el cumplimiento de ciertos requisitos establecidos por AYASA.




La Subsidiaria Tecnocar C.A., al 31 de diciembre de 2008 mantiene la siguiente garantia para soportar las operaciones con
Bridgestone - Firestone, por las importaciones de neumaticos que se realizan desde Venezuela:

Banco o o Detalle Valorﬂ o Emisién Vencimiento
Banco General Rumifahui GARANTIA STANDBY 400,000 18/07/2008 18/01/2009

NOTA 26 - CONTINGENCIAS

La Subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda., se halla sometida a un procese de determinacion tributaria por impuesto a la renta 2004 y 2005 e
IVA del afio 2005, de acuerdo a actas de determinacion No.1720080100125 y No.1720080100126 de fecha 9 de octubre de 2008.
Cuyas cuantias ascienden a US$ 28.983 por impuesto a la renta y crédito tributario de IVA por US$ 5.243,38.

v

NOTA 27 - EVENTOS SUBSECUENTES

En la Subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda.

Con (echa 22 de enero de 2009, se promulgd la Resolucion No. 466 la cual redujo el cupo para la importacion de vehiculos a nivel
nacional. Al ser Auto Delta Cia. Ltda. un concesionario autorizado de AYASA S.A., su planificacion esta sujeta a los cupos que la
referida resolucion ha asignado a AYASA S A

En la Subsidiaria Tecnocar C.A.

Con fecha 22 de enero de 2009, se promulgd la Resolucion No. 466 la cual redujo el cupo para las importaciones de llantas a nivel
nacional. Al ser Tecnocar C.A. un distribuidor de este producto, su planificacién estd sujeta a los cupos establecidos en la ceferida
resolucion.

En adicion a lo mencionado en las Notas 25 y 26 y los parrafos anteriores, entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de
estos estados financieros no se produjeron otros eventos Ja opinién de la administracion de la Compaiifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financi tie no se-Hayan revelado en los mismos.

T



