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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias

1.- Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Dinsistemas Cfa. Ltda. y sus
subsidiarias, al 31 de diciembre de 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados
consolidados, de evolucién de sus cuentas patrimoniales consolidados y de flujos de efectivo
consolidados por los ejercicios anuales terminados a esas fechas. Los estados financieros
consolidados son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados, basados en nuestras auditor{as.

2.- Excepto por lo mencionado en el pérrafo 3, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo a las
Normas Ecuatorianas de auditorfa. Estas normas requicren que una auditorfa sea disefiada y
ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditorfa incluye el examen, en
base a pruebas, de la evidencia que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también, 1a evaluaci6én de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones contables hechas por la Administracién, asi como un anélisis de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorfas proveen una base
razonable para expresar una opinién.

3.- Las siguientes son limitaciones a nuestro alcance en nuestro trabajo:

a) En Dinsistemas Cfa. Ltda. al 31 de diciembre de 2006, no obtuvimos respuesta a nuestra
solicitud de confirmacién de saldos por pagar por US$ 1.039.844 detallados en la Nota 6 b) a los
estados financieros consolidados.

b) En la subsidiaria Auto Delta Cfa. Ltda. como se menciona en la Nota 8 a los estados financieros
consolidados, al 31 de diciembre del 2008, existe dentro del rubro inventarios de repuestos, un total
de US$201.052 correspondiente a inventarios de lento movimiento, para los cuales la compaiiia
constituyd una provisién de US$15.212. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005 la compaiiia no ha
realizado un andlisis de dichos inventarios para soportar la suficiencia de la provision respectiva.

4.- En nuestra opini6n, excepto por los ajustes si los hubiere, por lo mencionado en el pérrafo 3, los
estados financieros consolidados antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
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aspectos importantes, la situacién financiera de Dinsistemas Cia. Ltda. y sus subsidiarias al 31 de
diciembre de 2006 y 2005, los resultados de sus operaciones, la evolucién de sus cuentas
patrimoniales y sus flujos de efectivo por los ejercicios terminados a esas fechas, de conformidad
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

Con fecha 4 de encro de 2005, se envia comunicacién a Ja Superintendencia de Compafias
indicando que por encontrarse la compafiifa en una etapa de reorganizacién administrativa y
redefinicién de sus objetivos se han suspendido temporalmente sus actividades hasta que una Junta
General de Socios conozca y resuelva lo conveniente respecto de su futuro. Con fecha 27 de abril
de 2005, con Acta de Junta de Socios decidid reformar los estatutos dentro de los cuales se
encuentra el Objeto Social de la Compafiia. A la fecha de emisién de este informe no se ha
instrumentado el cambio de objeto social de 1a Compafifa.

Nuestra auditorfa fue efectuada con ¢l propésite de formarnos una opinidn sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto. La informacién de consolidacidn se presenta para
propésitos de andlisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para
presentar la situacién financiera, los resultados de operacién, y los flujos de efectivo de cada una de
las compafifas en forma individual. Esta informacién ha estado sujeta a los procedimientos de
auditorfa aplicados en nuestra auditor{a de los estados financieros y en nuestra opinién, se presenta
razonablemente en todos los aspectos importantes en relaciéon con los estados financieros
consolidados tomados en conjunto.

Quito, 22 de mayo del 2007

Sanchez Auditores, Baker Tilly International
-
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CPA Ing. Hernén Sénchez
Socio
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Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
Uss US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 3 71,079 197,193
Inversiones temporales 4 503,664 865,563
Cuentas por cobrar
Clientes 5 879,716 708,481
Partes relacionadas por cobrar 6 67,457 103,770
Otras cuentas por cobrar 7 184,034 243,396
Empleados 12,559 13,074
Inventarios 8 2,737,787 2,113,807
Impuestos anticipados 9 275,650 233,771
Gastos anticipados 21,193 150,934
Total de Activos Corrientes 4,753,139 4,629,989
Propiedades y equipos 10 977,748 1,046,845
Inversiones permanentes 11 1,056,445 2,329,186
Cargos diferidos 46,967 5,867
Cuentas por cobrar largo plazo 47,220
TOTAL DE ACTIVOS 6,834,299 8,059,107

Bt s

Lés notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Obligacién financiera
Cuentas por pagar
Dividendos anticipados
Partes relacionadas por pagar
Impuestos por pagar

Pasivos acumulados

Total de Pasivos Corrientes

Utilidades no realizadas

Obligacion financiera de largo plazo
Partes relacionadas largo plazo
Jubilacién patronal

Credito mercantil

Total Pasivos Largo Plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Representapse

e

—31 3010

Nota 2006 2005
USS US$

12 2,366,265 1,806,649
13 878,707 1,362,517
14 182,344 113,257
6 1,453,106 1,725,447
15 92,831 (50,712)
16 49,081 58,280
5,022,334 5,015,438

17 2,077,322
12 143,929
6 225,012 255,963
20,770 28,659

18 213,165 224,786
458,947 2,730,659

5,481,281 7,746,097

1,353,018 313,010

6,834,299 8,059,107

g » WS >

Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Py Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

Por los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2006 y 2005
o Nota 2006 2005
USsS USsS
Ingresos 12,031,831 5,087,866
[ Costos de ventas 9,977,195 4,136,383
UTILIDAD BRUTA 2,054,636 951,483
GASTOS
Administracién 1,675,999 464,270
® Veanta 320,693 338,512
Generales 24,469 : 18,948
Financieros ) 245,841 75,299
Total de Gastos 2,267,002 897,029
® RESULTADO OPERATIVO (212,366) 54,454
Otros ingresos y egresos neto 21 1,277,213 171,744
Amortizacion de Crédito Mercantil 11,621 7,642
UTILIDAD ANTES DE LA PART.EMPLEADOS Y DEL IMPUESTO A LA RENTA 1,076,468 233,840
15% de participacién de los trabajadores en las utilidades 19 15,882 28,514
® Impuesto a la renta 19 20,578 26,463
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,040,008 178,863
Utilidad por participacién 12.28 2.11
®
®
®
®

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




Y Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES CONSOLIDADOS
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
®
USS USs$

Capital Social 20

Saldo inicial 84,685 84,685

Saldo final 84,685 84,685
[

Reserva Legal

Saldo inicial 13,464 13,464

Apropiacion de reserva legal 12,881

Saldo final 26,345 13,464
L J

Reserva Facultativa

Saldo inicial 86,385 86,385
® Saldo Final 86,385 86,385

Reserva de Capital

Saldo inicial 10,375 10,375

Saldo final 10,375 10,375
®

Utilidades/(Pérdidas) Acumuladas

Saldo inicial 118,101 (9,345)

Apropiacion de reserva legal (12,881)

Resultado neto del ejercicio 1,040,008 178,863
® Ajustes (51,417)

Saldo final 1,145,228 118,101
® TOTAL PATRIMONIO 1,353,018 313,010
L
®

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Por los egjercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
USS US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 11,822,363 5,047,836
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores e impuestos (12,359,808) (4,714,639)
Intereses pagados (122,228)
Otros ingresos y egresos - netos 1,277,212 78,558
Efectivo proveniente de las operaciones 617,539 411,755
ACTIVIDADES DE INVERSION
Activo fijo Neto (31,355) (43,564)
Adiciones en Activos Diferidos (6,088)
Incremento de Inversiones (727,626)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (758,981) (49,652)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ‘
Financiamiento obtenido de Instituciones Financieras 287,095 569,953
Flujo neto (Entregado) a Relacionadas (633,667) (408,594)
Efectivo neto usado por financiamiento (346,572) 161,359
Aumento/(reduccién) del efectivo y sus equivalentes** (488,013) 523,462
Efectivo y Equivalentes al inicio del afio 1,062,756 539,294
Efectivo y Equivalentes al final del afio 574,743 1,062,756
**Composicién del Efectivo y Equivalentes:
Efectivo 3 71,079 197,193
Inversiones Temporales 4 503,664 865,563
574,743 1,062,756

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

Conciliacién del resultado del aiio con el flujo proveniente de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
USss US$
Resultado del ejercicio 1,040,008 178,863
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciaciones 90,750 35,891
Amortizaciones 2,347
Provisiones para cuentas incobrables 27,560 13,606
Provision jubiliacion patronal y bonificaciones desahucio 8,787 3,715
Dividendos Recibidos Afio Anterior (113,257) (99,459)
Amortizacion realizacion Mercantil (11,621) (7,642)
Provisi6on impuestos y 15% participacion trabajadores 36,460 54,977
Resultado en la venta de propiedades y equipos 3,281
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por Cobrar (188,938) 106,549
Incremento en cuentas por pagar (517,233) (218,143)
Variacion Neta de Impuestos 81,087 (11,916)
Disminuci6n Ingresos Diferidos 182,344 94,965
Variacion Otras cuentas por cobrar y por pagar (24,036) 260,349
Efectivo neto provisto/(usado en) actividades de operacién 617,539 411,755

///, g
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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Dinsistemas Cia. Ltds. y sus Subsidiarias
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

Dinsistemas Cia. Ltda.

La Compaiiia fue constituida el 26 de enero de 1987, segin Acta de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de 27 de abril
de 2005, la compafiia aprobé reformar su objeto social por el siguiente:

“El estudio, desarrollo ¢ implcmentacién de sistemas de computacién para uso de empresas comerciales, industriales, financicras, de
servicios, la Compalia podra representar a otras compafiias nacionales o extranjeras para la compra, venta o distribucién de sus productos
) o servicios. En ¢l desarrollo de su objeto social la sociedad invertird y manejard su tesoreria acorde a sus necesidades.”

La mencionada reforma est4 en tramite.

El 18 de junio de 2004 sc inscribi6 en ¢l Registro Mercantil la escritura de fusion por absorcién de Dinsistemas Cia. Ltda. a la Compafiia
Dindata S.A., segin lo dispuesto por Ia Junta Universal de Accionistas, celebrada el dia 2 de Octubre de 2003,

Tecnocar CA,
Fue constituida ¢l 30 de Diciembre de 1988, ¢l objeto social de la compailia ¢s vender al por mayor y menor accesorios, partes y piczas de
vehiculos automotrices. Siendo los neuméticos Firestone, ¢l tinico producto que distribuye actualmente.

Auto Delta Cia. Ltda,
La Compatiia fue constituida ¢l 22 de octubre de 1974, ticne por objeto social dedicarse a toda clase de actividades y negocios comerciales

en compra, venta, permuta ¢ importacién de vehiculos, repuestos y accesorios, ¢l establecimiento, administracién y control de talleres de
servicios automotrices.

Actualmente es concesionario de la compafiia italiana Fiat, por lo tanto, importa y comercializa vehiculos de esta marca. También
comercializa vehiculos con la marca Alfa Romeo. Durante el afio 2006 no se importd autos de esta linea.
1.a comnailia brinda adicionalmente servicios de taller mecénico.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estén basados en el principio del costo
histérico, modificado para los saldos generados antes del 31 de marzo de 2000 de las cuentas de inventarios, propiedades y equipos,
inversiones permanentes y patrimonio de acuerdo con las directrices de ajuste y conversion a dolares estadounidenses establecidas en las
NEC 16 y 17 aplicadas en marzo de 2000.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son presentados en forma comparativa en base a los
requerimientos de la NEC No. 1

b. Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administracion efectue
estimaciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en ¢l proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

c. Principios de Consolidacién
Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Dinsistemas Cia, Ltda. y sus subsidiarias: Auto Delta Cfa. Ltda. (99.9999%)
y Tecnocar C.A. (99.9999%) después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones entre compailias.

d. Inversiones temporales
La compaftia registra las inversiones de acuerdo al valor invertido en cada institucién, m#s los intereses que genere las mismas, valores que
se capitalizan en la inversibn.




Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

¢. Inventarios

Los inventarios de. vehiculos, repuestos, suministro de taller y neuméticos, se encuentran registrados al costo histérico. Los inventarios de
repuestos, accesorios, suministros de taller y necuméticos son valorados a través del método de costo promedio y los vehiculos mediante
identificacion directa. Las importaciones en trinsito incluyen el valor de las facturas mas los respectivos costos de nacionalizacion.

f. Pagos Anticipados
Las retenciones tributarias y seguros anticipados se encuentran expresados 8 su valor historico.

g Propiedades y Equipos
Se registran al costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada. Las propiedades y equipos adquiridas antes del mes de abril de 2000
se presentan al valor ajustado por inflacién y por conversién a délares de los Estados Unidos de América segin las directrices de la NEC 1.

En ¢l momento de una venta o retiro, el valor de! costo del bien y su depreciacién acumulada se descargan de las cuentas correspondientes.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del aflo.

La depreciacion se registra con cargo a los costos y gastos del ¢jercicio y se calcula en base al método de linea recta utilizando las
siguientes tasas:

. Tasas

Edificios ¢ instalaciones 5%
Equipo de oficina 10%
Equipos de taller 10%
Herramientas 10%
Magquinaria y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 3%

La Compaiiia considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su
vida dtil estimada. El saldo neto de las propiedades y equipo no excede en su conjunto el valor de realizacién del rubro.

h. Bienes en arrendamiento mercantil
Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil (leasing) son imputados a los resultados en base a su devengamiento.

i. Inversiones Permanentes

Las inversiones en acciones se registran al costo o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo con la Nec 17, segun corresponda o 8
su valor patrimonial proporcional, el menor.

Al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en sus subsidiarias, la Compafifa reconoce en sus resultados nicamente las
utilidades generadas por las subsidiarias que son distribuidas al accionista en 1a forma de dividendos en efectivo, mientras que las pérdidas
netas devengadas por las subsidiarias son reconocidas por ¢l accionista solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor patrimonial de la
inversién por debajo de su costo. Segiin se expone en el balance general, la Compaflia mantiene inversiones accionarias significativas en
empresas subsidiarias. La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 requiere Ia consolidacion de los cstados financieros de un accionista
con los de sus subsidiarias. Mediante Resolucién No. 03.Q.ICL.002 publicada en ¢l R.O. No. 33 del 5 de marzo de 2.003, la
Superintendencia de Compailias establecié que el requerimiento de consolidacién de estados financieros entraré en vigencia desde el
ejercicio 2.003.

j- Activos Diferidos
Incluye software y publicidad prepagada las cuales se registran al costo menos la amortizacién acumulada. Se amortizan en funcion de la
vigencia del contrato.
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Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

k Crédito Mercantil

Las empresas subsidiarias y la Matriz, mantienen en sus estados financieros individuales sus inversiones en acciones a su valor de costo de
adquisicion, para efectos de la consolidacién de los estados financieros se procedi6 a aplicar el método de la participacion de acuerdo a los
lincamientos de Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad 20 y 21 establecen la metodologia de
registro de las adquisiciones de negocios dentro de este método con la determinacion del crédito mercantil calculado entre el valor justo de
los activos netos identificables y el valor pagado al momento de la adquisicion.

Este valor se amortizara en linea recta a un plazo de veinte afios.

1. Dividendos Anticipados
Este saldo incluye dividendos recibidos por anticipado, por las inversiones mantenidas en acciones y que son entregados por compafias
receptoras de la inversion en forma anticipada. Se registran en resultados del ejercicio en el cual se declaran dividendos oficialmente.

m. Utilidades no realizadas

Las Utilidades no realizadas se registraron contablemente de acuerdo a la normativa socictaria establecida en la Resolucién SC 96-1-3-3-
002 de R.O. 894 de 29 de febrero de 1996, la cual indicaba que los dividendos en accién recibidos de las Compatifas que cotizan sus
acciones en las bolsas de valores se registran a su valor nominal contra la cuenta de crédito diferido Utilidades no Realizadas, disposicién

vigente hasta el 31 de diciembre de 2.001, mediante la Resolucién 01.Q.IC1.017 de R.O. 483 de 28 de diciembre de 2001, se derogé dicha
resolucion.

A partir del ejercicio 2.002 los dividendos recibidos en accién ya no se registran contablemente, sin embargo el ingreso es reconocido el
momento de la venta de estas acciones. Durante el afio 2006 sc reversd el saldo de esta cuenta vs. la cuenta de Inversiones permanentes.

n. Participacién de los trabajadores en las utilidades

Se registra anualmente una provision para el pago de participacién de trabajadores en las utilidades del ejercicio reportado, aplicando una
tasa del 15% sobre la utilidad antes de impuestos.

0. Jubilacién Patronal

El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compaiiia para los empleados actuales y los ya jubilados es contabilizado mediante Ia
constitucion de una provision con cargo a los resultados del gjercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado
por un profesional independiente debidamente calificado. Dicha provision se constituye inicamente para los empleados con més de 10
afios de servicio.

p. Impuesto a la Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables y dicha tasa se reduce al 15% si las
utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente. El impuesto a la renta se carga a los resultados de! afio por ¢l método del impuesto a la
renta a pagar de la compafiia y de cada una de sus subsidiarias.

p. Reserva de capital

La NEC 17 resume en esta cuenta patrimonial los efectos de los ajustes por inflacién y por correccion de brecha entre inflacién y
devaluacién monetaria de las cuentas patrimoniales de Capital Social, Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones que fueron
convertidas a dolares estadounidenses con base a los estados financieros al 31 de marzo de 2000.

Esta cuenta se podré capitalizar en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del 1ltimo ejercicio econémico concluido.

r. Reserva Legal

Segin las normas societarias, 1a Compafifa debe apropiar por lo menos un S % de la utilidad anual hasta compietar un 20% del capital
pagado, para compaiifas limitadas y para compafiaias anénimas se debe apropiar un 10% hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
capital suscrito. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.
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Dinsistemas Cia. Ltda. y sus Subsidiarias
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

s. Ingresos

Los ingresos se registran cuando se venden los vehiculos, sus accesorios, partes y piezas y cuando se presta los servicio de taller mecéanico,
en la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda. y la venta de neumiticos en la subsidiaria Tecnocar C.A.

t. Cambio de politicas contables
Durante el afio 2006 la Compaflia acogiéndose a la Resolucién 01Q.1.ICL017 de R.O. 483 de 28 de diciembre de 2001, en donde los

dividendos recibidos en accion no deben ser contabilizados, de esta manera se reversd la cuenta Utilidades no Realizadas vs la cuenta
Inversiones permanentes.

NOTA 3 - EFECTIVO 2006 2005
Uss Uss
Caja Chica 1,450 1,450
Caja General 46,004 62,356
Bancos 23,625 133,387
71,079 197,193

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES 2006 2005
USS Uss
Diners del Ecuador S.A. SF (1) 5,100 149,055
Banco Rumifiahui $.A. (2) 253,186 301,608
Banco de la Produccion S.A. (3) 214,726 414,900

SRIL @& 30,652

503,664 865,563

(1) Al 31 de diciembre de 2.006, corresponde a la tarjeta de crédito internacional que utiliza la subsidiaria Tecnocar C.A. para cancelar las
obligaciones de Firestone.

(2) Al 31 de diciembre de 2.006, corresponde a un depdsito a plazo a 90 dias con vencimiento ¢l 22 de enero de 2007. Devenga una tasa de
interés del 5.25% anual.

(3) Incluye Polizas de acumulacién realizadas en Produbanco ea ¢l mes de diciembre del 2006, a una tasa de interés del 4.5% anual.

(4) Nota de Crédito emitida por el Servicio de Rentas Internas el 21 de agosto de 2006, scgin resolucién de pago en exceso de Impuesto a
la Renta.

NOTA 5 - CLIENTES 2006 2005

USS Uss

Clientes 969,311 775,624
Provision Cuentas Incobrables (1) (89,595) (67,143)

879,716 708,481

(1) El movimiento de la provision de cuentas incobrables s¢ muestra a continuacion:
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(1) Al 31 de diciembre de 2006, los saldos representan obligaciones de:

2006 2005
uss Uss
Saldo al 1 de enero 67,143 12,470
Més Adicion de Subsidiaria 43,654
Mas Provisiones 27,560 13,519
‘Menos Bajas y utilizaciones (5,108) (2,500)
Saldo al 31 de diciembre 89,595 67,143
NOTA 6 - PARTES RELACIONADAS POR COBRAR Y PAGAR 2006 2005
Partes Relacionadas por cobrar Uss Uss
Dr. Fidel Egas 3,005
Inmobiliaria Rigoletto S.A. 13,947
Proauto C.A. 51,692 52,339
Publipromueve S.A. 10,297
Diners del Ecuador S.A. SF 120 40
Consorcio del Pichincha S.A. 602
Multicines S.A. 440
Banco Pichincha C.A. 14,601 14,601
Otros 2 9,541
Total Partes Relacionadas por cobrar 67,457 103,770
Partes Relacionadas por pagar corto plazo
Dr. Fidel Egas (1) 1,118,267 75,199
Prograf S.A. 34,116 1,850
Inmobiliaria Indiner S.A. 9,412 5,567
Inmobiliaria Inriopa S.A. 99,850 1,351,606
Proauto C.A. 79,702
Dinformética S.A. 8,779 8,779
Cratel C.A. 40,591 40,590
Mirasol S.A. 25
Diners del Ecuador S.A. SF 7,392 6,079
Banco Pichincha C.A. 7,285 3210
Almesa S.A. 10,383 14,079
Multicines S.A. 571 109,572
Strategic Media Planning Planimedios S.A. 13,868
CORPIDE Corporacitn Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda. 30,199 10,556
Seguros del Pichincha S.A. 147 62
Dinediciones S.A. 1,221 479
Inmobiliaria Rigoletto S.A. 2,836 2,836
Estilmueble S.A. 1,388 1,388
Publipromueve S.A. 1,897
Dinviajes S.A. 129
Consorcio del Pichincha S.A. 71,369
Miracom Cia. Ltda, 7,274 o
Total Partes Relacionadas por pagar corto plazo 1,453,106 1,725,447
Partes Relacionadas por pagar largo plazo
Dr. Fidel Egas (1) 225,012 255,963
Total Partes relacionads por pagar 1,678,118 1,981,410

a) En la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda. por un préstamo recibido el S de mayo de 2005, por un monto original de US$300.000, devenga

S
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una tasa de interés del 12% anual, con vencimiento el 8 de diciembre de 2012; y,

b) Un préstamo por pagar de la matriz Dinsistemas Cia. Ltda, el cual no genera intereses.

El resumen de transacciones con partes relacionadas en ¢l 2006 y 2005 se detalla a continuacion:

USS
Ventas de bienes y servicios 295,509
Intereses pagados 14,804
Intereses ganados
Préstamos entregados 1,112,805
Préstamos recibidos
Compras efectuadas (1) 575,213
Compensacion de saldos 71,977

15

Uss
644,133
11,686
23,037

499,850
723,721

(1) Al 31 de diciembre de 2006 incluye compras por servicios de almacenaje de vehiculos con Almesa S.A. por US$126.622; y publicidad

con CORPIDE Corporacién Publicitaria Integral Delta Cia. Ltda. por US.$.246.481, para la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda.

La Administracién considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que las que se hubiese

realizado con terceros no relacionados

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR 2006 2005
USS US$
Banco Rumifiahui (1) 155,459 183,122
Anticipos y Avances 1,000 2,285
Owos 27,576 57.989
184,035 243,396

(1) Corresponde a valores entregados al Banco General Rumifiahui como colaterales, para realizar el retiro de vehiculos de la Almacenera.

NOTA 8 - INVENTARIOS 2006 2005
USS USss$

Inventario Vehiculos (1) 310,592 340,717
Inventario Repuestos (2) 748,238 552,371
Suministros de Taller 21,818
Inventario Neuméticos 460,805 332,655
Inventario Lubricantes ' 36,783
Importaciones en Trénsito 1,208,281 836,405
Ordenes de Trabajo 24,365 7,552
Otros 1,450 1,450
Provision Inv. Qbsoletos (2) (15,944) (15,944)
2,737,787 2,113,807

(1) Los vehiculos son de la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda. de la marca Alfa Romeno y Fiat.

(2) E! inventario repuestos es de la subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda., la administracién no considera necesrio realizar la provision para
inventario de lento movimicnto, debido a que s ¢l dmico proveedor de 1a marca Alfa Romeo en el pais y necesita tener stock de repuestos

suficiente.
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NOTA 9 - IMPUESTOS ANTICIPADOS 2006 2005
Uss Uss
Crédito fiscal IVA 66,950 17,440
Impuestos por recuperar 186,999 73,818
Retencion en la fuente impuesto a la renta 21,625 142,513
Anticipo impuesto a la renta 76
275,650 233,771
‘NOTA 10 - PROPIEDADES Y EQUIPOS 2006 2005
Uss USs
Terreno 32,648 32,648
Edificios ¢ instalaciones 907,825 912,955
Muebles y enseres 129,955 120,455
Equipo de oficina 10,951 16,473
Equipo de computacién 30,211 42,514
Equipos de taller 97,632 68,335
Herramientas 8,805 6,319
Vehiculos 50,836 53,670
Magquinaria y equipos 4,632 26,147
{(Menos) Depreciacién Acumulada) (295,7147) (232,671)
977,748 1,046,845
El movimiento de las propiedades y equipos se presenta a continuacién:
2006 2005
L USS uss
Saldo al 1 de enero 1,046,845 1,956
Mas adiciones 25,122 45,849
(Menos) Retiros netos 62)
(Menos) Depreciacion anual (90,749) (90,430)
‘Mas (Menos) Ajustes y reclasificaciones (3,408) 1,089,470
Saldo al 31 de diciembre 977,748 1,046,845
La subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda. tiene vigente el siguiente contrato de leasing a diciembre de 2006:
Fecha de inicio y Vigencia Descripeién Contrato Valor Valor
Bien No. Originat cuotas pendientes
del bien USs
06/04/2006 / 06/04/2007 Equipos de cémputo 69583-00 8,752 2,100
NOTA 11 - INVERSIONES PERMANENTES 2006 2005
USS USS
Banco Pichincha C.A. (1) 1,051,061 2,323,807
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 5,077 5,072
‘Mirasol S.A. 307 307
1,056,445 2,329,186
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A continuacion presentamos un detalle de las inversiones permanentes més importantes:

V/Nominal  No. Acciones VPP % Particip.
Banco del Pichincha C.A. (1) 1 4,550,747 2.330 3.0735%
Banco de la Produccién Produbanco S.A. 1 3,864 1.590 0.0050%
Mirasol S.A. 1 522 1.306 0.0154%

(1) La variacion corresponde a un cambio de politica contable, adoptada en el afio 2006, considerando como base la Resolucién
01Q.1.ICL.017 de R.O. 483 de 28 de diciembre de 2001, Ia cual dispone que los dividendos recibidos en acciones de empresas que cotizan
en Bolsa ya no deben ser contabilizados, por lo tanto, s¢ reverso la cuenta Utilidades no Realizadas vs. la cuenta Inversiones permanentes.

NOTA 12 - OBLIGACION FINANCIERA CORTO Y LARGO PLAZO

2006 2005
Obligacién financiera corto plazo USS Uss
Banco de la Produccién Produbanco S.A. (1) 600,651 715,722
Banco de Guayaquil S.A. (2) 589,945 496,719
Banco General Rumifiahui S.A. (3) 987,233 S71,511
Intereses provisionados 22,658 15,189
Sobregiros (4) 165,778 7,508
Total corto plazo 2,366,265 1,806,649
Obligacién financiera largo plazo
Banco de la Produccién Produbanco S.A. (1) 74,306
Banco de Guayaquil S.A. (2) 39,944
Mulucines 29.679
Total largo plazo 143,929
Total Obligaciones financieras 2,366,265 1,950,578

En la subsidiaria Auto Deita Cia. Ltda., incluye al 31 de diciembre de 2006:

(1) Obligaciones contratadas entre los meses de agosto y noviembre de 2006, devengan tasas de interés anual entre el 10% y 12% y tienen
vencimiento desde febrero hasta octubre de 2007, también incluye una carta de crédito contratada para importacion de vehiculos y

repuestos.

(2) Obligaciones contratadas en febrero de 2003 y en septiembre de 2006, devengan tasas de interés anual entre ¢l 8,6% y 11% y tienen

vencimiento en enero 2007,

(3) Obligaciones contratadas entre los meses de mayo y octubre de 2006, devengan tasas de interés anual entre el 12% y 12,5% y tienen
vencimiento desde febrero hasta julio de 2007, también incluye cuatro cartas de crédito contratadas para importacién de vehiculos y

repuestos

(4) Sobregiro bancario con ¢l Banco Pichincha C.A.

17
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NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR

Acreedores varios
Anticipo clientes

2006 . 2005 _
USs US$
Proveedores del exterior (1) 753,963 1,040,591
Proveedores de nacionales 61,138 226,589
12,150 8,447
51,456 86,890
878,707 1,362,517

(1) Al 31 de diciembre de 2.006, este saldo corresponde a obligaciones pendientes con el proveedor FIAT (ltalia y Brasil) por la
importacion de autos y repuestos de la Subsidiaria Auto Delta Cia. Ltda.; y, obligaciones con Bridgestone de Venezuela y Chile de la

Subsidiaria Tecnocar C.A.

NOTA 14 - DIVIDENDOS ANTICIPADOS 2006 2005
USs Uss
Banco Pichincha C.A. 182,030 113,257
Banco de la Produccién S.A. 314 -
182,34 113,257
Corresponden a anticipos de dividendos del ejercicio 2006.
NOTA 15 - IMPUESTOS POR PAGAR 2006 2005
uUss USss
IVA por pagar 63,091 (86,668)
Retenciones de IVA 6,117 1,088
Retenciones en la Fuente 3,045 8,405
Impuesto a la Renta 20,578 26,463
92,831 (50,712)
NOTA 16 - PASIVOS ACUMULADOS 2006 2005
USss Uss
Aportes por pagar [ESS 8,499 8,680
Otros por Pagar 1,034 71
Participacion de los trabajadores (1) 15,882 28,514
Decimo Tercero (1) 3,336 3,164
Decimo Cuarto (1) 3,688 2,954
Fondos de Reserva (1) 16,642 14,897
49,081 58,280
(1) El movimiento de ia cuenta pasivos acumulados se muestra a continuacion:
2006 2005
o USS Uss
Saldo al | de enero 49,529 519
Mas Adiciones Subsidiarias 14,016
Menos Pagos (111,672) (62,693)
Mas Provision 101,691 97,687
39,548 49,529
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NOTA 17 - UTILIDADES NO REALIZADAS

Esta cuenta acumulaba los dividendos en acciones obtenidos hasta el afio 2001 de las inversiones en Banco Pichincha C.A., a partir del afio

2002 ya no se registraron contablemente los dividendos en accion, en el afio 2006 se reversé el saldo de esta cuenta con contrapartida a la
cuenta de Inversiones permanentes.

NOTA 18 - CREDITO MERCANTIL 2006 2005
USS US$
Crédito Mercantil en compra de Auto Delta Cia. Ltda. 6,333 6,333
Crédito Mercantil en compra de Tecnocar C.A. 226,095 226,095
Crédito mercantil negativo 232,428 232,428
Amortizacion CM Auto Delta Cia. Ltda (422) (106)
Amortizaciéon CM Tecnocar C.A. (18,841) (7,537)
Amortizacién crédito mercantil (19,263) (7.643)
Saldo Crédito mercantil 213,165 224,786

NOTA 19 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compania ha registrado la provisién para cl pago 15% para los trabajadores € impuesto a la renta anual por el periodo terminado al 31
de diciembre del 2006 y 2005 de la siguiente forma:

o 2006 2005
USss Uss

Utilidad del ejercicio 1,076,468 394,945

(Menos) 15% Participacion trabajadores (15,882) (28,514)

Mas / (Menos) Partidas conciliatorias (1,183,737) (200,422)

Mas Pérdida en subsidiarias 242397

Mias / (Menos) Ajustes por consolidacién (11,621)

Base imponible impuesto a la renta 107,625 166,009

Impuesto a Ia renta causado (1) 20,578 26,463

(1) La provision del impuesto a la renta del cjercicio 2006 y 2005 sc basa en la disposicion de Ia Ley de Régimen Tributario Interno, por la
cual la Compaiia que reinviertan sus utilidades, pagarén una tarifa reducida del 15% sobre el monto reinvertido. Tecnocar C.A. reinvertira
parte de sus utilidades del afio 2006.

Al momento se encuentran pendientes de fiscalizacién los cjercicios 2003 a 2006 de Dinsistemas Cia. Ltda. y sus subsidiarias, Auto Delta
Cia. Ltda. y Tecnocar C.A.

Durante el ejercicio 2006 y 2005 no existieron transacciones con compaiiias relacionadas en el exterior que determinen la necesidad de
realizar un Estudio de Precios de Transferencia.

NOTA 20 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de Dinsistemas Cla. Ltda. al final del 2006 es de 84.685 acciones de valor nominal de US.$1.00 cada una.
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NOTA 21 - OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETO 2006 2005
USs uss
Intereses 22,886 15,738
Dividendos Ganados (1) 1,223,392 99.459
Utilidad en Venta de Acciones 1 65,271
Otros Ingresos 57,457 564
Total Otros ingresos 1,303,736 181,032
Otros Egresos (26,523) (9,288)
Total Otros ingresos y egresos neto 1,277,213 171,744

(1) En el gjercicio 2006, incluye dividendos del afio 2005 entregados por el Banco Pichincha C.A. por US$ 1.223.223 y por el Banco de la
Produccion S.A por US$169.

NOTA 22 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2006 las garantias entregadas, por la subisidiaria Auto Delta Cia. Ltda. para soportar los créditos bancarios son

las siguientes:

No. Operacién Operacién USS Banco
GRA 10100000176 Garantia Especifica 35,000 Produbanco
SBE10100000168 Carta de crédito 20,000 Produbanco
0100SPCACC00002 Prenda comercial de acciones 604,785 Produbanco
01005SPOA002340 Péliza de acumulacién 250,000 Produbanco
ALV101000009792 Depésito en almacenera 10,678 Produbanco
ALV101000010579 Depésito en almacenera 29,197 Produbanco
ALV101000017561 Depésito en almacenera 114,318 Produbanco
ALV101000020424 Depésito en almacenera 203,287 Produbanco
ALV101000038199 Depé6sito en almacenera 212,501 Produbanco
ALV1010E0048322 Depésito en almacenera 52,080 Produbanco
ALV1010E0050663 Depésito en almacenera 335,545 Produbanco
ALV1010E0050977 Depésito en almacenera 104,281 Produbanco
ALVI1010E0051949 Depésito en almacenera 6,132 Produbanco
4702160001035 Carta de crédito 162,260 Rumifiahui
4702160001043 Carta de crédito 282,266 Rumifiahui
4702160001050 Carta de crédito 152,201 Rumifiahui
4702170001068 Carta de crédito 190,847 Rumiiftahui

Adicionalmente, la compafiia ha entregado una hipoteca abierta sobre dos lotes de terreno para garantizar al Banco de Guayaquil, las
operaciones de crédito que mantiene con esta institucién.

En la subsidiaria Tecnocar C.A., a la fecha mantiene con el Banco General Rumifiahui una linea de crédito Stand By
(No.8005131710), que se aperturd el 24 de octubre de 2006 y vence el 24 de enero de 2007 por USD.$253.186, para las operaciones de
compra de inventarios con Firestone, matriz Venczuela y sucursal Chile.

NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la
Administracién de la Compafiia, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.




