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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Ala Junta de Socios

1. Hemos auditado el balance genersl adjunto de Dinsistemas Cia. Lida. y sus
subsidiarias, al 31 de diciembre del 2005 y los correspondientes estados

de pérdidas y evolucién y figjos de
efectivo por el ejercicio anual terminado a esa fecha. Los estados financieros
! d de la Adminis de ta Compafiia

son
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria. El afio 2004 se audité a
Dinsistemas Cia. Ltda. en forma independiente, las subsidiarias fueron
adquiridas en el afio 2005, por lo tanto, la norma de consolidacion de
estados financieros no aplicé para el afio 2004. Para fines de cumplimiento
de la Norma Ecuatoriana de Auditoria NEC 1, se presentan en forma
comparativa los dos ejercicios.

»

Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, efectusmos nuestra auditoria de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria, estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria inchuye el examen, en base a pruebas,
de la evidencia que soporta a las i yalas i

en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como un anélisis de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para expresar una opinién.

3. Como se menciona en la nota 8 a los estados financieros, existe dentro del
rubro de inventarios de repuestos de la compatiia subsidiaria Autodelta Cia.
Ltda.., un total de US$ 201,052 correspondiente a inventarios de lento
movimiento al 31 de diciembre de 2.005, para los cuales se ha constituido
una provisién de US$ 15,212. Al 31 de diciembre de 2005 no ha realizado
un anélisis de dichos inventarios para soportar la suficiencia de la provisin
respectiva.
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4. En nuestra opinién excepto por los ajustes si los hubiere por lo mencionado
en el pérrafo 3, los estados financieros consolidados mencionados presentan
razonablemente, la situacién financiera de DINSISTEMAS CIA. LTDA. y sus
subsidiarias, sus resultados de operacién y flujos de efectivo, por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2005 de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.

@

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formamos una opinion
sobre los estados financieros consolidados tomados en comjunto. La
informacién de consolidacién se presenta para propésitos de analisis
adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para

resentar la situacién financiera, los resultados de operacitn, y los flujos de
efectivo de cada una de las compaiifas en forma individual. Esta informacién
ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra
auditorfa de los estados financieros y en nuestra opinién, se presenta
razonablemente en todos los aspectos importantes en relacién con los
estados financieros consolidados tomados en conjunto.

Quito, 5 de mayo de 2006

SANCHEZ VERGARA & ASOCIADOS CIA. LTDA. -
%mdependeﬂ[ /r)njmber of BAER TILLY INTERNATIODAL
’W}Ef a & Qabciclfo
GISTRO NACIO! AUDITORES EXTERNOS SC-RNAE-470
ps

CTP.A. Ing. Hemén Sanchez V.
MATRICULA 22.459

PRESIDENTE
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Dinsistemas Cia. Ltda. y Subsidiarias
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
Al 31 de Diciembre del 2005 Y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

Acmvos et 2005 2004
Activos Comientes
Efectivo Nota 3 197193 4,240
Inversiones Temporales Nota 4 865,563 0
Cuentos por Cobrar 1,055,647 33,007
Cuentas por Cobrar Clientes {Neto] Nota 5 708.481 9,530
Cuentas por Cobrar Relacionadas Nota 6 103770 5027
Ofras Cuentas por Cobrar Nota7 243,396 18,450
Empleados y Trabajadores 13074
Inventarios Nota 8 2,113,807 8
Impuestos Anticipados Nota 9 91,142
Gastos Anficipados 15
Total Activos Comentes 4,629.989 12921
Activos Fijos netos Nota 10 1,046,845 1,956
Cargos Diferidos
Inversiones Permanentes Nota It 2,357,296
Cuentas por Cobrar Largo Plazo Nota 12
Total Activos 2488373
PASIVOS
Pasivo Coniente:
Obigaciones Financieras Nota 13 1,808,649
Cuentas por Pagar Nota 14 1,362,516 83,522
Dividendos Anficipados Nota 15 113257 99,459
Cuentas por Pagar Relacionadas Nota 16 1,725,447 63,467
Pasivos Acumulados Nota 17 58,280 519
impuestos por Pagar Nota 18 (50.712) 0
Total Pasivos Corrlentes 5015438 246,968
Utiidadies no Realizadas Nota 19 2077322 2,107,259
Pasivos a Largo Piazo Nota 20 428,551
Crédito Mercanti Nota 2t 224,786
Total Pasivos 7,745,097 2,354,226
PATRIMONIO NETO 313010 134,147
Total de Pasivos y Patrimonio 8,059,107 2,488,373
—— e—

adjunian forman pgste integrante de los estados financieros

Las notosgue se.
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Dinsistemas Cia. Ltda. y Subsidiarias
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADO
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 Y 2004

(En délares de los Estados Unidos de América)

Ref. 2005 2004
Ventas 5.067.866 19.868
Menos: Costo de Ventas 4,136,383
Utilidad Bruta en Vertas 951.483 19.868
Menos:  Gaslos de Operacién
Gastos de Administracion 464,270 12815
Gastos de Ventas 338,512
Gastos Generales 18,948 15,694
Gastos Financieros 7529876
utilidad Operativa 54454 (8,641)
Més:  Ofros Ingresos Nota 25 181,032 5378
Més:  Amortizacion de CredHo Mercantil 7,642
Menos:  Ofros Egresos 9,288 48,154
Resultado del Ejerciclo antes de impuestos 233,840
Menos:  Participacion Trabajadores Nota 22 28,514 [
Menos: Impuesto ala Renta Nota 22 26,463 0
Resultado de! Ejercicio 178,863 (51,418)
Resuliado nefo por accién an

Las notas que se adjunton forman parte integrante de los estados financieros
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Dinsistemas Cfa, Ltda, y Subsidiarias
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO CONSOLIDADO
Par el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
(En déares de Ios Estados Unidos de América)
‘Movimientos Capttal Rovona Rowvo  Reseva Péraidas Resultodos Total
Soclal o Facutatva  DeCophal  Acumuiadas de arciclo
(Nota23)  (Nefa2e)
Tofal of 31 de Diclembxe del 2004 Basas 1244 86385 10375 *.45) ©1419) 134147
‘Apropiacion de Resuliodos S8 s1a18 .
Resuliado Ao 2005 178883 178883
Tolal al 31 de Oiclembxe del 2005 5385 T5A6 =D 0375 W7 78863 300
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Dinsistemas Cia. Ltda. y Subsidiarias
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2,005 2,004
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes 5047836 8.383
Efectivo Pagado a Proveedores y Ofos (4.714,639) {259,342
Ofros Ingresos 81.573 332
Ofros Egresos 3015 6.477]
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION a1.756 1257.105)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Activo Fijo Neto (13,628} (655)
Adiciones en activo diferido (6,088}
{incremento}/ disminucion de Activos Fios 29.937)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION (49.652) 55)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
f iami blenido de insfituci i 569953
Financiomiento Neto con Relacionadas (195.531) 261.998
Flujo Neto Recibido/{Pagado) a Terceros (213,084)
FLUJO DE DE 161,259 261,998
FLUJO NETO DE EFECTIVO 523462 4238
Saido iniclal del Bectivo y Equivalente de Electivo 539.294 2
Saldo final del Hectivo y Equivalente de Bectivo 1,062.756 4240
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Dinsistemas Cia. Ltda. y Subsidiarias

VARIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLUJO OPERACIONAL CONSOLIDADO

Por el ejercicio anual terminado al 31 de

mbre del 2005 y 2004

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2,005
Resultado del Elercicio 178,863
Resultado De La Fusion
Resultado Neto 76863
Depreciaciones 35,891
Provision Incobrables 13,606
Provisién Jubilacién Patronal Y Bonificacion Desahucio 3715
Dividendos Recibidos Aho Anferior 99.459)
Ajuste Afios Anteriores
Amortizacién Realizacin Mercantil 17.642)
icion De Dividendos 0
Disminucién/{incremento) En Cuentas Por Cobrar 106,549
(Incrementol/ Disminucién De Verios Deudores (149.052)
Efectivo Recibido De ta Fusisn [
(incrementol/ Disminucién De Inventarios 295375
Incremento En Cuentas Por Pagar (218,143}
Aumento / Aumento Cuentas Por Cobrar Empleados 2,473
inucion) Vorios 255780
Disminucion Pasivos Acumulados (18.292)
{incremento}/ De Activos Prepagados {89.250)
Ingresos Diferidos 113.257
Variacién Neta De Impuestos 11.916)
FLUJO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION an1.755

2,004
(51.418)

6.756)

158,174)

1473

41,167

(431.029)
(50)

6,841

83,522

99,459
(315)
(257.105)

Pablo Tinojero
Contador General
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de Diciembre del 2005

Nota1.- Operaciones

Dinsistemas Cia. Ltda., fue constituida el 26 de enero de 1987. Con acta de
junta de accionistas de fecha 27 de abril de 2005, la Compaiia resuelve reformar
y codificar siendo objeto social reformado el siguiente:
“El estudio, desarrollo e impls én de sistemas de i6n para uso de
empresas comerciales, industriales, financieras, de servicios, la Compafiia podra
a ofras fi i ° jeras para la compra, venta o
distribucién de sus productos o servicios. En el desarrollo de su objeto social la
sociedad invertira y manejara su tesoreria acorde a sus necesidades. En fin podra
realizar y celebrar toda clase de actos y contratos ya sean civiles y mercantiles de
la naturaleza que fueren, con empresas privadas, pablicas o de economia mixta e
intervenir en licitaciones y concursos de ofertas, todo aquello para el fiel
cumplimiento de sus fines y relacién con su objeto...”.

En Acta de Junta Universal de Accionistas, celebrada el dia 2 de Octubre de
2003, se decide la Fusion por Absorcién de Dinsistemas Cia. Lida. a la
Compaiifa Dindata S.A., decisién que es oforgada y suscrita, mediante escrifura
con el namero 4,829, de fecha 31 de Diciembre de 2003 ante el Notario
Tercero del Distrito Metropolitano de Quito, Dr. Roberto Salgado. La escritura se
inscribe en el registro mercantil ef 18 de Junio de 2004, bajo el numero 1536 del
Registro Mercantil, Tomo 135; que incliye ademés la resolucién No.04.Q.1.
1966 del Sr. Intendente de Compaiiias de Quito.

A partir del ejercicio 2,005, Dinsistemas Cia. Ltda. consolida sus estados
financieros con las siguientes subsidiarias:

Compaiifa Tecnocar C.A., fue constituida el 30 de diciembre de 1988, el
obieto social de la compania es el de vender al por mayor y menor accesorios,
partes y piezas de vehiculos automotrices.

el {nico producto que distribuye la empresa son neumaticos de
marca Firestone.

Autodelta Cia. Ltda., fue constituida el 22 de octubre de 1974, tiene por
objeto social dedicarse a toda clase de actividades y negocios comerciales en
compra, venta, permuta e importacion de vehiculos, repuestos y accesorios, el
establecimiento, administracién y control de talleres de servicios automotrices.

Es concesionario de la compafiia italiana Fiat y se dedica a la comercializacién de
vehiculos y repuestos Alfa Romeo. Desde noviembre del 2002 inicié la
importacién de vehiculos Fiat, para su posterior comercializacién.

DINSISTEMAS ClA. LTDA. Y SUBSIIARIAS
ADOS FINANCIEROS E
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Nota2.-  Resumen de las Principales Polfticas
Contables

@) Bases fundamentales

Los estados financieros de Dinsistemas Cia. Ltda. y sus subsidiarias han sido
preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales requieren que la i ion efectiie ciertas esti y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en
los estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Actualmente, se encuentran en estudio la adopcién de varias Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), que se espera tengan vigencia para los
afios fiscales que terminen al 31 de diciembre del 2004, o después. En aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por fas NEC, se recomienda
que las NIC provean lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad en
el Ecuador.

&) Principios de Consolidacidén

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Dinsistemas Cia.
Lida. y sus subsidiarias; Tecnocar C.A. y Autodelta Cia. Lida. después de haber
eliminado las principales cuentas y entre ias. No hay interés
minoritario al ser Dinsistemas Cla. Ltda. duefa del 100% de dichas subsidiarias.

¢ Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo de realizacion o al valor de mercado y son
valuados en base al método de costo promedio.

4)  Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias y seguros anticipados se encuentran expresados a su
valor historico.

¢) Propiedades y Equipos

Se registra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacin
acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien y su
de las cuentas correspondientes. Los
activos. totalmente depreclados son dados de ba]a siguiendo el mismo

Los gastos de v menores se cargan a
los resultados del afio.

La depreciacitn de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuados para depreciar el valor de los
activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Dmss-rmcu LTDA. Y su&smnms
ADOS FINANCIEROS
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E! saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su
conjunto, el valor de realizacién del rubro.

P Inversiones Permanentes

Se registran contablemente a su costo_histérico, excepto por las normativas
en la Resolucion SC 96-1-3-3-002 de R.0. 894 de 29 de
febrero de 1996, los dividendos en accién recibidos de las Compaifas que cotizan
sus acciones en las bolsas de valores se registran a su valor nominal contra la
cuenta de crédito diferido Utilidades no Realizadas, disposicion vigente hasta el
31 de diciembre de 2.001, pues mediante la Resolucién 01.QICL017 de R.O.
483 de 28 de diciembre de 2001, se derogé dicha disposicién. A partir del
ejercicio 2.002 los dividendos recibidos en accién no se registran contablemente.

Al aplicar el método de costo para valuar las inversiones en sus subsidiarias, la
Compaiiia reconoce en sus resultados tnicamente las utilidades generadas por las
subsidiarias que son distribuidas al accionista en la forma de dividendos en
efectivo, mientras que las pérdidas netas devengadas por las subsidiarias son
reconocidas por el accionista solo cuando tales pérdidas hayan reducido el valor
patrimonial de la inversién por debajo de su costo.

g Impuesto a la Renta

Las normas tributaries vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables y dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. El impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por
el método del impuesto a la renta a pagar de la compafifa y de cada una de sus
subsidiarias.

#) Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflacién y por
correccién de brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital,
Reservas y Aportes para futuras capitalizaciones deben imputarse inicialmente a
la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio para su posterior
transferencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva
de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compafifas mediante
Resolucion publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de duc\zmbre del 2001, dicté
las normas y i a los que se que estén bajo

su control para la capitalizacién del saldo ucmedm de las cuentas Reserva de
capital, Reserva por valuacién y Reserva por donaciones; en todos los casos esta
decisién tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de Socios y/o
Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se podrd
capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo efercicio econémico concluido.

§  Crédito mercantil

Las empresas subsidiarias y la Matriz, mantienen en sus estados financieros
individuales sus inversiones en acciones a su valor de costo de adaquisicion, para

efectos de la lidacion de los estados se procedio a aplicar el
método de la participacion de acuerdo a los lineamientos de Normas Ecuatorianas
de C Las normas de i 20y 21 establ la

metodologia de registro de las adquisiciones de negocios dentro de este método con
DmsisTEMAS Cla. LTDA. vsunslmmns
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la determinacion del crédito mercantil calculado entre el valor justo de los activos
netos identificables y el valor pagado al momento de la adquisicién.

Este valor se amortizaré en linea recta a un plazo de veinte afios.

Nota3.- Efectivo
En el efectivo se presenta el siguiente detalle:
DETALE Ret. 2005 2004
Caia Chica 1450
Caja General 69,356
Bancos 1 133,387 4240
Saldo al 31 de Diciembre: | | 197393] 4240|

1. Corresponde a los fondos de efectivo mantenidos en los siguientes bancos:
Pichincha, Produbanco, Rumifizhul, Guayaquil y Machala.

Nota 4.-

El detalle de la cuenta al 31 de diciembre es como sigue:

DETALE Ref. 2005
Diners Ckib  del Ecuador 1 149,055
Bonco Rumiihui 2 301,608
3 414,900
Sadod 31 deDidemore | | 865,563

Corresponde a la tarjeta de crédito intemacional que utiliza Ia companita
subsidiaria Tecriocar S.A. para pagar las obligaciones con Firestone de
Chile y Venezuela.

2. Corresponde a las siguientes inversiones mantenides en el Banco
Rumifiahui:

> Inversion en depésito a plazo, firmado el 15 de diciembre
de 2005 con vigencia al 16 de enero de 2006 con un
capital de $250,000 y una tasa del 3.75% de rendimiento
anual.

»  Inversion en depésito a plazo, por US$ 51.608 a una tasa
de interés del 3.75% a un plazo de 31 dias.

3. Depésitos a plazo mantenidos en el Produbanco por USD $ 414.900
generados en diciembre del 2005, a una tasa de interés que fluctda entre
el 3y el 3.25% a un plazo de 30 dias.
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Nota 5- _Clientes

El detalle de los clientes al 31 de diciembre es el siguiente:

DETALLE Ref. 2005 2004
Clientes 1 775,624 29,000
Provisin pars Incobrabies 2 (67,143) (19,470)
Saido al 31 de Didlembre: | | 708481 9530]

1. A continuacién presentamos un detalle de los principales clientes:

DETALLE Ret
Maria Chévez Mosquera ) 14,781
Augusto Moreno MENA ,

Mekemeq SA. e 28,8922
Barco de la Produccion 10,078
Pdez Martha 10,140
Russel Zambrano 10,046
Ambacar Cla. itda b 88,469
Liderauto §.C b 2,618
Cosmollanta 98,946
Interlanta 10597
Comercial Nervdez 35,949
Cuenca Lantas 19,857
Oscar Saidaha 16991
Romo Truck 921576
Luis Narvéez 14,981
Comisariato de Lantas 18,693
Segundo Guancha 38604
Wiliam Mejia 7,219
Ofros Menores 308,758
Saido al 31 de didembre 775624

a  Estos clientes entregaron vehiculos usados como parte de pago, los
cuales al 31 de diciembre del 2005 afin no fueron vendidos, para
Ia compra de Vehiculos en la subsidiaria Autodelta.

b Corresponde al saldo pendiente de cobro por concepto de venta
de vehiculos FIAT en la subsidiaria Autodelta, haciendo efectivo
los contratos de sub-distribucién firmados con fecha 29 de junio
del 2005 para Ambacar y el 21 de junio del 2005 para Liderauto.
La venta de vehiculos se da en base a un plan de compras
previamente establecido, el contrato de sub-distribucion tiene
vigencia de 5 afios, para ambos casos.
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2. El movimiento de la provisién para incobrables es la siguiente:

DETAUE
Saido inicial
( + ) Adicion de Subsidiarias
(-) Castigo Cuentas Incobrables

Al 31 de diciembre, el detalle de cuentas por cobrar a relacionadas es el siguiente:

DETALE Ref. 2005 2004
Or. Fidel Egas 3,005
Rigoletto 13947
Proauto CA. 1 59,339
Publoromueve 10,297
Diners 40
Banco Del Pictincha 14,601
Diners (Tarieta De Crécito) 8453
Visa (Tareta De Crédito) 1,088
5097
‘Saldo al 31 de Dicembre | | 103,770]| 5,097 |

Corresponde al valor a corto plazo de la venta de las instalaciones en la
avenida Granados, que era propiedad de Tecnocar C.A. El valor fotal de la
venta fue por US. $. 153,130 a una tasa de interés del 0.83% mensual, cuyo
vencimiento es el 1 de octubre de 2007. El valor a largo plazo se registra en la
cuenta de “Otras Cuentas Por Cobrar Largo Plazo.”( Ver Nota 12)

Nota7-  Otras Cuentas por Cobrar

Los saldos de inventarios se detallan a continuacion:

DETALLE Ref. 2005 2004
Banco Ruminahui 1 183,199 18,450
Ofras Cuentas por Cobrar (garantias) 210
Anticipos y Avances 9,985
Otros 57,779
Sakdo ol 31 de Dicierrore | | 24339 18450
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1. El valor de este rubro de a los valores al Banco
Rumifiahul como colaterales, para poder realizar el retiro de vehiculos de la
Almacenera.

Nota 8-  Inventario

Los saldos de inventarios se detallan a continuacién:

DETALE Ret.
Vehiculos 1
Repuestos 2
Suministos de taller

Neumdticos

Lubricantes

Importaciones en Trénsito 3
Ordlenes de trabajo

Otros

Provisién inventarios obsoletos ]

‘Saicis of 31 de ciclembre. | |

2. Elsaldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera:

DETAUE
Repuestos Alfa Romeo 143,498
Repuestos Fiat 408873
“Totol Inventorics Repuestcs | 552,371

Al 31 de diciembre, incluye un valor de US.$ 201.052 como inventario
de lento movimiento, en el ejercicio 2.005, la administracién de la
subsidiaria Autodelta no considerd necesario realizar una provision por
desvalorizacién de inventarios, ya que es el tmico proveedor de la marca
Alfa Romeo en el pais y necesita mantener este nivel de stock en
repuestos.

3. Cormesponde a importaciones de vehiculos Fiat y Alfa Romeo

DSISTEMAS Cla. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
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Nota 9.-

Los impuestos pagados por anticipado se describen a continuacién:

DETALE Ref. 2005 2004

Crédito Fiscal VA 17,440 17,324
Impuestos por Recuperar 1 73818 72,166
Impuesto Pag. X Anticipado Fusién 1,448
Impisestos fetenicio 001 9,087

Impuestos retenicdo 2002 19,149

Impuestos retenido 2003 26,074

Impuestos retenido 2004 33,745 204
Impuestos retenido 2005 54,458

Saido al 31 de Diciembre T 933,771 o1,142|

1 Incluye el tramite 117012004030758, presentado por Dindata S.A., que se
encuentra en espera administrativa, por $69,609, pagos en exceso de VA
originado en retenciones en la fuente de los meses de junio a diciembre del afio
2000 y enero a marzo del afio 2001, compaiiia que se fusioné con Dinsistemas
Cia. Ltda. el 18 de junio de 2004.

Nota 10.- Activos Fjos

El movimiento de los activos fijos consolidados es el siguiente:

Detnlle Sadoal Adicién Adciones  Retiros y/o Sadod ®
31719204 Suosiclerias Bejes 311905 Deprec.

Activos Flos No Deprecinles:
Terrenos 39,648 [ 39,648
Activos Fios Deprecisbles
Edlficios e Instalaciones 911,705 1,250 91295 5%
Muebles y Enseres 101,635 18820 190455 10%
Equipos de Oficia 13485 2987 16473 0%
£quico de Computacion 5137 31590 7863 (20070 49514 33%
Equioos de Taller 63943 43% 68335 10%
Hemamientas 6319 o 6319 10%
Vehiculos. 43134 10536 53670  20%
Maquinarias y Euipos 96,147 o 96,147 10%
Total Casto Activo Flo 5137 120537 589 (200D 1279516
Depreciaciin Activos fios 3,180) (41060 (0430) 2007 ®32671)
Activo o Neto 1,956 TOB9ATO  (44,581) o 1,046,845
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El cargo por depreciacién del afio 2005 fue de US.$. 90,430.

« Sobre el temreno existe una hipoteca abierta, de la compafia subsidiaria
Autodelta, como garantia entregada al Banco de Guayaqul, por las
iones de crédito idas con esta institucié '

Nota 11.-

Corresponde a la inversién en acciones de acuerdo al siguiente detalle:

Detolle Valor vakr  Nimeode VPP %de  Sadod  Venta  Addones  Sadodl
enbosa  Nomnd  Accknes Pot 3171204 311905
Banco del Pichincha 130 100 3,749,793 248 33781% 2,357,996 0 2393807
(33,489
Prodkibanco 3,381 00056% 5072 5072 B
Mirasol 7,685 307 :
Surme version 100 258 00000% 935799  (33489) 5072 9399186

Nota 12~ Cuentas por Cobrar Largo Plazo

Corresponde a la parte a largo plazo de la venta de las instalaciones de la Av.
Granados a la compafila Proauto, en el afio 2005 el valor asciende a
US$.47,220; la descripcion se detalla en la Nota 6.

Nota 13- Obl

En este rubro aparecen registradas las siguientes obligaciones:

DETALLE Ref. 2005
Préstamo Banco de Guayagul 1 496,719 :
Préstamo Prociubanco 2 715,722
Préstamo Banco General Rumifiani 3 571,511
Intereses Banco de Guayaoul 7,692
Intereses Produbanco 5641
intereses Banco General Rumiiahui 1,856
_Sobregios 4 7,508
‘Sakdlos o 31 cle ciciemore: I I 1,806,649

1. Este valor se compone de las siguientes obligaciones:
a) Porcién corriente del préstamo a largo plazo US$ 146.719

b} Pagaré a la orden por US. $ 200.000, otorgado el 13 de noviembre del
2005, a una tasa de interés del 13% anual, y cuya fecha de vencimiento es el
13 de febrero de 2006 y pagaré por US. § 150.000, otorgado el 12 de
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diciembre del 2005, a una tasa de interés del 13% anual, y cuya fecha de
vencimiento es el 13 de marzo de 2006

2. Este valor se encuentra conformado de la siguiente manera:

a. Porcién conrente de préstamo a largo plazo por US. $ 66.345, la
parta no corriente se encuentra descrita en la NOTA 20

L2

Pagaré¢ a la orden por US. $ 100.571, otorgado el 09 de
septiembre del 2005, a una tasa de interés del 12% anual, cuya
fecha de vencimiento es el 12 de diciembre de 2.006; pagaré por
US. $ 13.799, otorgado el 21 de noviembre del 2005, a una tasa
de interés del 12.5% anual, y cuya fecha de vencimiento es el 20 de
febrero de 2006, pagaré por US. $ 25.000, otorgado el 28 de
noviembre del 2005, a una tasa de interés del 12.5% anual, y cuya
fecha de vencimiento es el 26 de febrero de 2006.

¢. Cartas de crédito para importacion de vehiculos por US. $ 510.008
3. Este valor se conforma de la siguiente manera:

a. Préstamo corto plazo por US. $ 178.652

b. Cartas de crédito para importacién de vehiculos por US $ 392.859
4. Corresponde a un sobregiro bancario con el Banco del Pichincha

por US. $ 7.508

Nota 14.-

Al 31 de diciembre de 2006, se detalla a continuacién su composicion:

DETALE Ref, 2005 2004
Proveediores Extranjeras 1 1,040,591
Proveedores de Mercaderiss 2 296,589
Acreedores Varios 8,446 83,509]
Anticipo Clientes 3 86,890
‘Saldos al 31 de didembre. 1 [ 1,362,516 83,599
1 Este saldo de esta cuenta se compone asi:
DETALE Ao 2005
Fiat Auto 487177
Brigestone-firestone Venezueia 553413
‘Saldos al 31 de didembre. 1 1,040,591
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2 Elsaldo de esta cuenta se encuentra conformado principalmente por:

DETALLE
importadora Punto Gama
& Genio del Golpe
Global Sound
Incuvallas Cla. Ltcia..
Corporacién Promocién Universitaria
Calcinata SA.

3 Cormresponde a anticipos de clientes recibidos como garantfa de compra
de vehiculos Fiat principalmente.

Nota 15.- D Ar

Valores recibidos del Banco del Pichincha por concepto de anticipo de dividendos
por el afio respectivo,

Nota 16.-_ Cuentas por Pagar Relacionadas

El desglose de las principales cuentas por pagar a empresas relacionadas:

DEALE 2005 2004
Progat 1,850
Ininer 3,649
Infiopa 1,351,606
Proauto 79,702
Dinformética 8779 15,449
Cratel 40,590 34003
Miasol 25
Diners 6079
Banco De Pichincha 3210
Almesa 14079 14015
Mulicines 109572
Media Planing Group 13,868
Delta Publicidad 10,556
Seguros Del Pichincha 62
Dineciciones 49
Rigoletto 2,836
Indiners. 1918
Dr. Egos 75,199
Estimueble 1,388
Seido dl 31 de diclembre: 1725447 63467
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[ ]
inci i f das por la subsidiaria Autodelta durante el
ejercicio 2005 con empresas relacionadas fueron: :
°
3 Compatia ko Prestamos Sakoal
niclal | Vantas | Compras [ Recibidos Otorgadis | Intereses | Otros | Pagos | Cobros | 3111205
] [PUBLIPROMEVE ] n% @ 0|
E MRASOL 102,600 3 6 102600 25)
[CONSORCIO PICHINCHA (tos5s0) swsts  saste 80602 510689 o
° EmaULME 10308 a B 0 103455 o
| PROAUTO 808 5M3 1241 S0M0 (12470) o4y 0708 10659
: [oNERS Qo) W M0 27 BM8 (503
[BANCO DEL PICHINCHA 14201 89061 38520 B30 8866 1391
CRATEL 6D 52 959 52 (BSE)
ALvESA (10808) 18215 1635 (1407
MULTICINES (238863 10005 931 30000 2,156 w3 0005 (139251
[MEDIA PLANING GROUP ] 84646 70778 (13868)
P DELTA PUBLICDAD 6801) 27023 23357 (10:556)
DINVIAJES 0 3m 3721
SEGUROS DEL PICHINGHA ©n 75 50 ©2)
3 DINEDICIONES 5848 6327 S8 5848 79
RIGOLETTO 26% 2838
INDINERS 1518 1918)
ESTLMUEBLE 1388 (1:38)
INRIOPA 99,850 {99.850)
. [DINERS (TARJETA DE CREDITO} 170,103 8.45:
|VISA (TARJETA DE CREDITO) 70872 71944 088
Tobi [ T T 0 1158 47117 136092 LIBASS (A7)
Las principale i das por la subsidiaria Tecnocar durante
° el ejercicio 2005 con empresas relacionadas fueron:
Cuentas por Cobrar:
Sodoliclal | Iereses | () Cobras en el | Sakdo Fin Liores
Relacionacs QU015 | Genemdos o 317198005
[ ]
Promuto CA 14578100 | 1247000 | (so00000 | 9895900
Tota: 14578100 | 1247000 | 920200 | smeseco
Cuentas Por Pagar:
®
siowical | (+) Tod SALDOANAL
Retacionsch Uoros | Torcciones | eS| OPosEnE | " igog
01012005 | DeiAo 31192005
oncom 50748 5559 139%
Coreorck " 113065 10567] (123,639
° Totmk: 13065 50748 10567] (72980 1,395
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Nota17.- Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados se presentan a continuacion:

DETALLE Ref. 2005 2004

Anortes al 5SS 8,680
Otros por Pagar 7
Participacion Trabajadiores 28,514
Beneficios Socides:

Décimo Tercero 1 3,164

Décimo Cuarto 1 9,954

Fondos de Resena 1 14,897 519
‘Saidos al 31 de diciembre [ | 58,280 519]

1 El movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante el afio 2005,

fue como sigue:

DETALLE
Saldo Inicial
Adicion Subsidiarias
agos

519
14,016

nos

Nota 18-

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre, se detalla a continuacién:

DETALLE 2005
VA en compras 9,317,459,
VA en ventas 2.930,791
Retenciones de VA 1,088|
Retenciones enla Fuente 8,405
Impuesto a la Renta 26,463
‘Saldos ol 31 de diciembre | (50,712)

Nota 19.- Utiidades no

Esta cuenta corresponde a los dividendos en acciones obtenidos de la inversién en
el Banco del Pichincha, hasta el afio 2001, de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias en la Resolucién 01.Q.ICL017 de R.O. 483 de
28 de diciembre de 2001, a partir del afic 2002 ya no deben registrarse

contablemente los dividendos en accién.

La disminucion de US.$ 29,937 del afio 2005 en relacion al afio 2004,
corresponde 2 la realizacion de las utilidades por la venta de acciones a

Inmobiliaria Rigoletto S.A y Dinediciones S.A.
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Nota 20~ Pasivos a Largo Plazo

Al 31 de diciembre su composicién es la siguiente:

DETALLE Ref. 2005
Produbanco 1 74.306
Banco Guayaquil 2 39.944
Jubilacion Patronal 3 98,659
Multicines 4 99.679
Préstarn 5 955963
‘Saicos ol 31 de iclemore [ I 498551

1. Corresponde a la Operacién PCL No.0050438905, cuyo monto original es
de US. $ 300,000, fecha de inicio el 9 de noviembre de 2.001 v su fecha de
vencimiento el 9 de octubre de 2.007, genera una tasa de interés anual del
12%. Sobre esta obligacién existe una Prenda Comercial de Acciones por
US.$ 604.785 cuya fecha de inicio es el 12 de noviembre de 2.002. El
primer venciniento de captal fue programado para el 30 de octubre del

003

2. Corresponde a un préstamo por un valor de US. $ 500,000, concedida el 12
de febrero del 2.003, genera una tasa de interés del 13% anual, y su fecha
de vencimiento es ¢l 22 de enero del 2.007. Los pagos se realizan mediante
una tabla de amortizacion trimestral. Sobre esta obligacion existe, una
hipoteca abierta sobre los lotes de terreno, signados con los nimeros 21 y
22 de propiedad de la compaitia subsidiaria Autodelta Cia. Ltda.

3. De acuerdo con disposiciones del codigo de trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleados sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. En el afio 2005 el estudio actuarial fue
realizado considerando una tasa de interés actuarial del 4% anual, tasa
financiera de descuento del 6,50% y un factor de crecimiento de suekdos del
2.40% anual. El método de financiamiento utilizado es e Método Actuarial
de Costeo de Creédito Unitario Proyectado. Se ha registrado fa provisién de
los empleados mayores a 10 afios.

4.Este valor comesponde a la porcién largo plazo de un préstamo con la
compafiia Multicines S.A. cuyo capital inicial fue de USD $ 300.000 a una
tasa de interés del 13% anual, la fecha de inicio de esta obligacién fue el 30
de marzo del 2004 y su fecha de vencimiento es 15 de marzo de 2007.

5. Este valor corresponde a la porcién a largo plazo de un préstamo otorgado
por el Dr. Fidel Egas Grijalva cuyo capital inicial fue de USD $ 300.000 a
una tasa de interés del 12% anual, la fecha de inicio de esta obligacién fue ef
08 de mayo del 2005 y su fecha de vencimiento es 08 de diciembre de
2012,
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Nota 21.-  Crédito Mercantil

El detalle del crédito mercantil a diciembre es el siguiente:

Detnie Sakdos %
31/198005 _Amott.
Autodelta 6333 5%
Tecnocar 996,095 5%
Créchto Mercant! Negothvo 239,498
Audodetta a6
Tecnocar a5
Renfizncién Créchio Mercanti 649
Crécito Mercant? Negativo Neto 294,786

El cargo de la realizacion de crédito mercantil en resultados fue de US.$ 7.642.

Nota 22.-  Situacién Tributaria

Determinacion de la Base de Calculo de 15% Trabajadores e Impuesto
a la Renta

La Compariia ha calculado la provision 15% para los trabajadores e impuesto a
la Renta, por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2005 de la siguiente
forma:

Detale 2005 004
Resuitados del Ejercicio después de Compra 233,840

(- ) Realizacién Crédito Mercantl (7.642)

Resultado a & fecha de compr

168,746

Resuitados del Eercicio para Calculo Participacién
L 394,945 (51,418)

(- ) Amortizacién de Pércidas 63364) 0
(-) Restitacios de Dinsistemas 141,489

Buse de ciculo para 15% Trogadores 190,099 9
15% Particioecién Trebiadores 28514 0
Resuftacios et Bercicio 394945 °
Mencs: 15% Particpacion Trebajacores ©8514) [
Mencs: ngresos Exentos 164,730 o
Meas: Gastos no deducholes 99,481 50768
Menos: Amortizacin de pérdidas tbutarias (58,173) [
Bese de cAicuio de IMpuesto 8 la Renta 166,009 (650)
Base Impuesto a b Renta 15% Reinversion) 171,667

Base Impuesto a b Renta 25% 2,859 0
Impuesto a lo Rent Causado 26463 9
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Tramites ante la id ia e i i fiscales

Al momento se encuentran pendientes de fiscalizacion los ejercicios 2002, 2003
2004 y 2005

Reformas tributarias aplicables desde 2005

Con Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
494 del 31 de diciembre de 2.004 se han introducido reformas al Reglamento de
aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Intemo en los temas que tienen que ver
rtes_rela de t s
entre sf y itrén a la Tributari
facultad que ya estaba prevista en el articulo 91 del Cédigo Tributario, en relacion
a la determinacion de la base imponible del impuesto a la renta en las
i con partes das en el exterior. La compania no tiene
filas rel das en el exterior que determinen la

das precios

i con
necesidad de entregar estos anexos al SR

Nota £3.-_Capital Socia

El capital suscrito y pagado de Dinsistemas Cia. Ltda. al final de 2.005 es de
84,685 participaciones de valor nominal de US.$ 1,00, propiedad en su totalidad
del Dr. Fidel Egas Grijalva.

Nota 24.- Reserva Legal

Segtin las normas societarias, la Comparifa debe apropiar por lo menos un 5% de
la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida
como utilidad.

Nota 25.-  Otros Ingresos

El detalle de los otros ingresos se presenta a continuacién:

DETALLE Ref. 2004
Intereses 15,738 28
Dividendios Ganados 1 99,459 5,350]
Utiidad en Vta. Acciones ] 65,971
Ofros Ingresos 564
‘Saidos al 31 de didlembre | I 181,002 5,378

1 Los dividendos provienen de la inversion en el Banco del Pichincha

2 Corresponde a la utilidad en venta de acciones que se menciona en la Nota 19.
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Nota 26.- Garantias

SN R e

A la fecha la compaiia subsidiaria Tecnocar mantiene con el Banco General
Rumifahui una linea de crédito Stand By (SBD 026/05), que se apertura el 15 de
julio de 2005 y vence el 14 de julio de 2006 por US.$.250,000, para las
operaciones de compra de inventarios con Firestone, matriz Venezuela y sucursal
Chile.

Nota 27.-  Eventos Subsecuentes

En el Registro Oficial. 196 DEL 26 DE ENERO DE 2.006, se public la LEY DE
EMPRESAS UNIPERSONALES DE RESPONSABILIDAD LIMITADA, que crea
esta figura juridica, sin embargo, también reformé la Ley de Companias, en
L] cuanto a normas de constitucion y ofras para compariias de Responsabilidad
Limitada y Anénimas. En estas reformas, se determina que no podrén subsistir
fiias con un solo . v que de haber casos de empresas que
se encuentren en esta situacion, tendrian un plazo de 6 meses para modificar su
composicién accionaria, y por ende aumentar un accionista/socio mas, pues las
empresas unipersonables de Responsabilidad limitada solo podran constituirse

L@ con personas naturales.

No han existido otros hechos, entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de
emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinion
de la administracién de la Compafiia, pudieron tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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Anexo — Informacién Suplementaria — Estados de
Consolidacién

Dinsistemas Cla. Ltda. y Subsidlarias

BALANCE GENERAL DE CONSOUDAGON

Al 31 de Diclembre del 2005

{En dlares de los Estados Unidos de América)

TR Y
TOTALMATRZY | EUMMNACIONES
CUENTA SUBSIDIARIAS
acavos
Ackvos Contentes
live 55368 48829 92996 197,193 o o
Inversones Temporcles 055 46658 o o
Cleries 0 0 213 7881 0 o
Cuenios por Cobror Compaias s E® s w7 o o
Reaci
Deudores Varios w0 w626 200900 ° 0
fras Cuentas por Cotrar faarantios) 210 o 20 o o
onces 0 ° 0
inveniorcs N8 weEs  mws 2113807 0 o
pleacosy Trabajodcres S26¢ 9B 13074 o o
impuesios Anficipodos a3 e 2771 o 11
Gaslos Anficiados 15637 usn 150534 3
okt Activos Comlentes s is6Soskssy Temm 0
Acives s 1560 AT 10707 i g
imveriones Pemanen 360315 o 07 13006
Acive Difsid Ofrs Actvos o 5867
Cuenias por Cobrar Relocionadas /P o o2
TOTAL ACTIVOS e A Tizou 3a%0ses [
easivos
Panivo Conterte
‘Obligociones Ainanclencs: o 0 1806649 1 0 o 649
aecores o s 70w 1267181 o 0 1267180
Acroecores Vorios s a2 V708 8445 ° 0 B
‘Anicipo Clienles o o w0 86590 o o 56,
‘Cornpaios Relocionads por Pagar a7 0 e 1725047 o ° 1725007
Giras Cuentas por Poger
impuesios por 7 axe o ®712) 0 o @0712)
Patsvor Acumuador o 2wl 3w 5200 o 0 58260
Ingrescs Ditsicios de Coro Plato 13257 o o i 0 o 1132
Total Pasivos Contertes 308 B s Toisea o o o438
Obiigociones Boncaries de Largo Pazo 0 o il 114251 0 o 11251
Cbrgacionss Froncierss de Largo Fio 0 o omse 25641 0 0 on)
Jublacién Pationaly Desohuco o s 2w %45 0 o
Cricta Maccari ] (] 0 e mes 2478
s Pasvos Largo iczo 2077 o 07 o 9 77
TOTAL PASIVOS Iomas  maoey  seeR Tanan e ZEas Ta48017
PATMMONIO NETO 275 s, 756216 \s92m 20mrm 51701 21301
TOTALDE PANVO Y PATRMONO Taszus _anzon 3,390,544 208,385 745,929 050,108
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Dinsisternas Cle. Lida. y Subsidiarias

LTADOS
Por LEl 2005
(En délares de los Estados Unidos de América)

preTy— SRS ToraLwamtzy | AJTES Y ERACIONS | _ S50
OURMAS JECNOCAR AUTO DELTA TUBIAANAY OfeE HABER 2005

Venks Netas 08 1,501,194 3585282 sozees (5018 o soeass
Costo e Vertas I 193,578 247 (4141401 ) 18] 4136
Uidod pka en 3 D CZ3 s o) 5.0 951,483
Gastos de- I} 12579 sonr
Gastos Adminishacin o o w20
Gastos e o o 38512
Gastos Gen o 18548
Gastos Fnancieros 12,579
Utidod on opmacin o .57
‘Mot Otros ingresos 2575 181002
‘Max URiad por Reatzacion Del CM 748 7602
5288
Ufidod antes de Impuesto aia Renka 761 [ E=T
15% Parficioacion Trabojodores o 8514
o 26483
Resuado del Fucicio T80 [ A
Menos:_Interés Minoriato
Utidod Neta 781 o i
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Dinsistemas Cla. Lirla. y Subsiclarias.
ESTADO . ao|

Por e ejercicio terminado al 31 de Diclembre del 2005
(En détares de los Estados Unidos de América)
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Dinsistemas Cla. Licla, 'y Subsiclarias
ESTADO DE FLLIOS DE EFECTIVO DE CONSOUDAGON
Por a3t del 2005

{En dblares de los Estados Unidos de América)

P T R T T
anan colfi2o0
RS e [aroman| B [ [ o |0

ACTIVIDADES DE OPERACION
Cmparen wa am wEm v s e
Ajustes:
e wo an me we
e R+
e s = :
Dividendos recibidos afo onterior (99459} o o 199.459)
ey e
e e s v e am
iIncrementa)/ Disminucion de Varios Deudores O (149,052 (149.052)
P D ome e tom
Incremento en loxs por 83.476)  (202.860) 168,193 (218,143}
T R B
e e Do me o
Disminucin Pasives Acumulados. 1519) 16763 (34.536) (18292
et 1 ogt omm e uz
] e s e
R e - N S i
FLUIO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACIGN 0454 (80.171) 409273 4,755 25239 25239 4,755
ACTVIDADES DE INVERSION
Activo o Nelc 0.678) (8347} (3.605) {13,628 (12,628)
Adiclones en aclivo diferido {1.220) 4868) o (8,088) (4.088)
e, e e S o
FLUJO DE ACTVIDADES DE INVERSION 33,832} 013215 {3.605) 452) (49.652)
J—
S e o o e s
Rnanclamienic Neto con Relacionadas. 1306 141.261 {338,098) 1195.531)
Fuio Nefo Recibido/{Pogado) a Terceros o (] (213084) (213,064
FLUIO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 1306 141261 18792 161,389
— am om s me o

e A B Sk~ o
e e e
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