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BAKER TILLY
INTERNATIONAL

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Socios

Hemos auditado los balances generales adjuntos de DINSISTEMAS CfA.
LTDA., al 31 de diciembre de 2004 y 2003 vy los correspondientes
estados de resultados, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo por
los afios terminados a esas fechas. Los estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de DINSISTEMAS CIA. LTDA.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
ejecutada con el fin de obtener una certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones errbneas o inexactas de carécter
significativo. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la
evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados
financieros. Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la
evidencia que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en
los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como un andlisis de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una
base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacién
financiera de DINSISTEMAS CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2004 y
2003, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los
ejercicios terminados a esas fechas, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad vigentes.
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4. Con fecha 4 de enero de 2005, se envia comunicacion a la
Superintendencia de Compafiia indicando que por encontrarse la
compaiiia en una etapa de reorganizacién administrativa y redefinicién
de sus objetivos se han suspendido temporalmente sus actividades hasta
que una junta general de socios conozca y resuelva lo conveniente
respecto de su futuro.

5. El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario
Interno se emitira por separado.

Quito, 15 de abril de 2005

S

,.
egistro Ngi\%c’ll/%; nrae/sl'lg('tergés C-RNAE-470

An independent member of Baker Tilly International

CHEZ VERGARA & ASOCIADOS

[
C.P.A. Ing. Heréan Séanchez V.
MATRICULA 22.459
PRESIDENTE
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DINSISTEMAS CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

(En délares de los Estados Unidos de América) 7

ACTIVOS Ref: 2,004 2,003
Activos Corrientes

Efectivo 4,240 2

Cuentas por Cobrar Clientes

(Neto) 9.530

Cuentas por Cobrar

Relacionadas Nota 4 5,027 262,097

Otras Cuentas por Cobrar 18,450 18,400

Inventarios 718

Impuestos Anticipados Nota § 91,142 944

Gastos Anticipados 15 15 i
Total Activos Corrientes 129,121 281,457
Activos Fijos netos 1,956 2,475
Inversiones Permanentes Nota 6 2,357,296 2,357,296

Total Activos ‘ 2,488,373 2,641,228

PASIVOS
Pasivo Corriente

Cuentas por Pagar Nota 7 83,522

Dividendos Anticipados Nota 8 99,459

Cuentas por Pagar

Relacionadas Nota 9 63,467 151

Pasivos Acumulados 519

Impuestos por Pagar 3
Total Pasivos Corrientes 244,968 154
Utilidades no Realizadas Nota 10 2,107,259 2,107,259

Total Paslvos 2,354,226 2,107,413

PATRIMONIO NETO 134,147 533,816

Total de Pasivos y Patrimonio 2,488,373 2,641,228
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DINSISTEMAS CIA. LTDA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

(En délares de los Estados Unidos de América)

Ref: 2,004 2,003

Ingresos 19.868 ' 0
Menos: Gastos de Operacién

Gastos de Administracién 12,815 1,064

Gastos Generales 15,694 13,269

Resvitado Operativo (8,641) (14,333)

Mds:  Ofros Ingresos Nota 14 5,378 69917

Menos: Ofros Egresos Nota 14 48,154 1,822

Resultado del Ejercicio (51,418) 53,762
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Movimientos

Total al 31 de Diciembre del
2002

Apropiacién de Resultados
Reservd Legal

Aumento de Capital
Resultado Afo 2003

Total al 31 de Diciembre del
2003

Apropiacion de Resultados
Reserva Legal

Adiciones por Fusion
Reparto utilidades anos
anteriores

Resultado Afo 2004

Total al 31 de Diciembre del
2004

Las notas que se adj

DINSISTEMAS CIA. LTDA.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

(En délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Reserva Resultados Pérdidas Resultados Total
de del
Social Legal Facultativa Capital Acumulados Acumuladas Ejercicio
(Nota
1) (Nota 12)
60,000 9,832 78,639 329,267 (9.345) 11,661 480,054
11,661 (11,661)
583 (583)
11,100 (11,100)
53,762 53,762
71,100 10,415 78,639 29,245 (9.345) 53,76_2. 533,816
53,762 (563,762) -
2,688 (2,688) -
13,585 361 7.747 10,375 50,710 82,778
(431,029) (431,029)
(51.418) (51.418)
84,685 13,464 86,385 10,375 - (9,345) (51,418) 134,147
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DINSISTEMAS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

(En ddlares de los Estados Unidos de América)

2004 2003

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo Recibido de Clientes 8,383 -

Efectivo Pagado a Proveedores y Otros (259,342) (13.411)

Otros Ingresos 332 69.917

Otros Egresos (6.477) (1,822)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION (257,105) 54,684
ACTIVIDADES DE INVERSION

{Incremento) de Activos Fijos {655) {2,995}
FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION (655) (2,995)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Neto de Compaiiias Relacionadas 261,998 (55,971)
FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 261,998 (55.971)
FLUJO NETO DE EFECTIVO ) 4,238 (4,283)
Saldo Inicial del Efectivo y Equivalente de Efectivo 2 4,285
Saldo Final del Efectivo y Equivalente de Efectivo** 4,240 2

pfofman parte integrante de los estados financieros

Las notas que
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DINSISTEMAS CIA. LTDA.
VARIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLUJO OPERACIONAL

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

(En délares de los Estados Unidos de América)

2004 2003

Resultado del Ejerciclo (51,418) 53,762
{-) Utilidad Neta de Fusién (6.756)

Resultado Neto (58,173)

Alustes:

Depreciaciones . 1,473 1,212
Efectivo Recibido de Fusién 6,841

Reparticién de Dividendos (431,029)

Ajuste Impuesto Asumido por la Compaiia 41,167

{Incremento) en Cuentas por Cobrar (50)

Disminucién en Gastos Anticipados 0 (15)
Incremento en Cuentas por Pagar 83,522

Ingresos Diferidos 99.459

Variacién Neta de Impuestos (315) (275)
FLUJO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION (257,105) 54,684

Las notas que se-aetv parte integrante de los estados financieros
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2004 y 2003

Nota 1.- Operaciones

La Compaiifa fue constituida el 26 de enero de 1987 y tiene por objeto social
dedicarse al estudio, desarrollo e implementacién de sistemas de computacion,
para uso de empresas comerciales, industriales, financieras, de servicios etc.

Nota2.-  Resumen de Principales Polfticas Contables

a) Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estAn basados en el costo histérico,
modificado para gastos pagados por anticipado, inversiones en acciones,
propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con las pautas
de ajuste y conversibn a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17
aplicada en marzo de 2.000.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en
la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Los estados financieros adjuntos expresados en délares estadounidenses son
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a los
requerimientos de la NEC No. 1.

b) Pagos Anticipados

Los valores pagados por adelantado a proveedores e impuestos anticipados, se
encuentran expresados a su valor histérico.

¢) Propiedades y Equipos

Se registra al costo menos la depreciacién acumulada. En el momento de una
venta o retiro, el valor del costo del bien y su depreciacién acurmnulada se
descargan de las cuentas correspondientes. Los activos totalmente depreciados

DINSISTEMAS CfA. LTDA.
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son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan los resultados del afio y los
gastos por renovaciones o mejoras importantes son capitalizados.

La depreciacién se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el
método de linea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno, y en el caso de depreciaciones aceleradas en
funcién de los porcentajes autorizados por la Administracién Tributaria. La
Compariia considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada.

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el
valor de realizacién del rubro.

d) Inversiones en Acciones

Se registran contablemente a su costo histérico, excepto por las normativas
societarias establecidas en la Resolucién SC 96-1-3-3-002 de R.O. 894 de 29 de
febrero de 1996, los dividendos en accién recibidos de las Compafiias que cotizan
sus acciones en las bolsas de valores se registran a su valor nominal contra la
cuenta de crédito diferido Utilidades no Realizadas , disposicién vigente hasta el
31 de diciembre de 2.001, pues mediante la Resolucién 01.Q.ICL1.017 de R.O.
483 de 28 de diciembre de 2001, se derogd dicha disposicién. A partir del
ejercicio 2.002 los dividendos recibidos en accién no se registran contablemente.

e¢) Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga al resultado del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

) Reserva de Capital

En las disposiciones de NEC 17 (dolarizacién de los estados financieros-marzo
2.000) se establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre
inflacién y devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio para su posterior transferencia, junto con el saldo
de la cuenta Reexpresién monetaria, a la Reserva de capital.

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compariias mediante
Resolucién publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001,
dicté las normas y procedimientos a las que se someteran las compaiiias que
estén bajo su control para la capitalizacion del saldo acreedor de las cuentas
Reserva de capital, Reserva por valuacién y Reserva por donaciones; en todos los
casos esta decisién tendra que ser aprobada previamente por la Junta General de
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Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se
podra capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido.

Nota 3.-  Fusién por Absorcién a Dindata S.A.

Operaciones

Dindata S.A. se constituy6 por escritura plblica celebrada el 14 de diciembre de
1990, en la ciudad de Quito. El objeto social con el cual fue creada la compariia
fue la importacién, comercializacién, representacién, exportaciéon y distribucion y
arrendamiento de todo tipo de hardware y software, equipos, repuestos,
accesorios y material de computacién.

Proceso de Fusién:

En Acta de Junta Universal de Accionistas, celebrada el dia 2 de Octubre de
2003, se decide la Fusion por Absorciéon de Dinsistemas Cia. Ltda. a la
Compairiia Dindata S.A., decisién que es otorgada y suscrita, mediante escritura
con el nimero 4,829, de fecha 31 de Diciembre de 2003 ante el Notario
Tercero del Distrito Metropolitano de Quito, Dr. Roberto Salgado.

La escritura se inscribe en el registro mercantil el 18 de Junio de 2004, bajo el
nimero 1536 del Registro Mercantil, Tomo 135; que incluye ademas la
resolucién No.04.Q.1J. 1966 del Sr. Intendente de Compaiiias de Quito.

A continuacién se presenta el resumen de la fusion de las compafiias, con
Estados Financieros al 18 de Junio de 2004:

DINSISTEMAS ClA. LTDA. | pag. 13

ESTADOS FINANCIEROS E
INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE



Balance General:

Descripcién DINSISTEMAS DINDATA ELIMINACIONES DINSISTEMAS
ABSORBENTE ABSORBIDA DEBE HABER FUSIONADA
ACTIVO
CORRIENTE
Caja y Bancos 99,713 6,841 106,554
Cuentas por Cobrar -
Clientes Comerciales - 18,744 18,744
(Provisién Cuentas
Incobrables) - (12,471) (12,471)
Otras Cuentas por Cobrar 274,060 85,112 76,955 289,217
Inventarios - 1,450 1,450
(=) Provisién inventario obsoleto - 732 732
Impuestos Anticipados 944 131,742 132,686
Gastos Anticipados 116 - 116
TOTAL ACTVO CORRIENTE 374,833 230,686 - 76,955 598,565
ACTIVO NO CORRENTE
Activo Fijo 1,936 299 9,934
Inversiones 9,357,996 - 2,357,996
TOTAL ACTIVOS - 92,734,065 230,985 -| 76955 9,888,095
PASVO
CORRIENTE
Oftras Cuentas por Pagar 151 140,244 76,955 63,440
Obligaciones con el IESS 519 519
Impuestos 689 689
Ingresos Diferidos 99,459 99,459
TOTAL PASVO CORRIENTE 99,610 141,451 76,955 - 164,107
Utiidades no Realizadas 2,107,259 - 2,107,259
TOTAL PASIVOS 2,906,869 141,451 76,955 - 9,271,365
PATRMONIO 597,196 89,533 616,799
TOTAL PASIVO MAS PATRIMONIO 2,734,065 230,985 76,955 - 9,888,095
Estado de Resultados
Descripcién DINSISTEMAS DINDATA ELUMINACIONES DINSISTEMAS
ABSORBENTE ABSORBIDA DEBE HABER FUSIONADA
INGRESOS
Ingresos Operacionales - 11,485 11,485
Ingresos no Operacionales - 5,046 5,046
TOTAL INGRESOS - 16,531 - - 16,531
EGRESOS
Gastos Administrativos - 7,156 7,156
Gastos Generales 6,619 2,109 8,728
Gastos no Operacionales 0 510 510
TOTAL EGRESOS 6,619 (9,775) - - (16,395)
RESULTADO DEL PERIODO: 6,619) 6,756 - - 136
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Nota 4.-

Cuentas por Cobrar Relacionadas

Corresponde a créditos concedidos a compariias relacionadas cuyo detalle es el

siguiente:
DETALLE Ao 2004 Ao 2003
Fidegri 86,766
Multiholdin 97,726
Rigoletto 59,623
Dindata 76,955
Indiner 6,000
Dinediciones 5,027 5,027
Saldos al 31 de diciembre 5,027 262,097
Nota 5.-  Impuestos Anticipados
Los saldos, al 31 de diciembre son los siguientes:
DETALLE Ao 2004 Afio 2003
Retenciones en Fuente 204 83
Crédito Fiscal IVA 17,324
Impuestos por Recuperar 72,166 366
Anticipo Imp. Renta 495
Impuesto Pagado en Fusion 1,448
Saldos al 31 de diciembre 91,142 944

DINSISTEMAS ClA. LTDA. | pgg. 15

ESTADOS FINANCIEROS E

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE



1 Incluye el trémite 117012004030758, presentado por Dindata S.A., que se
encuentra en espera administrativa, por $69,609, pagos en exceso de IVA
originado en retenciones en fuente de los meses de junio a diciembre del afio
2000 y enero a marzo del afio 2001.

Nota 6.- Inversiones Permanentes

Son las inversiones que posee la comparfiia en el Banco del Pichincha, el
movimiento en el afio 2004 es el siguiente:

Detalle Valor  Valor Nimerode VPP % de Saldo al Saldo al
enBolsa Nominal  Acciones Participacion  31/12/2003  31/12/2004
Banco del Pichincha
Inversiones 83,345 250,037 250,037
Dividendos en Accion 1,299,999 9,107,959 9,107,259
Dividendos en Accién 2002 696,172
Dividendos en Accién 2003 386,532
Dividendos en Accién 2004 706,985
Total al 31 de diciembre 0.90 1.00 3,102,956 9.58 3.6271% 9,357,296 2,357,296
Nota 7.-  Cuentas por Pagar
Corresponde al saldo adeudado al Dr. Fidel Egas, socio de la compafiia, estos
créditos no generan cargos por concepto de intereses.
Nota 8.-  Dividendos Anticipados
Valores recibidos del Banco del Pichincha por concepto de anticipo de dividendos
por el afio 2004.
Nota9.-  Cuentas por Pagar Relacionadas
El desglose de las cuentas por pagar a relacionadas es el siguiente:
DINSISTEMAS CiA. LTDA. | psg. 16
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DETALLE Ao 2004 Affo 2003
Dinformética 15,449

Cratel 34,003

Almesa 14,015

Intcomex 151
Saldos al 31 de diciembre 63,467 151

Estas cuentas no generan cargos por concepto de intereses. Ver transacciones
realizadas en el ejercicio 2003, en la Nota 15.

Nota 10.- Utilidades no Realizadas

Esta cuenta corresponde a los dividendos en acciones obtenidos de la inversién en
el Banco del Pichincha, hasta el afio 2001, de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compaiiias en la Resolucion 01.Q.IC1.017 de R.O. 483 de
28 de diciembre de 2001, a partir del afio 2002 ya no deben registrarse
contablemente los dividendos en accién.

Nota 11.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de Dinsistemas Cia. Ltda. al final de 2.004 es de
84,685 participaciones de valor nominal de US.$ 1,00, propiedad en su totalidad
del Dr. Fidel Egas Grijalva.

Nota 12.- Reserva Legal

Segun las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 5 %
de la utilidad anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, pero no puede ser
repartida como utilidad.
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Nota 13.-  Situacién Tributaria

La conciliacién tributaria para el ejercicio 2004 y 2003 es la siguiente:

Afo 2004 Ao 2003
Resultados del Ejercicio (51,418) 53,762
Menos: Ingresos Exentos (65,663)
Mas: Gastos no deducibles 50,768 5,105
Menos: Amortizacidn de pérdidas tributarias
Base de célculo de Impuesto a la Renta (650) (6,796)
Impuesto a la Renta Causado 0 0

Se reinvirtieron las utilidades del afio 2002, lo cual se inscribi6é con escritura de
fecha 29 de Octubre de 2003, el incremento registrado asciende a US.$.11,100;
con lo que el capital al 31 de diciembre de 2004 asciendi6 a US.$.71,100
délares.

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

Al momento se encuentran pendientes de fiscalizacion los ejercicios 2001, 2002,
2003 y 2004

Reformas tributarias aplicables desde 2.005

Con Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
494 del 31 de diciembre de 2.004 se han introducido reformas al Reglamento de
aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno en los temas que tienen que ver
con partes relacionadas v precios de transferencia, las que estan
vinculadas entre si y permitirdn a la Administracién Tributaria desarrollar la
facultad que ya estaba prevista en el articulo 91 del Cédigo Tributario, en relacién
a la determinacién de la base imponible del impuesto a la renta en las
transacciones con partes relacionadas. La normativa determina un amplio
esquema de reconocimiento de partes relacionadas, el cual incluye la presuncién

por parte de la Administracién y considera también como partes relacionadas a
las entidades domiciliadas en regimenes fiscales de menor imposicién.
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Nota 14.-

Ofros Ingresos y Egresos

A continuacién incluimos un detalle de los valores que conforman los otros

ingresos:
DETALLE Ao 2004 Afio 2003
Intereses 28 1,667
Dividendos Ganados 5,350 65,663
Otros Ingresos 2,586
Saldos al 31 de diciembre 5,378 69,917
El detalle de los otros egresos es el siguiente:
Intereses 40 |
Gastos Asumidos por la Cla 48,114 1,822
Saldos al 31 de diciembre 48,154 1,822

Nota 15.-

Transacciones con Clas Relacionadas

Durante el ejercicio 2.003 aparecen registradas transacciones con compaiiias
relacionadas significativas, las mismas se detallan a continuacién:

DETALLE Concepto Ingresos Ao 2003

Banco del Pichincha Dividendos 65,663

Nota 16.- Cumplimiento de las medidas correctivas

En cumplimiento de lo requerido por el organismo de control, se informa que en
lo relevante, la Empresa ha considerado las observaciones de control intemo
emitidas por auditoria externa en su examen de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2003.
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Nota 17.- Eventos subsecuentes

Con fecha 4 de enero de 2005, se envia comunicacién a la Superintendencia de
Compaiifa indicando que por encontrarse la compafiia en una etapa de
reorganizacién administrativa y redefinicién de sus objetivos se han suspendido
temporalmente sus actividades hasta que una junta general de socios conozca y
resuelva lo conveniente respecto de su futuro.,

No han existido otros hechos, entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de
emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinién
de la administracién de la Compafiia, pudieron tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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